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حِيِ  َٰنِ الره حْم ِ الره  بِسْمِ اللَّه

بْدِهِ   ٰ عم لم عملَم ِ ي أَنْزم ِ الّه مْدُ لِلَّه الحْم

جًا    ُ عِوم لْ لَم عم ْ ممْ يَم ل  الْكِتمابم وم
 

 صدق الله العظي 

 

(   1) سورة الكهف : الآية    
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 بسم الله الرحمن الرحيم 
 

     : مقدمة
 

دراسة الترابط الوثيق  يهتم مقرر اقتصاديات النقود والبنوك ب
م مفاهيم  بين   والأسواق  لنقودا   نكل   ، البنوك  كوحدات    ،  المالية 

ل,  املة  متك واحد  آن  في  جميعاً  دراستها  نشأة  على  ف  تعر لبهدف 
وأنواع   ووظائف  وماهيتها  النقود  وطبيعة  والبنوك  النقود  وتطور 

والس النقدية  والنظم  النقدية النقود  والنظريات  النقدية    ياسات 
والمؤ  النقدي  للتوازن  التحليلية  ودراسة  سساوالمناهج   ، النقدية  ت 

ها والتوازن الاقتصادي بهدف تهيئة  ق المالية وأنواعها وأدواتالأسوا
 الطالب وظيفياً عند شغله لأي وظيفة تتعلق بهذا المجال . 

 ينفكر الاقتصادي  حيزاً كبيراً منولازالت    النقود،شغلت  وقد  
أصبح  .نوالمحاسبي النقودفقد  الحياة  ت  كل  أساس  بها  يقاس   ،

يف نشأت النقود؟ وما  ن كلك   .المجتمع  ويقسم على أساسها  شيء، 
 هو مفهومها في الفكر الاقتصادي؟

م كان  الإنسانية  الحضارات  نشأة  بدايات  الاكتفاء  في  فهوم 
الزراعة وظهور أصناف جديدة الذاتي هو السائد لكن مع تطور   ،

أصبح من الصعب اعتماد هذا المبدأ، لذلك بدأ الإنسان في البحث  
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دته والمحيطين به، من هنا  لتبادل المنافع مع سكان بلقة  طريعن  
 . (أخرى تبادل سلعة بسلعة )   .جاءت فكرة المقايضة 

إلا أن    المنافع،رغم أن هذا الأسلوب قد حل مشكلة تبادل  
منافعه   من  أكبر  كانت  أسهل  معيوبه  وسيلة  عن  للبحث  دفع  ما 

 النقود. هى  وأسرع
الإنسان  وقد   اكتشاف  بمختلللن كان  مراحلهقد  حدثاً    ف 
مساهمة واسعة في تبادل السلع    تماعياً كبيراً، ساهماقتصادياً واج

التواصل   وتعميق  الحاجات،  إشباع  وتسهيل  والخدمات،  والمنافع 
وشعوب   المجتمع  أفراد  رت    . العالمبين  تطوِّ العصور  مر ِّ  وعلى 

النق في  و وظائف  الوسيط  مهمِّة  وتجاوزت  صار   التبادل، د،  ت  حتى 
 . أخرى ديدة وظائف ع اهل

ن نكون قد وفقنا فى إعداد هذه  ا من الله أفإننا نرجو   بعد،و  
أبناءنا   بها  ينتفع  أن  آملين  بها  يأن  و   الطلاب، المذكرات  ستزيدوا 

 معرفةً  . علماً  و 
 مع أطيب التمنيات   
 د . موافى رمضان  موافى
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 فهرس الموضوعات

 الصفحة الموضوع  

 6 جتمع لنقود فى المودور ام هوفم الفصل الأول 

 23 ص النقود وأنواعهاائخص الفصل الثانى

 46 الطلب على النقود الفصل الثالث 

 62 عرض النقود الفصل الرابع 

 73 منظمات مالية ونقدية دولية  الفصل الخامس 

 101 البنـــوك التجارية  الفصل السادس 

 142 البنــــــك المــــركزى الفصل السابع 

 185 عامة  تيباتدر  
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لفصل الأول ا  

ودور النقود فى  مفهوم 

 المجتمع
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 الأهداف  العامة للفصل

على فهم  ا ً دارس قادرل يجب أن يكون الهاية هذا الفصن مع

: وعات التاليةضالمو  

 النقود؟ تطوت  و  ظهرتكبف   •

 النقدى   والنظامما هو الفرق بين المقايضة  •

 وظائف النقود  •
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 الأول   الفصل

 النقودودور مفهوم  

 فى المجتمع 

 ود: نقللالتطور التاريخي  

مثلت قدرة الفرد على إنتاج سلع وتوفير خدمات   النقود،قبل ابتكار  

الذ  للآخرين، يالسبيل  مقابل سلع وخدمات ي  لمقايضتها  أمامه  المجال  فسح 

المبادلة ق عليه باقتصاد  ما يطلوهذا    الآخرين،يحتاجها ولكنها متوفرة لدي  

 ضة.المقايأو 

 اقتصاد المبادلة أو المقايضة : أولا ً : 

فى كل    مرت المجتمعات البشرية بمراحل متعددة , تغير حجم الإنتاج

و  , يكن  منها  لم  البدائى  المجتمع  فى  فالأفراد   . أخرى  إلى  مرحلة  من  تقدم 

ة سلعة ينتجون إلا ما يكاد يكفى لإطعامهم. و لم تكن هناك حاجة أيضا ً لمبادل

و   . القبائلتحبأخرى  و  الجماعات  تكونت  عندما  حد  ى  نوعو  من    ث 

وا اقتصادية لتخصص  قبيلة عبارة عن وحدة  كل  كانت   , الإنتاج  زاد  بالتالى 

مستقلة تمتلك المنتجات ملكية جماعية و تستهلكها على الشيوع ,و من ثم لم 

 تكن هناك حاجة أيضا  ً إلى التبادل 

  لى زيادة الإنتاج , فقد انتقل لتابا  جهاز الإنتاجى ونتيجة لتنامى الو    

جديدة أصبح فيها الفرد يتقن عملا ً واحدا ً و ينتج منه مرحلة    سان إلى الإن

و   , لمتطلباته  يلزم  الذى  من  أكبر  هذه قدرا ً  عند  الحاجة  وجدت  هنا  من 
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بمنتجات  متطلباتها  عن  تزيد  التى  المنتجات  مبادلة  إلى  البدائية  المجتمعات 

    ضة .نظام المقاي حتاج إليها , و ظهرأخرى لا تنتجها و ت

ظف اقبل  وهور  محدودا ً  التخصص  كان  ضئيل  لنقود  الإنتاج 

المقايضة و نظام  فكان  ضيق,  نطاق  على  الأفراد  بين  الاقتصادية  المعاملات 

الأدا بها    ةهو  يتم  والخدمات  الانسان  اضطر    حيث  ،التى  السلع  لاستخدام 

لاستبدالها س  كأدوات   كانت لذلك    الآخرين،بحوزة    تكونوخدمات  لع  مقابل 

يه من سلع وخدمات ما لدعلى    تعتمدانب الآخر  ناء ما لدى الجقدرته على اقت

يقبل بها الطرف الآخر وذلك نتيجة لعدم وجود أداة وسيطة كالنقود في الوقت 

 الحاضر. 

   أنها:وبناءً علية يمكننا تعريف المقايضة على 

دمة بسلعة و ذلك بصورة  خ  أوة أو خدمة بخدمة  مبادلة سلعة بسلع

 . وسيط نقدين استخدام رة دومباش

و  مساوئ  شابه  مباشرة ً  التبادل  به  يتم  الذى  النظام  هذا  أن  إلا 

  يلى:صعوبات متعددة نوجزها فيما 

 نظام المقايضة عيوب  

 تحقيق التوافق المزدوج بين الرغبات   صعوبة -أ 

ها فى عن  يتخلىيريد أن  سلعة و  تلكيم  الذيحيث يصعب على الفرد  

ا فق معه على المبادلة ثم يأخذ كل منهممقابل سلعة أخرى أن يجد شخص يت

لإتمام عملية المبادلة بالمقايضة أن يجد    يكفيأنه لا    ى أسلعة الآخر مباشرة ً  

مثلا ً    الذيالفرد   حذاء  من  و  –يمتلك  قطعة  مقابل  فى  عنه  يتخلى  أن  يريد 

يريد التخلى عنها قطعة من القماش وال   آخر يمتلك هذه ًدافرــ  قماش مثلا ً  

 . ن الشخص الأخير راغبا ً فى الحصول على الحذاء بالذاتأن يكو بل لابد
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 نسب المبادلة أضعاف عدد السلع  -ب 

السوق   فى  الأسعار  عدد  يكون  المقايضة  نظام  ظل    )نسب فى 

بكثير    المبادلة( أكبر  أخرى  أو خدمة   السلع، من عدد  فى مواجهة كل سلعة 

( من السلع تبعا ً  سعار فى السوق فى ظل وجود عدد )نعدد الأ  يكونحيث  

 التالية:للعلاقة 

 ( 1  – )نن                        

 ــالأسعار عدد   = ـــــــــــــــــــــــ

                             2 

 أن:فى حين 

 دد السلع ع = (وجود النقودعدد الأسعار فى ظل النظام النقدى )

متابعة عددملا  يمكنو فى  الصعوبة  مدى  )  حظة  نسب  الأسعار  تعدد 

نظام    المبادلة( ظل  الجدول   ً مقارنة  المقايضة،فى  من خلال  النقدى  بالنظام   

 التالى: 

 

 عدد السلع 

 ن()

 عدد الأسعار فى حالة النقود  عدد الأسعار فى حالة المقايضة 

 ( 1 – )نن                      

  ــــــــــــ= ــــــــالأسعار  عدد

                     2         

 عدد الأسعار = عدد السلع 

2 

3 

4 

5 

10 

100 

1000 

1 

3 

6 

10 

45 

4950 

499500 

2 

3 

4 

5 

10 

100 

1000 
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  والخدماتعدم وجود مقياس مشترك تقيم به السلع  -جـ 

ملية  ع  كلو  مباشرة،  اس مبادلة سلعة بأخرىتقوم المقايضة على أس

عة  سه مبادلة سلتتم على أسا  الذييد المعدل  مبادلة تستلزم تحدمن عمليات ال

فإنه يتحدد لكل سلعة نسبة    السلع،لاف  تبادل فيه آأن السوق ت   وحيث  بأخرى،

السلع   إلى   وتقديرالأخرى.  تبادل مع كل سلعة من  التبادل هذه يحتاج  نسب 

حسابية   اأ  وبافتراض  كبيرة،عملية  السلع  حجم  ان  فى  يلمتبادلة  بلغ  لسوق 

مرهقة  الآ تعتبر  العملية  هذه  فإن  وقتا ً   وذلك  ،ةوصعب لاف  تتطلب  لأنها 

 بتحملها. طاقة للأفراد  وجهدا ً لا

السلع   ًونظرا به مختلف  تقيم  أن  يمكن  مقياس مشترك  لعدم وجود   

ضع نظام  ب وأو يمكن استخدامه كوحدة عامة للحساب فإنه يصع  والخدمات،

المشروعللمحاسبة أو   نتائج  يمتلكها  اتقييم  التى  الثروات سواء  تقدير  أو  ت 

 المجتمع. أو  الفرد

 للادخار وجود أداة جيدة   عدم -د 

أوقات   عن  الإنتاج  أوقات  أن   ولذلك  الاستهلاك،تختلف  للفرد  فلابد 

حينها فى  الأخرى  متطلباته  بها  يبادل  كى  للمستقبل  شرائية  قوة   أو   يدخر 

   تاج.الإنتى يعجز فيها عن يستخدمها فى الأوقات ال

يعطى أهمية خاصة للبحث عن لذلك فإن أيا ً من الفرد أو المجتمع  و

يستطيع    ولا  بالثروة،لاستثمار فائض الدخل أو للاحتفاظ    وجيدة  وسيلة آمنة

تكون   شرائية  بقوة  أو  بمدخراته  يحتفظ  أن  المقايضة  نظام  ظل  فى  الإنسان 

على شكل كانت    أى وقت يشاء إلا إذا  بحيث يمكنه أن يستخدمها فى  يدهتحت  

عل حقوق  شكل  على  أو  سلعى  من و  الغير،ى  مخزون  يخلو  لا  كلاهما 
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تبادل  و  المساوئ. يسهل عملية  بديل  نظام  البحث عن  كان ضروريا ً  ثم  من 

 . وتطورهعلى زيادة الإنتاج   ويعمل والخدماتالسلع 

 ض السلع للتجزئة  بع عدم قابلية  -هـ 

الرغبات تتوافق  المبادل  قد  طرفى  وبين  تتم   مع  ة  لا  فإنها  ذلك 

المنتجات طبيعة  وحداته  لاختلاف  حجم  بصغر  السلع  بعض  تتسم  إذ  أو  ,  ا 

 بقابليتها للتجزئة مثل الفاكهة , بينما يتسم البعض الآخر بكبر الحجم و عدم

و  . كالسيارات  للتجزئة  االقابلية  هذا  عن  صعوبة لاخ ينشأ  تزداد  أن  تلاف 

 عض .  مع بعضها البلمنتجات مبادلة اعملية 

  .اقتصاد النقود ثانيا ً :

الأ يقبل  ببديلحتى  بد  المقايضة،عن    فراد  لا  البديل   فإنه  يكون  أن 

اقتص سلبيات  من  التقليل  على  تكون قادر  وضعاً  يوفر  أنه  أو  المبادلة  اد 

م  أفضل  به  القبول  عن  الناتجة  أو    نهاالايجابيات  المبادلة  اقتصاد  في 

 المقايضة.

الل فترات سالفة استخلافخ ذهب أو الفضة ومعادن دم الإنسان فيها 

إذ كانت لها    حالياً،وم بها النقود  م التي تق أخرى لتقوم ببعض هذه المهاوسلع  

فعلى    السلعية،وهو ما يعرفها بالنقود    كسلعة،قيمة تبادلية إلى جانب قيمتها  

المثال الزراعية  اس  سبيل  والمحاصيل  والماشية  الصوف  والذهب تخدم 

كأدوات ا  والفضة  جانب  إلى  اللتبادل  الاستهلاكية  أن ستخداماتها  إلا  لأخرى 

 تختلف.ن قد الفرضي قيمتها لكلا

أما النقود المستخدمة حالياً وهي لا يمكن تحويلها من ورق إلى أي  

ن القيمة النقدية لهذه ث أ فيطلق عليها النقد بأمر الحكومة " حي  آخر،شيء  
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تعهد الحكومة بتحويلها إلى أي  تولا  كسلعة،ها السوقية  الأداة أكبر من قيمت

 .ل الناس لهاوتها من قبسب أهميبل تكت شيء،

 الذهب. قاعدة  :ثالثا ً

والحكومات  المركزية  البنوك  قبول  أساس  على  الذهب  قاعدة  قامت 

اس تحديد قيمة كل عملة مقابل أس  وعلى  بذهب،المختلفة لاستبدال عملاتها  

من   محددة  الع  هب،الذكمية  صرف  سعر  مقابل  أصبح  بعضها  بعض  ملات 

علاقة   على  بناءً  عملة  يتحدد  أ  بالذهب،كل  العامل وعليه  هو  الذهب  صبح 

 بينها.المشترك 

بلد  كل  يصدره  الذي  النقد  بين  العلاقة  تكريس  إلى  العالم  نظر  لقد 

لت وسيلة  أنه  على  قيم جسيوالذهب  في  الاستقرار  مصادر  من  مصدر  د 

التجا نظيالمبادلات  تنتج  قد  التي  الرية  أسعار  في  تغيرات  بعر  ضها  عملات 

 مقابل بعض. 

  الذهب:خصائص قاعدة 

 الذهب.وب تحديد قيمة العملة المحلية بمقدار محدد من جو .1

ضرورة مواكبة عرض النقود المحلي لكمية الذهب المتوفرة بالبلاد  .2

وما   دة مهمة للحفاظ على العلاقة ثابتة بن العملة المحليةقاعوهذه ال

 .الذهبتساويه من 

ون  ما يساويها من ذهب داستعداد الحكومة لاستبدال العملة المحلية ب  .3

هذه  عليها  تنطوي  التي  التبادل  كميات  على  تفرض  وقيود  حدود 

 العملة.

ا  ملاحظة: جانب  إلى  النقد  لأغراض  الذهب  يستخدم  كان  دامه  ستخلقد 

ال الكمية  أن  يعني  وهذا  مثلاً  كالزينة  أخرى  الذهب  لأغراض  من  معروضة 
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زينة  الذهب من أجل ال  لأن زيادة الطلب على  القطاعين،أن تفي بطلبات  يجب  

التام لكمية  يمكن أن يؤدي إلى تناقص كمية الذهب المتوفرة لتوفير الغطاء 

 صحيح.النقد المصدر والعكس 

   Gresham’s (Law)قانون جريشم 

ال تطرد  الرديئة  العملة  أن "  قانون جريشام على  الجيدة ينص  عملة 

السوق ف  من  ت"  المعدنية  العملة  نوعان من  هناك  كان  الذإذا  كمية  هب  كون 

لها ) أي المعلنة رسمياً ( التي تحويها العملة الأولى مساوية للقيمة الرسمية  

الث العملة  في  الذهب  كمية  أن  حين  في  إلا  اني،  ليست  قيمتها   %50ة  من 

م العملة  الأولى مفضلاً استخداالرسمية ، فإن الجمهور سوف يحتفظ بالعملة  

تساوية ، فمثلاً إذا ارتفع سعر للعملتين من  ما أن القيمتين الإسميتيالثانية طال

الذهب فإن ذلك سوف يدفع الجمهور إلى إذابة العملة المعدنية التي تحتوي 

للحصو الذهب  العملة  ل ععلى  الجمهور  يستخدم  في حين سوف  المعدن  لى 

معاملات   لإتمام  إلىالفضية  التجارية  إلى    التبادل  يصل  قد  ربما  خروج  حد 

 لذهب من التداول واختفاؤها . محتوى من ات العملة المعدنية ذا

وبناءً على ما سبق فإن تفضيل الأفراد استخدام النقود السيئة يدفع  

 ثرواتهم. ول حرصاً من الأفراد للحفاظ على تداالنقود الجيدة خارج ال

نقود تتعرض  التي  الدول  قيمت ففي  في  تناقص  إلى  بسها  بب  ها 

ا بنقد أجنبي والاحتفاظ بهذا و استبدالهتجد أن الناس تتجه نح  مثالاً،التضخم  

منه    النقد، التخلص  بهدف  التبادل  في عمليات  المحلي  النقد  استخدام  وبذلك 

علىبس للحصول  الجيدة  سل  رعة  تكون  أجنبية  عملات  أو  وخدمات  ع 

 لديهم. والمفضلة 
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 تعريف النقود : 

النقود معنى  يزال  ذلك  لا  ويرجع  جدول  النقود    محل  أهمية  في إلى 

الاالن الاشاط  على  التأثير  في  تلعبه  الذي  والدور  الذي  قتصادي  الأمر  قتصاد 

وخاصة   النقود  لمفهوم  دقيق  تحديد  وكذلك    مكوناتها،حيث  من  يستدعي 

ا احتمال  وبالتالي  النقود  لمفهوم  الديناميكية  تحديد  الطبيعة  في  لاختلاف 

وقت لآ من  بحسماهيتها  آخرى  إلى  دولة  ومن  اخر  تمليه  ما  لات  لاستعماب 

 الاقتصادي. ستخدامات الاقتصادية وظروف النمو والا

وهي   قوديوجد عدة مداخل حاولت تحديد ما هيه النوبشكل عام فإنه  

 كالتالي:

 أولاً : المدخل المادي لتعريف النقود :

النقو المدخل  هذا  من سيعرف  تتكون  أنها  على  ولود  بحجم  ن  ندات 

بعض مع  المط  معين  والرموز  عليهالكلمات  وتتكون  بوعة  عملات  ا  من 

 معين. معدنية من نوع 

للغاية  ضيق  نطاق  في  النقود  يحصر  أنه  المدخل  هذا  على  ويعاب 

ا الأنواع  تخذلأنها  عن  ناهيك  وغيرها  الأحجار  منها  أخرى  عديدة  أشكال  ت 

 لكترونية. الإتطورت حتى وصلت للنقود الأخرى للنقود التي 

 نقود : ثانياً : المدخل الفني لتعريف ال

الإنسان الم  يعرف  اكتشفها  فنية  أداة  أنها  على  النقود  الفني  دخل 

 ليتخلص من خلالها من صعوبات المقايضة. 

هذا المدخل القصور الكبير في كثير من جوانبه حيث أنه    علىويعاب  

تركز   الذي  الأساس  يظهر  الا  في  وظائفها  مباشرة  في  النقود  لحياة  عليه 

 الاقتصادية. 
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 تعريف النقود : ل خل القانوني ثالثاً : المد

خل القانوني النقود على أنها ذلك الشيء الذي تتوافر فيه  ديعرف الم

ال إبراء  داخل    ذمةالقدرة على  بالالتزامات  الوفاء  العام على  بالقبول  وتتمتع 

 المجتمع. 

ادي ين المنظور الاقتصوجود اختلاف واضح بومما يعاب عليه هو  

وا أن تتمتع النقود  ديين لم يشترطيث أن الاقتصانوني للنقود حوالمنظور القا

وإنم الذمة  إبراء  على  القانونية  عبالقدرة  قبول  يلقى  الذي  الشيء  هي  ام ا 

 للتبادل.كوسيط 

   النقود:المدخل الوظيفي لتعريف  رابعاً:

وظا المدخل  هذا  عيستخدم  يستدل  لكي  النقود  تعريفها  ئف  فهو  لى 

النيع شيء  رف  أي  بأنها  التدا  لهقود  في  عام  ً قبول  وسيطا ويستخدم    ول 

ومخزن   للقيمة  ومستودعاً  ومقياساً  استخدامها    لها،للتداول  إلى  بالإضافة 

 الآجلة. مدفوعات لل كوسيلة

 التالي:  ظومن خلال تحليل هذا التعرف يمكننا أن نلاح

التعري  علىأن  مبني  المجتمع    ف  لأفراد  النفسية  والقائم  الجوانب 

القبول ينطوي على  للدفع والتبادل وهذا فيما يقبلونه كوسيلة على ثقة الأفراد

فقد استخدم    د ،ق ذلك استخدم الإنسان بعض السلع كنقوقوة شرائية ولتحقي

وقد   عليها  المتفق  والصفات  المحدد  الوزن  ذات  المعادن  من  أنواع  التجار 

ود ، عادن شيوعاً في صنع النقكانت المسكوكات ثم السبائك الذهبية أكثر الم

أصبح حمل الذهب يمثل عبئاً كبيراً مما  لمعاملات التجارية ،  ومع زيادة حجم ا

الصاغة الذين كانوا يقبلون الودائع    يديأدى إلى ظهور النقود الورقية على أ

بقيمة ودائعهم ، ثم استخدمت  الذهبية من الأفراد مقابل إيصالات أو شهادات  
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في التعامل ،  ادن حتى أصبحت مقبولةي التبادل بدلاً من المعهذه الإيصالات ف

تدخلت  ومع شي التبادل  في عمليات  والشهادات  الإيصالات  هذه  استخدام  وع 

لت أن  نظيالحكومات  إلى  الأمر  انتهي  أن  إلى  والتداول  التبادل  عمليات  م 

الودائع المصرفية الت إلى أصبحت  نقوداً  تمثل  الشيكات  تتداول عن طريق  ي 

انتهى    الحديث للنقود بعد أنوالودائع تمثل الشكل  ن أصبحت النقود الورقية  أ

ريف  لتعتماماً عهد النقود الذهبية ، وبالتالي استخدم كلمة ) أي شيء( في ا

من   المحدود  غير  العدد  على  تدل  حيث  الكثير  والشمولية  الأهمية  من  له 

 تي استخدمت كالنقود .الأشياء ال

تص  التي  التشريعات  الصإن  لإعطاء  الدول  على  يغدرها  القانونية  ة 

تدعيم ثقة الأفراد في    ف تستهد  كعملات قانونية  ةلات الورقية والمصرفي العم

، وهنا لا يمكن رفض العملات القانونية في    ودأصل من الأصول كنق  قبول أي

وك التجارية نبلاب  الحسابات الجاريةسداد الديون ، من ثم فإنه بالرغم من أن  

لها   القانوني كعملةليس  البقا  الوضع  أن هذه  إلا  بتحويل  نونية  ملتزمة  نوك 

بناء على طلب المودعين ، هذا بالإضافة ه اهذ لحسابات إلى عملية قانونية 

الهدف من تعريف وقياس حجم النقود في المجتمع هو تمكين صانعي أن  إلى  

م الاقتصادية  المتداولالسياسة  النقود  حجم  على  والرقابة  السيطرة  ،  ن  ة 

استقرار   تحقيق  للأسعابغرض  العام  النشالمستوى  مستوى  وازدياد  اط ر 

 الاقتصادي في المجتمع . 
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 وظائف النقود 

 النقود: وظائف 

اشت الذي يحصل عليه   قاقيمكن  الرضا والإشباع  أو  السعادة  مقدار 

ل توفره  أن  النقود  تستطيع  مما  سلع  المرء  من  السلع    وخدمات،ه  تلك 

ماو التى  إلا    الخدمات  للوظائف هى  ال  نتاج  تقدمها  والخدمات    نقود.لاتي 

  دورا ً مؤثرا ً فى   المجتمعات تؤدىالنقود فى أى مجتمع من  وبشكل عام فإن  

الاقتصادية  جواجميع   الحياة  الوظائف و   والاجتماعية.نب  إجمال  يمكن 

 التالية:فى الأربع وظائف  الأساسية للنقود فى أى مجتمع

 للتبادل:  وسيط - 1

ن السلع تعنى أو هى    وأهمها،ئف  من أقدم الوظاه الوظيفة  ر هذتعتب

لماضى  ى االخدمات لا يتم تبادلها مقابل سلع أو خدمات أخرى كما كان يتم فو

طريق   و  المقايضة،عن  للسلع  المبادلة  عملية  مقابل  وهى  بعضها  الخدمات 

وبطري  النقود  و  مباشرة،قة  البعض  مقابل  فى  يتم  التبادل  أصبح   التىإنما 

   المجتمع.الفرد أو لتى يرغبها اء السلع والخدمات اشر فى خدمتست

عليه يضفي  مما  الجميع  قبل  من  قبوله  هو  النقد  يميز  ما  ة  ثق  إن 

مبادلة   على  المرء  قدرة  ويدعم  التجارية  المعاملات  لإتمام  كأداة  الجمهور 

بم  لديه  سلع  سلعة  من  فيه  يرغب  ما  لاقتناء  يستخدمه  ثم   ، النقد  من  بلغ 

ك انعكاسات ايجابية على  شك أن قيام النقود بهذا الدور قد ترمات ، ولاوخد

الأفراد في اقتصاد  به  د والبحث المتواصل مقارنة بما كان يقوم  الوقت والجه

بالأ الأفراد  وقيام  الإنتاج  في  للتخصص  أكبر  وقتاً  يوفر  مما  عمال المقايضة 

البح في  الوقت  هدر  من  بدلاً  يتقنونها  التي  الأس الإنتاجية  في  والقيام  ث  واق 

، ك يتقنونها  باستقلال عمليبأعمال لا  الوظيفة  البيع عن  ما ساهمت هذه  ات 
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أ الذي  الأمر  الشراء  أي  دى  عمليات  بين  المباشر  التبادل  قيام  تسهيل  إلى 

 طرفين في عمليات المبادلة .

 ( :) وحدة للمحاسبة  مقياس للقيمة  - 2

لتقييم مخت عام  كمقياس  النقود  السلع  تستخدم  الأمر  لف  الخدمات  و 

إلى سرعة يؤدى  والمبا  الذى   . دقة  إتمامها بسهولة و  و  تمكن  دلات  النقود 

عن    ىات و مقارنة قيمة كل سلعة بالسلع الأخرخدممن معرفة قيم السلع و ال

ود كمقياس للقيم يعنى فى نفس  طريق هذا المقياس المشترك. و استخدام النق

 بة  . كوحدة للمحاسالوقت استخدامها 

تدخل  دمافعن أن  دون  بالنقود  السلع  أن   تقيم  أو  التبادل  عملية  فى 

كانت ملموسة أو  أمشروعات بتقدير قيمة الأصول و الخصوم سواء ًتقوم ال

النقود  فإن  بيعها  الرغبة فى  ميزانياتها دون  فى  تظهرها  ثم   , ملموسة    غير 

 هنا تستخدم كمقياس للقيم و كوحدة للمحاسبة .

 خزن للقيمة ( : دخار ) مأداة للا  - 3

ك النقود  استخدام  باإن  للتبادل سمح  البيع عن  وسيط  عملية  ستقلال 

وج يعني  الذي  الأمر  الشراء  البيع  ود  عملية  عمليات  بين  زمني  فاصل 

ما وإنفاقها  والشراء وبالتالي ليس بالضرورة أن تحصل على النقود في وقت

لفرد ينفق جزء من نجد أن افي نفس الوقت ، ولكن في الواقع العملي  فوراً  

اح الفرصة للفرد ليقوم بالشراء به مستقبلاً وبذلك تت  دخله ويدخر جزء آخر

تفظ بقيمتها على شكل نقود بدلاً من سلع أخرى قد يح  ببيع سلعة يقتنيها ثم

 ن .تكون عرضة للتلف أو تحمله تكاليف تخزي

فإ المستقبل  في  ينفقها  لكي  بالنقود  يحتفظ  الفرد  أن  النقودوحيث   ن 

مستود أو  كمخزن  الحالة  هذه  في  ا  للقيمة،ع  تعتبر  فاعلية  لنقود  وتتوقف 
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للقيمة حيث أنها يجب أن    ياسكمخزن أو مستودع للقيمة على فاعليتها كمق

لنسبي لكل من  تحتفظ بقوتها الشرائية لفترة زمنية طويلة وهذا يعني الثبات ا

يبقى مستوي الأسعا النقود حتى  والطلب على  ً العرض  ثابتا ولكن ر   ، نسبياً   

يلحق المستوى   الحقيقية للنقود ترتفع بالتدهور الذي  من الملاحظ أن القيمة

فتر في  للأسعار  فترات  ات  العام  في  القيمة  هذه  تنخفض  بينما   ، الانكماش 

 التضخم .  

ا فترات  أنه في  ارتفاع الأسعارومما سبق نلاحظ   لتضخم واستمرار 

با  إلى الاحتفاظ  ف يلجأ الأفراد  ومن مزايا هذا   حقيقية،ي صورة أصول  لقيمة 

من    هتحقق في صورة ربح ، فائدة أو ريع ، فضلاً عما    ه يدر عائد لصاحبهأن

الاحتفاظ  اح  أرب فإن  أخرى  ناحية  ، ومن  الأسعار  ارتفاع  في حالة  رأسمالية 

قد   الحقيقية  لتحويل بالأصول  الحاجة  حين  رأسمالية  لخسائر  الفرد  تعرض 

 ة . ه نقديبعضها إلى أرصد

فاظ بثمنها على شكل نقود لا يعني وأخيراً فإن بيع سلعة اليوم والاحت

ستبقى  ب النقود  لهذه  الشرائية  القوة  الأبد   تةثابأن  النقود  و  إلى  قيام  يتوقف 

 هما: بهذه الوظيفة على أمرين أساسيين 

  الأمر الأول:

 أن تحتفظ النقود بقيمتها النسبية لفترة طويلة من الزمن.

 الثانى: الأمر

رد أو المجتمع فـى الوقـت الـذى توافر المنتجات التى يرغب فيها الف 

 فيه.إليها يحتاج 
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 المؤجلة: ت للمدفوعا  مقياس - 4

دة حجم الإنتاج الجاري عن قيمة المبيعات الجارية خلال فتره  زياإن  

المخزون   معينة حجم  وتزايد  الحديثة  المجتمعات  في  الإنتاج  لزيادة  نتيجة 

المنتج  السلعي، تسويق  أهمية  بالضرورة  عنه  العقود    أساسعلى  ات  نتج 

المختلفة  السلع  تدفق  استمرار  لضمان  وكذلك  المخزون  تكديس  لتجنب 

 المجتمع. ها في وتوفير 

الكثير من المعاملات نقود كمقياس للمدفوعات المؤجلة وتستخدم الو

تأ الاالاقتصادية  إلى خلق مجموعة من  يؤدى  الماخذ طابع  التى لتزامات   لية 

ذه الديون المؤجلة هى  لتسوية هأداة  أفضل  و  معينة،ع بعد آجال  تستحق الدف 

لما بارها مقياسا ً للقيم واعتوب  عامة،ما تمثله من قوة شرائية  ذلك لو  النقود،

 بالالتزامات. يضفيه عليها القانون من قدرة على الوفاء 

ق تتم على أساس  التعاقد  بنود  فإن  ما سبق  ، معين يمة  وبناءً على  ة 

حق مضاف إليه الفوائد المحسوبة  لا  يلتزم المقترض برد هذه القيمة في وقت

لي لابد من وجود معيار يتم على أساسه تحديد  لتاعليه خلال تلك الفترة ، وبا

م بهذا الدور والذي يطلق عليه )  الائتمان ، ومن هنا استطاعت النقود أن تقو

نقود كمعيار للقيمة لا يقتصر  ة الوظيف وسيط المدفوعات الآجلة ( وبذلك فإن  

ا القيم  الأصلعلى  المدفوعات  لقياس  يمتد  وإنما  تقوم لحاضرة  ولكي   ، ية 

بالنقو حيث  د  لفترة طويلة نسبياً  بقيمتها  الاحتفاظ  الوظيفة وجب عليها  هذه 

ا قيمة  في  التذبذب  على  أن  يؤثر  مما  الائتمان  سوق  اضطراب  يسبب  لنقود 

 ي . تصادالاقحجم الائتمان والنشاط 

من انخفاض وتدهور في قيمة    ففي فترات ارتفاع الأسعار وما يتبعها

يج والنقود  السلع  قيمة  أن  الدائن  شرائها الخد  القرض  يستطيع  التي  دمات 
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القرض ، الأمر   من القيمة التي كان يستطيع شرائها عند عقد  عند رده أقل

ال إلى  الدائن  من  الثروة  توزيع  إعادة  على  ينطوي  ب  مدينالذي  في  ،  ينما 

ين أن قيمة السلع والخدمات التي يستطيع فترات انخفاض الأسعار ، يجد المد

د عن القيمة التي كان يستطيع شرائها عند عقد تزيلقرض شرائها عند رده  ا

الدخ توزيع  إعادة  يتضمن  الذي  الأمر  ،  القرض  الدائن  إلى  المدين  من  ل 

والدائن المدين  بين  الثقة  توافر  يجب  وفي    وعليه  تتغير  أن  لن  النقود  حدة 

 د عنها في وقت التعاقد بدرجة ملموسة . قيمتها في وقت السدا

فوعات المؤجلة تعتبر ضرورة ليس فقط  لمدوظيفة النقود كمقياس لو

ف المعاملات  ,  لتسيير  الحديثة  الاقتصادية   النظم  الأقل وى  للنظم  أيضا ً  إنما 

ال القضاء على  يتم  إذ عن طريقها   , تنشأ عن من    كثيرتقدما ً  التى  المشاكل 

 ؤجلة .سداد المدفوعات الم
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نى الثالفصل ا  

النقود ائص خص

 وأنواعها 
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 الأهداف  العامة للفصل

على فهم  ا ً دارس قادرل يجب أن يكون الهاية هذا الفصن مع

: وعات التاليةضالمو  

 خصائص وسمات النقود •

 ود النق أنواع •
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 الفصل الثانى

 خصائص النقود وأنواعها

بعالم لم تكن توجد فيه  رنة  مقا  ة ًذبيئف النقود لها جالقد أضفت وظا

وحجم المخاطر التي كان يتعرض ، فقد استطاعت هذه الأداة أن تقلل من عدد 

إلى جا  ، المقايضة  عالم  في  الأفراد  المبادلة  لها  بوظائف  قيامها  ولكن .  نب 

ا من  النقود  تتمكن  ولكي   ، الكفاءة  من  أكبر  درجة  بوظائفها على  لقيام 

ثقة وعل  الاقتصادية والحفاظ بعدة  ,  لجماهير عليها  إقبال اى  تتميز  وجب أن 

أو سمات   الخصائص النقوتتصف  . حيث  خصائص  بمجموعة من  الحالية  د 

بالتالى تساعد و جه .  مجتمع على أكمل وتؤدى دورها فى اللها جيدة , وتجع

ويمكن عرض القومى .  على رفع مستوى النشاط الاقتصادى , وتنمية الدخل  

 التالى :النحو  ائص علىلخصوشرح أهم هذه ا

 القبول العام .  .1

ولة لدى جميع الأفراد الذين  تعنى هذه الخاصية أن تكون النقود مقب

الجماعة  بها    يتعاملون ثقة  تحوز  أن  أى  للح  .  أداة صالحة  صول لاعتبارها 

امات . وهى فى  على مختلف السلع والخدمات , وتسوية كافة الحقوق والالتز

ارسته تجاه مختلف الأشياء التى  يمكن ممحق عام  ها  هذه الحالة توصف بأن

 يحتاج إليها من يملك النقود .  

الذى  للشئ  المادية  الخواص  فى  تكمن  للنقود لا  الأساسية  فالطبيعة 

مكن خدم كنقود , و إنما فيما يتمتع به هذا الشئ من قوة شرائية عامة , تيست

من له  من  الحائزين  يساويه  ما  .  شراء  خدمات  أو  فإن ول  سلع    النقود  ذلك 
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ثلا ً لا تتصف  الورقية الآن ليست لها قيمة ذاتية , بل إن النقود المصرفية م

دفاتر البنك ,    أى كيان مادى ملموس . ولا تخرج عن كونها مجرد قيود فى

النوعين   كلا  فإن  هذا  بالالتزامات  ورغم  الوفاء  فى  عاما ً  قبولا ً  , يقبل 

ل عام وثقة تجعلها صالحة من فبو   تمتع بها تويطلبها الأفراد لا لذاتها بل لم

 لفرد.للاستبدال بأى سلعة أو خدمة يرغبها ا

 السيولة الكاملة . .2

الخاصية  م تت حثل  السيولة  فى  للنقود  متاحة الثانية  تكون  تى 

حالا الأشكال للاستخدام  تحول  عندما   ( لخسائر  التعرض  دون  ومباشرة ً   ,  ً 

) النقدى  الشكل  إلى  ا.    الأخرى للأموال  اأى أن  تمثل قوة شرائية  لنقود  لتى 

أى شئ . وتستخدم فى أى   عامة وهى فى صورتها هذه يمكن أن توجه إلى

الأفراد من استخ تمكن  أنها  , فضلا ً عن  يشاءون  مجال  فى أى وقت ٍ  دامها 

فى حاجة ون خسارة ٍ تذكر . فقد تتاح لمن يحوزها فرصة للكسب أو يكون  

معين . أما إذا كانت الأموال   بإلتزامالوفاء  أو  ماسة وسريعة إلى عقد صفقة  

الفرد قد لا يجد فى الوقت المناسب النقود   فى شكل غير السيولة المطلقة فإن

 ه , أو يجد ولكن مع تحمل الخسارة .  الكافية للوفاء بإلتزامات

 الثبات النسبى لقيمتها .  .3

بث  النقود  تتمتع  أن  بيجب   , قيمتها  فى  نسبى  تتبات  ألا    غير معنى 

ية تغيرا ً محسوسا ً من وقت ٍ لآخر . وهذه الخاصية ذات أهمية الشرائ قيمتها

ق آثار سيئة  هناك  أن  إذ   . النقود وظائفها على خير وجه  تؤدى  د  كبيرة كى 

نتيجة   للأفراد  والاجتماعية  الاقتصادية  بالمراكز  أو  القومى  بالاقتصاد  تلحق 

عن غيرها  تتميز    النقود  فإنفى قيمة النقود . و من ناحية أخرى  للانخفاض  

إذ أن ثمن وحدات النقد  بكونها تتداول بين الأفراد بأثمان محددة ,  من السلع  
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يت لا  ثابت  الحساالأساسية  وحدات  هى  لأنها  وحدات  ب  غير  معها  وتتداول   ,

ع و  مختلف السلأما أثمان  النقد الأخرى عند حد التعامل وفقا ً لنسبة معينة .  

فالجنيه وهو وحدة النقد الرئيسية فى  لآخر ,  وقت ٍ    من  الخدمات فإنها تتغير

واحدا ً جنيها ً  يساوى  مئة  مصر  يساوى  الأحوال  جميع  وفى   . باستمرار   

% من الجنيه . أما الكيلو   25ا ً تساوى  قرش . و الخمسة وعشرون قرش

الأ حسب  ينخفض  أو  يرتفع  ثمنه  فإن  الأرز  من  تجد جرام  ثم  ومن   . حوال 

بين ثم االتفرقة  الملنقود بن  يتغير ثمن  هذا  النقود , حيث لا  قيمة  عنى وبين 

 تتغير قوته الشرائية من وقت لآخر . الجنيه المصرى بينما

 سهولة الحمل و التداول .  .4

بأنها سهلة الحمل ، والتنقل بها مهمة يسيرة فبدلاً من أن  النقودتتميز 

بين فيما  المرء  بمقايضتها    ينتقل  يرغب  أالأسواق ومعه سلع  ينت،  قل صبح 

أن  ومعه يجب  النقود  فإن  وعليه  محفظته  في  بها  يحتفظ  النقود  من   كمية 

هذه   تتوفر  لم  فإن  لآخر  مكان  من  ونقلها  حملها  يسهل  وحدات  من  تتكون 

 لخاصية فسيصعب استخدامها على نطاق واسع .ا

من  بمخزون  الاحتفاظ  تتطلب  المقايضة  كانت  يضمن    لقد  السلع 

فيها ، أما في اقتصاد النقود فكل ما ع يرغب قابل سلا ممساعي الأفراد لتبادله

به هو أن يحتفظ بنقد محدود يؤدي مهام كمية    هو مطلوب من المرء القيام

 د الإنسان على الاحتفاظ بها في اقتصاد المقايضة . كبيرة من السلع التي تعو

 تماثل وحدات النقد .  .5

ا  كان له  ة ً إذاخاصأو متماثلة تماما ً  النقد متجانسة  أن تكون وحدات  

ذاتية   التقيمة  من  أكبر  قيمة  النقد  وحدات  لبعض  يكون  لا  تكون  بحيث  ى 

ذاتها بقيمتين  ع السلعة أو الخدمة  للبعض الآخر , إذ قد يؤدى ذلك إلى أن تبا
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  أو اكثر , وذلك وفقا ً لنوع و صفات الوحدات المعروضة على البائع . وهذا 

   ة الواحدة .  و الخدملسلعة أن لن ثميعنى أنه قد يكون هناك أكثر م

 القابلية للتجزئة .  .6

ال مختلفة  نقدية  فئات  الجوجود  رغب  التجزئة  وسهلة  مهور  قيم 

النق تكون  أن  آخر  بمعنى   ، بها  إلى وحدات صغيرة القبول  للتجزئة  قابلة  ود 

غيرة ، فكلما  ملات الصمتساوية القيمة يسهل إجراء عمليات التبادل في المعا

 غيرة كلما أمكن توسيع عملية التبادل . وحدات صود إلى لنقأمكن تجزئة ا

 الندرة النسبية .  .7

أ تتميجب  كمياتها ن  تكون  أن  بمعنى   , النسبية  بالندرة  النقود  تع 

حاجة التداول , لأن زيادتها تؤدى إلى انخفاض قيمتها , وعدم    متناسبة مع

  وصعوبة  تهادة تؤدى إلى زيادة قيمندرتها الشديتخدامها , و  الرغبة فى اس

 التداول . عملية 

نقود تكتسب يؤكد قانون الندرة على أن الأشياء ومن ضمنها الحيث  

 الطلب عليها . ضة منها مقارنة بحجم أهمية نظراً لمحدودية الكمية المعرو

أ قيمتها  كما  فإن  وإلا  النقود  تكتسبها  أن  يجب  الندرة صفة  ن صفة 

سلطات  على ال  هنا وجبمن  .  جمهور لها سوف يتعرضان للانهيار  وقبول ال

ت أن  بالاقتصاد  الموجودة  النقد  بكميات  المعنية  تعمل الحكومية  وأن  هذا  عي 

الم المعروضة والكمية  الكمية  بين  التوفيق  بالرغم  جاهدة على  طلوبة منه ، 

ليس حساساً  توفرها  يجب  التي  النقد  من  المناسبة  الكمية  زيادة  أن  في   من 

أثراً  تترك  لا  وقد  بسيطة  علسل  مبالغ  قيمة  بياً  في ,  النقود  ى  وخاصة 

نقود إمكانيات كب التغير في عرض الإلا أنه لابد أن يوا,  الاقتصاديات الكبيرة  
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ة الكبيرة في كمية النقد تساهم في ارتفاع زيادفال .  الاقتصاد وقدراته الإنتاجية

 الأسعار .

وضة  المعنية أن تجعل الكمية المعروبناءً عليه وجب على السلطات  

ام بقن  كاف  لنقد  باحتفاظها در  واثق  وهو  استخدامها  من  الجمهور  لتمكن 

وأف  ، سلع  بقيمتها  تقابلها  أن  بحيث  مناسبة  كمية  توفر  أن  لذلك  سبيل  ضل 

 ة ينتجها الاقتصاد .وخدمات حقيقي

 مقاومة التلف . .8

م من  مصنوعة  كنقود  المستخدمة  الأداة  تكون  أن  تتحمل يلزم  ادة 

لا بحيث   , الاستخدام  تكثرة  سري  نتتلف  لمجرد عا ً  أو  التداول  لكثرة  يجة 

الزمن من  طويلة  فترة  بها  المواد   الاحتفاظ  بطبيعة  الخاصية  هذه  وتتعلق   ،

 ا النقود . التي تستخدم كنقود أو تصنع منه

تتعرض  كانت  والتى   , الحبوب  الماضى  فى  النقود  هذه  أمثلة  ومن 

, ضر  قت الحاوفى الو .    تيجة لتداولها أو مرور الوقت عليهاللتلف بسهولة ن

ة قروش  كانت هناك عملات ورقية صغيرة من فئات الخمس قروش و العشر

أنهم إلا   , قريب  وقت  حتى  تستخدمان  كانتا  اللتان  و  اختفيتا,  التداول    ا  من 

المادة   رداءة  إلى  يرجع  ربما  الذى  السريع  للتلف  لتعرضهما  نتيجة ً 

ئة إلى نتائج الة رديلهما بحداومنها , فضلا ً عما قد يؤدى إليه ت  المصنوعة

 سيئة كنقل الأمراض .

 لقيمة الذاتية .ارتفاع القيمة النقدية عن ا .9

للعملات   النقدية  القيمة  تزيد  ان  المعدن  –لابد  بنسبة   –ية  خاصة 

من   تسحب  لا  حتى  وذلك   , لها  التجارية  أو  الذاتية  القيمة  عن  محسوسة 

ى تظل هذه  وكذلك كاعية ,  لصنوتستخدم فى المجالات التجارية أو االتداول  
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ارتفاع السعار المستمر العملات متداولة على القل فترة زمنية معقولة إذ أن  

يؤدى إلى خروج العملات من , و من ثم ارتفاع القيمة التجارية للمعدن قد  

جريشام    –التداول   لقانون  على  -تبعا ً  الأفراد  لإقبال  أو   نتيجة  اكتنازها 

 . ت أخرى الااستخدام المعدن فى مج

 المعرفة التامة بها .  .10

يجدها    ، النقد  فئات  مختلف  إلى  المرء  نظر  حيث  إذا  من  تختلف 

الأ ولكن  والتصميم  واللون  متطابقة  المقاس  النقدية  ومتجانسة ضمن  وراق 

بشكل   الأوراق  فحص  عملية  عن  المرء  أعفت  السمة  وهذه  الواحدة  الفئة 

و  كممتكرر  من مضمونها  للتأكد  ابعناء  كان  في عالوضا  المقع  كما لم  ايضة 

، ح عليها  التعرف  يسهل  من وحدات  النقود  تتكون  أن  أن صعوبة يجب  يث 

تعامل بها مما  التعرف على وحدات معينة من قبل الأفراد يؤدي إلى رفض ال

، المختلفة  المعاملات  في  النقود  استخدام  اتساع  وعدم  التبادل  عملية   يعيق 

التقلي السمة عملت على  هذه  أن  مكما  جاذبي ل  المعان  والفضة ة  كالذهب  دن 

تاج الإنسان إلى شخص مختص  كأداة وسيطة كانت تقوم مقام النقود ، وإذ اح

سيلة للدفع حيث تختلف أشكالها للتأكد من درجة نقاوة المعدن المقدم له كو

 ودرجة نقاوتها وأوزانها . 

 صعوبة تزويرها أو تقليدها :  .11

إدوت وتشكل  مالية  موارد  الحكومات  حكومي اراجه  وأخرىت  أمنية    ة 

ال فإقبال   ، الوطنية  نقودها  تزوير  احتمالات  من  النقود للتقليل  على  جمهور 

في  ثقته  يقوم على أساس  بوظائفها  للقيام  ، وأحد دعائم هذه  واستخدامها  ها 

أساس الثقة ينطلق من مصداقية النقود وإدراكه أنها سليمة ولن ترفض على  

ال الأخرى  للنقود  مغايرة  ،  متدإنها  لا  اولة  على هذا  أحد  يقوم  لن  أنه  يعني 
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من   الهدف  ولكن  النقود  تزييف  على  محاولة  التضييق  هو  الوقاية  عمليات 

 لجمهور فيها والقبول بها . مثل هذه المحاولات مما يعزز من ثقة ا

 الحكومة هي المصدرة للنقود :  .12

المج معظم  في  النقود  الجمتكتسب  لثقة  رديفة  ثقة  في  تمعات  هور 

كومة هي الجهة التي تصدرها ، قد يجادل المرء في أن كون الحومة ، للحكا

مبررات نسبية يكمن أهمها في تضاؤل احتمال عجز الحكومة من    لهذه الثقة

مقارن  لتزاماتهاابالإيفاء   نقد  من  تصدره   ما  تقطعها  تتجاه  قد  بالتزامات  اً 

 .جهات أخرى على نفسها 

بالضر  ليس  أنه  إلى  التنويه  يقب   ورةويجب  الجمهأن  بالنقود  ل  ور 

النقود أو عجزها   لمجرد كون الحكومة هي الجهة المصدرة لها في ظل فشل

 قوم بها .عن القيام بالمهام والوظائف التي يتوقع المرء أن ت

 علاقة النقود ببعض المفاهيم الأخرى : 

 أولاً : النقود والثروة : 

الأصو مجتقسم  أي  في  حقل  أصول  إلى  المادييقيتمع  )السلع  ة ة 

و  ، أسهمالملموسة(   ( السلعية  غير  النقود  وهي  ومالية  نقدية  أصول   إلى 

،   وسندات ووعود بالدفع ( وتتكون ثروة المجتمع من الأصول الحقيقية فقط

المجتمع  في  كأعضاء  الأفراد  ثروة  تمثل  فهي  والمالية  النقدية  الأصول  أما 

لثروة الحقيقية  وإلا لاختلفت ا  تمعمكن أن تحسب ضمن ثروة المجولكنها لا ي

 للمجتمع وأصبح مبالغاً فيها .

لعامة والخاصة لا  قود أو في حجم الحقوق اإن التغيرات في حجم الن

ثروة المجتمع الحقيقية ذلك أن زيادة معينة في يمثل بالضرورة التغيرات في  

فض  سهم في البورصة لا يخر الأالدين العام أو حدوث انخفاض حاد في أسعا
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تمع وإنما يؤدي فقط إلى مجرد تغيير قيمة ة الحقيقية للمجمباشرة من الثرو

الحقوق غير   ونسبة  آثار  هذا  عن  ينتج  وقد   ، الثروة  مقدار  إلى  القائمة 

عدل إنتاج الأصول الحقيقية ، ولكن من المهم أن تعترف بأن  مباشرة على م

للتغي المباشر والفوري  فيالأثر  بما  الحقوق )  قيمة   النقود( لا يكونها  ر في 

 وة القومية وإنما يكون الأثر على توزيع هذه الثروة . على مجموع الثر

للثر المحدد  الرمز  هي  المحتووالنقود  هذا  يكون  لا   ، الفعلي وة  ي 

أنللثرو الواقع  بل  من   ة  يتكون  الحديث  المجتمع  نقود  من  الغالب  الجزء 

ه  ية ولا تستمد هذسلع( وليس من مخزون النقود الحقوق دفترية ) الودائع  

نفعها   إالنقود   ، المبادلة  على  قدرتها  من  ولكن  تستهلك  سلع  كونها  ن  من 

مقاب عنها  التخلي  على  القدرة  على  إذا  يعتمد  بقيمتها  النقود  سلع  احتفاظ  ل 

من   غيره  عن  متميز  كحق  والنقود   ، تذكر  خسارة  دون  أخرى  وحقوق 

أن ,  الحقوق   نجد  ت حيث  مستبعد  قائمة  ه  من  التي  أصوماماً  المجتمع  لا ل 

ائماً من  كثروة ، وباستثناء النقود السلعية فإن النقود تكون د  تحتوي النقود

من   الحق  هذا  ويمتلك  يصدرها  من  ضد  وحق   ) دين   ( بالدفع  يملك وعود 

النقود ) الدائن ( وهذه المديونية والدائنية تختص مع غيرها من الحقوق في  

 مجتمع .لل ليات حساب الثروة الحقيقيةخلال عم

 د والسيولة : : النقوثانياً 

كر أن النقود كحق عند بحث العلاقة بين النقود والسيولة يجب أن نتذ

تؤثر على الا   لها خاصيتين متميزتين  بها وتفضيلها  رغبة الأفراد في  حتفاظ 

 عن غيرها من الحقوق الأخرى وهي :  

دخلاً  تدر  لا  بذاتها  النقود  لمجمو  أن  الفرد  امتلاك  وأن  من عة  ، 

ار سوف يدر عليه دخلاً في صورة فائدة أو دات أو حساب ادخالأسهم والسن
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لابد أن نلاحظ أن الاحتفاظ بالنقود ينطوي على تضحية بتيار  فوعليه  .  ربح  

كان يمكن الحصول عليه لو احتفظ بالنقود في صورة أنواع أخرى    من الدخل

 قوق .من الح

غيرها والخدمات وعلى  سلع لسيطرة على الا قدرة على اأن النقود له

للدفع    وتستمد هذه الخاصية من طبيعتها الأساسية وكونها أداة  من الحقوق

 مقبولة قبولاً عاماً .

تسويق أو تسييل الأصل بما  أما السيولة اصطلاحاً فترمز إلى سرعة  

نسبة للأصول  راد من سلع وخدمات فورية ، أما درجة السيولة باليحتاجه الأف 

تبدلها بالنقود بأسرع وقت  ى تحويلها أو اسز إلى القدرة علترم غير النقدية ف

 ممكن ودون تحمل خسارة . 

ا الإطار يمكن تصنيف الأصول من حيث درجة سيولتها إلى هذ  وفي

قيمة هذه الأصول أي درجة سيولتها تصل  أشكال مختلف بالنقود على  تبدأ  ة 

حتى تصل في    ةي مسندات الحكوع بأنواعها والثم تأتي الودائومن  %100إلى  

الأ   آخر إلى  إلى مجهود ووقت وهناك القائمة  تحتاج  راضي والعقارات حيث 

 ال حدوث خسائر. احتم

يولة الأصل  وأخيراً لابد من الإشارة إلى وجود علاقة عكسية بين س

 والعائد. 

 ثالثاً : النقود وشبة النقود : 

أ نجد  النقود  مكونات  في  البحث  الوعند  العملة  عن  عبارة  ة رقي نها 

  التجارية، ساعدة والودائع الجارية بالبنوك  مجتمع والعملة المالمتداولة في ال

يط عليها  والتي  وسائل  لق  على   الدفع،مصطلح  مباشراً  تأثيراً  تؤثر  وهي 

   المجتمع.لاقتصادي في النشاط ا



- 34 - 
 

 

وتتضمن   النقود  بأشباه  يسمى  ما  أيضاً  يوجد  الآخر  الطرف  وفي 

 قدية .يرها من المدخرات النوغ ائع الآجلة في البنوكالود

وهي  الدفع  في وسائل  المؤثرة  بالعوامل  يسمى  ما  كذلك  ولدينا   كما 

، الأكثر سيولة  الأخرى  النقود مع غيرها من الأصول  أشباه    وتسمى   تشمل 

بهذا الاسم لأن في إمكانها بسبب درجة سيولتها أن تتحول إلى نقود أو تعود  

 ود بالمجتمع .لنق مؤثرة بذلك في كمية اإلى حالتها 

 ً  :  قود وعرض النقود: الن رابعا

رض النقدي هما ،  هناك مفهومان أساسيان يستخدمان في قياس الع

يركز على النقود كوسيط للتبادل ، والثاني هو مفهوم المعاملات وهو الذي  

 ود كمستودع للقيمة . مفهوم السيولة ويركز على وظيفة النق

 قياس العرض النقدي : معاملات ومفهوم ال 

المفه هذا  أنيقوم  أساس  على  في النمفهوم    وم  أساساً  يتحدد  قود 

كوسيلة   النقود  المجتمع  استخدام  في  والخدمات  السلع  مقابل  للمدفوعات 

بهذه  القياس  في  الأخرى  الأصول  من  غيرها  عن  تتميز  فإنها  وبالتالي 

لمفهوم ترى بأن تعريف النقود ه فإن الآراء التي تتبنى هذا االوظيفة ، وعلي

ط للتبادل وتتمثل هذه الأصول وسيستخدم كالأصول التي ت  جب أن يشمل فقطي

المع النقود  يفي  هنا  ، ومن  المصرفية  والنقود  والورقية  طلق على هذا  دنية 

قاً ، التعريف بالتعريف الضيق للنقود أو مصطلح وسائل الدفع كما أشرنا ساب

 ً وفقا النقدي  للعرض  بالرمز  ويرمز  المفهوم  لهذا   M1   على يشتمل  والذي 

 ائل الدفع التالية :وس

الأفراد ومنشآنقلا لدى  المجتمع  في  المتداولة  والتي    الأعمال،ت  دية 

 على: وعليه فإن مفهوم النقدية بهذا المعني لا يشتمل  دفع،تستخدم كوسائل 
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البنوك   لدى  منوذل  التجارية،الودائع  كنقود   ك  احتسابها  أن  مبدأ 

 ود. النقزدواج في حساب تداولة سوف يترتب عليه الام

 المالية.تفظ بها وزارة تح النقدية التي

ا بها  يحتفظ  التي  احتيالنقدية  شكل  في  المركزي  للبنوك لبنك  اطي 

 الأخرى.الأخرى وذلك لأنها تمثل جزء من الودائع لدى البنوك 

ت  والودائع  الجارية  والودائع  بالأفراد  الخاصة  الطلب  ت  نشآالمحت 

قطاع   ل  البنوك،لدى  دفع  وسائل  واباعتبارها  السلع  وسداد لخدشراء  مات 

 يلي:من الودائع تحت الطلب ما وبالتالي نجد أنه يستبعد   الحاضرة،الديون 

السلع  لشراء  دفع  وسائل  تمثل  لا  لأنها  وذلك  الحكومية  الودائع 

 المجتمع. والخدمات في 

 البعض.ها وك لدى بعضودائع البن

 بأن:فإن أنصار هذا المفهوم يعتقدون ى ما سبق  وبناءً عل

عملي للنقود يجب أن يتحدد بشكل يمكن السلطات النقدية ال  التعريف

بادل التي ياس وتعديل عرض النقود بما يتلاءم مع احتياجات عمليات التمن ق

المس استقرار  ظل  في  والعمالة  الإنتاج  مقومات  زيادة  العام  تحقق  توى 

 للأسعار.

علاقة بي  وجود  والأهمباشرة  المفهوم  بهذا  النقدي  العرض  داف  ن 

علقتصالا الطلب  ظروف  ثبات  مع  النقدي  العرض  زيادة  فمع  العامة  ى  ادية 

عنا على  الطلب  وزيادة  المستهلكين  جانب  من  والخدمات  الإنتاج  السلع  صر 

الذي   الأمر  المنتجين  جانب  من  والوسيطة  الخام  زيادة والمواد  شأنه  من 

 ة في المجتمع .الإنتاج والعمال
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تفاع في المستوى العام  ار  يصاحبهاأن زيادة العرض النقدي قد    -ج

الإنتاج سوف تعمل على إعادة التوازن للأسعار في المجتمع ، إلا أن زيادة  

ال وسائل  بين  أخرى  والعكس  مرة  للأسعار  العام  والمستوى  )النقود(  دفع 

 صحيح .

 رض النقدي : لة وقياس الع مفهوم السيو 

ايقوم   يتحدد  هذا  النقود  مفهوم  أن  أساس  على  علمفهوم  لى بناءً 

المالية   بالأصول  يحتفظ  حيث   ، للقيمة  كمستودع  النقود  لحين  وظيفة 

ف النقود يشتمل على استخدامها في المستقبل ، وطبقاً لها المفهوم فإن تعري

الودائع الادخارية   البنوك  الأصول عالية السيولة مثل  بإخطار لدى  والودائع 

 ي أشباه النقود ( .) أتجارية رية بالبنوك التجارية وشهادات الإيداع الادخاال

 مبررات أنصار هذا المفهوم : 

م عدد  اوجود  الأصول  تتمتع  ن  والتي  العالية  السيولة  ذات  لمالية 

من   اعتبارها  ويمكن  وظائفها  ببعض  كذلك  وتقوم  النقود  خصائص  ببعض 

الد فيما يوسائل  الودائفع ، وتتمثل هذه الأصول  النقود ، مثل  ع سمى أشباه 

والود الاالآجلة  الادخارية  دخاائع  والودائع   ، التجارية  البنوك  لدى  رية 

ع ريد ، والتي يمكن تحويلها بكل يسر وسهولة إلى نقود أو ودائبصناديق الب

بدر تتصف  الحسابات  هذه  فإن  وعليه   ، التجارية  بالبنوك  الطلب  جة  تحت 

يعتب بحيث  السيولة  اعالية من  معادلة من  المجتمع  أفراد  العمليةرها    لناحية 

 وإن كانت لا تستخدم مباشرة في إجراء المدفوعات .  M1ود لنقلعرض ا

ضمان  الدأن   هو  النقود  عرض  وقياس  تعريف  من  الأساسي  افع 

تحقيق السيطرة والرقابة على عرض النقود وذلك من أجل تحقيق استقرار  

المجتمع    مستوى فإن تعريف النشاط الاقتصادي في    وزيادة حجمه ، وعليه 
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الن يجب وقياس عرض  على   أن  قود  يشتمل  بحيث  واقعي  أساس  على  يقوم 

المالي الأصول  وتكون مجموعة  السيولة  من  عالية  بدرجة  تتصف  التي  ة 

ال لإدارة  النشاط  خاضعة  بمستوى  حجمها  يرتبط  والتي   ، النقدية  سياسة 

في شكلالاقتصادي في ا وثيقاً  علاقة سببية ، وبالتالي فإن   لمجتمع ارتباطاً 

ر فقط على الأصول النقدية السائلة و/أو في  قتصجب أن يرض النقود لا يع

 ة وتحت الطلب والتي تؤدي وظيفة وسيط للتبادل .شكل حسابات جاري

العرض   يعرفون  المفهوم  هذا  أنصار  فإن  سبق  ما  كل  على  وبناءً 

 : من التالي وهو يتكون M2ر السيولة بالرمز النقدي من وجهة نظ 

 M1دفع  عرض النقود على أساس وسائل ال -
 لودائع الجارية وبإخطار لدى البنوك التجارية . ا -
 ناديق التوفير .الجارية بصالودائع  -
شهادات الإيداع الادخارية ذات الدخل الثابت التي تصدرها البنوك   -
 التجارية .

 دي : العرض النق يولة المحلية وقياسمفهوم إجمالي الس  

الس لمفهوم  وفقاً  النقود  تعريف  أن  لانلاحظ  الودائع يت  يولة  ضمن 

غير البنوك التجارية حيث    الآجلة والادخارية في المؤسسات المالية الأخرى

الا للودائع  مماثلة  الأصول  هذه  التجارية  أن  البنوك  لدى  الآجلة  دخارية 

لكمية العرض لتعريف لا يعكس القياس الفعلي  وبالتالي فإن استبعادها من ا

ية لا تدخل ضمن ذلك المفهوم ، كومائع الحلذلك فإن الود  النقدي في المجتمع

نصب آجلاً أو عاجلاً في دائرة الإنفاق العام  في حين أن هذه الودائع سوف ت
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ائل دفع في يد الأفراد والمنشآت الأمر الذي يتطلب حسابها وتتحول إلى وس

 ض النقدي للمجتمع .في العر

كل من  ناك تعريف أوسع لعرض النقود يتضمن  ه نجد أن هوبناءً علي

لية وتلك الأصول المالية الأخرى التي تتصف بدرجة عا  M1    ،M2ات  كونم

والآ الحكومية  الودائع  مثل  السيولة  من  لدى نسبياً  والادخارية  جلة 

لعرض   الواسع  التعريف  لهذا  ويرمز  البنكية  غير  بالرمز  المؤسسات  النقود 

M3  رف  ي المجتمع في صورته الرسمية ويعلعرض النقدي ف، وهو يحدد ا

 اجمالي السيولة المحلية . لح بمصط

المجتمع   في  النقدي  العرض  الواسع  ويتحدد    M3بمفهومه 

 بالمكونات التالية :

 2Mعرض النقود على أساس مفهوم السيولة 

 الودائع الحكومية لدى البنوك التجارية 

ع  مؤسسات المالية في المجتمع الادخارية لدى مختلف اللودائا  –ج  

 ية . غير البنوك التجار

 الص التأمين لدى شركات التأمين المختلفة .وب -د
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 أنواع النقود : 

عرفت البشرية العديد من أنواع النقود وتعددت أشكالها عبر التاريخ  

لتطور ، وفي هذا حيث يمكننا القول بأن هذه الأنواع مثلت مراحل معينه من ا

 تتبع أنواع النقود بالتالي : الإطار يمكننا

 ة :السلعي  أولاً : النقود

لها من   يشير تاريخ النقود إلى أن البشرية استخدمت أنواعاً لا حصر

والأ  الملح  مثل  للقيمة  ومقياس  للتبادل  كوسيط  وما  السلع  والماشية  صواف 

المعادن استخدام  التطور شاع  مع  ولكن   ، ذلك  ومع    إلى   ، والفضة  كالذهب 

 لاقتصادي ظهرت النقود  التطور ا

شه استعمال  تعني  وروالتي  السلعية   قيةادات  النقود  قيمة  تمثل 

احبها الحق في تحويلها إلى نقود سلعية  وتصدرها السلطة النقدية وتعطي ص

 كاملة القيمة . 

الكاملة   المعدنية  النقود   ، أساسيين  شكلين  السلعية  النقود  وتأخذ 

كون  عية قد تالكاملة ، كما أن النقود السل  ود النائبة عن النقود المعدنية والنق

كمع أو    ملةادنية  فضية  أو  ذهبية  معدنية  مسكوكات  هيئة  على  تتداول  أي 

ي تتعادل قيمتها ول النوعان معاً ، والنقود المعدنية الكاملة هي النقود التيتدا

النقدي  غير  الاستخدامات  في  كسلعة  قيمتها  مع  أن  كنقد  الذكر  ويجدر  كما  ة 

لة مع قيمتها  كامدنية ال( للنقود المع  قيمة النقدية ) القوة الشرائيةتساوي ال

القيمة قابلة للتغير مع تغير    كسلعة ، لا يعني ثبات قيمة وحدة النقد ، فهذه

فارتفا  ، الأخرى  السلع  يؤدي أسعار  المجتمع  في  والخدمات  السلع  أسعار  ع 

القوة الشرائ لعكس صحيح وعليه ية للنقود المعدنية الكاملة واإلى انخفاض 

  يمنع حدوث تضخم أو انكماش .ة لاالكامل لنقود المعدنيةفإن استخدام ا
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لنقود النائبة  السلعية الكاملة فيتمثل في ا أما النوع الثاني من النقود  

النقود  تصاحب  ورقية  نقود  عن  عبارة  وهي  الكاملة  المعدنية  النقود  عن 

وتنوب قي   الذهبية  تمثل  بحيث  التداول  في  فإن  عنها  ولذا  كاملاً  تمثيلاً  متها 

من قيمة النقود    %100لذهب ليكون غطاء نسبته  با  ة تحتفظالسلطات النقدي

 ة . الورقية النائب

ويمكننا القول أن النقود النائبة تمتاز عن النقود المعدنية الكاملة من  

 عدة نواحي منها :

 معدنية من التآكل . النقود النائبة تحمي النقود ال .1

 دنية . لنائبة أقل بكثير من سك النقود المعالنقود ا نفقات طبع .2

 لة حمل النقود النائبة . سهو .3

 اً : النقود الورقية :نيثا 

 الورقية اتجاهين أساسيين هما :  النقودأظهرت 

 الاتجاه الأول : 

النائبة هي  ظهرت النقود النائبة أثناء عصر سيادة النقود المعدنية لأن النقود  

  بقاء عدنية مع  د المقية استخدمت لكي تنوب عن النقوفي الأصل شهادات ور 

 خيرة أساساً للتعامل . الأ

 الاتجاه الثاني : 

أو غيره من المعادن لكي يودعونه    مل ما لديهم من ذهباتجه الأفراد إلى ح

 في خزائن لدى الصياغ لتأمينه من المخاطر كالسرقة . 

ة ورقية عبارودع شهادة  ان الصاغة يعطون للموفي مقابل الإيداع ك

هم من ذهب بمجرد طلبه ولكن ما  لديودع  عن تعهد منهم له بمقتضاه رد ما أ

فوا بنقل ملكية الشهادات ، وساعد على  لبث أن تخلوا عن حمل الذهب واكت
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هم على تحويل الشهادات إلى ذهب متى شاؤا وبذلك ذلك ثقة الأفراد في قدرت

الشهادا تعد  أصبحت  لم  بل  فحسب  للنقود  ممثلة  بكل  ت  تقوم  نفسها  هي 

 كال النقود الورقية . أش أول د وبالتالي فهي وظائف النقو

الورقية النقود  كانت  التطور  من  مزيد  مختلف    ومع  تصدرها  التي 

د المعدنية ونظراً لأن النقود الورقية أصبحت ليس لها البنوك مصاحبة للنقو

ة لأن قيمتها  احتكر إصدارها البنوك المركزي   في حد ذاتها أي قيمة سلعية فقد 

 عام لها كوسيط للتبادل . ال قبولأـساسية من ال أصبحت مشتقة بصفة

أصبحت   الورقية  النقود  أن  ذلك  البنك ومعنى  يديرها  رمزية  نقود 

ا لم تعد قابلة للتحويل إلى معادن نفيسة وتعتمد قيمتها على ما  المركزي كم

ة القابلة للتحويل  على غطاءها من العملات الأجنبيتحدده هيئة الإصدار لها و

 على قبول العام كوسيط للتبادل .اً أيض الأخرى وتعتمد وبعض الأصول

الق يمكننا  الووبناءً على ما سبق  النقود  نوعين من  بوجود  رقية ول 

 وهي كالتالي : 

 نقود ورقية قابلة للتحويل :   .1

يصدرها التي  الوثيقة  أو  الورقة  تلك  بها  وقد   ويقصد   ، البنوك  أحد 

النقود  من  نوع  دولة هو المحتكر لإنتاج هذا الالمركزي في أي  أصبح البنك  

شك في  طلبه  بمجرد  حاملها  إلى  يرد  بأن  بمقتضاها  معدنية متعهداً  عملة  ل 

 قانونية المبلغ المحدد المكتوب على الورقة . 

مثل  وتجدر الإشارة إلى أن الفرق بين هذا النوع من النقود النائبة يت

فظ عليه أن يحتيس  ة من النقود القابلة للتحويل لفي أن البنك الذي أصدر كمي

يه أن  ة من الذهب معادلة تماماً لما أصدره من أوراق بنكنوت وإنما علكمي ب

 .يحتفظ برصيد يعادل نسبة معينة من قيمة الأوراق المصدرة 
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ها من  والجدير بالذكر أن هذه النقود في ظل قاعدة الذهب تستمد قيمت

بالنق استبدالها  حالاتإمكانية  بسبب  ولكن   ، الذهبية  ا  ود  المالي  لتي  الذعر 

بادفع الحكومة  وقيام  ذهب  إلى  النقود  تحويل  التوقف عن  إلى  البنك  تخاذ  ت 

ورق  نقود  إلى  الوثيقة  الورقية  النقود  تحويل  منها  إلزامية إجراءات  ية 

أو   الديون  سداد  في  محدودة  غير  إبرام  قوة  كافة  وإعطائها  تسوية 

 . وعاتــالمدف

 قية غير قابلة للتحويل : د ور نقو  .2

الن ية الغير قابلة للتحويل سواء حكومية أو  ورققود البشكل عام إن 

ذاتية وتستمد قوتها من إلزام جميع الأفراد بقبولها في    بنكنوت ليس لها قيمة

إشباع التع في  استخدامها  إمكانية  إلى  بالإضافة  رسمية  عملة  بوصفها   امل 

 لع أخرى .الحاجات عن طريق استبدالها بس

القا غير  الورقية  النقود  فإن  للوعليه  النقود تحوبلة  عن  تختلف  يل 

 القابلة للتحويل في  النقاط الآتية : 

يتعدى نقال .1 لا  محلية  نقوداً  تعتبر  للتحويل  قابلة  الغير  ود 

تداولها حدود الدولة التي تضع القانون الذي يجعل من هذه 

حويل فمن الممكن  رسمية أما النقود القابلة للت  النقود عملة

 دولية . اعتبارها عملة

غير قابلة للتحويل أكثر عرضة للتغير من قيمة  ال  دالنقوقيمة   .2

 للتحويل . النقود القابلة

 النقود المصرفية : ثالثاً : 

عند  للدفع  قابلة  البنك  ذمة  في  ديون  عن  عبارة  المصرفية  النقود 

م تحويلها  ويمكن  ويطالطلب  الشيكات  بواسطة  فرد لآخر  أيضاً  ن  عليها  لق 
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ودائع الحسابات يمكن استخدامها كوسيلة  ف  ،مانيةالائت و النقود  نقود الودائع أ

غير أن استخدامها يتوقف على موافقة الدائن إذ لا    للدفع عن طريق الشيكات 

 القانون.الإبرام بحكم  تتمتع بقوة

لها   ليس  المصرفية  النقود  أن  نجد  إنما وهكذا  ملموس  مادي  كيان 

 البنوك. ب بدفاتر صورة حساتوجد في 

لى قاعدة هامة مفادها أن البنوك التجارية  ة عرفي وتعتمد النقود المص

للغاي كبيرة  قدرة  النقود  لها  هذه  بإضافة  تقوم  ثم  ومن  النقود  خلق  على  ة 

إلى ك الجديدة ما هي  الجديدة  المجتمع وهذه النقود  المتداولة في  النقود  مية 

دفات في  مسجلة  دفترية  قيود  إإلا  بقوة  تتمتع  أنها  إلا  البنك  غير  ــبر  رام 

 . ودةمحد

 البلاستيكية: النقود الالكترونية  رابعاً:

ر شكل ونوعية النقود  ية البلاستيكية مع تطو ظهرت النقود الالكترون

وهي أحدث صورة من صور النقود بل وتعتبر الطريق إلى عالم تختفي فيه 

التداو بعمليات  أيضاً  عليها  ويطلق  بالنقود  أو ل  الالكترونية  الدفع  طاقات 

 يثة. الحدائل الدفع وس

النائبة   النقود  أنواع  من  نوعاً  تعد  النقود  هذه  بأن  القول  ، ويمكن 

كوسيط للتبادل  بمعنى أنها تنوب عن النقود الحقيقية في القيام بوظيفة النقود  

الذمة وتسو إبرام  الذي ولكنها أخذت شعبية واسعة في  المدفوعات الأمر  ية 

وبناءً   ارتقى  ، النقود  مرتبه  إلى  فبها  سبق  ما  على  اإ  الإلكترونية  ن  لنقود 

الإلكتروني الدفع  بطاقات  على  تطلق  كونها البلاستيكية  عن  تخرج  لا  التي  ة 

إلكتروني معالجتها  يتم  بلاستيكية  أغراض  بطاقات  في  لاستخدامها  وذلك   ، اً 
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الآلات  المعدة لمخزنة عليها والدخول بها على  متعددة من خلال المعلومات ا

 البطاقات :ذه هغراض ونذكر من لتحقيق هذه الأ

 بطاقات الائتمان   •

 بطاقات الدفع الفوري  •

 قات اعتماد النفقاتالمؤجل أو بطابطاقات الدفع  •

 بطاقات التحويل الإلكتروني   •

 بطاقات الصراف الآلي  •

 كروت ضمان الشيكات  •

ثلا يلي نستعرض  النقود  وفيما  أنواع من  البلاستيالإلكتروني ث  كية  ة 

 المتداولة حالياً :

 :فع دبطاقات ال  .1

في  البنك  لدى  للعميل  فعلية  أرصدة  وجود  على  تعتمد  التي  وهي 

 حسابات جارية وهي أيضاً كروت يتم التحكم بها عن طريق البنك . صورة

 البطاقات الائتمانية :   .2

مبال حدود  في  البنوك  تصدرها  التي  استخدامها وهي  ويتم  معينة  غ 

دفع    عالخدمات م ع ولائتمان لأنها تتيح فرصة الحصول على الس وفاء وكأداة  

 آجل لقيمتها .

 بطاقات الصرف الشهري :  .3

البطا تختلف  وهذه  يتم قات  السداد  أن  في  الائتمانية  البطاقات  عن 

 بالكامل من قبل العميل للبنك خلال الشهر الذي يتم فيه السحب .
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 ( ين ) الأول والثانى  فصل على ال تمرينات 

 أيها خطأ . العبارات التالية صحيحة و  أيوضح 
 . والخدماتلسلع  عدم وجود مقياس مشترك تقيم به ا نظام المقايضة من عيوب  .1

 عدم قابلية بعض السلع للتجزئةايضة نظام المقمن عيوب  .2

حدد تحديد قيمة العملة المحلية بمقدار م  وجوبعدم  قاعدة الذهب  ئص  خصامن   .3

 . الذهبمن 

من السوق   ةلى أن " العملة الرديئة تطرد العملة الجيدع  امجريشنون  قا   ينص .4

" 

 مباشرة.غير رى بطريقة ساس مبادلة سلعة بأختقوم المقايضة على أ .5

ى  ل ذلك الشيء الذي تتوافر فيه القدرة ع   النقود على أنها  فنىلايعرف المدخل   .6

 ع. جتمالم إبراء الذمة وتتمتع بالقبول العام على الوفاء بالالتزامات داخل

 .والخدماتستخدم النقود كمقياس عام لتقييم معظم السلع ت .7

 قيمتها.  نسبى فى بتغيرتع النقود يجب أن تتم .8

  المعدنية.من سك النقود  يركثب أكبرقود النائبة نفقات طبع الن .9

 التآكل.النقود النائبة تحمي النقود المعدنية من  .10

 :الإجابة
                 مباشرة  (×)  –  5           (√)  –  4         وجوب   (×)  –  3          (√)  –  2                (√)  –  1
          (√) – 10   أقل  (×) – 9           بثبات (×) – 8       (√) –   7  القانوني (×)   – 6

 : للمزبد من الاطلاع راجع

 مرجع سبق ذكره . , البنوك اقتصاديات النقود و  رمضان.موافى  – 1

1 - https://www.youtube.com/watch?v=RnNwgpCv4zg 

2- watch?v=GqpjTJKC5KYhttps://www.youtube.com/ 

3 - https://www.youtube.com/watch?v=Swe3ldmKg70 

https://www.youtube.com/watch?v=RnNwgpCv4zg
https://www.youtube.com/watch?v=GqpjTJKC5KY
https://www.youtube.com/watch?v=Swe3ldmKg70
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لث الثالفصل ا  

 الطلب على النقود 
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 الأهداف  العامة للفصل

على فهم  ا ً دارس قادرال ل يجب أن يكون هاية هذا الفصن مع

: وعات التاليةضالمو  

 تناولت الطلب على النقود  التينظريات أهم ال •

 فهوم سرعة دوران النقود م •

 الطرق المختلفة لقياس سرعة دوران النقود •
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 لث ثاالالفصل  

 الطلب على النقود

 : الكلاسيكيون الاقتصاديون أولاً : النظرية الكمية للنقود لدي 

النظر عرض  للتم  الكمية  مدخل  ية  هما  مدخلين  خلال  من  نقود 

(  ال فيشر   ( بصياغة  الكلية  بصياغة مبادلات  النقدية  الأرصدة  ومدخل   ،

 كمبريدج (.  مدرسة )

 غة فيشر : صياالكلية بالمدخل الأول : مدخل المبادلات 

ية النقد  جابية بين كمينص مدخل المبادلات الكلية بأن هناك علاقة إي

للتداول  الم علوبين  توفرة  كذلك  يؤكد  إذ   ، المحلي  الأسعار  أن  مستوى  ى 

قادرة ليست  النقود  عرض  في  الحقيقية    التغيرات  المستويات  تغيير  على 

ائدة ، مما يعني أن الفخل وسعر  لمتغيرات الاقتصادية الرئيسية كالإنتاج والدل

النقود المعروضة من  الكمية  ا  زيادة في  ل الأسعار  رتفاع في معدينتج عنها 

مما يؤدي إلى تغير   ية لنسبة النمو في عرض النقودولية وبنسبة مساالمح

 مي .الاسمية وليس الحقيقية للناتج القومي الاس في القيمة

قود لتحفيز أو  النعلى عرض  يمكن القول أنه ليس بالإمكان الاعتماد  

لنشاط الاقتصادي هو فى االنقدية  تغيير مسار الاقتصاد لأن ما يحدث للقيمة  

لت ولينتاج  الأسعار  مستوى  في  الإنتاغيرات  مستوى  في  .س  وسعياً    ج 

النظري الموقف  هذا  و   لتوضيح  فيشر  كم  كل  مقياسا ً  فريدماقدم  لسرعة ن 

الذى يمكن شرحه و  قودعلى الن  ( من خلال شرحهم للطلبVالنقود )  دوران

 عند كل منهما على النحو التالى :
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 رود لفيشية النقة كمنظري

لمجتمع و كمية النقود المطلوبة فى ا  أن هناك علاقة بينأوضح أرفينج فيشر  

ما عرف و قد صاغ ذلك فى نظريته للطلب على النقود في  مستوى المعاملات ،

 الى :باسم نظرية كمية النقود على النحو الت

                             M V  =  P T       

ميــة النقــود روضــة ، و هــى تســاوى كود المعيــة النقــى كم( هــ  Mحيــث )

هــى ســرعة تــداول النقــود ، أو عــدد (  Vفــى نفــس الوقــت ، و )  المطلوبــة

مجتمـع خـلال عـام . و تقـوم بـدور المرات التى تدور فيها وحدة النقود فـى ال

 ادل ،الوسيط فى التب

 (  فتعنى  المستوى المتوسط  لأسعار  المبادلات P)  ا أم

 التى تتم المبادلات هى حجم     Tو  

 .اد تكون ثابتة ن سرعة تداول النقود فى الأجل القصير تكيشر أيرى فو

المتوفر النقد  كمية  أن  لنا  يتبين  المعادلة  هذه  خلال  في  ومن  ة 

خلال الفترة المعينة    نقدكل وحدة  الاقتصاد مضروبة في عدد مرات استخدام  

 ة . لال فترة معينتساوي القيمة النقدية للتبادلات خ

عنى أن الطلب علـى سوق النقود فإن هذا ي  عندما يحدث التوازن فىو

, و بالتالى فإنـه يمكننـا النظـر فـى المعادلـة  د يتساوى مع عرض النقودالنقو

الـذى (   dM) ود علـى النقـبقة إلى كمية النقود على أنها تساوى الطلب السا

 ( .sMيجب أن يتساوى مع عرض النقود  )

 النقـود فمعنـى هـذا على أنهـا طلـب علـى دلة فيشر خدمنا معااست  فإذا

 :هة نظر فيشر هو أن الطلب على النقود من وج
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P  T                                                       

                                                   ----------=    dM 

V                                                          

 P سعار ن حجم الطلب على النقود يحكمه مستوى الأيعنى أهو ما و 

 .(   V / 1 ، و مقلوب سرعة تداول النقود  ) Tحجم المبادلات و  

د فيشـر تقـاس عنـ  ل النقودبالتالى فإنه يمكن القول بأن سرعة تداوو  

 بالعلاقة التالية

P T                                                      

V   =   ----------                                                  

M                                                        

يمكـن ه ( فإنـ Y)  وى الـدخلعندما يكون حجم المبادلات  هو مستو 

ائيـة والخدمات النهيد على السلع إعادة تعريف حجم النشاط الاقتصادي والتأك

ــي أنت ــيالت ــا ، واســتبعاد الســلع وا جــت ف ــاس ذاته ــرة القي ــي فت لخــدمات الت

بالـدخل  Tل مي أو الدخل القـومي وذلـك باسـتبدايستبعدها تعريف الناتج القو

 لتصبح المعادلة:   Yالقومي

P Y                                                    

V   =   ----------                                                

M                                                      

كما يبدو فإنه في ل . وهذه المعادلة تسمى بالمعادلة الدخلية للتبادو

حدد عرض النقود إجمالي الإنفاق ومن ثم  ، يالنقود    حال ثبات سرعة دوران

ود بالتقلب ،  جة دوران النقإذا اتسمت در  صادي . في حينحجم النشاط الاقت

الجهف على  السهل  من  يصبح  لن  الإنه  كالبنك  المعنية  الحكومية  مركزي ات 
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عرض النقود على الناتج القومي ، وهو  مثلاً ، تحديد مدى تأثير تغيرات في  

 ودقة السياسة النقدية .  ليةل من فاعما يقل

الم هذا  فإن  سبق  ما  على  إلى  وبناءً  ينظر  الإدخل  الناتج  لي جماأن 

ا  Y  الحقيقي الموارد  لأن  الطويل  المدى  في  يتغير  لا  محدودة  ،  لاقتصادية 

تا بتوظيف  الاقتصاد  الأويتسم  مستوى  يجعل  مما  للموارد  عرضة  م  سعار 

تطر التي  التغيرات  نتيجة  كمي للتغيير  في  اأ  حجم ة  يتغير  لا  حين  في  لنقود 

ك  ، القصير  المدى  في  افترضالإنتاج  أنهم  ثبات  ما  على    Vوا  تعتمد  لأنها 

أسعار  ساليب الدفع ، ثروة الفرد ويراً مثل أنماط الإنفاق ، أعوامل لا تتغير كث

 .الفائدة وغيرها 

 ردج (: ي رسة ) كمب رصدة النقدية بصياغة مد الأ  المدخل الثاني : مدخل

حجم   أهمية  حول  فيشر  مع  كمبيردج  اقتصاديي  رؤية  توافق  رغم 

 به الأفراد حاضراً لديهم ،  حدد لكمية النقد الذي يحتفظالمبادلات والتعامل كم

ة الثروة في تحديد هذه الكمية كذلك ، هميإلى أ  دجمري عة كبنوه اقتصاديو جام

بشكل عام أن إفساح المجال أمام قرارات الجمهور للتأثر  ون  ويرى الاقتصادي

اقتصادب به  جاء  والذي  فيشر  قدمه  الذي  الطرح  بين  اختلافاً   ، يو  الثروة 

إل خلص  ما  وهو   ، المعامكمبريدج  بحجم  الجمهور  تأثر  جانى  من  ب لات 

وماوبالث علي  روة  قبلوا ها  يطرأ  فإنهم  هذا  مع   ، آخر  جانب  من  تغير  من 

 لتحديد الطلب على النقود وهي :  يشربمعادلة ف

  Md = K × ( P × Y ) 

 حيث أن :

K    =V /1    لأ تتغير  بل  القصير  المدى  في  ثابتة  تكون  لن  ن  وهي 

 . غيرشكال المختلفة للثروة تتل عليها المرء من الأالعوائد التي يمكن أن يحص
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ال  دويب التي  مدخأن  النقد  كمية  اختيار  حرية  للأفراد  يترك  الحالي  ل 

جزحتي استخدام  جانب  إلى  ثروتهم  على  الحفاظ  أجل  من  بها  من فظون  ء 

 النقود من أجل إتمام معاملات التبادل .

مدى  التأثير في  من قدرته ب  Vدوران النقود    وتأتي أهمية فهم معدل

 ي حجم النشاط الاقتصادي . ر ف ة للتأثيالحكوم فاعلية السياسات التي تتبناها

أن   افترضنا  فإن  Vفإذا  الطلبم  ثابت  أن   عادلة  تبين  النقود  على 

عرض النقود أو الطلب على النقود يحدد الناتج المحلي الإجمالي ، من جانب 

ي حتى مة الناتج المحلي الإجماللبة فإنه يصعب التنبؤ بقيتقم Vآخر إذا كانت 

 . Mمة كومية قيسات الحلو وجهت السيا

في اتجاه كن  ول  Mتتغير بنفس معدل التغير في    Vكما أنه إذا كانت  

،   Mمضاد ، فستبقى قيمة الناتج المحلي الإجمالي بمعزل عن التغيرات في  

مجد غير  النقود  كمية  تغيير  سياسة  البنكوتصبح  قدرة  حال  في  إنه   ،  ية 

ا على  بقيمة  المركزي  ب  Vلتنبؤ  ارتباطها  مباوعدم  بقيمةشكل  ،   M  شر 

 . PYيصبح بمقدوره التأثير في حجم النشاط الاقتصادي 

 ثانياً : نظرية الطلب على النقود لكينز : 

لقد احتفظ كينز بنظرية النقود التقليدية باعتبارها طلباً للنقود بغرض  

وذكر   النقود في نظريته العامة ،  وهو جزء من الطلب الكلي علىالمعاملات  

أن  ) كينز  علىا  )  ،  ال   لطلب  والاحتياط   ، المعاملات   : دوافع  ثلاث  له  نقود 

،والمضارب الوسيوي  ة  المعاملات والاحتياط وظيفة  دافعي  في مثل كل من  ط 

مدرسة التبادل ودافع الأمان كمستودع مؤقت للقوة الشرائية عند ) فيشر ( و 

مسببة  ال  من خلال الدوافع ) كينز ( الطلب على النقود  كمبيردج ، وبذلك عالج

 الطلب في نموذج تضمن نظام مالي بسيط ضم:ذا له
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ة أو السيولة ذاتها ويدر عائد ضمني هو  ة السيولقيم ثل  النقود كأصل يم  •

ومواجهة   بالديون  والوفاء  المعاملات  تنفيذ  في  والثقة  بالأمان  الشعور 

عائد نقدي   للسيولة النقدية ، ولا يدر  لبات غير المتوقعة والطارئةالمتط

. 

كأصل داالسن • فائدة   اليم  ت  عائد  ويدر  السيولة  منخفض  الأجل  طويل 

 .  نقدي

 الاحتفاظ بالنقود من وجهة نظر جون كينز هي : افعودو

 دافع المعاملات :  .1

إتما أجل  من  نقوداً  يطلبون  الأفراد  أن  المعاملات  بدافع  م يقصد 

تعت  التي  التبادل  ممعاملات  كينز  وأقر   ، الدخل  على  خلامد  الدافع ن  هذا   ل 

الفالإالعلاقة  ب وبين دخل  النقود  الطلب على  الجزء من  بين هذا  ، رد  يجابية 

فواتير مستحقة عليه ، المرء بحاجة للاحتفاظ بمبلغ من المال من أجل دفع  ف

جارية ، وبالرغم من أن أو من أجل شراء احتياجاته اليومية من المحلات الت

أنه احتفظ    لو  ن تحقيقهكممعائداً كان من الالجزء من الطلب يفقد الفرد  هذا  

ضطراً للتضحية بهذا ء م لمربمثل هذا المبلغ في أصول تحقق عوائد ، فإن ا 

 القيام بها استخدام النقود . إذا أراد إتمام تبادلات يتطلب

 دافع الاحتياط :  .2

ا أن  الدافع  بهذا  مويقصد  بكمية  يحتفظون  ال لأفراد  أجل    نقودن  من 

دخولهم   في  تطرأ  قد  تقلبات  أممتفادي  يعرض  المعتادة نماا  الاستهلاك  ط 

الكمية هذه  أن  كما   ، للتقلب  الطارئة  فر  تو  لديهم  الحالات  في  يستخدم  متكأ 

المرء   يكون  المثال التي  سبيل  فعلى   ، لديه  متوفرة  نقود  إلى  بحاجة  فيها 
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بال الأفراد  بش يحتفظ  قيامهم  بغرض  لديهم  مسبقاً مبالغ  يخططوا  لم  راء سلع 

قيام بواجبهم تجاه ضيوف غير متوقعين ،  ال  كينهم منتم  شرائها أو من أجلل

التزامات أن  رأى  فرالأ   وبما  فلقد  بدخولهم  مرتبطة  الشراء  وقدرتهم على  اد 

 ينز أن هذا الجانب من الطلب على النقود يعتمد ايجابياً على الدخل . ك

 

 المضاربة :  فع دا .3

أن   به  يفاضل  ويقصد  المترتبة  الفرد  والتكاليف  العوائد  نظير  بين 

ان  بإمك  ثروته في بدائل عديدة ، وفي الصيغة الأصلية وضح كينز أنيف  توظ

سندات ، كما أن اختيار   فرد أن يحتفظ بثروته على شكل نقود أو على شكلال

يأخذ شكل الفائدة والتغير   الفرد للسندات سيعتمد على العائد المتوقع الذي قد

ة ، والتغيرات في  اليا الرأسمو التغير في قيمتهالمتوقع في أسعار السندات أ

أسعار في  تغيرات  إلى  تؤدي  الفائدة  إالسن  سعر  سعر دات  في  ارتفاعاً  أن  ذ 

 في القيمة السوقية للسندات والعكس صحيح .  الفائدة يؤدي إلى تناقص

حتفاظه  ن اين احتفاظ الفرد لسندات وبيوبناءً على ما سبق إذا قارنا ب

يرتفع   التي  الفترات  في  فإنه  سعربنقود  أسعار  ال  فيها  فيها  تنخفض  فائدة 

للاست الأفراد  يشجع  مما  أسعارها  فيها  ثمار  السندات  بارتفاع  منهم  توقعاً 

أن ثروة الفرد محدودة فإن طلبه على النقود يتناقص مفضلاً   مستقبلاً ، وبما

السندات ، التوقعات  شراء  تدفع  الفائدة الأفر  من جانب آخر  اد بارتفاع سعر 

النقود   السنلتفضيل  القيمة    داتعلى  في  متوقعة  خسارة  لتفادي  منهم  سعياً 

،  للسندالرأسمالية   النقود وسات  الطلب على  بين  العلاقة عكسية  أن  عر أي 

 الفائدة . 
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النقد  كمية  على  الاستدلال  في  الفائدة  سعر  أهمية  إبراز  في    إن 

مكن  ة السابقة وي سيكيالكينزية عن النظريات الكلا المطلوبة مما يميز النظرية

 ظرية الكينزية للطلب على النقود في الدالة التالية : النوضع 

F ( R , Y )/P = dM 

، يعتمد إيجابياً على الدخل    P/dMإذ أن الطلب الحقيقي على النقود  

، ويعود استخدام الفائدة   R، وعكسياً على سعر الفائدة الاسمي    Yالحقيقي  

لأنه   الحقيقي  وليس  الفعليالاسمي  العائد  الن  يمثل  ويتضمن   قودعلى   .

الأجل حلول  عند  الأسعار  في  المتوقعة  ، يتحق  الذي  التغيرات  العائد  عنده  ق 

الطل تمثل  الدالة  ،  كما أن هذه  النقود  الطلب الاسمي على  الحقيقي وليس  ب 

د ( أي أن الأفراد لتأكيد على غياب ) وهم النقوالهدف من التمييز بينهما هو ا

 ست قيمتها الاسمية. وليمتغيرات القيم الحقيقية لليهتمون ب

سعر يصل  أن  احتمال  عن  كينز  أفصح  إالفا  لقد  مستوى  ئدة  لى 

زيادة في عرض النقود عن تخفيضه إلى مستوى أدنى    منخفض تعجز عنده

 ( ، فنظراً لاعتقاد الجمهورمن ذلك وهذا ما أطلق عليه  ) بمصيدة السيولة  

أقل الحالي  الفائدة  سعر  الطبيع  أن  مستواه  فإنهم  من  يحتفظون   سوفي 

د على شكل نقد  النقوعرض    بالنقود الإضافية التي وصلت إليهم نتيجة زيادة

الس ببيع  يقومون  إنهم سوف  بل  تعود عليهم  ،  التي  الأخرى  ندات والأصول 

بانخفاض أسعا لتوقعهم  منخفضة  العوائدبفوائد  تناقص  أن  إذ    ، عليها   رها 

 ئد .عواق تلك الفعة من النقود تفو وصل إلى حد جعل المن

لب على  ز الطة تمي في الفترة الحالية لم تعد المدرسة الكينزية الحديث 

رحه كينز ، فلقد أصبح أتباعها ينظرون إلى النقود مثل ذلك التمييز الذي اقت

رء تكلفة الفائدة والدخل ، ويأخذ المالطلب على النقود أنه يعتمد على سعر  
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لنقود كأداة للتبادل أو متكأ م اما يستخدالاعتبار حتى عند  الفرصة البديلة في

 الحديثة تدع مجالاً لمصيدة السيولة . ادياتلاقتصللحيطة ، ولا يعتقدون أن ا

وقد وسع الاقتصاديان ) بومال ( و ) توبين ( نظرية كينز وأوضحوا  

  ارئ حساس أيضاً للتغيرات فينقود بدافع المعاملات والطوأن الطلب على ال

عكسية بينهم ، فكلما كان معدل الفائدة مرتفع   قةهناك علا   معدل الفائدة وأن

من   الالتكلوأكبر  بشرفة  الموجه  المبلغ  يكون  السندات  لشراء  اء  مصاحبة 

 السندات كبير .

بقاء   تكلفة  تخفيض  هو  العلاقة  هذه  إيجاد  من  هدفهم  النقود  وكان 

ول على أعلى عائد املات والطوارئ من أجل الحصبشكل سائل لغرض المع

 ممكن . 

 

 ة ( :لثاً : النظرية الكمية الحديثة للنقود ) النظرية النقديثا

نظرية   صياغة  بإعادة   ) فريدمان  ملتون   ( الشهير  الاقتصادي  قام 

قود كأصل  الكمية في الطلب على النقود ، وقد تناول فريدمان الطلب على الن

ا الثروة  حفاظة  الفي  القطاع  أفراد  لدى  باعتبارهم  لفردية   حائزينلاعائلي 

ؤسسات راد وم نهائيين لهذه الثروة ، وكأصل في حافظة رأس المال لدى أفال

نظريت  لطرح  فريدمان  ومهد   ، الإنتاجي  النقود القطاع  على  الطلب  في  ه 

بالنقود   والمؤسسات  الأفراد  احتفاظ  سبب  عن  إجابته بالتساؤل  وكانت   ،

لتقليدية ف االوظائ  يالسيولة الذي يؤدراد بالنقود باعتبارها أصل  احتفاظ الأف

لمال المستخدم  رأس ا  أشكال  للنقود ، واحتفاظ مؤسسات الإنتاج بالنقود كأحد

ت دالة الطلب على النقود أهم العوامل المفسرة  في العملية الإنتاجية ، وشمل

،   المال  رأس  ظة الثروة وفي حافظةفافي ح  لسلوك الطلب على النقود كأصل
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النق على  الطلب  دالة  اتخذت  )بصياغ  دووقد  الشكل    ة   ) فريدمان  ملتون 

 والعلاقات التالية :

+ , …..)e+ , pm+ , rs-+ , rb-r + ,py /P = f (dM 

 حيث أن :  

p/dM . الطلب الحقيقي على النقود = 

py  ومة لتـدفقات الـدخل = الدخل الدائم وهـو القيمـة الحاليـة المخصـ

 ي المستقبل .لفترة طويلة ف المتوقعة

br ندات .السقع من وت= العائد الم 

sr . العائد المتوقع من الأسهم = 

mr قود من النمتوقع = العائد ال 

ep    معدل التضخم المتوقع ) وهـو بمثابـة ضـريبة علـى الاحتفـاظ =

 بالنقود (.

ر البـديل الـذي يحـتفظ فيـه لقد أكد فريدمان أن للفرد حرية فـي اختيـا

بدائل فـي الاعتبـار ال  مختلف  نمن طلبه على النقد يأخذ العوائد  روته  ، إذ أبث

،  b-r، والعائـد مـن السـندات    mrقود  ، فهناك العائـد مـن احتفـاظ المـرء بـالن

، والمفاضلة بين الاحتفاظ بنقد أو بدائل أخـرى تعتمـد   s-rوالعائد من الأسهم  

فـإذا عائد مع الاحتفاظ بالنقد ،  لعوائد على هذه البدائل والعلى الفروقات بين ا

ندات والأسهم والأصول الأخرى مقارنـة بالعائـد مـن السد على  ئاارتفعت العو

مما يقلـل مـن  ن المرء يفضل البدائل على الاحتفاظ بالنقودقود فإظ بالنالاحتفا

كـدها إشـارة طلبة على النقد ، ويلاحظ من المعادلة أن هناك علاقة عكسية تؤ

بـة الموج ةرى الأسـهم، والإشـاائد على السـندات والعائـد علـالسالب أعلى الع

ارتفـع  ، فـإذالنقـود أعلى العائد على النقود ، بين هذه العوائد والطلـب علـى ا
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فـإن المـرء يفضـل توظيـف المزيـد مـن نقـوده فـي   b-rالعائد علـى السـندات  

، أمــا بالنسـبة للعائــد مــن السـندات ومــن ثـم يقلــل ممــا يحـتفظ بــه مـن النقــد 

عليهـا المـرء   حصـلالتـي ي  تفإنه يعكس المنافع والخدما  mrحتفاظ بالنقد  الا

نسـبة   ep، ويعكـس  جاريـة  اته المن احتفاظه بالنقد حاضراً لديه أو في حساب

التغير في أسعار السلع وهو بمثابة نسـبة التضـخم الـذي تمثـل ضـريبة علـى 

ي المسـتقبل مـرء ارتفـاع مسـتوى الأسـعار فـالاحتفاظ بالنقود ، فإذا توقـع ال

سيباشـر بإنفاقهـا واقتنـاء سـلعاً نه  د ، فإوققوة الشرائية للنومن ثم تناقص ال

 ى النقود ومن ثم زيادة معدل دورانه .طلب علاقص البدلاً عنها وهذا يعني تن

 بشكل أكثر اختصارا ً يمكن إعادة ما سبق على النحو التالى :و

رد عليـه الفـذى يحصـل اك جـزء مـن الـدخل الـأوضح فريدمان أن هن

الثابــت مــن الــدخل الــذى  جــزءذلــك ال و( ، و هــ pYيســمى بالــدخل الــدائم ) 

و أحـد محـددات الطلـب علـى , و ه  حياته  يتحصل عليه الفرد بشكل دائم طيلة

فريـدمان أن الطلـب علـى النقـود هـو الطلـب الحقيقـى ، النقود ، حيث أوضح  

ى المتوســط لطلــب علـى النقـود علـى المسـتوالـذى ينـتج مـن خـارج قسـمة ا

 للأسعار  أى :

                                                             dM 

   ----------                                                          

P                                                                

لشـكل ة الطلـب علـى النقـود إلـى اذلك فقد أرجـع فريـدمان دالـى  علو    

 :  التالى

                                                       dM   

                                                   ---------- =     pY 

P                                                          
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 ن :خذ مقلوب هذه الدالة نجد أأبو

P                 1                                              

   ----------   =    ------                                           

                                            pY             dM             

 ون دلات (  يكحجم المبا مستوى الدخل ) أىبضرب الطرفين فى و

P Y              Y                                              

   ---------   =    ------                                           

                                            pY             dM             

لـة يعبـر ليسر من هذه المعادشر تبين أن الطرف اعادلة فيلكن من مو

 : لتالى فإنبا ود , وقنعن سرعة تداول ال

  Y                                                        

V   =   ----------                                                  

                                                      pY 
مـن حجـم كـل د علـى مـتأن سرعة تداول النقود عند فريدمان تعا يعنى  بم     

 ( . pY)   ئمل الداالدخ  (  و كذلك على Yالمبادلات ) أو مستوى  الدخل  ) 
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 الاختلاف بين نظرية كينز ونظرية فريدمان :

لدخل الدائم ، في  الطلب على النقود لا يعتمد إلا على اأن  رى  مان يفريد   .1

 م الدخل الحالي . نز استخدين أن كيح

ة للتأثير في الطلب دوراً لسعر الفائد  –يشر  ف   ذلككو  –فريدمان  لايرى    .2

سعر الفائدة كأهم محدد للطلب على    فإنه أضاف  ، أما كينزعلى النقود  

 . النقود من خلال دافع المضاربة 

في    اتغير طبقاً للتغيردوران النقود تت  سرعةرية الكنزية أن  لنظترى ا  .3

ود ار الطلب على النقدية فترى في استقر، أما النظرية النقالفائدة  سعر  

في   استقر  سرعةاستقراراً  على  ويترتب   ، النقود    سرعة ار  دوران 

دوران النقود أن التغيرات في عرض النقود هي التي تحدد حجم النشاط  

  .لاقتصاديا

على   في الطلبة تؤدي إلى تقلبات  رأى كينز أن التقلبات في سعر الفائد  .4

طلب على النقود . من جانب القود من أجل المضاربة ومن ثم في دالة الن

على  الطلب  دالة  في  دور  الفائدة  سعر  يلعب  اقترحها   آخر  التي  النقود 

 فريدمان .

تتسم    .5 أن  بأهمية  فريدمان  الحكينوه  نالسياسة   ( وماليةقديومية  (  ة 

ت في للتقلبا  بالتصدي  نز يرى أنها مطالبةبالاستقرار ، في حين أن كي

 قبه السلبية على الاقتصاد.ال عواية إبطجانب الطلب على النقود بغ
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 فصلعلى ال محلولة  تمرينات 

 إذا كانت لديك البيانات التالية عن اقتصاد معين :     1تمرين 

  ,   Y  =  120      ,  M  =  240         = 80   p Y   ,    =  10 P   

 . عند فيشر احسب سرعة تداول النقود

 الحل

 عند فيشر :

 

                              ( 10 ) ( 120 )       P Y  

V   =   ------   =   ----------------   =   5                 

                                240                    M  

 

 ن :د معياقتصايانات التالية عن  إذا كانت لديك الب     2تمرين 

=  120      ,  M  =  240          ,   Y    = 80   p Y,     P  =  10   

 فريدمان .احسب سرعة تداول النقود عند 

 الحل

 يدمان :فر عند

 

                                        120            Y 

V   =   -------  =   -------  =   1.5                            

                          80                          pY 

 

ابراهيم, ايمان. التطورات النظرية الحديثة في موضوع الطلب على النقود: الدلائل التجريبية من الدول  

 45 :33.2 ,2013 ,-71.ل المجلة العملية التجارة والتموي. امية الن
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الرابع لفصل ا  

 النقود  ضعـــر
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 الأهداف  العامة للفصل

على فهم  ا ً دارس قادرون الل يجب أن يكهاية هذا الفصن مع

: وعات التاليةضالمو  

 ؟ تطوت النقود و  ظهرتكبف   •

 نظام النقدى ما هو الفرق بين المقايضة و ال •

 وظائف النقود  •

 خصائص وسمات النقود •

 ود النق أنواع •
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 الرابع الفصل  

 عـــرض النقود

 مقدمة : 

السـلع والخــدمات  مــني جـارنتــاج الالمقابـل لإيعتبـر حجـم الإنفــاق 

النقدي، حيث يـؤثر هـذا الحجـم بطريقـة  قتصادحليل الانقطة المحورية في تال

ل تـأثيره علـي مسـتويات النـاتج ن خـلاية مـقتصـادجوهرية علي الرفاهية الا

 والتوظف والأسعار.

عبـارة عـن حاصـل   ,قديـةنمن وجهة نظـر     ,وهذا الحجم من الإنفاق

سياســة ذ الوتتخــ دوران النقــود.ة رعل ســفــي معامــ صــيد النقــديضــرب الر

لسـببين : قـدي محـلا لهـا دون سـرعة دوران النقـود  النقدية مـن الرصـيد الن

الرصيد النقدي النقدي يرتبط بصورة مباشرة بحجم    أولهما ، أن حجم الإنفاق

وثانيهمـا . إمكانيـة إدارة الرصــيد النقـدي مـن قبـل الســلطات  . قتصـادفـي الا

 (1د .)ي سـرعة دوران النقـوه السلطات التحكم فـهذع  طيتستما لا  لنقدية بينا

ي وأهميتـه مـن خـلال علاقتـه قتصـادلرصيد النقدي مضمونه الايأخذ اوهكذا  

ونتيجـة   ,والأسـعار مـن ناحيـةنفاق وتأثيره على الإنتـاج والتوظـف  بحجم الإ

 لإمكانية التحكم فيه وإدارته من ناحية أخري .

 

 
بهـا فـي الاحتفـاظ  رغـب الأفـرادالتـي ي ليست سرعة دوران النقود سوي مقلوب نسـبة المـوارد الحقيقيـة(  1

ى مدي تقدم النظامين المالي والمصرفي وعادات تسـوية صورة نقد سائل ، وتتوقف سرعة دوران النقود عل

ف علـى درجــة كثافـة السـكان وعــادات مكــان إلـي آخـر كمــا تتوقـ نتقــال الأفـراد مـناسـرعة فوعات ، والمـد

ه جوانـب تخـرج عـن دائـرة الـتحكم لاك ، وكـل هـذسـتهوالا  دخـارالمجتمع بالنسبة لتخصيص الـدخل بـين الا

 الأقل في المدة القصيرة .على  ءالدقيق ولا تتغير إلا ببط
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 النقدي  ماهية العرض

 ليدي: في الاقتصاد التق  يقد لنض ا ة العرهي ما 

خدم إلـي رصـيد الأشـياء التـي تسـتينصرف مفهـوم العـرض النقـدي  

م العـام تتعـدد مفـاهيم العـرض كوسيط فـي التبـادل ، وفـي إطـار هـذا المفهـو

إلي جانب النقد المتداول   ,تحتوي عليه كل من هذه المفاهيمالنقدي بحسب ما  

 مــن تــع بدرجــة عاليــة جــداً تمت لتــيلأشــياء امــن أنــواع ا ,والعملــة المعاونــة

حويلها فوراً إلي نقـود دون تقلـب فـي قيمتهـا أو ك التي يمكن تالسيولة أي تل

وفي ضوء ذلك يتم التمييز بين ثلاثة مفاهيم   ود .ث في أضيق الحدبتقلب يحد

 للعرض النقدي :

 M1ويرمز له عادة بالرمز  المفهوم الضيق :

فة بالإضـا  المسـاعدة  لـةعمالل والمتـداو  رصيد النقـدويقتصر على     

فيمــا يتعلــق بالاقتصــاد  ,ويضــاف إلــي ذلــكالودائــع الجاريــة الخاصــة، إلــي 

ــات شــهادات  ,المصــري ــي المصــري ذات  ماراســتثصــافي مبيع ــك الأهل البن

        الجوائز  المجموعة )ج( ، 

 M2والمفهوم الواسع : ويرمز له بالرمز 

ى أشـباه النقـود، علـق  لضـيلمفهوم اي مكونات اويشتمل بالإضافة إل

يـة قصـيرة الأجـل بـالبنوك دخارودائع الاالآجلة ، وال  ي عبارة عن الودائعوه

وق توفير البريد ، ويضـاف إلـي ذلـك فيمـا التجارية بالإضافة إلي ودائع صند

ذات القيمــة  ســتثمارلمصــري صــافي مبيعــات شــهادات الايتعلــق بالاقتصــاد ا

 ن )أ ، ب( .تاوعمجماري ، الالعائد الجالمتزايدة وذات 

 M3رمز لة المحلية : ويرمز له بال السيو  ومفهوم
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 ىلي الأصول الأخرعويشتمل بالإضافة إلي مكونات المفهوم الواسع 

ــع الا ــل الودائ ــيولة مث ــة الس ــة والســندات والأذون دخارعالي ــر العائلي ــة غي ي

 .الحكومية 

 ماهية العرض النقدي في اقتصاد إسلامي : 

وم العام الذي المفهذات  ,اقتصاد إسلامي في, يوض النقديبقي للمعر

كوسيط فـي التبـادل  ينصرف إلي " رصيد الأشياء التي تستخدمذكرناه  حيث  

تلف فيما يتعلق بالمفاهيم المختلفة للعرض النقدي  ) مر قد يخغير أن الأ  " .

M1 , M2 , M3 ), إذا  ييمكن أن تظل موجـودة فـي اقتصـاد إسـلامالتي و

سـتيفاء مكوناتهـا امتوقف علـى    لك,, بعد ذوالأمريها,  إلة  تبرحاجة مع  وجدت

 :  للشرطين التاليين

فـلا أن يكون المكون مما يحل وجوده في اقتصـاد إسـلامي ،  .1

ــا أو ــبهة رب ــا يتضــمن ش ــوم م ــارضيت عم ــع  ع نصــوص م

 . ومقاصد الشريعة الإسلامية

ً متم,  في ظل الاقتصاد الإسـلامي,  أن يظل المكون .2   بدرجـةتعـا

 السيولة .ن م  داً عالية ج

 
 رض النقود مضاعف عاشتقاق 

بشـكل أفضـل مـن   الأساس النقـدى ) س (فى  لمركزى التحكم  يستطيع البنك ا

و  عـرض النقـود ) ع (ن طيات , و يوجد نوع من العلاقة بيالتحكم فى الاحتيا

 الأساس النقدى ) س ( على النحو التالى :

 (  1)                     س       =  م  ×    ع                        
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 ) م ( هى مضاعف عرض النقودحيث  

و هو يوضح التغير الحادث فى عرض النقود نتيجة تغير معطى فـى الأسـاس 

قدى كما أنه يعكس لتأثير على عرض النقـود الحـادث مـن تغيـر مجموعـة الن

ن مودعين بشـأن العوامل بجانب الأساس النقدى , حيث أن قرارات الأخرى م

ا فـى أى تفضـيل السـيولة , أو وضـعه  د (  قود فـى التـداول ) قلنباهم  احتفاظ

التـى تبـر متغيـر مـن المتغيـرات عفى البنـوك ت   ودائع تحت الطلب ) و (شكل  

 الاحتيـاطى المطلـوب ) ط (النقـود , و كـذلك فـإن  تؤثر فى مضـاعف عـرض  

ى حجـم ر أيضـا ً فـالذى يقـرره البنـك المركـزى علـى النظـام المصـرفى  يـؤث

يسـمى   تجـارى بعمـل مـافإن قرار البنـك ال  النقود , و بالمثل  رضع  اعفمض

 . يؤثر أيضا ً فى حجم مضاعف عرض النقود بالاحتياطى الزائد ) ط ز (

فإذا كانت كمية النقود فى التـداول ) ق د ( , و الاحتيـاطى الزائـد ) ط 

 أن : و (  بمعنىز ( , تنمو بشكل متناسب مع الودائع تحت الطلب ) 

 ( 2)                          ق د   =   د  ×  و           

 ( 3ط ز   =  ز   ×  و                        )           

فـى حالــة التـوازن أن معــدلات هــذه  ى فـنحن نفتــرضو بعبـارة أخــر

(  ثابتــة هــى ) د(  ,  ) ز المتغيـرات بالنســبة للودائـع تحــت الطلـب تكــون قـيم

 : حيث

 و     \=    ق د   د فى التداول ) د (قولنل امعد            

 و  \ى الزائد  ) ز (  =   ط ز  عدل الاحتياطم           

تكـون مـؤثرة  زى بدمج هذه المعـدلات لكـىو حينما يقوم البنك المرك

 فى مضاعف عرض النقود ) م ( فإننا نحصل على المعادلة التالية :

 ط ز   +       ط  ج ط     =       
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دل مجمـوع المصـرفى يعـافى النظـام    ) ج ط (اجمالى الاحتياطيات    بمعنى أن

 اطي القانونى المطلوب )ط( والاحتياطى الزائد )ط ز(الاحتي

المعروف أن الاحتياطي القانونى المطلوب ) ط (  هـو عبـارة عـن   نه منإلا أ

طلب ) و ( ال  حتع تدائمعدل الاحتياطى المطلوب ) ل ( مضروبا ً فى قيمة الو

 ن :حيث أ

 وط   =  ل  ×                        

 على ذلك فإن اجمالى الاحتياطيات ) ج ط ( يكون هو :و

 ( 4)           ط ز       )  ل  ×  و  (  +  ج ط  =    

 النقود فى التداول ) ق د (هو مجموع    الأساس النقدى ) س (و إذا علمنا أن  

 بمعنى أن : .  طيات ) ج ط (تياالاح الىاجمبالإضافة الى 

 (  5)                        ج ط       د   +   س  =   ق

 حصل على :( ن 5( فى المعادلة )  4فإنه بالتعويض من المعادلة ) 

 ( 6س  =  ق د  +  ) ل × و ( + ط ز                    )      

) ط ز ( فــى  و ق د ()  (  عــن قــيم 3( , )2بــالتعويض مــن المعــادلات  ) 

 لى :حصل عبقة ن( السا 6ادلة ) المع

 و (  +  ) ل × و ( + )  ز ×  و (                   =  )د  ×س       

 ( 7)                   +  ل   +   ز  (  و    =   )  د             

 و من خلال المعادلة السابقة يمكن الحصول على قيمة الودائع تحت الطلـب )

 ن :د أنج( فو 

              
و

زلد
س =

++
1

                       (8 ) 
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باستخدام تعريف عرض النقود على أنه مجمـوع الودائـع تحـت الطلـب الـى و

 لنقود فى التداول . بمعنى أن :ا

 ع  =    و  +  ق د                                                

 و        فإن :د   =   د  ×   ق          فإنه عندما تكون 

 و  +  )  د  ×  و (     ع  =                   

 ( 9)             +  د  (  و            1)     =                       

(  9( عن قيمـة ) و (  فـى المعادلـة رقـم )    8و بالتعويض من العادلة رقم )  

 السابقة يكون :

            
ع

زلد
سد =
++
+1

                     (10 )  

 ( نجد أن :1رقم )( بالمعادلة الأولى 10قم )ة الأخيرة  رارنة المعادلبمقو

           
م

زلد
د =
++
+1

                              

حيث يتم تحديد ) د ( أو معدل النقود فى التداول من قبـل المـودعين , كمـا أن 

أخيـرا ً  التجارية , و لبنوكقبل ايتم تحديده من  الزائد  ) ز (   اطىتيلاحل امعد

 من قبل البنك المركزى .فإن معدل الاحتياطى المطلوب ) ل ( يتم تحديده 
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 فصلعلى ال محلولة  تمرينات 

 إذا كانت لديك البيانات التالية  

  0.10) ل (  =    معدل الاحتياطى المطلوب    - 1

 بليون دولار    800=       و ()       الطلب     ائع تحت الود  - 2

 بليون دولار    400) ق د (   =           النقود فى التداول      - 3

 بليون دولار     0.8) ط ز (   =      ائد           الاحتياطى الز  - 4

 بليون دولار  1200=    ) ع  (         عرض النقود              - 5

 مطلوبلا

 عرض النقودعف ضاقيمة ماحسب   - 1

 احسب قيمة الأساس النقدى – 2

 فى التداول لتصبح   ت قيمة النقود اذا انخفض  - 3

 320) ق د (  =        

 و زادت قيمة معدل الاحتياطى المطلوب ليصبح          

 0.15) ل ( =     

مضـاعف عـرض   مع ثبـات بقيـة البيانـات كمـا هـى للحفـاظ علـى قيمـة       

 .الأساس النقدى  من عرض النقود وكل ك و كذل النقود

 لزائد الجديد ) ط ز ( احسب قيمة الاحتياطى ا

 الحل

 قود يلزم تحديد قيم كل من :أولا ً : لحساب قيمة مضاعف عرض الن

 معطى     0.10معدل الاحتياطى المطلوب ) ل (  =    - 1
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دلـة معاالخـلال    و يمكـن حسـايه مـن   معدل النقـود فـى التـداول ) د (  .   -  2

 التالية :

 و        \) د ( =    ق د                      

                              =400  \  800     =0.5  

معدل الاحتياطى الزائـد  ) ز (   .  و يمكـن حسـايه مـن خـلال المعادلـة     -  3

 التالية :

 و  \) ز (  =   ط ز                     

                              =0.8  \ 800    =0.001  

 م ( كما يلى : قيمة مضاعف عرض النقود ) و بالتالى فإنه يمكن حساب

      
م

زلد
د =
++

+1
  

      
=م

++
+==

5.0001.01.0
15.0

601.0
5.15.2

 

دولار فى الأسـاس النقـدى تـؤدى إلـى زيـادة   1و معنى هذا أن زيادة قدرها   

 ر  .دولا 2.5ود بمقدار عرض النق

 ة التالية :لأساس النقدى )س( من خلال المعادلقيمة احساب   : يمكن ًانيثا

    ع  =  م  ×  س                                   

 م  \أى أن   س   =  ع  

                   =1200  \  2.5 

 بليون جنيه   480=                     

 ديدة فإن :ت الجبياناللجة ينت – 3
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 (  .  فى التداول ) د ود نقدل العم

 تالية :ه من خلال المعادلة البيمكن حساو

 و         \) د ( =    ق د                      

                              =320  \  800     =0.4  

 معطى    0.10معدل الاحتياطى المطلوب ) ل (  =  ولما كان  

 ج أن :ينته ود فإنالنق مة مضاعف عرضو مع ثبات قي

      
م

زلد
د =
++

+1
  

م
زز

=
++

+=
+

=
4.015.0

14.0
55.0

4.15.2
 

 1.4ز  =    2.5+    1.375و من ذلك نجد أن :   

 0.025ز   =    2.5                   إذن   

 0.01أى أن معدل الاحتياطى الزائد  ) ز (   =  

 ) طد  الجديـ  الاحتياطى الزائـد  وبناء على ذلك فإنه يمكن حساب قيمة

  ز ( حيث يكون:

 (  الاحتياطى الزائد الجديد )ط ز

 =  معدل الاحتياطى الزائد  ) ز (   ×  و                 

 بليون دولار   8=      800×     0.01=                    
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   الخامسلفصل ا

نقدية  نظمات مالية وم

 دولية
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 الأهداف  العامة للفصل

على  ا ً دارس قادرل يجب أن يكون الصذا الفهاية هن مع

: على   عرفالت  

 ؟   النقدية العالميةالمنظمات المالية وأهم المؤسسات و •

 النقد الدولى وأهدافه .  صندوق مبادئ  •

الدولياوأهداف    مبادئ   • وأهم  التعميرولإنشاء    لبنك   ,

 له .  المؤسسات المعاونة

 .  المنظمة العالمية للتجارة  •

    ها .مبادئم  وأه  GATTاتفاقية   •
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 الخامس الفصل  

 دولية  ونقدية ت ماليةا ظم من

 مقدمة: 

في  ظتح النقدية  الدراسات  باهى  الراهن  مختلق  الوقت  قبل  من  تمام 

تأكدت أهمية السياسات النقدية   بشكل خاص بعد أن احثين, والبقتصاديين والإ

 تأثير ل اله )من خلامعدل نموال على مجرى النشاط الإقتصادي وتأثرها الفع  و

الإنتاج,   مستوى  اعمالة,  ال  الأسعار,على  موازين  لصرف,  أسعار  أوضاع 

و توزيع  توزي ادإعالمدفوعات,  المجتمعة  في  والثروات  الدخول  على  و  ع 

 المستوى الدولي...(.

الوثيقة  و علاقتها  الإقتصادية  وأيضا  الخطة  أجزاء  بكافة  المتبادلة 

هذهو  العامة, أهمية  في  يزيد  هالدرا  مما  النقدية  تنوسات  السياسات  ائج 

المؤسونش والنقدي  ساتاط  الاحتياطية ة  العملات  )ذات  الدول  لبعض  المالية 

الجغرا بحدودها  تنحصر  تعد  لم  بل الدولية(  اقتصاديات   فية,  إلى  ذلك  تتعدى 

تتصف بدرجة كبيرة    الدول الأخرى من خلال العلاقات النقدية الدولية )التي 

 الي(.الوقت الحتقرار في الإسعدم من الاضطراب و

ا إطار  اوفي  ولعوتجاهات  الح  صةخالمة  انتهاء  بين بعد  الباردة  رب 

والغرب,   والشرق  السوفياتي  الإتحاد  الوتفكك  كالتحولات  في  من سياسية  ل 

–إبرام الإتفاقية العامة للتعريفة الجمركية  روبا الشرقية وآسيا وإفريقيا وأو

GATT-  الدوو البنك  عضوية  النولي  توسيع  الدوليصندوق   IMF  قد 

سيط ا...إلخ.  على  الإقتلفكرت  الر  الذي  صادي  المتبادل  للتأثير  نتيجة  حديث 

لات الإقتصادية التي واجهتها  كشتجارب الدول في مجال تعاملها مع الم أثبتته
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اتجاهات قوية لإعادة النظر في طبيعة العلاقات الإقتصادية  وترابط حلولها, و

الحالي وأالدولية  الشم  ممارستها  سلوبة  وبين  فظهر ال  حلول الجنوب,  ت 

 لجزئي للديون الخارجية. تنازل اعلى ال قومت

الدولية نظمات والهيئات  إصلاح المطالبة بدعم ووعلت الأصوات الم

الحد من تحكم الدول الغنية في ليتها في مواجهة مشكلات العالم وزيادة فعاو

يتفق واحتياجات مية بما  لدول الناية لالفنزيادة معاوناتها المالية ووها,  قرارات 

   . هاتنمية فيال

 

 سسات المالية الدولية مؤ ال

بين   ما  الفترة  اتميزت  العالميتين  بإتباع الثانية,  ولأولى  الحربين 

اسات اقتصادية التي عرفت "بإفقار الجار" تلك السياسات استهدفت حل  سي

حس على  البطالة  مثل  الداخلية  الإقتصادية  الأخرى,المشاكل  الدول  لقد  واب 

العملات الوطنية,    ية في قيمةيضات تنافستخفت إجراء  تضمنت هذه السياسا

تناو لتحقيق  حساب  ذلك  على  الأخرى,  فسية  سانوالدول  هذه  كما  دت 

 السياسات فرض العديد من القيود على التجارة الدولية.  

 : الآتى كما تميزت الفترة ما بين الحربين ب

الذه -1 قاعدة  وإنهيار  اب  البنوك  نظتحول  من  الصرف لمركزية  ام 

 لزامي.الورقي الإ نظام النقدلى بالذهب إ

ا -2 أسعار  نظام  على  العجز  الإعتماد  لتصحيح  المرنة  في  لصرف 

 لمدفوعات. موازين ا
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إتباع السياسات النقدية التضخمية من أجل إعادة بناء اقتصادياتها,  -3

 مما أدى إلى ظهور ضغوط تضخمية شديدة.

لة  حاوفي المك  ذلونظام الذهب    ودة إلىفي الع  الصناعية  فشل الدول -4

يتمللاستفا مما  التوازندة  إعادة  في  تلقائية  من  به  موازين   تع  في 

 المدفوعات.

بن -5 العمل  الرقابة علإنشاء  تقييد ظام  أدوات  كأحد  الأجنبي  الصرف  ى 

 التجارة الدولية.

ضم و الذي  المتحدة  بالولايات  وودز"  "بريتون  مؤتمر  كان    لقد 

من   دراسات كل  له  ذي مهدتلاو,    م  1944لة في عام  ود   44مندوبين من  

أسابيع    3الذي استمر لمدة  ومريكي,  هوايد الأواديين كينز البريطاني,   الإقتص

لبحث أسس نظام النقد الدولي في   م  1944عام  ويولي   22إلى  و  أول يولي من  

الثانية,   العالمية  الحرب  الدولي    أعقاب  التعاون  بتوقيع    ذيالوقواعد  انتهى 

"بريتو وودز"  اتفاقية  تعدن  إعلانبم  التي  ال  ثابة  العالمي للنظام  نقدي 

النقد الدولي  قتصادية في العالم: صندوق  لمؤسسات الإإنشاء أهم اوالجديد,  

  . الدوليالبنك و
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 IMF صندوق النقد الدولي

International Monetary Fund 

إثر    1944  دولة في سنة  44 اعتم تأسيس هذا الصندوق إثر اجتم

"بر  ووداتفاقية  الذز/  يتون  هدفهاأمريكا"  كان  بناء    ي  نظام  الإعادة 

الإقتصادالقتصادي  الا الأزمة  إثر  هُدَّم  الذي  العالمية سنة  دولي   م  1929ية 

 (1)الحرب العالمية الثانية. و

 أهداف الصندوق:

المادة   اتف  1تنص  ومن  أهدافه  تحديد  على  الصندوق  ديد  حتاقية 

 ي: ما يلوخاة من تأسيسه كالأغراض المت

النقدال  ترويج • منتعاون  الدولي  الآلية   ي  توفر  دائمة  مؤسسة  خلال 

 الدولية. التعاون حول المشاكل النقدية ولتشاور ل

بناء على    المساهمة,وتوسيع النمو المتوازن للتجارة الدولية  وتسهيل   •

 ستخدام )العمالةلإ إدامة مستويات عالية من اهذا الأساس في تشجيع و

نتاجية لكافة  الموارد الإ  اتجاه تطوير بو  قي,الحقيالدخل  عكس البطالة( و

 ق كهدف أساسي للسياسة الإقتصادية. الأعضاء في الصندو

ويج  ترو  • الصرف  ترتيبااستقرار  من دعم  الأعضاء  بين  الصرف  ت 

 تجنب تخفيض قيمة صرف العملات التنافسي بين الدول.الدول, و

 
ئل  ل الدولي و العمليات المصرفية الدولية, دار واش, التمويغازي عبد الرزاق النقا   1    1

 . 83, ص 1996للنشر, 
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في  • نظام  المعاونة  مالمدف  تأسيس  بوعات  الأطراف  ص  خصوتعددة 

بفقاالص الجارية  الأعضاء  ت  التحويل  وين  قيود  إلغاء  على  العمل 

 ية.لخارجي التي تعيق التجارة الدولا

للأعطاإع • الثقة  وء  لهم,  الصندوق  موارد  بتوفير  فالصندوق  ضاء  عليه 

ل توازن  يقدم  سوء  وحالات  الإرتباكات  لتصحيح  الفرصة  لدول 

 وعاتهم. ى موازين مدف التي تطرأ عليلات التعدو

لماو • فإتق  وفقا  أعلاه  الصنددم  حدة  ن  من  التقليل  أجل  من  يعمل  وق 

 ( 1   ) ول الأعضاء.التوازن في الموازين الدولية للد سوء درجةو

 4, الفقرة  1مادة  لالتي هي عبارة عن تقوية ل  7كما ورد في المادة  

ت الجارية د على المدفوعاقيوال  التي تطلب من الدول الأعضاء تفادي فرض

 لعملة.  ود التميزيةتفادي القي أي العملات,القيود في و

المادة  أوضحت  كما   تز,  ضاأيهذه  أن  الأعضاء  الدول  على  ود أن 

   (1) الإقتصادية بكل أنواعها.المعلومات المالية وندوق بالص

ورغم أن الصندوق يعارض بقوة مسألة فرض القيود على الحساب  

  على   6لمادة  ص ا, كما تنلمالة أو مراقبة رأس ا أنه يشجع الرقاب الجاري إلا

حالة تدفقات    ندوق لمواجهةالدول الأعضاء يمكن أن تستعمل موارد الصأن  

المال   ولرأس  من  كبيرة  يطالب  أن  يمكن  فالصندوق  الخارج.  نحو  مستمرة 

هذا   مثل  لمنع  المال  رأس  تدفقات  في  الرقابة  يمارسوا  أن  الأعضاء  الدول 

 من الصندوق.   الإستخدام للموارد

 
 . 84نفس المرجع أعلاه, ص   1
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 Stanley Fischer  "premier directeurحسب  و

adjoint  سنة فمنذ  دور    1946"  الإقتصاد    FMIفإن  تطور  واكب  قد 

 (1)   العالمي.

  التعاون الدولي: 

 دور المستشار في التعاون الإقتصادي. IMFيلعب  •

 محاولة تحسين المعايير البنكية الدولية.  •

 . الكوارث الطبيعية , أوحروبالمهدمة من المساعدة الدول  •

 IMFهي عبارة عن مراقبة, فإدارة    IMFت  بر من نشاطاالكالقسط   •

الإقتصادتقاريتعطي   حالة  عن  الأعضاء  لدول  الإقتصاد والعالمي    ر 

 أشهر.  6داخل الدول لمدة تتمثل في 

 

 ترويج التجارة الدولية: 

ة  كل القيود, النقط  دائما عن تحرير التجارة الدولية من  IMFيبحث  

ا ترضي  لم  الدو  لعديدالتي  أن  ل,  من  التجارة و رد     S.Fischerإلا  أن  قال 

 .ءوضة على كل الدول الأعضابدون قيود هي مفر 

 :IMFمن طرف  منح القروض

الأعضا  IMFيقوم   للدول  قروض  خاصة  ءبمنح  الأموال  و,  أن 

من    امج المقدمة. كذلك البرءالمكونة لهذا الصندوق هي أموال الدول الأعضا

يتدخل إلا في لا    IMF  رئيسي هو أنال  السببو  .   بقبول كبير  ظتحفه لم  طر

 
 . 02, ص y FischerStanle,  98 ة, جوانمجلة التمويل و التنمي 1
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اقتصاظهور  حالة   حادة  أزمات  الإع  تنتجدية  بعين  الأخذ  عدم  تبار عن 

 لسلطات العامة.الإنذارات من طرف ا

إمكانياتها, و  تعيش حسب  أن  يجب  الدولة  أن  في  يكمن  الأزمة  حل 

تكلفة   يعطي  الذي  المدى  الشيء  على  النتاسياسية  أما  فالقصير,  تكون ئج 

ول أو  ليس على الدو  FMIغالبا اللوم ما يكون على  و  مدى الطويل,ال  على

 ة المسببة لهذه الأزمة.السلط

 : IMFدور  ورتط

لو أن الأهداف الرئيسية للصندوق لم تتغير, إلا أن عدد الدول  وحتى  

  فالمشاكل الدول(.  شاكل هذه  تنوعها )مو الأعضاء الذي ارتفع باختلاف الدول  

ن مدفوعات فقط للدول توازن ميزا  قف في مشاكلم ته حلها لالتي يطلب من 

 التي هي أكثر.  متطورة(, بل كذلك مشاكل الدول الناميةالمصنعة )ال

لإقتصاد  وحتى   الاستقرار  عن  يبحث  الدولي  النقد  صندوق  أن  لو 

يذهب   نشاطه  أن  إلا  للدولة,    الكلي  المستوى  ذلعلى  من  أبعد  حد  ك,  إلى 

بالتكامل  و مع  شاوالتوذلك  العالمي,البر  ن  نك  تحسين  المصارف  في  وعية 

العمو و الاستغناالاستهلاكات  بدون  الصحة,  مية  وسائل  عن  الهياكل وء 

 ترك الباقي. ولكن تخدم البعض أو القلية في المجتمع والكبرى هي مكلفة 

الشفافية   عن  الصندوق  يبحث  المسؤوليو كما  الدولة  زيادة  ة 

 وطنية.   المتاحة ال ائد للمواردالزالتبذير ة حتى تنقص من ت الخاصالمؤسساو

 مصادر تمويل الصندوق: 

من  جت كل  إلى  الإشارة  تإنجلترو  أمريكادر  قد  بمشروعين  ت قدما  ا 

الخزانة  وزير  به  تقدم  الأول  المشروع  الصندوق,  إنشاء  لفكرة  مختلفين 

" او",  Hary Whiteالأمريكي  تقدالمشروع  الإلثاني  به  قتصادي م 
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وية يكون قادر على خلق  اتحاد التس  نظام نقدي,   امةبإقنادى  الذي  وكينـز"  "

 لدولية.السيولة ا

,  1995مليار$ في عام    215  بلغت  فللصندوق قدر هام من الأموال,

الإعفاء  و حصة  من  الموارد  هذه  كل  و تتكون  أن  كما  العضوية,  مصاريف 

بر ة الدول الغنية أكتناسب مع حجمه لحصعضو من الأعضاء يساهم بحصة ت

 الفقيرة.  دولن حصة الم

 م الصندوق: جح

لي, فإن الصندوق لبنك الدوعلى عكس ا, وموظف    2300  يوجد به

أعضاؤه في المركز الرئيسي في وع في دول العالم, حيث يعمل  ليس لديه فر 

مكتب  و جنيف,  وواشنطن إلى جانب ثلاثة مكاتب صغيرة في كل من باريس  

اا نلأمم  في  في  ويويورك,  لمتحدة  اقتصاد  هماالصندوق  العاملين  يين  إما 

 خبراء ماليين. وأ
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 ي البنك الدول 

World Bank 

" اتفاقية  منظمات  أحد  وودز"  هو  أجل وبريتون  من  أنشئ  الذي 

الثانية,   العالمية  لحرب  خلال  تدميرها  تم  التي  الدول  اقتصاديات  بناء  إعادة 

المهمةو هذه  الرسم  تظهر  الاسم  لهمن  اي  "البنكولبنك  ذا  الدولي    هو 

نهاية  و".  التعميرونشاء  لإ في  البنك  قدمه  قرض  أول  كان  عقد  لقد 

بعد أن تمكنت هذه الدول ودول الأوروبية,  الأربعينات من أجل إعادة تعمير ال

العالم   في  الفقيرة  الدول  مساعدة  إلى  البنك  تحول  قدميها  على  الوقوف  من 

الأربعينات  ية  منذ نها  لت الدول النامية تحصقد  وية,  الدول النامالتي عرفت بو

 مليار$.  330 ى أكثر من عل

هذا على  يطلق  "بنك    كما  اسم  أهدافوالعالم",  البنك  البنك   تتحد 

 على ما يلي: ( 1)ولي في المادة الد

 تنمية اقتصاديات الدول الأعضاء.والمساعدة على إعادة بناء  -

 صة بالخارج.ترويج الاستثمارات الخا -

 رات الدولية.لإستثماتشجيع ا -

 طاة. ن القروض المعبي التنسيق -

العمليات   - الإعتوتسيير  بعين  بأخذ  الإقتذلك  التأثيرات  صادية  بار 

 الدولية.   لإستثمارات

 مؤسسات البنك الدولي: 

ينقسم البنك الدولي إلى قسمين رئيسيين هما: البنك الدولي لإنشاء  

التنم و,    التعميرو الدوليةرابطة  أ  ية  التي  في  ,  ديم  لتقم,  1960عام  نشأت 

وفاء بشروط البنك ة الفقيرة التي لا تستطيع الللدول النامي  اعدات الماليةلمسا
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بهاتيوالدولي,   المؤسستيعرفت  قانونيا ن  انفصالهما  من  الرغم  على  ن 

 هناك بعض المؤسسات الأخرى نذكر منها:وماليا, و

 التعمير: ولإنشاء   المؤسسات المعاونة للبنك الدولي

الدولي  تعاون   ثلاث  تعميرالولإنشاء  البنك  هي,    مؤسسات  مع 

ت التي  الدولية  التمويل  عام  مؤسسة  في  الدولي  وم,  1957أسست  المركز 

الإلت منازعات  عام  و,    ستثمارسوية  أنشأ  ضمان و,  1966الذي  هيئة 

   .1988, الذي أنشأ في  الإستثمار متعددة الأطراف

 : IFCيل الدولية مؤسسة التمو  -أ

اأنش لإنأ  الدولي  التموعميالتوشاء  لبنك  مؤسسة  في ر  الدولية    يل 

مم وكالة متخصصة من وكالات هيئة الأنها كتم إعلاحيث  ,  1957يوليو عام  

فبراير   في  مالي  1957المتحدة  استقلال  ذات  دولية  هيئة  باعتبارها   ,

كاملين,  و الذي  وإداري  الدولي  بالبنك  نشاطها  ارتبط  تعاونا إن  معه  تتعاون 

 لتمويلية. او ستثماريةالإثيقا في برامجها و

الربح,  ذهو تحقيق  أي  الربح  هدفها  المؤسسة  بتشجيع وه  تقوم 

تتكون من وي القطاع الخاص في الدول النامية,  رؤوس الأموال لإستثمار ف 

 عضواً. 172

 : ICSIDالمركز الدولي لتسوية منازعات الإستثمار  -ب

عام    أنشئ تقديم  و,  1966في  بغرض  المنازذلك  فض  عات وسائل 

يتكون والدول النامية من ناحية أخرى, ون ناحية, رين الأجانب متثم بين المس

 عضواً. 127المركز من  
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 : MIGAثمار المتعددة الأطراف مان الإست هيئة ض -ج

, بغرض تشجيع الإستثمار المباشر في الدول 1988ت في عام  أنشئ

ا تقديم  خلال  من  المخاطرالنامية,  ضد  مثل    لضمانات  تجارية  الغير 

بالإال  ضطراباتالإ تقد سياسية,  إلى  الدولي  ضافة  التسويق  خدمة  يم 

 عضواً. 141الهيئة هذه تضم و عات الإستثمارية للدول النامية, للمشرو

لها كيان ورغم أن هيئة ضمان الإستثمار متعددة الأطراف مستقلة  و

تستعين واص,  القانوني الخولفني  عالي متميز, بها جهاز خاص هو الجهاز ا

 الخدمات الأخرى.  وارية بالشؤون الإدفيما يتعلق  وليلبنك الدبأجهزة ا

ايبلغ   الدولي  عدد  البنك  في  هو و.  د  فر  7000لعاملين  العدد  هذا 

الدولي,   النقد  في صندوق  العاملين  أمثال عدد  ثلاثة  العاملين  وبمثابة  يتميز 

)م تخصصاتهم  في  بتنوع  البنك  اقتصاديين,في  للمناطق   هندسين,  مخططين 

 الإستثمار,...إلخ.(  قصناديين, مديرين لحامرانية, معمال

 رأس مال البنك: 

 20يدفع كل عضو  و,  ءاضيتكون رأس مال البنك من مساهمة الأع

الباقي يعتبر ضمان للقروض التي يحصل عليها ومن قيمة حصته نقداً,  %  

فقا لحصتها في  لبنك على التصويت و ة كل دولة عضو في اقدرتتحدد  والبنك,  

ما )  هو  كماوله,  رأس  فإن  اليامعلوم  إنجلترا( أمريكا,  فرنسا,  ألمانيا,    بان, 

من   أكثر  على  البنك  1/3تسيطر  مال  مباشرة  و,  رأس  تؤثر  يجعلها  ما  هو 

 استراتيجيته. وعلى قرارات البنك 

,   ردولا  مليار 10نشاء البنك رأسماله الإسمي بحدود  حددت اتفاقية إ

 ر . دولا 100.000سهم, قيمة كل سهم 100.000يتوزع على 
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او اتقوم  البنكلدول  مال  رأس  في  حصصها  بسداد  على    لأعضاء 

 النحو التالي:

 دولار الأمريكي. هب, أو بالتسدد بالذ %  10 -

 تسدد بالعملة الوطنية للبلد العضو.    %  90 -

 مصادر التمويل: 

أ على  الدولي  البنك  إلى  النظر  يقويمكن  استثمار  بنك  بدور  نه  م 

ب الالوسيط  من طرف  تريقولمودعين,  او   مستثمرينين  للطرف  وض  يقرض 

االمساهمين  والآخر,   البنك  تفظ حيث تحدولة,    179لدولي هم حكومات  في 

بنص دولة  يبلغكل  الذي  البنك  مال  رأس  في  يونيو    176 يبها  في  مليار 

 حسب طبيعة نشاط كل  تختلف مصادر التمويل لهيئات البنك الدوليو,  1995

 مؤسسة.  

الجزء الأكبر من    ك الدولي علىل, يحصل البنلمالى رأس ا بالإضافة إ

وم ن البنك الدولي يقيق الإقتراض من الأسواق المالية, أي أموارده عن طر

المؤسسات المالية الأخرى ليتمكن من دوره  وبالإقتراض من البنوك الدولية  

 من تقديم القروض لدول الأعضاء.
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 رة المية للتجا المنظمة الع

مؤتمر سنة  ف "  "هافانا  عقد  المتحدة   1948ي  الأمم  إطار  في 

"منظمة ميثاق  الدولية"    لمساهمة  تنو",  ITOالتجارة  بغرض  ظيم  ذلك 

الكونغرس    التجارة أن  إلا  العالمية,  الحرب  بعد  ما  الفترة  خلال  الدولية 

بال  الميثاق  هذا  على  توقيع  على  يوافق  لم  أالأمريكي  موافقة  من  غلب رغم 

 عليه.دول العالم 

اتفاقية أول طموحا من منظمة    ق على عقدلك أن اتفلذ  ن نتيجةاكو

بالإتفا  التجارة عرفت  الإتفاقية  هذه  للتعريالدولية,  العامة  التجارة  وفة  قية 

GATT  ,القيود  و إلغاء  على  العمل  هو  الاتفاقية  هذه  من  الغرض  كان 

الدولية, التجارة  على  إجو  الجمركية  في  المفاوضاتاستمرار  متعددة    راء 

 لغرض. قيق هذا ادورية لتحفة طراف بصالأ

 مبادئ: لى ثلاثة :  تقوم ع GATTمبادئ اتفاقية 

الدو -1 بين  التمييز  الأعضاء,  عدم  غير  ول  القبول  يعني  الذي 

بالرعاية,   الأولى  الدولة  لمبدأ  المبدأ والمشروط  بهذا  المقصود 

 فة المزايا التييها تحصل على كاببساطة هو أن كل دولة عضو ف

 لى مستوى الثنائي.الأعضاء عبين باقي ها تفاق علييتم الإ

القيود جعلى التجارة, سوا  إزالة كافة القيود -2 مركية  ء كانت تلك 

تجارة الدول وباستثناء تجارة السلع الزراعية,    أو غير جمركية

تعاني عجز جوهري   يحق  والتي  التي  المدفوعات  فيميزان  دائم 

 ى تجارتها. لها فرض قيود عل
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ا -3 إلى  فض    ذلكولتفاوض  اللجوء  التجارية   المنازعاتبغرض 

ى الإجراءات الإتفاقية التي تتسبب في  الدولية بدلا من اللجوء إل

 الدولية.  تقليل حجم التجارة

تأسيس   بعد  الفترة  لاحظت  جولات,    OMCكما  بينها وعدة  من 

سنة   عقدت  التي  جينيف  تعو  1947جولة  كناالتي  مقار تبر  على جحة  نة 

ى تخفيض الرسوم الجمركية  لإتفاق علحيث تم ا  ها,التي تلتلجولات الأربعة  ا

  23  ارك في هذه الجولةر من السلع الداخلة في التجارة. كما شعلى عدد كبي

قيمته   ما  المفاوضات  أدرت  كما  يقارب  10دولة,  ما  أي  من    20%مليار$, 

 حجم التجارة العالمية. 

تلت جول بكني  ة جنيف جولة كما  الكونغرس  دي  موافقة    الأمريكيعد 

السماح  عل الأى  للتخفيض  للرئيس  مفاوضات  إلى  بالدخول  الرسوم  مريكي 

أهم الموضوعات التي تناولتها ودولة,  62  شارك في هذه الجولةوالجمركية,  

الجمركية,   الرسوم  في  تخفيضات  إجراء  مكافحة  وهي  إجراءات  إقرار 

 الإغراق.     

جو طوهناك  القي  (1973-1979)كيو  ولة  تناولت  الغيرالتي   ود 

   ا تتزايد مع انخفاض الرسوم الجمركية.لوحظ أنه ركية التيجم
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 صندوق النقد العربي 

Arab Monetary Fund 

 

العربي النقد  عام   صندوق  تأسست  إقليمية،  عربية  منظمة  هو 

جامعة   مل تحت مظلة، وهي منظمة تع1977، وبدأ عملياتها في عام  1976

 .الرياض ومقره في العاصمة السعودية، الدول العربية

  الهيكل التنظيمي

المدير العام    فروع ثلاثة رئيسية تحت إشرافصنوعة من  المنظمة م

المجلس رئيس  المناعي الدكتور  و  المكاتب   .جاسم  فروع  والإدارات تمديد 

، ،   واللجان  والقروض   ، الإدارات  تغطي   ، التوسعات  من  آخر  عدد  مع 

الخزان شؤون  مراجعة  والداخلية   ، القانونية  والاستثمارات  الشؤون  ة 

 .وغيرها

الع النقد  مؤسسصندوق  مربي  إقليمية  عربية  عام الية  تأسست  ة 

اء ويبلغ عدد الدول الأعض ،1977اطها عام  وبدأت في ممارسة نش  ،1976

  :ربية وهيدولة ع 22فيها 

الجزائر،  تونس،  البحرين،  المتحدة،  العربية  الإمارات  الأردن، 

سوريا السودان،  السعودية،  سلطنجيبوتي،  العراق،  الصومال،  عمان، ،  ة 

ال  فلسطين، ليبيا،  كويقطر،  لبنان،  موري ت،  المغرب،  اليمن، مصر،  تانيا، 

 .ية القمرجمهور

 

 

https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%AC%D8%A7%D9%85%D8%B9%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D8%AF%D9%88%D9%84_%D8%A7%D9%84%D8%B9%D8%B1%D8%A8%D9%8A%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%AC%D8%A7%D9%85%D8%B9%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D8%AF%D9%88%D9%84_%D8%A7%D9%84%D8%B9%D8%B1%D8%A8%D9%8A%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%B1%D9%8A%D8%A7%D8%B6
https://ar.wikipedia.org/w/index.php?title=%D8%AC%D8%A7%D8%B3%D9%85_%D8%A7%D9%84%D9%85%D9%86%D8%A7%D8%B9%D9%8A&action=edit&redlink=1


- 90 - 
 

 

 أهداف الصندوق 

هي تحقيق التوازن في المدفوعات للدول يسة للصندوق الأهداف الرئ

الأعضاء،   الدول  بين  المدفوعات  على  المفروضة  القيود  وإزالة  الأعضاء، 

العروتحسي النقدي  التعاون  تطوير  ن  وتشجيع  العربية،  المالأسواق  بي،  الية 

الطريق  م يمهد  الموحدة،ما  العربية  التجارة   للعملة  وتعزيز  تشجيع  وأخيرا 

 .ول الاعضاءبين الد

عام   الأغراض وبشكل  تحقيق  في  المساهمة  إلى  الصندوق  يهدف 

 :الآتية

 ءتصحيح الاختلال في موازين مدفوعات الدول الأعضا .1

 ن الدول الأعضاءبي الجارية يود على المدفوعاتالعمل على إزالة الق .2

 العربي  إرساء السياسات وأساليب التعاون النقدي .3

في .4 طلبها،  عند  المشورة،  الاستثمار  إبداء  بالسياسات  يتصل  ية  ما 

 الخارجية

 تطوير الأسواق المالية العربية  .5

 بية موحدة العمل على تهيئة الظروف المؤدية إلى إنشاء عملة عر .6

 دوق أهداف الصن وسائل تحقيق 

 ائل الآتية أهدافه على الوسفي سبيل تحقيق  دوقد الصنتميع

التسهي .1 القصيرة  تقديم  الألات  للدول  الأجل  عضاء والمتوسطة 

 العجز الكلي في موازين مدفوعاتها للمساعدة في تمويل 
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بين   .2 التعاون  وتطوير  الأعضاء  للدول  النقدية  السياسات  تنسيق 

 ل ت النقدية في هذه الدوالسلطا

ال .3 وتنمية  والمدفوعاالتمبادلات  تحرير  والمت جارية  الجارية  رتبة  ت 

 ءانتقال رؤوس الأموال بين الدول الأعضاعليها وتشجيع حركة 

الدول  .4 بعملات  المدفوعة  موارده  من  يكفي  ما  الصندوق  يخصص 

المدفوعات  لتسوية  اللازمة  الائتمانية  التسهيلات  لتقديم  الأعضاء 

يقرها مجلس   لتيوالنظم ااء وفقاً للقواعد  جارية بين الدول الأعض ال

 لهذا الغرض حساب خاص يفتحه الصندوق حافظين وفي إطارالم

بها .5 تعهد  أموال  أية  أع   إدارة  دول  أو  عضو  دولة  لصالح  إليه  ضاء 

 أطراف أخرى

عقد مشاورات دورية مع الدول الأعضاء بشأن أحوالها الاقتصادية،  .6

التي عل  السياسات  يساعد  بما  الصتنتهجها  أهداف  تحقيق  ندوق ى 

 المعنية  دولوال

 ق اسات اللازمة لتحقيق أهداف الصندو بالدر القيام .7

النق .8 للأجهزة  الفنية  المعونات  الدول  تقديم  في  والمصرفية  دية 

 الأعضاء

الصندوق  وبين  بينها  وفيما  بينها،  فيما  الأعضاء  الدول  تتعاون 

  :ضو بصفة خاصة لتحقيق أغراضه، ويكون على كل ع

الأعضاء وكذلك ارية بين الدول  الجمدفوعات  لقيود عن الل من االإقلا .1

اا رؤوس  انتقال  على  مع  لقيود  بينها،  فيما  وعوائدها  لأموال 

 لمذكورة كلية اف إزالة القيود ااستهد
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بين السياسات ولا   .2 التنسيق  القدر الضروري من  العمل على تحقيق 

بما منها  والنقدية  المالية  الاقتصا  سيما  التكامل  العربي يخدم  دي 

 لة عربية موحدةلظروف لإنشاء عمة اعلى تهيئ ويساعد 

المؤو مع  الصندوق  المماثلة  يتعاون  العربية  تحقيق سسات  في 

 .ع المنظمات الدولية المماثلة عند الضرورةه كما يتعاون مأغراض

النقدية كما   المجالات  في  الفنية  والخدمات  المعونات  الصندوق  يقدم 

إلى تستهدف الوصول    ديةات اقتصاالتي تعقد اتفاقي  المالية للدول الأعضاءو

 .حقيق أهداف الصندوقبينها كمرحلة من مراحل تاتحاد نقدي 

الصندوكذلك   منيقوم  بقرار  أية   ق،  باتباع  المحافظين،  مجلس 

 .وسيلة أخرى تساعد على تحقيق أهدافه

 سياسة الإقراض 

النق صندوق  العربية  الدول  فيأنشأت  منها  رغبة  العربي  إرساء    د 

اال التنمية الاقتصادية   لعربي ودفع عجلةامل الاقتصادي التكلنقدية لمقومات 

الصفي   اتفاقية  وتضع  العربية.  الدول  الإقرجميع  النشاط  على  ندوق  اضي 

الصدد،  هذا  في  أهدافه.  لتحقيق  استخدامها  له  المتاح  الوسائل  قائمة  رأس 

طبيعة الصندوق  اتفاقية  الذي   حددت  الإقراضي  الصندو أوُكل  النشاط  ق إلى 

نصتبه  القيام حيث  أمادته ،  على  الرابعة  يهدف  ا  التي  الأغراض  من  ن 

"تص تحقيقها،  في  المساهمة  إلى  مالصندوق  في  الاختلال  وازين  حيح 

عن  الصندوق  ميَّزت  قد  الاتفاقية  تكون  وبذلك  الأعضاء".  الدول  مدفوعات 

العربية المالية  المؤسسات  يتعلق    بقية  فيما  حيث  المشتركة  النشاط،  بهذا 

إل اوجهته  المرتبطةى  ل  لجوانب  الكلي  يعتبربالوضع  الذي  تلال الاخ لاقتصاد 
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يع لما  المدفوعات محصلة  ميزان  اختلالات  في  من  كما  تريه  وهيكلية.  مالية 

مجلس  بقرار  يقوم،  أن  للصندوق  التاسعة  مادتها  في  الاتفاقية  أتاحت 

 ى تحقيق أهدافه.ة وسيلة أخرى تساعد علالمحافظين، باتباع أي

للصند  شاطالن مثليو إلالإقراضي  يهدف  بما  تصحيح  وق،  من  يه 

مو في  اقللخلل  وتطوير  الأعضاء  الدول  مدفوعات  وإصلاح ازين  تصاداتها 

القطاعية ا الإصلاحات  دعم  جانب  إلى  منها،  تعاني  التي  الهيكلية  لاختلالات 

الحكومة   مالية  قطاع  في  والمصركالإصلاحات  المالي  عاملاً والقطاع  في، 

  على قيود الصرف، ومن ثم  اعتماد نظُُمها  الدول على تقليلذه  لتحفيز ههاماً  

ي والمدفوعات، بل  ير التبادل التجارتحقيق حرية التحويل بين عملاتها وتحر

والتقدم نحو حرية التحويل بشكل عام. فهو لذلك يمثل أحد العناصر الرئيسية  

الصن يهدف  إرسالتي  إلى  خلالها  من  النقددوق  المقومات  للتكااء  مل ية 

 فع عجلة التنمية فيها.لدول الأعضاء ودالاقتصادي بين ا

لصندوق، بما تتضمنه  ى ضوء ذلك، تراعي سياسة الإقراض في الع

وإ وقواعد  نظم  على من  يتعين  التي  والمبادئ  الأسس  من  عدداً  جراءات، 

الإقراضي.   نشاطه  في  مراعاتها  تحقيق  الصندوق  المبادئ  هذه  العدالة من 

ا بينوتكافؤُ  فيمال  لفرص  الأعضاء  تسهيدول  من  يقدمه  هذه  ا  ومن  لات. 

أي الاستمرارالمبادئ  الصندوق على  قدرة  كفالة  ال  ضاً  نفس  في  وقت  والنمو 

الذي يسعى فيه إلى تحقيق الأهداف التي أنشئ من أجلها، وذلك عن طريق 

زم لإقراض وبين ين توفير التمويل اللاالسعي نحو تحقيق التوازن الأمثل ب

 ء والتأكد من قدرتها علىضه للدول الأعضاموارده عند إقرايم  رورة تدعض

تفاق مع العضو خاصة عن طريق الا  الوفاء بالتزاماتها تجاهه، وذلك بصفة

عليها  تنص  التي  الحالات  في  مناسبة  تصحيحية  برامج  على  المقترض 
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ل فاعليتها في  الاتفاقية، والتشاور بشأنها  العجز في ميلتأكد من  زان  تخفيف 

 ق القرض.لال فترة استحقا الدولة العضو خ عاتمدفو

ى الاستمرار  وق إلى تنمية قدراته عللك، يسعى الصندبالإضافة إلى ذ

مقابلة   موارده  في  تعزيز  طريق  عن  الأعضاء  للدول  الإقراض  متطلبات 

ثار  وق بتأمين موارده من آالمالية بأفضل الشروط. لهذه الغاية، يقوم الصند

أسعار   العمتقلبات  الإمكان،    لاتصرف  ابقدر  أمواله  لاحتياطية  وتعزيز 

م تمكينه  وتيسيربغرض  ودعم  الطارئة،  الظروف  مواجهة  تجاه   ن  شروطه 

 الأعضاء. الدول

 

 أنواع القروض والتسهيلات 

الأعضاء  لدوله  والتسهيلات  القروض  من  حزمة  الصندوق  يقد م 

مع    ثفةاورات مكتقديمها إجراء مش  ومتفاوتة الآجال، يسبقبصورة ميسرة  

الم مالسلطات  للاتفاق  والإجرسؤولة  السياسات  حول  المناسبة  عها  اءات 

القروض والتسهيلات المختلفة   دية. وتندرج أنواعلإصلاح الأوضاع الاقتصا

مجموعة   في  تتمثلان  رئيسيتين،  مجموعتين  ضمن  الصندوق  يوفرها  التي 

التي   الاختلاالقروض  معالجة  في  التسهم  موازين  في   مدفوعات،لات 

 .اعات اقتصادية أخرىتي توجه لدعم قطجموعة القروض الوم

الا صر  تنح تصحيح  في  الأولى  المجموعة  في أغراض  ختلالات 

الدول   يتطلبه ذلك من إصلاحات  موازين مدفوعات  المقترضة وما  الأعضاء 

لصندوق  ة للاقتصاد، مع قيام ااقتصادية مرتبطة إلى حد كبير بالأوضاع الكلي

و الإص  حولالاتفاق  بالتشاور  هذه  السلطاعناصر  مع  المختصة. لاحات  ت 
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  الدعم لهذا النوع   الخصوص أن الصندوق كان قد بدأ بتوفير  ويذكر في هذا

 .1978من الإصلاحات منذ انطلاق نشاطه الإقراضي عام 

يوفر  التي  والتسهيلات  القروض  من  الثانية  المجموعة  ها أما 

تم   والتي  لاحقاً،الصندوق،  مخص  استحداثها  القطاعات صة  فهي  لدعم 

وثيقة  و الصندوقالمجالات  باهتمامات  هذه  الصلة  استحداث  وجاء   .

القرو انطلاالمجموعة من  والتسهيلات  المستمر  ض  الصندوق  من حرص  قاً 

على متابعة التطورات الاقتصادية في دوله الأعضاء وأولوياتها واحتياجاتها 

اهالم أن  يذكر  حيث  ف تغيرة،  تزايد  قد  السنواتمامها  اي  بتبني  ت  لأخيرة 

ءة استخدام الموارد لرفع معدلات  ة الهادفة إلى تحسين كفاصلاحات الهيكليالإ

وإدامت  النمو وإصلاح  الاقتصادي  الاستقرار  سياسات  حققت  أن  بعد  ها، 

 .اءالأوضاع الاقتصادية الكلية نتائج طيبة في العديد من الدول الأعض

والتس القروض  يوفرهاتشمل  التي  الوقت   في  الصندوق   هيلات 

ل تمويالراهن  في  موازينلمساعدة  في  الكلي  العجز  الدول   ل  مدفوعات 

أحجامها وشروط منحها وآجال    من القروض، تتفاوتالأعضاء، أربعة أنواع  

استحقاقها، وذلك حسب طبيعة وأسباب الاختلال في ميزان المدفوعات الذي 

من  المؤهلتعاني  العضو  الدولة  وتتمث ه  للاقتراض.  الة  هذه  في  قرول  ض 

 :التالي

 : ض التلقائي قر ال 

تمويل في  للمساهمة  م  يقد م  ميزان  في  الكلي  الدولة العجز    دفوعات 

في المئة من اكتتابها في رأسمال الصندوق    75لا يزيد عن  العضو وبحجم  

ثلا القرض  هذا  أجل  ويبلغ  للتحويل.  قابلة  بعملات  ولا المدفوع  سنوات،  ث 

ل اتفاق  يشترط  عليه  الحصول  العضالدولة  مع  المقترضة  على و  لصندوق 
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العجز  برنا لتخفيف  تصحيحي  يوجمج  لا  أنه  طالما  المدفوعات،  ميزان  د في 

وطة عادية أو ممتدة. أما إذا ما وجدت بذمة العضو تجاه بذمتها قروض مشر

ي، ويكون العضو الصندوق قروض عادية أو ممتدة عند طلب القرض التلقائ

 هى من قد انت

يقر ح اج الإصلاتنفيذ برنام بها،  بناءً لمرتبط  تقييم   ر الصندوق  على 

العجز   الادواعي  كان  إذا  ما  المدفوعات  بميزان  المطلوب  الكلي  قتراض 

القروض  سي تلك  على  المطبقة  للشروط  أو  التلقائي،  القرض  لشروط  خضع 

 .المعني حيث تتم إضافة حدوده إلى حدود القرض المشروط

 : القرض العادي

ا للدولة  الميقد م  عندمؤهللعضو  للاقتراض  مة  حاجتها  تزيد  ن ا 

عن   المئ   75الموارد  القابفي  بالعملات  المدفوع  اكتتابها  من  للتحويل.  ة  لة 

بحدود    يقُدم عادة  المدفوع   100القرض  العضو  اكتتاب  من  المئة  في 

بحد توسيعه،  يمكن  حيث  للتحويل،  القابلة  إلى    بالعملات  في    175أقصى، 

الالم حدود  بإضافة  التلئة  للحصوقائقرض  ويشترط  الاتفاق  ي.  عليه  مع  ل 

لفترة لا تقل  ة على برنامج تصحيح مالي يمتد سريانه  الدولة العضو المقترض

نة. وتستهدف السياسات والإجراءات المضمنة في هذا البرنامج العمل عن س

الع تخفيض  بهدف  المالي  التوازن  إعادة  المدفوعاتعلى  ميزان  في  .  جز 

الصندوق ع متابعويشرف  تلى  البرنامج،  ة  انفيذ  يتوقف سحب  لدفعات حيث 

القرض من  والإجرا  اللاحقة  للسياسات  المرضي  التنفيذ  المتفق  على  ءات 

كما هو شأن كافة القروض المشروطة الأخرى. وتسدد كل دفعة من    عليها،

 .حبهاالقرض العادي خلال فترة خمس سنوات من تاريخ س
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 : القرض الممتد

العض للدولة  المؤهل يقد م  لو  حالة  في  مزملاقتراض  وجود عجز  ن ة 

ناجم المدفوعات  ميزان  لتق  في  يشترط  اقتصادها.  في  هيكلي  خلل  ديم عن 

ق مع الدولة العضو على برنامج تصحيح اقتصادي يغطي فترة  القرض، الاتفا

في المئة    175حدود  زمنية لا تقل عن سنتين. ويقدم القرض الممتد عادة ب

المد  من العضو  بالعاكتتاب  للتحملافوع  القابلة  توست  ويمكن  إلى ويل،  يعه 

تسدد كل دفعة  أقصى، بإضافة حدود القرض التلقائي. و  في المئة، كحد  250

 .خلال سبع سنوات من تاريخ سحبهامنه 

 : القرض التعويضي

ميزان   يقد م لمساعدة الدولة العضو التي تعاني من موقف طارئ في

دمات و/أو من السلع والخ  تهاات صادراتج عن هبوط في عائدالمدفوعات، نا

يات  من المنتجات الزراعية نتيجة تردي مستوة كبيرة في قيمة وارداتها  زياد

المحل القرض،  الإنتاج  لهذا  الأقصى  الحد  ويبلغ  الزراعية.  المحاصيل  من  ي 

تاب العضو المدفوع في المئة من اكت  100والذي يقدم بأجل ثلاث سنوات،  

للتبا القابلة  ويلعملات  للحصول عليه  شترحويل.  مط  كلاً  يكون  الهبوط  أن  ن 

ً لزيادة في الواردات الزراعية أمراً طافي الصادرات أو ا  .رئاً ومؤقتا

المتاحة  والتسهيلات  بالقروض  تتعلق  التي  الثانية  المجموعة  أما 

  ل التصحيح الهيكلي في لدعم عدد من القطاعات الاقتصادية فهي تشمل تسهي 

وال المالي  والقطاع  الهتسهمصرفي،  التصحيح  ميل  قطاع  في  الية يكلي 

الإص وتسهيل  الالحكومة،  وتسهيل  النفط،  وتسهيل  التجاري،  سيولة  لاح 

الأجل الصغيرة  قصيرة  للمشروعات  المواتية  البيئة  دعم  وتسهيل   ،

 :والمتوسطة 



- 98 - 
 

 

 تسهيل التصحيح الهيكلي 

عام   : به  العمل  التسهي1998بدأ  ركزت  حيث  في  لا ،  المقدمة  ت 

لتي نفذتها الدول الأعضاء  عم الإصلاحات اة الأولى على درحله في الم إطار

اطه في العام  وتم توسعة مجال نشالمقترضة في القطاع المالي والمصرفي.  

المالية    2005 قطاع  في  المنفذة  لإصلاحات  الدعم  توفير  أيضاً  ليشمل 

اشرة  المقترض قد بدأ بمبسهيل، أن يكون العضو  العامة. ويشترط لتقديم الت

اجهو الهيكليد  ملإصلاح  قدراً  وحقق  الاقت،  الاستقرار  من  صادي عقولاً 

الات بعد  التسهيل  ويمُنح  إصالكلي،.  برنامج  على  يشرف  فاق  هيكلي  لاح 

المالي   )القطاع  التسهيل  من  شق  كل  ويقدم  تنفيذه.  متابعة  على  الصندوق 

مالية   قطاع  يبوالمصرفي/  أقصى  بحد  م  175لغ  الحكومة(  المائة  ن  في 

باال  اكتتاب المدفوع  القابلةعضو  ا  لعملات  مبلغ  ويتم سحب  لقرض للتحويل. 

رض على مدى أربع دد كل دفعة من الق في إطار التسهيل على دفعتين، وتس

 .سنوات من تاريخ سحبها

 : تسهيل الإصلاح التجاري

، يستهدف توفير  2007أقر مجلس محافظي الصندوق العمل به عام  

لالد الأعضاء  للدول  اعم  تتلأعمواجهة  قد  التي  سياساتباء  على   رتب 

التجاري الإصلاح  الضروروإجراءات  الإصلاحات  تبني  على  وتشجيعها  ية  ، 

ى الاستفادة من القروض التي تقدمها الأسواق الدولية بهدف  لرفع قدرتها عل

  175يل بحد أقصى قدره  تعزيز النمو وخلق فرص العمل المنتج. يقد م التسه 

اكتتا المئة من  العضو  في  بالعملات  المب  للتحويدفوع  الاتفاق  القابلة  بعد  ل، 

.  على متابعة تنفيذهنامج إصلاح هيكلي مناسب يشرف الصندوق  معه على بر

وتطب ق على تسهيل الإصلاح التجاري القواعد نفسها التي تحكم أجل وسحب 
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وقطاع المالية   قطاع المالي والمصرفيوسداد تسهيل التصحيح الهيكلي في ال

 .امةالع

 : النفط  لهيتس

ال أبريل    موافقة تمت  في  إنشائه  وبدء  2007على  في  ،  به  العمل 

إقراض2008ديسمبر   كآلية  ي  ،  لمدة خمس مؤقتة  بها  العمل  ستمر سريان 

( 3سنوات من بدء العمل بها، وذلك بناءً على قرار مجلس المحافظين رقم )

يس2007لسنة   ال.  توفير  التسهيل  الأعضاءتهدف  للدول  ة  المتأثر  دعم 

الطارئب المست  الارتفاع  أسعار  النفطفي  المنتجات  من  والغاز  وردات  ية 

فوعات، و/أو تشجيع الدول  قم وضع ميزان المدالطبيعي، وبما يؤدي إلى تفا

مواجهة   على  قدرتها  تعزز  التي  المناسبة  الإصلاحات  تنفيذ  على  المذكورة 

الخ االصدمات  تسهيل  يقُد م  المؤهلارجية.  للدول  بإجراءلنفط  مبسطة  ات  ة 

بح قدره  وسريعة  أقصى  ا  100د  الاكتتاب  من  المئة  بالعملات في  لمدفوع 

ويم للتحويل،  الحالة  القابلة  هذه  في  دون  كن  التسهيل  موارد  من  الاستفادة 

  200الالتزام بالاتفاق مع الصندوق على برنامج إصلاح، أو بحد أقصى يبلغ  

من  ح مدعوم بواحد إصلابرنامج  الاتفاق على تنفيذالمائة من الحصة بعد  في

 .صصة لدعم البرامج الإصلاحيةت الصندوق المعتادة المخقروض وتسهيلا

 : ير الأجلسيولة قصتسهيل ال 

عام   الأجل  قصير  السيولة  تسهيل  الصندوق  محافظي  مجلس  أقر  

الت2009 الأعضاء  الدول  مساعدة  التسهيل  يستهدف  في  .  تقدماً  حققت  ي 

الاقتص  مجال والالإصلاحات  مواجهة  هيكادية  على  في لية  مؤقتة    مشكلات 

التطورات   بسبب  وتقد م  السيولة  العالمية.  المالية  الأسواق  في  في  القروض 

 تسهيلإطار ال
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المؤهلة   العضو  الدولة  مع  الاتفاق  اشتراط  بإجراءات سريعة ودون 

السيو تسهيل  ويقد م  إصلاح.  برنامج  أقص على  بحد  الأجل  قصير  يبلغ  لة  ى 

يل. ويتم سحب مبلغ  لات قابلة للتحوتاب المدفوع بعمكتئة من الافي الم  100

دفعات حسب رغبة  التسه أو على  دفعة واحدة  المقيل  العضو  ترضة، الدولة 

تمديد   إمكانية  مع  سحبها،  تاريخ  من  أشهر  ستة  بعد  منه  دفعة  كل  وتسدد 

 .الأجل نفسه لمرتين كحد أقصى

 : ة وسطرة والمتة للمشروعات الصغي دعم البيئة المواتي يل تسه 

الت الصندوق هذا  عام  استحدث  في  الإص2016سهيل  لدعم  لاحات ، 

بيئ تهيئة  إلى  الرامية  تعُز  الحكومية  مواتية  المشروعات ة  أنشطة  من  ز 

الصغيرة والمتوسطة في الدول الأعضاء، بما يدعم جهودها في توفير فرص 

النمو  وتعزيز  إطا  العمل  في  القروض  تقُدم  والمستدام.  التسهي الشامل  ل ر 

القاب  100  حدودب بالعملات  المدفوع  الاكتتاب  من  المائة  للتحويل، في  لة 

   .ت من تاريخ سحبهاعلى مدى أربع سنواوتسُدد كل دفعة من القرض  
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السادس لفصل ا  

 جـــاريةالبنوك الت
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 الأهداف  العامة للفصل

على  ا ً دارس قادريجب أن يكون الل  هاية هذا الفصن مع

: التعرف على    

 ؟   نوك التجاريةماهية الب  •

 ات ميزانية البنك التجارى . أهم مكون •

 .  قدرة البنوك التجارية على خلق واشتقاق الودائع  •

الأولية   • الوديعة  مثل  المفاهيم  بعض  على  التعرف 

 .... وغيرها . المشتقة , نسبة التسرب , و
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 السادس الفصل  

 رية التجا  البنوك

 تقديم :  

البنوك المختلفة الأغراض ط من  خليصرفي هو  علمنا أن الجهاز الم

وا التجارية  البنوك  ذلكفهناك  ويتم  ربح  أقصى  تحقيق  إلى  تهدف  من   لتي 

الائ فتح  الحكومة  خلال  بنك  المركزي وهو  والبنك  الأفراد  ودائع  وتلقي  تمان 

ال البنوك  الأخير  والمقرض  والمنقذ  الإصدار  بنوك  توبنك  وهناك  جارية 

طب  ذات  وهي  خاصةالاستثمار  والتي لإضافبا  يعة  المتخصصة  البنوك  إلى  ة 

مجا البداية  من  بنيتحدد  مثل   ( الزراعية  البنوك  قبل  نشاطه  التنمية  ل  ك 

التمويل والائتم وبنك  الصناعية  التنمية  وبنوك   ) القرية  وبنوك  الزراعي  ان 

لى هذه الأنواع الأخيرة أنها عالعقاري وبنك تنمية الصادرات ومن الواضح  

 تخصصة في هذه الأغراض فقط . ميت مك سهام ولذلمحددة الم

أنوا من  نوع  لكل  ذكرهولأن  السابق  البنوك  المؤثرةع  أهدافه  بلا   ا 

فإنه من الضروري عرض وظائف كل نوع  شك على الاق القومي ككل  تصاد 

 لتجارية . امن أنواع هذه البنوك في فصل مستقل ، ونبدأ ذلك بالبنوك 

 لتالي : وسوف نتناول ذلك على النحو ا

 مقدمة عن البنك التجاري. لًا :أو

 ائع . ثانياً : عملية خلق الود

 :  أولًا : مقدمة عن البنك التجاري

المائدة ويرجع   بانكو ومعناها  الإيطالية  الكلمة  بنك مشتقة من  كلمة 

في لمبارد بإيطاليا    الأصل في ذلك إلى أن اليهود المشتغلين بأعمال الصرافة



- 104 - 
 

 

الأنوا المختلكانوا يضعون  الفة  ع  فيها على موائد  من  يتعاملون  التي  عملات 

قام   تزاماته قبل الغيرجية ، فإذا امتنع أحد منهم عن أداء الذات واجهة زجا

وهذه   ، إهانته  في  إمعاناً  الجمهور  أمام  المائدة  زجاج  بتحطيم  المتعاملون 

ت  ومنها اشتق الأصل في كلمة إفلاس ، وكان  العملية كانت تسمى بانكوروتا

أإيطالي بنول دوا  فيها هما  بنكين  البنوك ، وكان أول  فيها  ك جنوة رة نشأت 

لك يهود لمبارد تجربة ، ثم نقل بعد ذ  1171وبنك البندقية عام    1148عام  

 البنوك إلى جميع دول أوروبا .  

بداية الأمر على عمل الصي النظام المصرفي في  قام  الذين اوقد  رفة 

دوا بدفعها لهم بعملة البلد التي  ويتعهما  في دولة  كانوا يقبلون أموال التجدار  

لعالم ، فضلًا عن حيث يتم ذلك بواسطة وكلائهم في دول ا  يقصدونها لإتجار

ذلك فإن تجار الذهب والفضة من الصياغ كانوا يبحثون عن أمكنة آمنة لحفظ 

  ذه المهمة ، كما بدء الصيارفة أيضًا في ههذين المعدنين فاختاروا الصيارفة ل

أمو زالأثرال  حفظ  وبذلك   ، يتقاضونه  أجر  نظير  في خزائنهم  لديهم  ادت  ياء 

لها لإقراض التجار ة وفكروا في استغلاالأموال المودعة في خزائن الصيارف

الكافية  الضمانات  أخذ  بعد  للأموال  ماسة  حاجة  في  يكونوا  الذين  والصناع 

فائ مقابل  لدعليهم  للمودعين  تشجيعاً  ولذلك   ، يدفعونها  الصياة  إلى   رفةجأ 

ة التي يتقاضونها وذلك إعفائهم من رسوم الإيداع أو إعطائهم جزء من الفائد

أمو إبقاء  مدة طويلة دوبهدف  بداية  الهم  ، وفي  به  الصيارفة  يطالعوا  أن  ن 

أن   يحدث  لم   ، الطلب  تحت  أموالهم  تكون  أن  المودعين  معظم  فضل  الأمر 

ن أمواله أو  ءًا مجز  سحب عميلب أمواله كلها دفعة واحدة حيث أنه إذا  حس

بأموالهم لدى البنك دون سحب ، فضلًا كل أمواله فالباقين ما زالوا يحتفظون  

ة عملاء جدد ودائع إلى تلك المودعات ، وبصفة عامة  ن ذلك احتمال إضافع



- 105 - 
 

 

من   %10زيد عن  يفقد وجد بالتجربة أن متوسط ما يسحبه العملاء يومياً لا  

المحفوظة   الودائع  ،  مجموع  يصوبذلديهم  حوالي  لك  لديهم  من    %90بح 

خزائنهم عا في  تبقى  لالودائع   ، طلبها  محتمل  وغير  استثمار  دون  ذلك  طلة 

الصيارفة   نظرًا  فكر  الأجل  قصيرة  استثمارات  في  الأموال  هذه  استغلال  في 

لقروض إلى نقود  ا% أمكن تحويل هذه    100لأنه لو قلت نسبة السحب عن  

تطور   ذلك  وبعد   ، ابسرعة  ولمصالنظام  بما رفي  تكتفي  لا  البنوك  أصبحت 

لاستثما موارد  من  ولديها  الائتمان  خلق  سياسة  إلى  عمدت  بل  زيادة رها 

 لزيادة أرباحها . استثماراتها

تحقيق  إلى  تهدف  تجارية  مؤسسات  بأنها  التجارية  البنوك  وتعرف 

م شركات  شكل  في  وتكون  لها سالربح  ويكون  أسهمها  الأفراد  يمتلك  اهمة 

 أكبر بح ممكن ، ويطلق على البنوك التجارية اصطلاح  تحقيقة لجلس إدارم

و الودائع الآجلة التي  ودائع تحت الطلب أ بنوك الودائع نظرًا لقيامها بقبول ال

غير   ائتمانية  مؤسسات  التجارية  البنوك  وتعتبر   ، وظائفها  أهم  تعتبر 

أن   بمعنى  انمتخصصة  فروع  من  معين  فرع  على  يقتصر  لا  لنشاط شاطها 

واصادي  قتالا الزراعية  كالبنوك  المتخصصة  البنوك  في  الحال  لصناعية مثل 

 والعقارية . 

 لتجاري ميزانية البنك ا

تمثل ميزانية البنك التجاري جميع ما يوجد على البنك من التزامات 

يتبع البنك في  ووتسمى خصوم وجميع ما يمتلكه من حقوق وتسمى أصول ،  

 المزدوج .  القيدوب ارية أسلحساباته مثل أي مؤسسة تج

الجانب  قيمة توضع في  يقابلها    ويعني ذلك أن كل  المدين لابد وأن 

 في الجانب الدائن ، والعكس صحيح .   قيمة مماثلة
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مع جملة   تتساوى  وأن  لابد  البنك  ميزانية  في  الأصول  وبذلك جملة 

=ائن  ة بصرف النظر عن المركز المالي للبنك ديالخصوم من الناحية الحساب 

وبغمديأو   يتحمل  ن  أو  أرباحًا  يحقق  البنك  كان  إذا  النظر عما  ،  ض  خسائر 

البن من  أي  ميزانية  دراسة  تستطيومن  التجارية  يحصل  وك  كيف  معرفة  ع 

البنك على موارده وكيف يتصرف في مثل هذه الموارد ، وفيما يلي صورة  

 ت .مل عليه ميزانية أي بنك تجاري من بياناتمبسطة لما يمكن أن تش

 ك التجاري البن نيةميزا

 الخصوم الأصول 

 أرصدة نقدية حاضرة .   -1

 صدة لدى البنك المركزي . رأ -2

ت  ت إلخ ) تحشيكات وحوالا -3

 التحصيل( 

 أذونات خزانة .    -4

أوراق تجارية ومستندات    -5

 مخصومة . 

 أوراق مالية واستثمارات .   -6

فرعية  تأسهم وأنصبة في شركا  -7

 . 

 حسابات لدى البنك .    -8

انات بل ضممقاوسلفيات  قروض  -9

 متنوعة .

 مباني وأصول ثابتة .  -10

 أصول أخرى   -11

 لمال المدفوع .  س ارأ  -1

 خاصة . الودائع حكومية /  -2

 تحت الطلب   –أ 

 آجلة  –ب 

 توفير   –ج 

 حسابات البنوم .   -3

 . قروض من البنك المركزي  -4

الشيكات والحوالات إلخ    -5

 ع ( ف مستحق الد)

 الاحتياطي القانوني والخاص .   -6

 رى . م أخخصو  -7

 مجموع الخصوم الأصول جموع م

 أولًا : الأصول :  

أصو البنك  تشمل  حيازتل  في  التي  الموجودات  وجميع  جميع  ه 

لغير ، وهي تمثل الأوجه المختلفة لاستعمالات البنوك  الحقوق التي له قبل ا

 لما لديها من موارد . 
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من ن أصول البنك تتكون  ة البنك التجاري أني ويلاحظ من تصفح ميزا

مالعدي البند  والأن  السائلة  كالنقود  طبيعتها  في  المتجانسة  غير  رصدة  ود 

الخزانة وغيرها وأذونات  ال  الدائنة  يحاول  وبذلك  باستغلال  ،  قيامه  بنك عند 

موارده أن تكون لديه سيولة متوفرة للوفاء بالتزاماته عند الطلب ، لأن ثقة 

وقات  يع الأجم  البنك فيي البنك تكون مستمدة من شعورهم بقدرة  ف  العملاء

لابد أنه  ذلك  ويعني   ، بالتزاماته  الوفاء  من   على  بقدر  البنك  يحتفظ  أن  من 

ي معامالسيولة  حجم  مع  على تناسب  الطلب  في  الزيادة  احتمالات  ومع  لاته 

 .النقود 

ربحيته  قلت  كلما  الأصل  سيولة  زادت  كما  أنه  المعروف   ،  ومن 

جة عالية من السيولة تع بدر تتمن البنك  فالنقود السائلة المحتفظ بها في خزائ

ول  أما القروض طويلة الأجل فهي أقل الأص  ولكنها لا تدر أي ربح ،  100%

يضًا أكثرها ربحية ، وبذلك تقضي السياسة الحكيمة للبنك أن  سيولة ولكنها أ

وتحقي  متطلباته  لمواجهة  السيولة  تحقيق  بين  ممكن ق  يوفق  ربح  أقصى 

وتع  ازيز مركزلإرضاء حملة الأسهم  توزيع  لمالي  ه  إلى  البنك  يسعى  لذلك   ،

بنود على  الهدفين  استثماراته  بين  يجمع  لكي  ومتنوعة  السابق   متعددة 

 .ليهما وهما : السيولة والربحية الإشارة إ

 وفيما يلي استعراض لأهم بنود الأصول في ميزانية البنك التجاري .  

 دية حاضرة : ة نقصدأر – 1

قيم البند  هذا  لدىيتضمن  ما  منال  ة  من  بنك  لديه  وما  نقدية  نقود    أوراق 

ا لمواجهة  امساعدة  النقود  قيمة  وتحدد  اليومية  من لتزاماته  كنسبة  لسائلة 

لودائع وتكون فى أغلب الأحوال اكثر من النسبة القانونية التى يحددها البنك ا

م النسبة  هذه  وتختلف   ، أخرن  المركزى  إلى  التي  بنك  السوق  باختلاف 
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ودعين واختلاف المواسم وغيرها من العوامل التى ية المنوعل فيها ويتعام

الميك فى  خبرته  من  حدة  على  بنك  كل  وتعتب تسبها  المصرفى  النقود  جال  ر 

لمواجهة   التجارى  البنك  يستخدمه  الذي  الأول  الدفاع  خط  هى  الحاضرة 

 متطلبات السحب اليومية. 

 لدى البنك المركزى:  نقديةة أرصد -2

ت  مماثلة  للنهي  في  السائ  قودماما  التجاري  البنك  بها  يحتفظ  التي  لة 

وتر  ، يلزمخزائنه  الشرع  أن  إلى  الأرصدة  هذه  قصة  التجارية   جع  البنوك 

نسبة من  التجارية بوضع  البنوك  القانون  يلزم  بنسبة من ودائعها  للاحتفاظ 

فو وبدون  دائن  رصيد  شكل  في  القانوني  ائودائعها  بالاحتياطي  وتعرف  .  د 

يعة  حسب الظروف الاقتصادية وطب   %20إلى    %10ة من  نسبالح هذه  وتتراو

 . كل دولةالمصرفي في النظام 

الاحتي   القانوني  ويعتبر  البنك  اطي  يستخدمها  التي  الوسائل  أهم  من 

المركزي للتحكم فى حجم الأئتمان المصرفى وتكون أرصدة النقود لدى البنك 

التيمرال السيولة  في  الثانى  الدفاع  خط  ال  كزي  عند  البنك  يه  يلجأ  التجارى 

   ئن البنك . بخزا زيادة السحب ونفاذ رصيده النقدى

 :..... الخ )تحت التحصيل(شيكات وحوالات ....  - 3

تشمل أصول استحقت للبنك ولم يتم تحصيلها فى وقت اعداد ميزانية  

كبي  بنسبة  تتمتع  الفترة    رةالبنك وهذه الأصول  لقرب  نظرا  السيولة  جدًا من 

 ن تتحول خلالها الى نقود.يمكن أتي زمنية الال

 أذونات الخزانة :   - 4

تصدر لآجال قصيرة  جدا    أذونات الخزانة عبارة عن سندات حكومية

تداوله قصيرة  لسهولة  فترات  فى  الدفع  تستحق  فهي  توزيعها  وسرعة  ا 
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الأ الغرض  ويكون  يومًا  تسعون  العجز  سىسالاتتعدى  تمويل  إصدارها  من 

أو ف المفاجى  الموسمى  ميزاء  على ى  الدولة  حصول  ولحين  الدولة  نية 

 لضرائب وخلافه.  ايراداتها من ا

أوقات أن  الملاحظ  ال  فمن  ميزانية  في  مع الصرف  تتقابل  لا  دولة 

أوقات تحصيل الأيرادات بصفة منتظمة فى كل فترة من السنة المالية . ورغم  

ية التجاروك  أن البن  ة على هذه السندات الحكومية منخفض إلائدأن سعر الفا

 ها : تعمل على شرائها بكميات ضخمة لعدة اعتبارات من 

   ملك للدولةا نهالضمان الجيد لهذه السندات لأ •

قصر مواعيد الاستحقاق مما يسهل تحويلها إلى نقود سائلة بأسرع   •

 .ما يمكن 

 بدون خسائر تقريبا   يةسهولة تدوالها فى سوق الأوراق المال •

 , ها الأخرىمزايا مع  ك مناسبةتحقيق أرباح للبن •

 راض من البنك المركزى. إمكان استخدامها كضمان جيد عند الأقت •

أن   الواقع  الوفي  البنوك  شراء  معظم  في  الاستثمار  تعتبر  تجارية 

أذونات الخزانة كبديل جيد للاحتفاظ بكمية كبيرة من النقود سائلة في خزائن  

الخزانة يمكنها  ذونات  ي أ لتعامل فك ، ولذلك تعد معظم هذه البنوك نظام لبنال

أحيان الدفع  تستحق  أذونات  وجود  متلاحقة  من  زمنية  فترات  مدار  على  ا 

 من أيام السنة .   ة وأحيانا لكل يوموقصير

الدول   في  ستنتشر  الخزانة  أذونات  استخدام  أن  ويلاحظ 

الأق الرأسمالية النظم  ذات  وضمانادتصالمتقدمة  استقرارا  الأكثر  .ية  لأن    ا ً 

د فى  ستمد قوته من مدى ثقة البنوك والأفرايه الأذونات  مثل هذفي  مل  التعا

قي  بدفع  الوفاء  على  الدولة  ،   ةمقدرة  استحقاقها  مواعيد  فى  السندات  هذه 
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الأ هذه  استخدام  ينتشر  لا  الناميةذولذلك  الدول  من  الكثير  في  لأن  .   ونات 

ال هذه  ضمادوحكومات  تستطيع  لا  فى  ل  ايراداتها  تحصيل  الن  د محدالوقت 

 قيمة هذه الأذونات.  لدفع

 ومة :  الأوراق التجارية المخص - 5

التجا الأوراق  في  التعامل  في يشبه  التعامل  عملية  المخصومة    رية 

أذونات الخزانة ، فكلاهما يستحق الدفع لفترات زمنية قصيرة لا تتعدى أشهر  

لكن  ،    الضرورة  ا من السهل تحويله إلى نقود سائلة عندضً قليلة ، وكلاهما أي

أنهتم في  الحكومية  السندات  عن  التجارية  الأوراق  فائدة  تاز  بسعر  تتمتع  ا 

لضمان التي تعطيها السندات الحكومية  تتمتع بنفس درجة امرتفعة ولكنها لا  

 . 

التجارية  المؤسسات  التعامل في السوق أن معظم  الملاحظ من  فمن 

الما  وغيره رأس  دوران  بسرعة  يهتمون  التجار  عممن  في  ء  الشرا  ليةال 

لى فترات من الزمن ، فمثلًأ  والبيع أفضل من البيع القليل وانتظار التحصيل ع

يالات ليس من صالح المؤسسة الانتظار حتى يتم  بالأجل مقابل كمب   عند البيع

تلجأ   أنتحصيل الكمبيالات وتعطيل فرصة دوران رأس المال ، ولهذا تفضل  

على   لتحصل  التجارية  البنوك  اإلى  مقلحاالنقود  قيمة ضرة  عن  التنازل  ابل 

في   البنك  ويحصل   ، سعر  الكمبيالة  مع  يتمشى  سعر خصم  على  ذلك  مقابل 

في  ا السائد  عدم  لفائدة  أو  الدفع  تأخير  مخاطر  لتعويض  أكثر  وربما  السوق 

 الدفع .

يخ حققها  سوبذلك  التي  الأرباح  من  جزء  العميل  بالأجل   في ر  البيع 

على  الحصول  مقابل  سائأم  في  الشراء تمكنه  لة  واله  عملية  استكرار  من 

ط عن  أرباج  وتحقق  البنك والبيع  أما   ، المال  رأس  دوران  سرعة    ريق 
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راء هذه الكمبيالات بأقل من قيمتها ممثلًا في سعر الخصم التجاري فيقوم بش

ويقوم البنك التجاري   ،  الذي يحصل عليه ويمثل أرباح البنك من هذه العملية

بالكم حبالاحتفاظ  من  تاريخ  تى  بيالات  تحصيلها  ويتولى   ، استحقاقها 

مباش عليه  بعملية  المسحوب  قامت  التي  المؤسسة  ضمان  مع  خصم  رة 

  ، عند  الكمبيالات  استطاعته  في  أنه  يعلم  التجاري  البنك  فإن  ذلك  فضلًا عن 

لات بالبنك المركزي مقابل  يااحتياجه للسيولة النقدية أن يعيد خصم هذه الكمب

 عر الخصم الذي تقاضاه من العميل ل من سأق لخصم وهوسعر إعادة ا

الب تعامل  في ويكثر  التجارية  الم  نوك  التجارية  في  الأوراق  خصومة 

النامي في  الدول  انتظامها  لعدم  الخزانة  أذونات  البنوك في  تعامل  يقل  ة حيث 

والآ بالتقسيط  البيع  فيه  يكثر  الذي  وفي    جلالوقت   ، الشرائية  القوة  لضعف 

رية تنظيم استحقاق تحصيل الكمبيالات على مدار التجا  نوكتطيع البالواقع تس

تساعدها    ائلة بصورة منتظمةنة بطريقة تضمن لها الحصول على نقود سالس

أسعار  من  الوقت  نفس  في  أرباح  لها  وتحقق  اليومي  السحب  مقابلة  في 

 الخصم . 

 ت : را أوراق مالية واستثما - 6

موارده بعض  التجاري  البنك  أورا   يستثمر  مفي  كق  السندات الية 

وغي الشركات  بعض  وسندات  والأسهم  المالية الحكومية  الأوراق  من  رها 

اق تعطي نسبة مرتفعة من الأرباح في مقابل  ، ومثل هذه الأور  الطويلة الأجل

أحيانً  تصل  قد  التي  الاستحقاق  فترة  لطول  نظرًا  بالسيولة  إلى  ا  التضحية 

 . عشرة سنوات 
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الب  يستطيع  التجاوبالطبع  مث ري  نك  سوق  بيع  في  الأوراق  هذه  ل 

قد يضطر السيولة النقدية عند اللزوم ، ولكنه    الأوراق المالية للحصول على

 بأسعار منخفضة لاضطراره للسيولة مما يعرضه للخسائر .  إلى البيع

 -الأسهم والأنصبة فى الشركات الفرعية: - 7

بع التجاريةالبنوض  تلجأ  من     ك  جزء  استخدام  في  مواردها  الى 

نسبة كبيرة من  من الاستثمارات طويلة الأجل عن طريق المساهمة فى  أنواع  

الشركات بعض  أوتم  رأسمال  يلك  الشأن  هذا  وفي   ، البنك سهمها  عتبر 

من   %25المركزي في مصر أن الشركة فرعية إذا كان البنك التجارى يملك  

مارات  ستثهذه الا  رغم أن إقبال البنوك التجارية على مثلو  .قيمة رأسمالها  

بنك كمؤسسة تجارية تسعى  بعيد عن مجالها الطبيعي كتاجر ائتمان ، إلا أن ال

ر  اقصى  ،  لتحقيق  ممكن  ال  وفهبح  مركزه  تدعيم  على  من خلال  الي  ميعمل 

مجالا طائلة  استثمار  تتنوع  أرباح  عليه  تدر  لشركات  تملكه  فى  وفي  .  ه 

مثل هذاحيان  الأبعض   في  التجاري  البنك  بهدف  افع وطبد  الاتجاه  يندفع  نى 

كما فعل بنك مصر  ,  الوطنية  تكوين نواة للصناعات والمؤسسات والشركات  

ح بمثابة  بصأو,  نشاء عدد كبير من الشركات الصناعية والتجارية  بإحيث قام  

 قابضة يسيطر على أموال تزيد على أضعاف رأسماله الأصلى .  ةشرك

 

 

 حسابات لدى البنوك :    - 8

ره من البنوك التجارية بالداخل والخارج مع غي اريبنك التجيتعامل ال

تحت لتسهيل  وبذلك  بينها  فيما  بحسابات  البنوك  أفظ  بالداخل  مع التعامل  و 
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البنوك بالخارج ويمثل هذا البند ما يحتقظ به البنك التجارى من حقوق قبل  

 .  رجالبنوك الأخرى بالداخل والخا

   والسلفيات:القروض  – 9

الأصول في ميزانية البنك التجاري وأهم   هم بنود ن أالبند م  يعتبر هذا

سلفيات   ما يقدمه البنك منقيق الأرباح ، ويحتوي هذا البندج على  مورد لتح

للعملاء بضمانات مختلفة كالأوراق المالية والتجارية والضمانات الشخصية 

البنك   ويمنح   ، العينية  المقدالسأو  الضمانات  قيمة  من  أقل  بقيمة  مة  لف 

تقل  اطيكاحتي الأورضد  ضمانات  التجاري  البنك  ويفضل   ، الأسعار  اق  بات 

تقديرها   لسهولة  والتجارية  وسهالمالية  بها  منها والاحتفاظ  التخلص  ولة 

الضمانات  أما   ، السداد  عن  العميل  توقف  عند  سائلة  نقود  إلى  وتحويلها 

إجفهى  العينية   مخراءتتطلب  الأات  وحراسة  العقاري  كالرهن  صول تلفة 

ال  وغيرها  نيةالعي يجعل  مما  السوق  في  أسعارها  تقلب  احتمال  مع  بنوك  ، 

 .دود ضيقة جدًا التجارية لا تقبل عليها إلا في ح

الضمانات    فإن  إلا    الشخصية؛وأخيرًا  بضمانها  القروض  تمنح  لا 

البنك   لدى  المضمونين، لعملاء  جيدة  سمعة  بضمان البن  ولهم  وكذلك    ك 

 الكبيرة.المؤسسات والهيئات 

الوي أن  قصيرلاحظ  للقروض  تعامله  معظم  في  يميل  التجاري  ة  بنك 

ع بصفة  ويبتعد  تجارية  ولأغراض  للأالأجل  القروض  عن  غراض  امة 

 الزراعية. الصناعية أو 

   الثابتة:الأصول  - 10

ت السابقة  الأصول  غير  أخرى  أصول  التجاري  البنك  في يمتلك  تمثل 

عدات التى يملكها الأدوات والمه وبنك نشاطشكل المبانى التى يمارس فيها ال
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تى تكون  التى يحتفظ ببعض الضمانات العينية ال  ، كذلك مخازن البنك وشونه

، وتعتير الأصول الثابتة من أقل الأصول سيولة ومعظمها لا يمكن  فى حوزته  

 تصفيتها الا فى حالة تصفية البنك.  

 لخصوم :  ا: جانب ثانياً 

 :   رأس المال المدفوع – 1

المدرأ  يعبر المال  في  س  المشروع  أصحاب  مساهمة  مقدار  عن  فوع 

،إنشا التجاري  البنك  إ  ء  المال  رأس  أسمية  وينقسم  أما  أسهم  يجوز  لى  لا 

تداولها  يمكن  لحامله  أو  للبنك  الرجوع  بعد  إلا   تداولها 

و  ، للبنك  الرجوع  دون  المالية  الأوراق  الفي  عن يختلف  المصرفي  نظام 

المال االمؤسسات  دون  ولرجية   ، للبنك  عن وع  المصرفي  النظام  يختلف 

التجارية ي  المؤسسات  لا  المدفوع  المال  رأس  أن  في  جزءًأ  الأخرى  إلا  مثل 

لًا جدًا بالنسبة للموارد التي يمكن للبنك أن يستخدمها في مزاولة عمله ، ضئي

قراض من أموال الغير وليس من  ا على الإفنشاط البنك التجاري يعتمد أساسً 

الأ معظمخاصمواله  لأن   ، ولكن    ة   ، ائتمان  كتاجر  دوره  في  يتركز  نشاطه 

ا للبنك  المدفوع  المال  رأس  أهمية  لاستخدامه  ترجع  الأغراض لتجاري  في 

 الرئيسية التالية :  

أصحاب  • به  ساهم  ما  بإظهار  عمله  بداية  في  البنك  في  الثقة  زيادة 

أم من  وهالبنك   ، تعاموال  بداية  في  جدًا  مهم  عامل  البنك  ذا  في  ل 

 مئنان العملاء على ودائعهم .الائتمان واط

اسب للبنك  ي تهيئة ظروف العمل المنمال المدفوع فيستخدم رأس ال •

وأثا مباني  وذلك  من  والإعلان  والدعاية  الموظفين  مرتبات  ودفع  ث 

 لحين اشتهار البنك في السوق وتزايد حجم تعاملاته . 
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ض من أمواله قرو تقديم البنك التجاري في بداية عمله إلى  يضطر ال  •

رق فترة طويلة من  الخاصة لحين كسب ثقة المودعين التي قد تستغ

من المودعين الذين لديهم  عروف أن جزء كبير  الزمن ، لأنه من الم

 ، أخرى  بنوك  مع  يتعاملون  السائلة  الأموال  من  ضخمة  إمكانيات 

  داية عمله مجهود ضخم لإغراء بعض ديد في بوبذلك يبذل البنك الج

وإ لت  العملاء بنوكهم  كسب رك  إلى  بالإضافة   ، طرفه  أموالهم  يداع 

يا  التجارية نظير مزاين جدد ليس لهم تعامل سابق مع البنوك  مودع

 جديدة ومغرية يقدمها لهم البنك الجديد.

البنك  • إليه  قد يضطر  ما  لتغطية  المدفوع  المال  رأس  البنك    يستخدم 

  تطيع تغطيتهايس   الأجل لامن الدخول في استثمارات طويلة    التجاري

 ال قصيرة .  من الودائع التي قد تكون تحت الطلب أو لآج 

المدفوع • المال  رأس  ا  يستخدم  له  يتعرض  قد  ما  من  لتغطية  لبنك 

 خسائر في بداية عمله أو في خلال حياته المصرفية . 

 الودائع :  – 2

لم مصدر  أهم  الودائع  البتمثل  وهيوارد  التجارية  عن   نوك  تعبر 

للقيقب   المودعينحقوق   نتيجة  ،  ل  الائتماني  أو  الحقيقي  الإيداع  بعملية  ام 

شرة من مدخراتهم ،  عات العملاء المبافالإيداع الحقيقي أو الأصلي يشمل إيدا

أما الإيداع الائتماني أو المشتق يشمل الودائع التي تخلقها البنوك التجارية 

  ة الائتمانية ديعة ، فالور بكثير جدًا من الودائع الأصليوهي أكث  في مجموعها

ائتمانية في بنك آخر ، أو في    لبنك ما يكون مصدرها وديعة أصلية أو وديعة

الب مننفس  تحويلها  عند  أحد   نك  إلى  المفتوح  الحساب  صاحب  المقترض 

والودائ الحقيقية  الودائع  بين  التفرقة  أن  الواقع  وفي   ، البنك  ع عملاء 
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تم الحديث عن  ية ، وبذلك يعملناحية الانية أو المشتقة صعب جدًا من الالائتم

ككل التجارية  بالبنوك  ائتمانية    الودائع  وديعة  أو  أصلية  وديعة  ، سواء 

 أن تنقسم الودائع إلى الأنواع التالية :   وبصفة عامة ممكن

 الودائع تحت الطلب ) الجارية ( :   –أ 

الطلب   تحت  الودائع  حتظهر  شكل  يحتفي  جارية  بها سابات  فظ 

البنالعملاء   ووك  طرف   ، الطلب  التجارية  عند  مباشرة  للسحب  قابلة  هي 

عملاء  البنك ، ويميل ال ق إخطار من العميل وبدون تردد من وجهةوبدون ساب 

أن  منها  اعتبارات  لعدة  البنوك  لدى  الطلب  تحت  الودائع  بهذه  الاحتفاظ  إلى 

أموال لحفظ  أمين  مكان  وحماي البنك  الضياعهم  أو  للسرقة  تعرضها  من   تها 

بالشيكات  الدوسهولة   فإن  فع  ذلك  عن  فضلًا   ، النقدي  الدفع  من  البنك  بدلًا 

ال الناحية  من  ودقيقة  منظمة  للعم جهة  ويقدم  فترة  حسابية  كل  حسابات  يل 

زمنية موضح بها إيراداته ومحسوباته ، أما بالنسبة للبنك التجاري فإنه يقبل  

تح الطلب  الحسابات  للتحصت  عملات  من  يتقاضاه  ما  ومصارنظير  يف يل 

لمسك   لمثإدارية  فوائد  أية  بدفع  إلزامه  الحسابات الحسابات مع عدم  ل هذه 

 في معظم الحالات . 

هذه با  هذا مثل  استخدام  تستطيع  التجارية  البنوك  أن  إلى  لإضافة 

 الحسابات في عملية خلق ائتمان ، كمما سيوضح فيما بعد .  

 لة : ائع الآجالود –ب 

ترات زمنية معينة  التجارية لف  نوكودع بالبتشمل الودائع الآجلة ما ي

الودائع الآجلة لا في الميعاد المحدد من قبل ، وتمثل  ولا يلتزم البنك بدفعها إ

لفترات زمنية    من استثمارها  في  الأفراد  يرغب  العميل مدخرات  نظر  وجهة 

ودائهم الآجلة ، ويلاحظ  نها على  معينة بعائد مضمون ممثل في فائدة يتقاضو
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ة مدة الوديعة الآجلة ، بمعنى أن سعر الفائد  ايد مع زيادةيتزالفائدة  أن سعر  

السيول درجة  مع  عكسياً  تناسب  مديتناسب  زادت  فكلما   ، تقل  ة  الوديعة  ة 

فمثلًا    ، عليها  المستحقة  الفائدة  أسعار  وتزايد  للعميل  بالنسبة  سيولتها 

في  ،    %8ها  للبنك أن يدفع عنها فائدة مقدار ور يمكن  الوديعة لمدة ستة شه

ادت المدة تزيد وهكذا كلما ز   %10عة لمدة سنة تستحق مقدار  حين أن الودي

يطبق   الفائدة حتى  الأقصى لسعر  سعر  للنظام  الحد  به طبقاً  المعمول  الفائدة 

 . المالي للدولة 

موارد    أهم  مختلفة  زمنية  لفترات  الآجلة  الودائع  البنوك وتعتبر 

رفي ، فالبنوك  النظام المص  ائفل أهم وظلتجارية لتمويل القروض التي تمثا

ضتها  أو تتعامل في إقراض أموال سبق أن اقترالتجارية تتاجر في الائتمان  

بذلك كلما كانت الوديعة لآجال طويلة كلما أمكن للبنوك التمتع من الغير ، و

ا الكثير من  لفة ذات  المخت  لمشروعاتبحرية التصرف في الإقراض وتمويل 

 .  الآجال المتعددة 

 ع التوفير : دائو -جـ

ها حسابات العملاء من  تمثل حسابات التوفير في شكل دفاتر تقيد في 

للدفتر ،   يصإيداع وسحب ، ولا المودع  بدون تقديم  رف شيء من الحساب 

بنظام  النظام شبيه  ، هذا  الودائع  مثل هذه  بسيطة على  فوائد  البنوك  وتدفع 

 ي صناديق البريد . لتوفير فا

بجميع أنواعها تحت الطلب أو    ى أن الودائعإل  أن نشير  وأخيرًا نود

الآجل الحالودائع  أن  بل  الأفراد  على  فقط  تقتصر  لا  العاة  والقطاع  م  كومة 

معظم  أن  حيث   ، التجارية  البنوك  لدى  آجلة  أو  الطلب  تحت  بودائع  تحتفظ 
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طري تسويقها عن  يتم  الحكومة  الحسابمدفوعات  باستخدام ق  البنوك  في  ات 

 . الحكوميةالشيكات 

 لبنوك : حسابات ا – 4

ص البنك  قبل  للبنوك  حقوق  تمثل  هذا وهي  ويقابل   ، الميزانية  احب 

قبل  مما  بند  البند الميزانية  البنك صاحب  حقوق  يمثل  الأصول  جانب  في  ثل 

 البنوك الأخرى .

   المركزي:الاقتراض من البنك  – 5

،  ية  ك التجارالبنوك وهو قرض الأخير للبنو   كزي هو بنكالبنك المر

احت عند  سائلولذلك  نقدية  أوراق  إلى  التجاري  البنك  الطلب ياج  لمواجهة  ة 

ية تسويق محصول رئيسي معين  المتزايد لأسباب متنوعة مثل عوامل موسم

كمحصول القطن في مصر ، عوامل عارضة وغيرها من العوامل ، في مثل  

المرهذه الظروف يلجأ البنك الت  ئدة  فا  كزي بسعرجاري للاقتراض من البنك 

السع من  عملائهأقل  من  التجاري  البنك  يتقاضاه  الذي  المصاريف   ر  مقابل 

ويلاح  ، للربح  هامش  وهو  للبنك  يعطي الإدارية  لا  المركزي  البنك  أن  ظ 

البنك   أن  بل   ، وبدون ضوابط  وقت  أي  في  الاقتراض  حق  التجارية  البنوك 

بدراسة ط يقوم  بتصرفالمركزي  يقتنع  أن  القروض ولابد من  البنك ات  لبات 

البن التجاري و تنفيذه لتعليمات  ك المركزي ، وغيرها  ظروف احتياجه ومدى 

 من الدراسات حتى يسمح له بالقرض .

 الشيكات والحوالات .... إلخ ) مستحق الدفع ( :  – 6

صاحب   التجاري  البنك  من  الدفع  مستحقة  ديون  عن  عبارة  وهي 

 البنك .   ناء وضع ميزانيةأث لآخر ولا تزال إجراءات تحصيله لم تتمالميزانية 
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 الاحتياطي :  – 7

للن لأحكام طبقاً  وطبقاً  التجارية  المؤسسات  في  المتبعة  المالية    ظم 

، يجب حجز جزء من  المؤسسات  المنظمة لإنشاء  التجارية  القوانين  بعض 

عددة ، ويشمل هذا  الأرباح السنوية في شكل احتياطي يستخدم في أغراض مت

لأحكام القانون ، والاحتياطي النظامي  ي القانوني طبقا  ياطالبند كل من الاحت 

توزيعها ، ويستخدم   سب اللائحة الداخلية للبنك ، وكذلك الأرباح التي لم يتمح

الاحتياطي كمورد لتمويل الاستثمارات طويل الأجل لأنه يعتبر في حكم رأس 

ب تلجأ  ولذلك  المدفوع  إلىالمال  الاحتياطي  حجم  زيادة  عند  البنوك   عض 

إلى منه  المدف  التحويل  المال  رأس  زيادة  أي   ، المال  تحصيل  رأس  دون  وع 

 الزيادة من المساهمين . 

 خصوم أخرى :   – 8

توضح   لم  والتي  الأخرى  الالتزامات  من  عدد  البند  هذا  يشمل 

المستحقة وال التجاري مثل الضرائب  البنك  فوائد على  بالتفصيل في ميزانية 

 ت .  الودائع وغيرها من الالتزاما

 لية خلق الودائع : ثانياً : عم

التجاري هو خلق الودائع والدافع بالطبع لذلك   من أهم وظائف البنك

تح هدف  للبنك هو  يتيح  الودائع  خلق  لأن  وذلك   ، ممكن  ربح  أقصى  قيق 

بند هام ج تمثل  التي  الفائدة  ثم الحصول على  دًا في  التجاري الإقراض ومن 

لفه التجاري ، ولكن  البنك  الودأرباح  التدرج م عملية خلق  ائع هذه لابد من 

وضوع وذلك بوضع بعض الاقتراضات من البداية ثم التخلي  في فهم هذا الم

جميع عن عن  التخلي  فيها  يتم  التي  الخطوة  إلى  الوصول  حتى  تدريجياً  ها 

 لعملي . الاقتراضات وبالتالي الاقتراب بقدر كبير من الواقع ا
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 ق الودائع : جة التالية في خلويمكننا اتباع الحالات المتدر

 الحالة الأولى :  

 فيها : ويفترض 

 الاحتفاظ بالاحتياطي النقدي كاملًا .  -1

 د تسرب للنقود خارج الجهاز المصرفي . عدم وجو  -2

 استخدام كافة الأرصدة في منح الائتمان .  -3

 عدم وجود ودائع جيدة .  -4

 صرفي يعمل كبنك وحيد . أن الجهاز الم  -5

 أن أحد الأفراد أودع لدى البنك ) البنكراضات إذا علمنا  تفهذه الا  ظلفي  

مقدارها   ( وديعة  الآن  فإنهجنيه    5000الوحيد  بي  ,  في يمكن  يحدث  ما  ان 

 ميزانية البنك من جراء هذه الوديعة على النحو التالي : 

عد ظل  في   ) الرصيد   ( البنك  ميزانية  في  اي التغيرات   ( ائتمان  وجود  م 

 % ( .  100احتياطي 

 خصوم أصول

 ئع جنيه ودا 5000+  جنيه نقدية بالخزينة  5000+ 

 

ذه الحالة (  ويتضح أن ميزانية البنك ) الجهاز المصرفي ككل في ه

جنيه ( إلا أنه في المقابل زادت    5000زادت فيها الأصول بمقدار الوديعة )  

 أن العرض الكلي للنقودقدر ، ومعنى هذا  المصرفي بنفس الالتزامات الجهاز  

ت يتغير  لم  ،  ثابت  النقصان  أو  بالزيادة  سواء  مضاعف  من  غير  يأتي  وهذا 

مب تساوي  نقدي  احتياطي  بنسبة  البنك  أالتزام  كاملًا  الوديعة  البنك  لغ  أن  ي 

من الوديعة ، ومعنى هذا أنه إذا كان   %100بنسبة  يحتفظ كاحتياطي نقدي  
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% من قيمة    100عليه الاحتفاظ بنسبة احتياطي تعادل  البنك من المفروض  

زيادة  الودا أو  ودائع  خلق  يستطيع  لن  فإنه  عن ئع  النقود  من  المعروض 

ا أن  يعني  ما  وهو   ، الائتمان  وزيادة طريق  الائتمان  خلق  على  لمقدرة 

 المعروض ترتبط عكسياً بنسبة الاحتياطي القانوني الملتزم بها البنك .

  الحالة الثانية :

بالاح يلتزم  لا  البنك  أن  فيها  بنسبة  ونفترض  الوديعة   %100تفاظ  من 

يتجه البنك إلى الاحتفاظ باحتياطي جزئي من  كاحتياطي قانوني وإنما سوف  

 الوديعة . 

بفرض أن الاحتياطي القانوني في مثالنا هنا الذي يجب أن يلتزم به و

% ) احتياطي    100% ) احتياطي جزئي ( بدلًا من    25البنك التجاري هو  

اد تودع في حساباتهم بالبنوك أي يحصل عليها الأفركامل ( وأن المبالغ التي  

اض جميع  د تسرب ، وأن البنك ) البنك الوحيد ( يحافظ على فرض إقرلا يوج

 ما لديه من أرصدة في منح الائتمان . 

مد دراسة  يمكننا  )والآن  المصرفي  الجهاز  ميزانية  تأثر  البنك ى 

%    100بدلًا من    % فقط  25جراء الاحتفاظ باحتياطي نقدي    الوحيد ( من

 في الحالة الأولى . 

ع البنك  حصول  مقدارها  فبعد  وديعة  والتزامه   5000لى  جنيه 

  5000من قيمة هذه الوديعة كاحتياطي نقدي وهو مبلغ  % 25بالاحتفاظ بـ 

جنيهًأ ، يكون لدى البنك مبلغ من المال كرصيد فائض   %1250 =    25×  

اس  ، في  للتفكير  البنك  يدفع  الفائض  المبوهذا  وهذا  هو  تخدامه    3750لغ 

ا أو استثمارها بهدف تحقيق الغرض الأساسي جنيه ، سيحاول البنك إقراضه

 يق أكبر ربح ممكن . للبنك وهو تحق
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والبنك الوحيد الآن ليس لديه مانع من زيادة أصوله وما يحتفظ به  

تساو أن  نقدية سائلة بشرط  أرصدة  بنسبة  من  الأصول  هذه  % من    25ي 

 دائع . إجمالي الو

هذا يز  وعلى  أن  يستطيع  الوحيد  البنك  فإن  أصوله الأساس  من  يد 

جنيه    15000لى المبلغ الـ  جنيه ويمكن أن نطلق ع  15000النقدية بمقدار  

الودائع المشتقة تميزًا لها عن الودائع الأولية التي زادت من أرصدته النقدية  

 يه .  جن 5000بمقدار  

لمصرفي ) البنك  ميزانية للجهاز اويمكننا تصور الأوضاع الجديدة لل

 الي :الوحيد ( على النحو الت

أولي  وديعة  حالة  في  الوحيد  للبنك  الجديدة  =  الأوضاع  ،    5000ة  جنيه 

 .%  25واحتياطي نقدي مقداره 

 خصوم أصول

 نقدية بالخزينة  5000+ 

 قروض  15000+           

 عة الأولية الودي 5000+ 

 المشتقة  الودائع  15000            

20000      20000    

 

البنك ميزانية  أن  مبلغ    ويلاحظ  إقراض  على  قدرته  إلى  تشير 

يعا  15000 مبلغ  أي  أن جنيه  بشرط  وذلك  الأولية  الوديعة  أمثال  ثلاثة  دل 

م  فيما بينهلهم من البنك وإنما يتم التعامل  جميع المقترضين لا يسحبون أموا

% من الوديعة    25  تزام البنك بنسبةعن طريق الشيكات هذا بالإضافة إلى ال

 ي. الأولية كاحتياطي نقد
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مق أولية  وديعة  فيه  توضع  عندما  البنك  أن  القول  دارها  ويمكن 

% من هذه الوديعة   25جنيه كما هو في مثالنا هذا ويحتفظ بنسبة    5000

مبلغ   أي  نقدي  كاحتياطي  فإن   1250الأوليى  مبلغ  جنيه  إقراض  يمكنه  ه 

 . جنيه  3750

ا  الأفرادومع  أن  المبالغ  فتراض  يسحبون  ولا  بالشيكات   يتعاملون 

الـ   أقرض  البنك  أن  هذا  معنى  البنك  من  لم جن  3750المقترضة  ولكنها  يه 

تسحب من البنك وبالتالي فهي وديعة جديدة زادت بها أرصدة البنك يستطيع  

إقراض المبلغ الباقي والذي يبلغ في % من قيمتها و  25أن يحتفظ منها بـ  

الحجن  937.5الحالة    هذه هذه  في  وهو  الباقي  إقراض  ويتم  الة  يهًا 

تحس  2812.5 لا  الجديدة  القروض  هذه  كانت  ولما  يتعامل  جنيهًا  وإنما  ب 

المقترضون فيما بينهم بالشيكات دون الرجوع للسحب من البنك فإن المبلغ 

 وهكذا . % منها وإقراض الباقي  25الجديد 

العملية   هذه  بتتبع  قمنا  الوداوإذا  أن  نجد  تسوف  المستقة  قل ئع 

وديعة   كل  لأن  بـ  تدريجياً  البنك  منها  يحتفظ  حيث  يقرض   25تقل  ثم   %

ويجمع إلى    الباقي  النهاية  في  الدورات نصل  كافة  في  المشتقة  الودائع  هذه 

جميع    15000مجموع   توافرت  ما  إذا  الواحد  البنك  أن  أي   ، جنيه 

السابالافتراضا ودات  يخلق  أن  يستطيع  )مشتقةقة  جديدة  يعادل    (ئع  بمبلغ 

 :لية وبالتالي يصل إجمالي الودائع في البنك إلى ثلاثة أمثال الوديعة الأص

 جنيه وديعة أصلية ( . 5000جنيه ودائع مشتقة +  15000)

القانوني   الاحتياطي  وحجم  الأولية  الوديعة  عن  الحديث  سياق  ومن 

ت,  به  الالتزام  المطلوب   التي  المشتقة  عوالودائع  البنك  قدرة  خلق قيس  لى 

 .علاقات بين المتغيرات الثلاثة  يتضح لنا أن هناك ثمة . الودائع
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( والوديعة الجديدة أو المشتقة )ج )أ( ،    ية لأولفإذا رمزنا للوديعة ا 

ية  والاحتياطي القانوني بالرمز )ط( ، وعندما يحصل البنك على الوديعة الأول

يح)أ نس(  نقدي  باحتياطي  مقابلها  أن  تفظ  أي   ، )ط(  الاحتياطي  بته  مبلغ 

فاظ به مقابل الوديعة الأولية سوف يساوي ) أ × ط ( القانوني المطلوب الاحت

الوديعة  ، وم البنك من جراء  لدى  المتوفر  النقدي  المبلغ  أن  هنا  الواضح  ن 

لنقدي وهو  حتياطي االأولية سوف يكون هو المتبقي لدجى البنك بعد خصم الا

(، وكمبلغ نقدي ط  –  1ي )كنسبة يساوالرصيد الحر وهو  ما يسمى بالنقد أو  

 ) أ ط ( .  –ي أ يساو

يمكن   الذي  فإن الائتمان  الودائع  وبناء على ذلك  أو  البنك  يقدمه  أن 

التي يمكن أن يخلقها يساوي هذا الرصيد الحر مقسومًا على نسبة الاحتياطي  

رم فإذا   ، لحجم  القانوني  جزنا   ( بالرمز  الإجمالي  حجم   الائتمان  فإن   )

 مان الإجمالي  الائت

 

  .: 

 ا ما عدنا إلى مثالنا الرقمي الذي نحن بصدده نجد أن : وإذ

 

وإذا رمزنا إلى المجموع الكلي للودائع ) أولية + مشقتة ( بالرمز )  

 ( الودائع  إجمالي  أن  نتخيل  أن  الممكن  من  فإنه   ) يساو  ن   ) الوديعة ن  ي 

 ( أي أن : النقدي ) ط  مة على الاحتياطيقسو الأولية ) أ ( م
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 ال السابق فإن : وطبقاً للمث

 

الوديعة   لدينا الآن أن  المعلوم  الحقيقية تمثل زيادة في  ومن  الأولية 

الودائع   في  تغيرًا  تمثل  المشتقة  الودائع  أن  كما   ، للبنك  القانوني  الاحتياطي 

التغير في دائع الجارية إلى  لتالي فإن نسبة التغير في الويه ، وباالجارية لد

القانوني   النقدي  المشتقة  الاحتياطي  الودائع  مضاعف  باسم  أو ,يعرف 

بالتالي فإن مضاعف الائتمان يمكن حسابه على النحو  و.  مضاعف الودائع  

 التالي :  

 

مضاعف  فإذا رمزنا للمضاعف الخاص بالائتمان بالرمز ) م ( فإن ال

 سب كما يلي :  يح

 

الود أن  تغيرتوحيث  المشتقة  الاحتياطي   ائع  خصم  بعد  تبقى  ما  بمقدار 

 قانوني ، حيث أن الرصيد الحر ال

 =1 –  0.25   =0.75 

 تالي فإن : وبال
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بوحدة  للبنك  الجارية  الودائع  حجم  في  تغير  كل  أن  يعني  ما  وهو 

ع البنك أن يمنحه  يستطي  واحدة سوف ينتج عنه تغير في حجم الائتمان الذي

 اه .  وحدات في نفس الاتج بمقدار ثلاث

الج الودائع  تغيرت  مثالنا  بمقدار  وفي  حجم   5000ارية  فزاد  جنيه 

جنيه حيث أن نسبة الرصيد الحر    15000=    3  ×   5000الائتمان بمقدار  

كتابة   يمكن  فإنه  أسلفنا  كما  النقدي  الاحتياطي  لنسبة  الحسابي  المتمم  هو 

 بالشكل التالي :  ئتمانمضاعف الا

 

 نه كلما زادت نسبة الاحتياطي النقديالمعادلة السابقة أ  ويتضح من

لأن قيمة المضاعف  القانوني ) ط ( كلما قلت قدرة البنك على منح الائتمان  

القانوني   الاحتياطي  نسبة  بين  عكسية  علاقة  هناك  أن  يوضح  ما  وهو  تقل 

 ومضاعف الائتمان . 

معرفت  وبعد  بالوالأن  تحدنا  يمكن  فإنه  الثالثة  وحساب معادلة  يد 

ال الزيادة الأولية الودائع  المترتبة على  الزيادة    مشتقة  للبنك وهو أن نضرب 

كا وإذا  المضاعف  في  أحد الأولية  البنك  لغى  لو  يحدث  فماذا  كذلك  الأمر  ن 

 الودائع ؟ 

الثانية   المعادلة  الآن  إجمالي نوالتي  ,  لنتذكر  خلالها  من  حسب 

 ج (  ) أولية + مشتقة أو أ + = ن  :  ئع الودا
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إ  وأن حسابها كان المنطق  / ط ( وبنفس  أ   ( إلغاء عبارة عن  تم  ذا 

ع بتأثر بنفس القدر في الاتجاه  وديعة أي سحبها من البنك فإن إجمالي الودائ

 المعاكس حيث سيكون : 

 

 الحالة الثالثة : 

يحصل عليها  التي    افترضنا طوال الحالة الأولى والثانية أن القروض

كامل تودع  ولا  الأفراد  البنك  نفس  في  في  ة  جزء  منها  يتسرب  ولا  تسحب 

لى قروض  ثم يودع الباقي ، ولكن الواقع أن الأفراد حين الحصول ع  التداول

بالشيكات   عليها  التعامل  من خلال  وذلك  الاستثمار  في  كلها  يستخدمونها  لا 

وض ويمكن أن يوضع ه القروهي في نفس البنك وإنما في الغالب تحسب هذ

في منها  أن   جزء  المهم  أخرى  القرض    بنوك  من  التداول  في  تسرب  يحدث 

ف الأمور ي يحصل عليه الأفراد من البنك وعلى هذا الأساس سوف تختلالذ

 والحسابات السابقة . 

حافز  لديهم  الأفراد  أن  أغفلنا  والثانية  الأولى  الحالة  أن  والحقيقة 

لمجرد النقود  على  نسبةالاحت  للطلب  يمثل  الطلب  وهذا  بها  المبالغ   فاظ  من 

ائما المحافظة عليها ، ومعنى هذا  التي يتعامل بها الأفراد يحاولون د  النقدية

تخلقه التي  الودائع  وإنمما سوف  أن  البنك  في  كلها  تودع  لن  الآن  البنوك  ا 

من   نسبة  وهي  بها  الاحتفاظ  في  الأفراد  يرغب  معينة  نسبة  هناك  يكون 

يحتفالمخل  الودائع وإنما  للبنك  تعود  لا  صووقة  في  الأفراد  بها  نقود  ظ  رة 

( معنى هذا أن نسبة التسرب    رب    سبة التسرب  قانونية وهذه النسبة ) أي ن 

 هذه 
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 ن :  أي أ

 

( فإن إدخال  رلأمر على أن هناك نسبة تسرب )ب  وبعد أن استقر بنا ا

 نحو التالي :  على النسبة التسرب هذه في التحليل السابق يمكن أن يكون 

 إنه يمكن تقسيمها إلى جزئين :  عة الأولى ) أ ( ، فإذا كانت الودي

جارية ) أولية +  يمثل احتياطي قانوني يقابل إجمالي الودائع ال  ء الأول : الجز

 مشتقة ( التي لدى البنك وهذا الجزء يساوي ) ن ط ( . 

ئتمان الممنوح  من الا  يمثل التسرب النقدي الذي تم استنزافه  الجزء الثاني :

أن    ( ويمكننا إذاً القول الآن رن ب    ي )به الأفراد وهو يساووهو ما احتفظ  

   هى :الوديعة الأولية ) أ ( 

 ط + ب ر (  أ = ن ط + ن ب ر = ن )

 .: 

( ، تشابه إلى حد كبير مع المعادلة )الثانيةوالمعادلة الخامسة هذه ت

الث المعادلة  في  أنه  تحيث  )نحسب  انية  الودائع  بقسمةإجمالي  الودائع    ( 

بلغ المحتفظ به في البنك ( ، ( على الاحتياطي النقدي ط ) وهو المالأولية )أ

وهو حساب إجمالي الودائع .  إن القرض لم يتغير  أما في المعادلة الخامسة ف
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) ن ( ويتحقق ذلك أيضًا بقسمة الوديعة الأولية ) أ ( ولكن هنا يتم قسمتها 

 ة التسرب ب ر  ي ) ط ( والثاني نسب رين أحدهما الاحتياطي القانونلى عنصع

ي الودائع في المعادلة الخامسة سوف يكون أقل  إجمال  فإنوبديهياً   

الودائع في المعادلة الثانية والسبب ببساطة أن المعادلة الخامسة من إجمالي  

التس نسبة  بالإضافة على  نقدي  احتياطي  المقام على  في  أيتحتوي  أن   رب 

المعادلة الثانية بمقدار نسبة    سة أكبر من المقام في المقام في المعادلة الخام

 سرب ) ب ر ( وبالتالي فإن ) ن ( لابد وأن تقل . الت

 : كان وإذا 

 إجمالي الودائع الجارية = الوديعة الأولية + الودائع المشتقة . 

 ن = أ + ج                              أي أن :

 / ط = ط  – 1= إذا كان نسبة الرصيد الحر  ه لأن وذلك

 نك أن يمنحه هو ) ج (  الي حجم الائتمان الذي يستطيع البن إجمأو

 

 وأن : 

 أ + ج  ن =                   

 

 وفي مثالنا نجد أن : 

 

 وفي مثالنا أيضًا نجد أن :  
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 20000=  15000+   5000ن = 

 ة (  سادس) المعادلة ال  ولما كان ن = أ + ج 

عن قيمة ) ج ( بقيمتها  ع المشتقة فإننا نعوض  وحيث ج هي إجمالي الودائ

 ث أن ج = ن + أ السابقة حي

 

 

 

حجم   لنا  تحسب  السابقة  التي والمعادلة   ) ج   ( المشتقة  الودائع 

القانوني  النقدي  الاحتياطي  نسبتي  من  كل  بدلالة  يخلقها  أن  البنك  يستطيع 

طقي أن يتضح  وديعة الأولية ) أ ( ومن المنم الوالتسرب النقدي وطبعا حج 

أن   بتقديم استثمارات وقرولدينا  يقوم  أكبر من البنك  في مجموعها  ض هي 

ا للتسرب النقدي وبالتالي فالائتمان الممنوح حجم الودائع المشتقة وذلك نظرً 

سوف يساوي في هذه الحالة مجموع الودائع المشتقة بالإضافة إلى التسرب  

   /ج   مضافا إليها التسرب هيكان إجمالي الودائع المشتقة  وإذاالنقدي ، 

 وهو يعني أن : 

 ) المعادلة الثامنة (   = ج + ف   /ج

 ة السابعة .محددة في المعادل ولكن قيمة ج  
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كما أن قيمة ف محددة في المعادلة الرابعة وبالتعويض في المعادلة الثامنة  

 ما يلي :  ك /جوالرابعة بقيم كل من ج ، ف تصبح قيمة  

 = ج + ن ب ر   /ج

 

 ثة أن : اسعة بالمقارنة مع المعادلة الثالويتضح من المعادلة الت

 

 

 

 المعادلة الثالثة أن :  ويتضح من المعادلة التاسعة بالمقارنة مع

 

 وهو أقل بالطبع من المعادلة العاشرة ) الثالثة ( 

 

داعها في البنك بعد  د إيوطالما أن هناك تسربات فإن الودائع التي يعا

 ي يكون مضاعف الإيداع هنا : تتأثر بالتسرب وبالتالالاقتراض 
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  5000دارها  إذا كان لدينا حالة بنك وحيد وهناك وديعة أولية مق  :  1تمرين  

  = ط   ( قانوني  واحتياطي  يكون    0.25جنيه  تسرب  وجود  بدون  فإنه    )

 مضاعف خلق الودائع هو : 

 

 :ومعنى هذا أن 

 يه  جن  15000=  3×  50000ئتمان = الي الاإجم

أمام أمرين الأول أن  وفي حالة حدوث   نظرًا تسرب فإنه تكون  يقل  الائتمان 

النحو التالي بفرض أن هناك تسرب لاحتفاظ المضاعف بمقدار التسرب على  

0.15   . 

 

 

 

  0.875إلى  3ومن الواضح هبوط قيمة المضاعف من 

 : وبالتالي يكون 

   0.875×   5000ل التسرب = ان في ظحجم الائتم

 جنيه . 9375=                                       
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هًا فقط  جني   9375جنيه إلى    15000حظ هنا تراجع مبلغ الائتمان من  ويلا

يتأثر وحده ولكن الودائع في البنك   بسبب التسرب ، والآن فإن الائتمان لن 

طريق الائتمان فعندما يتأثر  إلا عن  سوف تتأثر لأن الودائع الإضافية لا تتم  

أن نلاحظ ذلك  ف تتأثر الودائع كذلك بالتسرب ويمكن  لائتمان بالتسرب سوا

ا مضاعف  ويحسب  الودائع  مضاعف  وكما من خلال حساب  يلي  كما  لإيداع 

 أسلفنا . 

 

 الائتمان. ويتضح أن مضاعف الإيداع أقل من مضاعف 

أن  إلى  مما سبق  العوامل    هونخلص  بقاء  مقمع  فإن  درة  الأخرى على حالها 

   على:ئع تعتمد تمان وبالتالي خلق الوداالبنك التجاري على منح الائ

1- ( الأولية  الوديعة  ترتبطأحجم  والتي  حجم   (  مع  طردية  بعلاقة 

 . الائتمان

( والتي ترتبط بعلاقة عكسية مع حجم  طنسبة الاحتياطي القانوني )   -2

  الائتمان.

ا  -3 التسرب  وانسبة  ر  ب  بعلاقةلنقدي  يرتبط  مع   لذي  أيضًا  عكسية 

  الائتمان.حجم 

  الرابعة: الحالة

بالاحتيا  كما فقط  تحتفظ  التجارية  البنوك  أن  الآن  حتى  طي نفترض 

التجارية   ط()القانوني   البنوك  ولكن  ذلك  غير  أخرى  باحتياجات  تحتفظ  ولا 
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التأ  عدم  لظروف  ونظرًا  حدوثها  الممكن  للتقلبات  يسمنظرًا  بما  تحتفظ  ى كد 

لمواجهة    بالاحتياطي وذلك  يمكنالزائد  نرم  الطواريء  بالرمزأن  له   ط،  ز 

نفس معاملة الاحتياطيات   ومن الطبيعي أن تعامل الاحتياطيات الزائدة ) ط د (

احتياطي   هو  الزائد  الاحتياطي  أن  يتضح  الحديث  سياق  ومن  القانونية 

 زاء: تقسيمه على ثلاث أجاختياري ، هذا الاحتياطي الزائد يمكن 

 (   ) ن ط يمثل أرصدة الاحتياطي النقدي القانوني  جزء  -1

 ) ن ط د (            مثل الأرصدة السائلة الزائدة جزء ي  -2

 ) ن ب ر (     سرب  جزء يمثل الت  -3

 أي أن الوديعة الأولية أ يمكن النظر إليها على أنها تقسم إلى :  

 أ = ن ط + ن ط د + ن ب ر ( 

 د + ب ر (أ = ن ) ط + ط 

                               أ  

   ) ن ( =    ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــ    ) المعادلة الثانية عشر 

                     ط  +  ظ ز  +  ب ر       
 

الو إجمالي  أن  الوديعة  أي  حجم  على  يتوقف  الجاري  (  دائع  أ   ( الأولية 

)  بالإض الزائد  والاحتياطي   ) ط   ( القانوني  الاحتياطي  إلى  وكذلك  دط  افة   )

ب    ( إجمالي   رالتسرب  أن  السابقة  عشر  الثانية  المعادلة  في  رأينا  وكما   )

الأرصدة المجمدة   على نسبة  الودائع الجارية يتحقق بقسمة الوديعة الأولية

هو  غي كما  المذكورة  الثلاثة  المحررة  السابقةر  المعادلة  هناك    في  ومن   ،

ائع المشتقة في هذه الحالة يمكن حساب إجمالي حجم الائتمان أو حجم الود

 على النحو التالي : 
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المعادلا من  الائتمان  ويتضح  خلق  على  التجاري  البنك  قدرة  أن  ت 

ط بعلاقة عسكية مع نسبة الاحتياطي الزائد ط ع  وبالتالي خلق الودائع يرتب 

   ء العوامل الأخرى على حالها .قاوذلك مع ب

 الحالة الخامسة : 

الخمسة   الافتراضات  إلى  نعود  الفرض والآن  لنسقط  بها  بدأنا  الذي 

ود ودائع جديدة ، بمعنى أن حجم الودائع غير الرابع الذي ينص على عدم وج

ثاب تتغير  الجارية أصبح الآن غير  الجارية  الودائع غير  فإن  آخر  وبمعنى  ت 

ولل  ، أن  تبالآن  نفترض  الج سيط  غير  إجمالي   اريةالودائع  من  نسبة  تمثل 

 تكن هذه النسبة هي ) ل (  الودائع الجارية لدى البنك ول

 

  الودائع غير الجارية /حيث ن

 أما ن وهي الودائع الجارية المترتبة على الوديعة الأولية كما اتفقنا

الب.  سابقا   فإن  ستتغير  الجارية  غير  الودائع  أن  الاحتفاظ    نكوطالما  عليه 

يكون  يقابل هذا التغير في الودائع غير الجارية ، وغالبا ما    باحتياطي نقدي

الاحتيا من  أقل  لذلك  اللازم  النقدي  الاحتياطي  الخاص  نسبة  النقدي  طي 

 بالودائع الجارية . 

لم الجديد  النقدي  الاحتياطي  غير  وهذا  الودائع  في  التغيبر  قابلة 

ية ولإدماج هذا تسرب الجديد من الوديعة الأولالالجارية هو نوع من أنواع  
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ط ، ولكن من   ن لنرمز له بالرمز    الاحتياطي النقدي الجديد في التحليل سوف

 رة نجد أن :  المعادلة السابقة مباش

 الودائع غير الجارية . /ن 

رب النقدي المتمثل في الاحتياطات النقدية  ن/ = ن ل ، وعلى هذا فإن التس

 ارية هو :  لجللودائع غير ا

 عادلة الخامسة عشر () الم  ن ل . ل ط 

ظ في  الأولية  الوديعة  فإن  ذلك  من وعلى  تتكون  أن  يمكن  الحالة  هذه  ل 

 العناصر الآتية : 

القانونية  جزء    -1 النسبة  لمواجهة  فعلي  كاحتياطي  البنك  به  يحتفظ 

 ن ) ط + ط د ( = ن ط ع     دة وهو = للأرصدة الزائ

ا  -2 التسرب  يمثل  الجهاز المصرفي والمترت  لنقديجزء  ب على  خارج 

 وهو = ن ب ر .عملية منح الائتمان 

 تياطي النقدي المقابل للودائع غير الجارية وهو  جزء يمثل الاح  -3

 ل ط ( = ) ن ل  -4

 ويمكننا القول في هذه الحالة أن : 

 ل ل ط أ = ن ط ع + ن ب ر + ن 

 أ = ن ) ط ع + ب ر + ل ل ط ( 

 ن = الودائع يكون :  إجماليوبالتالي فإن حجم 

                                      أ              

 )المعادلة السادسة عشر(   ) ن ( =     ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ      

                          ط  ع +  ب ر + ل ل ط      
  

 تكون حجم الودائع المشتقة  وبالتالي 
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                  أ - ])  ط  ع +  ب ر  + ل ل ط ( [            

 )المعادلة السابعة عشر(   ) ج ( =     ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ       

                          ط  ع +  ب ر + ل ل ط      
 

 نستنتج من ذلك : 

كل من   البنك التجاري على منح الائتمان ترتبط بعلاقة عكسية مع  أن مقدرة

النقدي الاحتياطي  نسبة  وكذلك  الجارية  غير  الودائع  به   نسبة  يحتفظ  الذي 

الجارية   غير  الودائع  هذه  لمقابلة  ظلالبنك  في  الافتراضات   وذلك  بقاء 

 حالها .  الأخرى على 

 - )  ط  ع +  ب ر  + ل ل ط ( [           1                  

 )المعادلة الثامنة عشر(   ) م ( =     ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ      

                          ط  ع +  ب ر + ل ل ط      
 

 سة :  الحالة الساد

وبالتالي  القروض  جميع  عن  فيها  تتخلى  سوف  التي  الأخيرة  الحالة  وهي 

الأخير   الفرض  كبيرة وهذا  العملية بصورة  الواقع  ننظر نقرب من  كنا  الذي 

  الاقتراب الجهاز المصرفي كله هو بذلك واحد ولكن من أجل    ه إلى أنبمقتضا

ك هو عدد  المصرفي  الجهاز  أن  تحليلنا  في  نطبق  الواقع  البنوك  من  بير من 

 ليس بنك واحد . 

وبناء على إهدار القرض السابق فإن عودة الائتمان الذي يمنحه أحد 

أو   وسلفيات  قروض  شكل  في  البنالبنوك  نفس  إلى  أخ استثمار  مرة  رى ك 

و الاحتمال  بعيد  أمر  هو  كوديعة  آخر  أو  بالتالي  باسم شخص  القروض  فإن 

تعتب لا  الأفراد  عليه  يحصل  الذي  يمكن  الائتمان  وإنما  مشتقة  ودائع  الآن  ر 

ودائع  شكل  في  البحث  قيد  البنك  إلى  يعود  أن  يمكن  الائتمان  هذا  أن  تخيل 

 أولية حقيقية . 
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حث الآن سوف يكون عبارة  قيد الب  أن ما يعود على البنكوالخلاصة  

دراتك أن التسرب الذي يحدث الآن ليس هو  م الآن إعن تسرب بعيدا  ، والمه

الذي التسرب  قبل    نفس  خارج  ناقشناه  تسرب  ليس  الآن  التسرب  أن  ذلك 

بعيدًا   ولكن  ككل  المصرفي  الجهاز  داخل  تسرب  هو  وإنما  المصرفي  الجهاز 

 اء . مان ابتدتجاري الذي منح الائتعن البنك ال

بال الحال  بطبيعة  تتوقف  هذه  التسرب  الماونسبة  على  بنك  للائتمان  نج 

 عدة عوامل منها : 

 فسه .  حجم معاملات البنك ن -1

 عدد فروع البنك ومدى انتشارها الجغرافي . -2

ومن المتوقع أن نسبة التسرب هذه ترتبط عكسياً بتلك العوامل المحددة 

لى حالها من المتوقع أن تقل نسبة الأخرى عأنه مع بقاء العوامل  لها بمعنى  

مليات البنك وزاد عدد فروعه وزاد حجم نشاط كل اد حجم عالتسرب كلما ز

وارت نسبة  منها  إلى  نرمز  وسوف   ، صحيح  والعكس  انتشارها  درجة  فعت 

الجهاز  داخل  أي   ( الداخلي  النقدي  التسرب  نسبة  باسم  هذه  التسرب 

 حيث :   ب خ / ( سنرمز إليها بالرمز )المصرفي ( و

 نسبة التسرب النقدي الداخلي =  

 

 

خ    حيث ت  في أن  البنك  يمنحه  الذي  الائتمان  من  المتسرب  النقد  حجم  هو 

 داخل الجهاز المصرفي .  
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الذي   الائتمان  من  المتسرب  النقد  نسبة  أن  هنا  للتبسيط  نفترض  أن  ويجب 

المصرفي الجهاز  داخل  في  البنك  ( مستقلة عن    يمنحه  الن) ب خ/  قد نسبة 

( وذلك بالرغم من  رب  لتداول )المتسرب من الائتمان الممنوح من البنك إلى ا

 ائع الجديدة . تشابه تأثيرهما تماما على خلق الود

الأخيرة   الحالة  هذه  في ظل  الأولية  الوديعة  إلى  النظر  يمكن  ذلك  وعلى 

 على أنها تنقسم إلى الأقسام التالية : 

المقابلجزء    (1) الأرصدة  للاحتييمثل  (  ة  والزائد  )القانوني  الفعلي  اطي 

 = ن ) ط + ط د (   وي ن ط عوهذا الجزء يسا

 ( داول ويساوي )ن بسرب النقدي إلى التجزء يمثل حجم الت  (2)

جزء يمثل الأرصدة المقابلة لاحتياجات الودائع غير الجارية المترتبة    (3)

 ( ط   ل ن)      يساوي على زيادة الودائع الجارية وهذا الجزء 

يج (4) )زء  الداخلي  النقدي  التسرب  المثل  الجهاز  داخل  ( صرفيمفي 

ساوي  لذي يساوي ) ت خ/ ( ومن المعادلة التاسعة عشر نجد أنه يوا

 ) ن ب خ ( .

 أي أن :  

 أ = ن ط ع + ن ب ر + ن ل ل ط + ن ب خ/ 

 = ن ) ط ع + ب ر + ل ل ط + ب خ/ ( 

 الية : ادلة التلودائع الجارية بالمعومن ثم يتحدد الحجم الكلي ل 

 

 بالعلاقة التالية : مباشرة    ومن  ثم يمكننا حساب الودائع المستقة
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علاقة  بالتجاري على خلق الائتمان  ومن المنطق أن ترتبط قدرة البنك  

عكسية مع جميع العناصر في مقام المعادلة السابقة بما فيها نسبة التسرب  

 على حالها .   ل الأخرى وذلك مع بقاء العوام النقدي الداخلي ) ب خ (

عليها مقدرة البنك التجاري على  ي يتوقف  ويمكننا هنا أن نلخص العوامل الت

 على العوامل التالية : خلق الائتمان حيث تتوقف  

 نسبة الاحتياطي النقدي القانوني ط   -1

 نسبة الاحتياطي الإضافي ) الزائد ( ط د    -2

 لتداول ب ر . نسبة التسرب النقدي إلى ا  -3

 النقدي المقابل للودائع الجارية ل ل ط . لاحتياطينسبة ا  -4

 غير الجارية إلى الودائع الجارية . الودائع نسبة  -5

النقدي -6 التسرب  الجهاز   نسبة  داخل  الأخرى  البنوك  إلى  الداخلي 

 المصرفي ب خ  

الب فإن قدرة  ثابتة  العوامل الأخرى  بقاء  الودائع  نومع  التجاري على خلق  ك 

 السابقة . العوامل رتبط عكسيا مع كل من ت
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 تمارين محلولة على الفصل

 : إذا كان لدينا البيانات التالي :    1تمرين 

 %   25ط =       5000= أ 

 %   5ب ر =    %   15ط د = 

 %   5ل ط =     %  40ل = 

الودائع   إجمالي  حساب  هذه  المتاحة  البيانات  من  هذه  ويمكننا  في  المشتقة 

 لسابعة عشر :  ام المعادلة االحالة باستخد

 

 

 

 

 

 لة على النحو التالي : ع في هذه الحاويكون مضاعف الودائ

 

 ذلك :  فيراجع 

 . ذكره مرجع سبق, البنوك اقتصاديات النقود و  رمضان.موافى  – 1

و  -  2 الورقية  النقود  بين  المصرفي  النظام  الآليةسحنون محمود.  العلوم . النقود  مجلة 

 63 :3.4 ,2003 ,-78.ةالانساني
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بع السالفصل ا  

 البنك المــــــركزى
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على  ا ً دارس قادرل يجب أن يكون اللفصهاية هذا ان مع

: التعرف على    

 ة  نشأة البنوك المركزي •

  المركزينك حدود سلطة الب •

 إصدار البنك المركزي للنقود  أسس  •

 كم في الائتمان  وسائل البنك المركزي في التح •

 وظائف البنك المركزي   •
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 بع السال  الفص

 ــالبن  المركزى ك ـ

 ة أولًا : نشأة البنوك المركزي 

التجارية  أنش البنوك  لنشأة  تالية  مرحلة  في  المركزية  البنوك  ت 

كثير من  فالبنوك المركزية نشأة في باديء الامر كبنوك تجارية بحتة ، ففي  

ا إنما نشأ نتيجة تطور أحد البنوك التجارية لمركزي فيهالدول نجد أن البنك ا 

ذلكا إلى  أضافت  ثم  التجارية  البنوك  بأعمال  تقوم  كانت  أخرى  وظ  لتي  ائف 

للحكومة   مصرفية  بخدمات  والقيام  البنكنوت  أوراق  إصدار  احتكار  أهمها 

 لتجارية. جعلته يأخذ مركز الصدارة بالنسبة لبقية البنوك ا

التطور هذا  ترك  على    وقد  أن أثره  فنجد   ، المركزية  البنوك  بعض 

ال البنوك  إلى بعض  التجارية  للبنوك  النشاط  نفس  تباشر  الآن  حتى  مركزية 

ب عملها كبنك مركزي ، ومع ذلك فإن الاتجاه الغالب هو تخصص البنك  جان

بنك المركزي المركزي دون مشاركة في أعمال البنوك التجارية ، وذلك لأن ال

 كس البنوك التجارية . ق الربح بعلا يهدف إلى تحقي 

دولة   كل  في  وجد  البنك وهكذا  على  يطلق  يكن  ولم   ، مركزي  بنك 

الص مركز  اتخذ  المركزي دارالذي  البنك  لفظ  البداية  في  البنوك  بقية  عن  ة 

ول حديثة  التسمية  هذا    مفهذه  كان  ذلك  وقبل   ، الحالي  القرن  في  إلا  تنتشر 

إنجلترا أو بنك فرنسا ولا زالت ا مثل بنك  باسم الدولة التي يتبعه  ىسمي  البنك

 .  ية على هذه التسميةبعض الدول باق

واحد في الدولة الواحدة   كبن  كزيوالأصل أن يقوم بأعمال البنك المر

. على أن ذلك لا يمنع دون وجود أكثر من بنك مركزي في الدولة الواحدة  ,  
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يو المتحدة  الولايات  احتياطياً  ففي  بنكًا  عشر  اثنا  تتجد  فيما  فيدرالي  والى 

ي كما   ، المركزي  البنك  مهمة  البنوك  بينهما  بأعباء  القيام  منها  كل  توالى 

من   كل  في  التالاالمركزية  الفيدرالية  منطقة  عشر  الولايات    ىثنى  تشمل 

  ) فرنسا  بنك   ( المركزي  البنك  جانب  إلى  فرنسا  في  نجد  كذلك   ، المتحدة 

وهما يشتركان مع بنك  البنوك ،    مان القومي ولجنة الرقابة على مجلس الائت 

 ون النقد والائتمان . فرنسا في الإشراف على شئ

السويد   في  الرسكسبنك  بنك  على هو  ويعتبر  المركزية  البنوك  أقدم 

فقد أنشيء في عام   تنظيمه ليصبح    1650الإطلاق  ثم أعيد  كبنك تجاري ، 

سنة   في  حكوميا  أ  1668بنكا  بالموكان  نقدية  أوراق  يصدر  بنك  عنى ول 

.المعرو البنوك    ف  الكتاب يرجعون تاريح  إنشاء  ولكن غالبية  إلى  المركزية 

ظة الأولى لإنشائه مارس وظائف  للحلأنه منذ ا  1694بنك إنجلترا في سنة  

 البنك المركزي.

يتولى  كان  الذي  الوحيد  البنك  هو  يكن  لم  البنك  أن  من  الرغم  فعلى 

الرئيسي الذي يتولى كان البنك  بنكنوت في ذلك الوقت إلا أنه  عملية إصدار ال

 هذه العملية . 

عن بنك   وفضلًا  أيضًا  كان  فقد  إصدار  بنك  كان  إنجلترا  بنك  أن 

، ولو أنه لم يكن في ذلك الوقت مؤممًا ) أي ملكا للدولة ( كما هو  مة  الحكو

تتعد وهي  القومية  الاعتبارات  أن  إلا  الحاضر  الوقت  في  نطاق  الحال  ى 

لبنك ومحور سياسته العليا ، فقد أصبح انت رائد ااستهداف الربح الخاص ك

ض لها قرونك وما يزال يحتفظ بالأرصدة النقدية للحكومة ، ويمنح الهذا الب

 في مناسبات عديدة لها في شتى الشئون المالية . 
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وبالإضافة إلى ما تقدم فإن البنك كان يتولى مهمة الرقابة المركزية  

 رية على إيداعها لديه .بنوك التجااحتياجات الذهب التي درجت ال على

الأورو الدول  حذت  القرن وقد  خلال  الدول  هذه  عمدت  فقد  إنجلترا  حذو  بية 

القائمة    عشرالتاسع   البنوك  أحد  اختيار  إلى  إما  العشرين  القرن  وأوائل 

وإما   ، الأخرى  الوظائف  ، وبعض  الورقية  النقود   ومنحه وحدة حق إصدار 

 ا الغرض. إلى إنشاء بنك جديد كلية لهذ

،    1814عام    ، وبنك هولندا في  1800قد تأسس بنك فرنسا عام  و

، وأيضًا    1817في عام  يج  وبنك النرو  1817وبنك النمسا الوطني في عام  

، وبنك   1850، وبنك بلجيكا الوطني في عام    1818بنك الدنمارك في عام  

عام   في  روسيا    1856أسبانيا  وبنك  عان  ،  الراين    1860في  وبنك   ،

في  الأ عام    1785عام  لماني  في  اليابان  وبنك  ا  1882،  وفي  لولايات  ، 

 . شر بنكًا ى ع، ويتكون من اثن 1913المتحدة الأمريكية في عام 

البنك الأهلي المصري عام   على هيئة    1898وفي مصرفقد تأسس 

كار امتياز إصدار البنكنوت  شركة مساهمة مصرية ، وقد منح منذ إنشائه احت

القإل البنى جانب  كان  إذا  العادية  بالعمليات المصرفية  المصري  يام  الأهلى  ك 

وظا ببعض  الوقت  نفس  في  ويقوم  تجاري  المركبنك  البنك  وخاصة ئف  زي 

على   البداية  منذ  البنك  هذا  عمد  فقد  البنكنوت  أوراق  بإصدار  يتعلق  فيما 

لى قسمين  ه في الإصدار ، فقسم أعماله إالفصل بين أعماله التجارية وأعمال

 سم عمليات الإدارة وقسم العمليات التجارية . ق

ا القرن  أوائل  منذ  قائمة  بنك مركزي  إنشاء  فكرة  ، وقد ظلت  لحالي 

عا رقم    1951م  وفي  القانون  المصري    57صدر  الأهلى  البنك  حول  الذي 

لى على البنوك كبنك مركزي ، ويقضي هذا القانون بتوسع إشراف البنك الأه
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الأخر أدالتجارية  كما   ، على  ى  الحكومة  إشراف  زيادة  إلى  القانون  هذا  ى 

 لبنك .  ا

عام   رقم    1975وفي  القانون  ال  163صدر  ألغى   57قانون  الذي 

أكثر شمولًا منه ، فالقانون الجديد وسع من سلطات البنك الأهلى كبنك  وكان  

التجار البنوك  على  للرقابة  إدارة  فأنشأ  استعمال  مركزي  حق  ومنحه   ، ية 

،السوق   حج  المفتوحة  في  للتأثير  المباشرة  اللوسائل  ببعض  م  وزوده 

 ة .  الائتمان ، كما منحه سلطات لرقابة البنوك غير التجاري

فبراي انتقلت    1960ر  وفي  وبهذا  الأهلى  البنك  بتأميم  قرار  صدر 

 ملكيته إلى الدولة باعتباره البنك المركزي  

 هذا القرارو  1960لسنة    250ر القرار رقم  صد  1960وفي يوليو  

ك الأهلى المصري ويباشر جميع  قد قسم البنك الأهلى إلى بنكين ، الأول البن

العادية المصرفية  تج  العمليات  بنك  أي  يمارس شأن  الثاني  والبنك   ، اري 

 اختصاصات البنوك المركزية ويتمتع بسلطاتها.

نهاية   منذ  أن  نذكر  أن  نستطيع  النهاية  الأولى  وفي  العالمية  الحرب 

المونظام   يالبنوك  بلد  الآن  يعد  لم  حتى  مستمر  انتشار  في  من ركزية  خلو 

قتصادي ركب التقدم الا  وجود بنك مركزي ، فالبلاد النامية التي تخلفت عن

تسارع بعضها إلى إنشاء بنوك مركزية عن طريق تحويل بنوك تجارية كبيرة  

أ حيث  المركزي  البنك  وظائف  بعض  مباشرة  تقوم  قانونا  عليها  ضافت 

لدان أنشأت  ى الخاصة بالبنك المركزي ، ولكن معظم هذه البظائف الأخرالو

 بنوكًا مركزية إنشاءًا جديدًا . 

 

 مركزي ؟ ماذا البنك الثانياً : ل
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من   العديد  هناك  أن  ذكرنا  التجارية  البنوك  نشأة  عن  تحدثنا  عندما 

وجود وظيفة الصائغ والصراف الاحتياجات التي تولدت واستدعت الضرورة ل

 ساسا فيما يلي : باسم البنك التجاري ، وتمثلت هذه الاحتياجات أما يعرف  ثم

الأرص  -1 حفظ  إلى  والمنشأت  الأفراد  الحاجة  النقدية  تراكمت  دة  تي 

 لديهم لدى جهة ما .

 حاجة الأفراد والمنشأت إلى الاقتراض لتمويل الأنشطة الاقتصادية .   -2

و  -3 الأفراد  عحاجة  تعارف  التي  للخدمات  تسميتهالمنشأت  ا لى 

أو تسوية حساباتهم   بالخدمات المصرفية مثل قطع الأوراق التجارية

 ... إلخ .  مع الغير أو تحويل العملات الأجنبية

تتولد  وك أن  وتطورها  التجارية  البنوك  نشأة  بعد  الطبيعي  من  ان 

 أن هناك :  احتياجات مماثلة لتلك التي كانت للأفراد والمنشأت بمعنى

 قتراض . حاجة البنوك للا  -1

 ردها .  حاجة البنوك للحفاظ على درجة سيولة معينة لموا -2

لتي  اق التجارية احاجة البنوك لبعض الخدمات مثل إعادة قطع الأور  -3

سبق أن قطعتها للعملات ، أو تسوية حساباتها مع البنوك الأخرى أو 

 لخ. للحصول على تسهيلات من النقد الأجدنبي .... إ

ا لمن يشرف على معاملاتها مع  دولة نفسههذا بالإضافة إلى حاجة ال

أو منشآت أو بنوك أو كيانات دولية وقد سبق أن أوضحنا   الغير سواء أفراد

تا التي  دون  لأضرار  الودائع  وخلق  النقود  بإصدار  البنوك  قيام  على  رتبت 

نق إضعاف  إلى  أدى  مما  لديها  النقدية  الاحتياطات  لحجم  الأفراد مراعاة  د 

ومما أدى كذلك إلى إفلاس عددًا من تلك البنوك   د المصدر متعاملين في النقال

التط استوجبت  ولقد   ، وخصوصًا  التجارية  النورات  قيام  النقدي بعد  ظام 
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( ضرورة إسناد مهمة إصدار النقود لبنك واحد دون غيره ورقي )الإلزاميال

 من البنوك . 

ائمة  ا من بين البنوك التجارية القوكان على كل حكومة أن نختار بنكً 

  1875، ألمانيا    1884را  د إليه المهام الجديدة ) مثل ما قامت به إنجلتلتسن

جديدا للقيام بهذه الوظائف   أن تقيم بنكًا( أو    1960، مصر    1914، أمريكا  

وظائف   تتحدد  ولم   ،  ) وسوريا  الجنوبية  أمريكا  دول  مثل  النامية  الدول   (

ب الجديد  الحكومةشالبنك  اختيار  فور  متكامل  للقيا  كل  الوظائف له  ببعض  م 

الحك تبدأ  قد  فمثلًا   ، إحدى  المحددة  إلى  النقد  إصدار  مهمة  إسناد  في  ومة 

التجاري فعلت  البنوك  كما   ، منذ  ة  الأهلى  البنك  بمنح  بنك   1898مصر   (

مهمة   بإسناد  الإنجليزية  الحكومة  فعلت  كما  وأيضًا  الإصدار  حق   ) تجاري 

 باتها لديه . إ[داع حسار لبنك إنجلترا بالإضافة إلى االإصد

لتشمل قيامه بتركيز الاحتياطات   ولقد تطورت وظائف البنك المختار

از على ثقتها بالإضافة إلى قيامه بتقديم  لديه بعد أن حالنقدية للبنوك الأخرى  

 الخدمات المصرفية والقروض لهذه البنوك .  

بن يلعبه  الذي  الدور  تزايد  الحياة    كومع  مجالات  في  الدولة 

والا والجوقتصادية  المميزة  الفروق  اتضحت  والتجارية  بينه  المالية  هرية 

 امتين :  ا في نقطتين هوبين بقية البنوك التجارية والتي يمكن تحديده

: بأنه   النقطة الأولى  الفيدرالي  البنك  أو  المركزي  البنك  أو  الدولة  بنك  تميز 

تحقيق إلى  تهدف  كمنشأة  النقد  يعمل  للسياسة  العامة  والمالالأهداف  ية  ية 

 ت تسعى لتعظيم أرباحها . للدولة ، بينما البنوك التجارية تعمل كمنشأ
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: الثانية  بالفا  النقطة  وظائف  وتختص  بين  سبق رق  التس  التجارية  البنوك 

الإشارة إليها في المبحث السابق ، ووظائف البنك المركزي الذي سنتناولها  

 عد . ببالتفصيل فيما 

 ي :  نك المركزثالثاً : حدود سلطة الب

لبنك المركزي في إدارة لا شك أن حدود وطبيعة السلطات الممنوحة ل

والمالية النقدية  النواحي  العلاقات والاقتصادية    وتوجيه  بمهية  ترتبط 

البنك  وظائف  تنحصر  الرأسمالية  الأنظمة  ظل  ففي  السائدة  الاقتصادية 

البنوك بنشاطها    المركزي في مساعدة  القيام  الالتجارية على  سيولة  وتوفير 

حسابات   على  الإشراف  بإضافة  لها  البنوك  اللازمة  وحسابات  الدولة 

كما    ، للدولة  الأجنبية  البنكوالأرصدة  يقوم  المباشرة على    قد  بالرقابة غير 

 سياسات الائتمان التي تتبعها البنوك التجارية . 

التوجيه الاقتصا يتزايد نطاق  دوفي ظل الأنظمة ذات  ي والاجتماعي 

الممالس المركزي  لطات  البنك  كان  فإذا   ، المركزي  للبنك  والبنوك نوحة 

المعاصر  الاقتصادية  الحياة  مراكز  تمثل  للاالتجارية  بالنسبة  قتصاد ة 

الاقتصاديات  ذات  النظم  في  الدولة  بنك  الحكومي  البنك  فإن  الرأسمالي 

للا الرئيسية  العصب  مراكز  تمثلًا  فالبنك المخططة   ، الاشتراكي  قتصاد 

ض قصير الأجل  عه يقوم بمهام البنوك التجارية بالنسبة لإقراركزي وفروالم

ة وحسابات الإنتاج  لحكومية العاموالائتمان عموما بجانب القيام بالمحاسبة ا

وتوزيع المنتجات ، فجميع العمليات المالية في الاقتصاد القومي تنفذ من قبل  

لنشاط الجاري  ابة على اظيم فروع الإنتاج وتحقيق الرقنالبنك وفروعه مثل ت

ة في إعداد خطط التدفقات المالية وتحمل  للمشروعات الإنتاجية إلى المشارك
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التنفي بالطمسئوليات  وهذا   ، للبنوك ذ  التقليدية  الوظائف  إلى  بالإضافة  بع 

 . المركزية في اقتصاديات السوق 

وظائف  تباين  على  الهامة  الملاحظات  تبعاً    ومن  المركزي  البنك 

الع الالشكل  الخاصلاقات  الملاحظة   ، القائمة  والاجتماعية  بدور  قتصادية  ة 

الرأسمالي الدول  ففي   ، الائتمان  مراقبة  في  البنك  البنك  يقوم  المركزي  ة 

التي   الأدوات  باستخدام بعض  مباشر  أو غير  الائتمان بشكل مباشر  بمراقبة 

المعر بعد  فيما  بالتفصيل  لها  أو سعوسنعرض  البنك  مثل ساسات سعر  ر فة 

ا الإعادة  السياسات  أو  المفتوحة  السوق  سياسات  أو  بنسبة  لقطع  متعلقة 

ال طريق  عن  أو  القاهنوني  النقدي  بالاحتياطي  مباشرة  العمليات قيام 

 المصرفية للبنوك أو عن طريق التوجيه المباشر .. إلخ . 

ف المركزي  البنك  يتبعها  التي  السياسات  هذه  الدول   يوتهدف 

مساندة إلى  السو  الرأسمالية  بين قوى  التوازن  تحقيق  في  الثمن  جهاز  ق 

 .   لمالية والنقدية وحجم المعاملات ومستوى الاقتصاد القائمالتدفقات ا

بالنس الاشتراكية  أما  الدول  في   " الدولة  بنك   " المركزي  للبنك  بة 

المطلوب   والنقدي  المالي  الوضع  تحقيق  في  فاعلية  أكثر  فالبنك    ، فدوره 

من ولكنه يعتمد على ما قرره الجهاز الخطة جهاز الث  المركزي لا يعتمد على

لاستخدامات  دفقات مالية ونقدية موازية لحجم المعاملات والمنتجات وامن ت

جارية في وحدات الإنتاج المختلفة ، ولذلك يقوم البنك بمراقبة تنفيذ الخطة ال

أو تعرض الاقتصاد لأخطار التوسع  يوالتأكد من عدم الانحراف عنها بحيث لا 

 نطمة الرأسمالية .  اش الانتمائي والنقدي بالشكل القائم في ظل الأالانكم
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 وظائف البنك المركزي :  

نة التي يحتلها البنك المركزي في المجتمع  مما سبق يتضح لنا المكا

أنه من    ، وقد أشرنا بصورة عامة على بعض الوظائف التي تقوم بها ، إلا

ب هنا  نقوم  أن  بالمناسب  الوظائف  هذه  ،  تحديد  صريحة  واضحة  صورة 

مناقش  بها ومناقشتها  يقوم  التي  الوظائف  أهم  إجمال  ويمكن   ، ة موضوعية 

 نك المركزي في الآتي :  الب

 بنك الحكومة .   -1

 بنك البنوك .  -2

 الائتمان . رقابةبنك   -3

 بنك الإصدار .  -4

بها   تقوم  التي  الوظائف  كانت  من  اولأن  تختلف  المركزية  لبنوك 

تختلمجتم  قد  أو   ، لآخر  للوظيفةع  أدائها  حيث  من  بينها  فيما  الواحدة   ف 

إلا  ، نشاطها  فيه  تمارس  الذي  المجتمع  طبيعة  نهاية  حسب  في  نلاحظ  أننا   

لأمر أن معظم البنوك المركزية قد تتشابه من حيث الوسائل أو الأسلحة التي ا

الوظ لهذه  أدائها  في  كاتستخدمها  بمناقشة  هنا  نقوم  ل وظيفة  ئف ، وسوف 

 ظائف الأخرى . بنوع من التفصيل مع استعراض بعض الومن الوظائف 

 الوظيفة الأولى : 

 بنك الحكومة :

نظم الاقتصادية بدور بنك الحكومة  البنك المركزى فى مختلف اليقوم  

و المالى  وووكيلها  المالية  السياسة  تنفيذ  فى  ,أداتها  بها  يعتبر كم  النقدية  ا 

ى بالأرصدة النقدية للحكومة  يث يحتفظ البنك المركزمستشارها الاقتصادى ح

  ر ية إصداهو الذى يباشر عملوم بتحصيل إيراداتها وصرف نفقاتها , ويق, و
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و  العامة  ديون  تالقروض  خدمة  يتولى  كما   , المالية  الأسواق  فى  صريفها 

 الحكومة . 

بتقديم  و المركزى كذلك  البنك  للحكومة   القروضيقوم  قصيرة الأجل 

حالا المفى  أو  المؤقت  العجز  السلفيات  ت  طريق  عن  للميزانية  أو  وسمى 

 مقابل الحصول على أذون الخزانة.  

قات التى تحتاج فيها دور للبنك المركزى فى الأو وتتضح أهمية هذا ال

و القروض  هذه  لمثل  الأخرى الحكومة  المؤسسات  أو  الأفراد  لدى  يوجد  لا 

أ قدرة  رغبة  السندات  و  المركزى بشف   الحكومية.على شراء  البنك  راء  يقوم 

ع ويكون  الحكومية  السندات  و هذه  الحكومة  لإقراض  دائم  استعداد  مدها  لى 

المركزى هو  فى  و  الأوقات.فى مثل هذه    بالأموال اللازمة البنك  فإن  النهاية 

الإضراب لمكافحة  المناسبة  التدابير  اتخاذ  عن  الأساسى  المالية المسئول    ات 

 والعالمية. المحلية 

 الثانية : الوظيفة 

 :بنك البنوك 

  فراد ومختلف المشروعات بنوكا ًمن المعروف أنه توجد بالنسبة للأ

الود منها  تتلقى  ,  تجارية  القروض  لها  وتقدم   , الأوراق  وائع  لها  تخصم 

 التجارية , وتقوم بتحصيل شيكاتها و تسهيل جميع عملياتها المصرفية .

التهذ البنوك  اه  إلى  تحتاج  المركزجارية  ,  لبنك  أعمالها  ليراقب  ى 

ييو التى  النقدية  باحتياطياتها  اجمالى  حتفظ  من  محددة  بنسبة  تكون  أن  جب 

وه  , الأولية  اودائعها  بتحديدها  يقوم  النسبة  يتولى  ذه  كما   , المركزى  لبنك 

بين   فيما  المقاصة  عمليات  على  الإشراف  مهمة  المركزى  ك البنوالبنك 

ب والتجارية  البعض   الحسابات  عضها  العمتسوية  هذه  على  ,  المترتبة  ليات 
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أو   تالأزمانوك التجارية فى أوقات المواسم والب فضلا ً عن أنه يقوم بإقراض

 للجهاز المصرفى .رورة بوصفه المقرض الأخير عند الض

من   أساسية  وظيفة  الأخير  المقرض  بوظيفة  المركزي  البنك  يعتبر 

الت وشالوظائف  يتولاها  تي  في  مساعيه  لنجاح  ضروريا  النقد رطا  دعيم 

علىوالائتمان   النص  عندنا  المشرع  أغفل  وقد  في    ،  الوظيفة صراحة  هذه 

القانون المذكور  النص في المادة الأولى من  قانون البنوك والائتمان اكتفاء ب

لمكافحة   المناسبة  التدابير  اتخاذ   " في  المركزي   البنك  مسئولية  على 

خوله له " ، فضلًا عما ت ةمحليالعامة أو ال ةادية أو الماليرابات الاقتصالاضط

على أن يقدم للبنوك قروضًا استثنائية بضمان   من نفس القانون  50المادة  

من   أصل  ل  هعينيأصولها  أي  إداري  نشوء مجلس  حالة  في  وذلك   " لبنك 

يدعو  اضطراب مالي واقتصادي أو طاريء يؤثر في ثبات حالة الائتمان أو  

 ق المالية . جهعة احتياجات ضرورية في السوإلى موا

المر  والمقصود البنك  وقوف  هو  الوظيفة  على بهذه  مستعدا  كزي 

ف  الائتمانية  للسوق  العون  يد  لمد  عنالدوام  أو  المالي  الضيق  حالة  د  ي 

الضرورة بوضعه ما يلزم من الأرصدة النقدية الحاضرة تحت تصرف البنوك  

غيرها   أو  المؤسسات  التجارية  ب  –الائتمانية  من  ذلك  أكان  تقديم سواء 

ن أوراق مقبولة ، بل قد  ليها بإعادة خصم ما تقدمه إليها مالقروض مباشرة إ

بعمليات السوق قة من تلقاء نفسه بالقيام  يعمل البنك على تخفيف حدة الضائ

قد   كما   ، ومرونته  الائتماني  النظام  سيولة  على  المحافظة  ابتغاء  المفتوحة 

 د والمشروعات . \لك التعامل مباشرة مع الأفرا هب في تحقق ذيذ

وارده في متناول البنوك معنى التزام البنك المركزي بوضع موليس  

إصدار من سلطة على  له  ما  وبالتفقدانه   ، التجارية  البنوك  الي على خلق ه 
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يقدمه من تسهيلات عن طريق   ما  يفرض على  أن  البنك  أن  ذلك   ، الائتمان 

أ الخصالإقراض  إعادة  تتراءى  و  التي  الفائدة  أسعار  دون م  يحول  بما  له 

 ق مع الصالح العام . ال البنوك لهذه الرخصة بما لا يتفاستعم

 الوظيفة الثالثة :

 مان :بنك رقابة الائت

القان للبنك  أعطى  وون  الإشراف  الرقابة على جميع المركزى سلطة 

كا ً متخصصة بنو   تجارية  أوالبنوك العاملة فى الدولة , سواء ً أكانت بنوكا ً

لبنوك  المراكز المالية لهذه اهدف صيانة  أعمال . وذلك بتثمار و, أو بنوك اس

 لاقتصاد القومى .تأمين او الدائنين ,وحماية مصالح أصحاب الودائع و

فق  اكذلك  المركزى  للبنك  القانون  أعطى  على د  الرقابة  فى  لحق 

له الحق فى أن يحدد   م فإنمن ثمكنة , ونظيمه بكافة الوسائل المتالائتمان , و

و  حجم نوع  الائتماو  يتلاءم  تكلفة  بما  ذلك  و  المصرفى  احن  تياجات مع 

و والصناعة  ,التجارة  الاقتص  الزراعة  تنمية  وتحقيق  وبغرض   , القومى  اد 

 رار الاقتصادى . الاستق

للبنك المركزى هى    ةمن هذه الوظيف  ىبالتالى فإن الغرض الأساسو

ه , بما يكفل مواجهة  سعرتمان من حيث كميته ونوعه وى توجيه الائالتأثير ف

 لنشاط الاقتصادى فى المجتمع .لاحتياجات الحقيقية لمختلف أوجه اا

 الوظيفة الرابعة : 

 لإصدار : بنك ا

(  ية )البنكنوتوراق النقد المصرفالمركزي بإصدار أ  يعتبر قيام البنك

ولع مارسها  التي  الوظائف  وأقدم  أهم  الأمن  النشأة  المركزي  ل  للبنك  ولى 

أساسا  الوظ  كانت  بهذه  قيامه  البنك  بغرض  يعتبر  المجال  هذا  وفي  يفة 
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الوحيدا الجهة  أنه  بمعنى  البنكنوت  لها  لمركزي محتكرًا لإصدار  التي يحق  ة 

بها   الإصدار  القيام  لتوحيد جهة  ولعل   ، أخرى  أي جهة  فيها  يشاركه  ولا   ،

 لا الحصر المزايا الآتية :  سبيل المثال مزايا كثيرة ، نذكر منها على 

يؤد   -1 الإصدار  جهة  فتوحيد  السائدة  النقود  نوع  توحيد  إلى  ي  ي 

س إلى  يؤدي  بدوره  وهذا   ، فئاتها  اختلفت  وإن   ، هولة المجتمع 

ومع التعقيدات التي يمكن أن تنشأ من تحويل    التعامل بين الأفراد ،

 أنواع مختلفة من النقود فيما بينها . 

ال  د الإصدار منتوحي  -2 حكومية وتشرف  جهة واحدة يجعلها تساندها 

بلهم للنقود مما يؤدي إلى  طي المزيد من الثقة للأفراد في تق عليها يع

 . نوع من الاستقرار في التعامل 

احدة يجعلها قادرة على التحكم في عرض توحيد الإصدار في جهة و  -3

الاقت  الأوضاع  مع  يتناسب  بما  كميتها  وتغيير  السائدالنقود  ة  صادية 

   المجتمع.في 

مزاي من  غير  ولعل  جهة  تخصيص  خاضعة   حكومية،ا  كانت  وإن 

اكمة ألا تكون أداة في يد السلطة الح  البنكنوت،لإصدار    الحكومي،لإشراف  

 السياسية. بعض الأهداف قد تسيء استخدامها لتحقيق 

المركزي  و البنك  من   للنقود،إصدار  مجموعة  أساس  على  يقوم 

تحالق التي  عملية  واعد  القو  الإصدار،كم  منوهذه  تختلف  كانت  وإن   اعد 

  الآتية:الأمر لا تخرج عن أحد النظم  مجتمع إلى آخر إلا أنها في نهاية

 النسبي: الغطاء الذهبي 

الس العامة  القاعدة  كانت  ورقة  لقد  كل  أن  الماضي  القرن  في  ائدة 

حيث    البنك،ة  ودعة في خزانبنكنوت يقابلها قيمة مناظرة تماما من الذهب م



- 157 - 
 

 

ه كان  الذهب  الائتمانية أن  النقود  صورة    و  إل  البنكنوت  أوراق  تكن  ولم   ،

ومثل هذا النظام الذي  لهذه النقود أو ما سبق أن بيناه باسم النقود النائبة ،  

الغطا باسم  بأي يعرف  يسمح  بحيث  المرونة  من  يكن  لم  الكامل  الذهبي  ء 

إ الاقتصادي  النشاط  في  التوسع  بالقدر  عرض  لا  في  الزيادة  به  تسمح  ذي 

 .ذهب ال

يرات التكنولوجية  وسع الكبير في النشاط التجاري والتغولقد أدى الت 

عن هذا النظام ، واستبداله بنظام آخر في بداية القرن الحالي إلى الاستغناء  

أن  المستبعد  أنه من  المركزية  البنوك  تيقن  في ظل  ، خصوصًا  مرونة  أكثر 

كل المجت  يطالب  أرصدأفراد  بسحب   ، واحدة  ودفعة   ، لذلك مع  الذهبية  تهم 

بل ومن غير المناسب الاحتفاظ   دت هذه البنوك أنه ليس من الضروري ،وج

قيم  يساوي  الذهب  من  ومن  برصيد   ، المصدر  البنكنوت  قيمة  تماما  هنا  ته 

 ظهر نظام الغطاء النسبي .

سبة  ك المركزي بنوفي ظل نظام الغطاء الذهبي النسبي ، يحتفظ البن

اقي أوراق النقد التي يصدرها لى أن يقوم بتغطية بمن الذهب لا يقل عنها ، ع

كالسندات  أجنبية قابلة للتحويل إلى ذهب أو بأوراق مالية مضمونة    بعملات

الخزانة أوزونات  أو  المالية أصدرتها   الحكومية  الأوراق  كانت هذه  ، سواء 

قابلة للتحويل فإذا افترضنا  كون عملاتها  الحكومة المحلية أو حكومة أجنبية ت

الدوم من  دولة  أن  الجثلا  أنها  على  عملتها  قد عرفت  التي  وحددت ل   ، نيه 

على   يحتوي  أنه  على  الذهب    2الجنيه  من  البنك جرام  على  اشترطت   ،

وكان البنك المركزي    %20تقل عن    من الغطاء النقدي لاالمركزي أن يحتفظ  

عادل  أي ما يمليون جرام ) 20قدره  ا من الذهبدً في هذا المجتمع يمتلك رصي 

يون جنيه من أوراق  مل  50( فمعنى ذلك أنه يستطيع إصدار  مليون جنيه   10
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الباق بتغطية  يقوم  أن  على   ، وقدره  البنكنوت   ، بأوراق   40ي  جنيه  مليون 

الذهب   مالية من  المركزي  البنك  رصيد  ارتفع  ما  إذا  وبالتالي   ، مضمونة 

مليون    5ى ذلك  مليون جنيه ( فمعن  5ما يعادل  ن جرام ) أي  مليو  10بمقدار  

ول أخرى وعلى العكس من ذلك  والباقي يمكن أن يغطى بأصبالذهب ،    مغطاة

المر البنك  رصيد  انخفض  إذا  يتحت،  فإنه   ، معين  بمقدار  الذهب  من  م  كزي 

عليه أن ينقص الكمية التي أصدرها ، أو التي يحق له أن يصدرها ، بمقدار 

 .في رصيد الذهب  أضعاف النقص خمسة

ذا كان الغطاء الذهبي يكون نسبة  ، يمكن القول أنه إ  وبصفة عامة 

تي يحق للبنك  ها ) ر ( من جملة الغطاء النقدي ، فإن كمية البنكنوت القدر

 / ر من رصيد الذهب الموجود لديه .   1المركزي أن يصدرها تكون  

لنا أن نستكشف ما لهذا النظ وما يشوبه  ام من مزايا  من ذلك يمكن 

مزاي فمن   ، عيوب  يمن   ، مرن  نظام  أنه  في  اه  والانكماش  بالتوسع  سمح 

الن الاقتصادية  إصدار  المعاملات  حجم  في  التغير  من  يتناسب  بما  في  قود 

المرون أن هذه  ، ومن عيوبه  لتعرض  المجتمع  تكون سبباً  أن  يمكن  ذاتها  ة 

وم الدخل  في  كبيرة  لتقلبات  القومي  الأسعارالاقتصاد  تتوافق   ستوى  لم  إذا 

مواقيت التغيرات في حجم المعاملات    ات في عرض النقود معمواقيت التغير

 ، أو تتوافق أحجامها واتجاهاتها .

 الذهبي النسبي : الغطاء خلاصة قاعدة 

ذهبى النسبى ، يجب على البنك المركزى أن فى ظل قاعدة الغطاء ال

بتغطية باقى أوراق النقد   على أن يقوم  يحتفظ بنسبة من الذهب لا يقل عنها ،

ة أوراق مالية  نبية قابلة للتحويل إلى ذهب ، أو بأيى يصدرها بعملات أجالت

 ة .مضمونة كالسندات الحكومية أو أذون الخزان
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 طاء الذهبي الجزئي :  الغ

ه ظل  الذهب   ذافي  ورصيد  البنكنوت  كمية  من  كل  ترتبط  لا  النظام 

غطيته بالكامل  سبة ثابتة ، ولكن تحدد الحكومة حدا أقصى لإصدار يمكن تبن

  ، أخرى  التجارية  بأصول  الأوراق  بعض  أو  المالية  كالأوراق  الذهب  غير 

ال يزيد عن هذا  ما  أما   ، فإالمضمونة  الأقصى  بالكامل حد  يعطى  أن  نه يجب 

 .ب بالذه

وبالتشدد   حالات  في  بالمرونة  يتميز  النظام  هذا  حالات  ومثل  في 

النظ أنه في ظل هذا  التحديد نجد  المركزي أخرى وعلى وجه  البنك  يكون  ام 

تقل  حرًا   بينما   ، الدنيا من حجم الإصدار  المستويات  تمامًا في الإصدار عند 

القول أننا إذا  كنجم الإصدار ، أو بمعنى آخر يمكلما ازداد ححريته أو تتقيد ، 

ابق ، وإذا أخذنا في الاعتبار نسبة الذهب ما قارنا بين هذا النظام والنظام الس

 كنوت المصدر لوجدنا الآتي : إلى كمية البن

الذهب مع اختلاف    –أ   النسبي لا تختلف نسبة  الذهبي  الغطاء  في ظل نظام 

الاقتصاد ماالأوضاع  فإذا   ، ا  ية  نسبة  حددت  قد  الحكومة  إلى  لذكانت  هب 

المركزي يمتلك رصيدًا من  وكان البنك    %20الغطاء النقدي بأنه لا يقل عن  

الج من  ملايين  عشر  قيمته  يسالذهب  لا  أنه  ذلك  فمعنى   ، أن نيهات  تطيع 

أكثر من   يعاني    50يصدر  المجتمع  كان  البنكنوت ، سواء  مليون جنيه من 

 ني من حالة تضخم .د أو كان يعامن حالة كسا

حكومة ل نظام الغطاء الذهبي الجزئي فنجد أنه إذا ما حددت الظ   أما في  –ب  

المركزي يستطيع أن مليون جنيه ، فإن البنك    50حد أقصى لإصدار قدره  

المقدار أو أي مقدار أقل منه ، دون الحاجة للاحتفاظ برصيد ذهبي يصدر هذا  

فر ،  ص  لذهب إلى الغطاء النقدي تساويتكون نسبة ا  بمعنى أنه عند هذا الحد
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يمته ما  البنكنوت  من  يصدر  أن  البنك  اراد  ما  فإنه    100  وإذا  جنيه  مليون 

لغطاء مليون أي بنسبة ا  50هب قدره  يتحتم عليه أن يحتفظ برصيد من الذ

مليون جنيه فإنه يجب أن   200% وإذا ما أراد أو يصدر    50الذهبي تكون  

غطاء الذهبي  المليون جنيه أي أن نسبة    150ه  من الذهب قدريحتفظ برصيد  

المركزي  75تكون   البنك  أراد  كلما  وهكذا  من    %  أكبر  كمية  يصدر  أن 

 تتزايد .  البنكنوت فإن نسبة الغطاء الذهبي

ه أن  الملاحظ  اللازمة  ومن  السياسة  طبيعة  مع  يتمشى  الوضع  ذا 

أن إذ   ، الاقتصادية  التقلبات  لمقابلة  للبناللازمة  تعطي  حرية  ها  المركزي  ك 

التص في  الدنيا من الإصد  رفكبيرة  المستويات  ، وهي عادة عندما  \عند  ار 

متزايدة الشدة يكون الاقتصاد القومي يعاني من حالة كساد ، وتفرض قيود  

عند البنك  يكون   على  عندما  عادة  وهي   ، الإصدار  من  العليا  المستويات 

 الاقتصاد القومي في حالة تضخم .  

 الغطاء الذهبى الجزئىخلاصة قاعدة 

ق ظل  كمية  اعفى  من  كل  ترتبط  لا   ، الجزئى  الذهبى  الغطاء  دة 

أالبنك حد  الدولة  تحدد  لكن  و   ، ثابتة  بنسبة  الذهب  رصيد  و  قصى  نوت 

يته بالكامل بأصول مالية أخرى غير الذهب ، أما لإصدار النقدى يمكن تغط

 ته بالذهب . ى البنك تغطي ما يزيد عن ذلك الحد الأقصى فإنه يجب عل

 الحر :  الإصدار

اصة بالغطاء ، وبالتالي ظل هذا النظام ترفع جميع القيود الكمية الخ  في

ت ار أي كمية يشاء من البنكنوت ، ما دام يكون البنك المركزي حرًا في إصد

مغطاة بأي نوع من أنواع الأصول ، سواء كانت ذهباً أو غير ذلك ولا يعني  

طلقة ، ولكن تصرف تكون مأن حرية البنك المركزي في ال  بطبيعة الحالذلك  
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ه على  ترد  التي  القيود  بعض  بصفة  هناك  تتمثل  القيود  وهذه   ، الحرية  ذه 

 أساسية فيما يلي : 

بنوعية الأوراق المالية   قد تشترط الحكومة بعض الصفات الخاصة  -1

دات حكومية  والتجارية التي تستخدم كغطاء للبنكنوت ، كأن تكون سن 

 و أوراق مالية أخرى مضمونة .  أ

تلزم     -2 القد  من  بقدر  بالاحتفاظ  المركزي  البنك  أو  الحكومة  ذهب 

المدفوعات الدولية ،  العملات الأجنبية القابلة للتحويل وذلك لمقابلة  

الحالة لا البنكنوت المصدر ،  وفي هذه  بكمية  الذهبي  الغطاء  يرتبط   

ميزا بحالة  أساسا  يرتبط  المدفوعات  ولكنه  التحديد ن  وجه  وعلى 

 هذا الميزان . ر العجز في يرتبط بمقدا 

سلطة التشريعية في المجتمع حد أقصى  عادة ما تحدد الحكومة او ال  -3

للب يجوز  لا  توافر  لإصدار  لو  حتى   ، يتعداه  أن  المركزي  لديه  نك 

رصيد كبير من الذهب ، ولكن هذا الحد لا يكون ثابتاً ، ولكنه يكون  

و  قابلاً  من  الاقتصاديللتغير  الظروف  حسب  لآخر  ،قت  السائدة   ة 

، وبناء على قرار من    ويكون تغيره بناء على قرار من وزير الخزانة 

بناء على قانون تصدره السلطة التشريعية ، أو   وزير الخزانة ، أو 

بين الاثنين ، بمعنى أن السلطة التشريعية تحدد أقصى حد   قد يجمع

ا لوزير  يجوز  يغلإصدار  أن  حدود  لخزانة  في  نقصانا  أو  زيادة  يره 

 معينة . 
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 أهداف إدارة الائتمان : 

ا البنوك  لقوى خضعت  والائتمان  النقد  الشئون  أهداف  تعيين  في  لمركزية 

ف هذه المؤسسات وزيادة تطور التي لمسنا تأثيرها في توسيع نطاق وظائ ال

والعمل   العلم  توافق  حين  في  وهكذا  الحراب    فيما   –أعبارها  العالمية قبل 

وك المركزيو إنما ينحصر في المحافظة  دف الرئيسي للبنعلى أن اله –الأولى 

الفك  على تغير الأحوال الاقتصادية وتطور  الذهب ، أدى  ر الاقتصادي قاعدة 

الدعوى   الحين    –إلى  تلك  الأهداف إل–منذ  من  التقليدي  الهدف  ذلك  ى غير 

 كمعيار لإدارة النقود .  

زمة  ة جماعية أثر الأتوقف العمل بقاعدة الذهب بصف  ضح أنه ما أنومن الوا

التقليدي أمرًا حتى أصب  1931المالية العالمية عام   الهدف  ح الارتباط بذلك 

المركزية هدفا  غير ذي موضوع وبا البنوك  تنشد  آخر  ت من الضروري أن 

تقدم كيف  واضح المعالم ممكن التحقيق كمعيار لإدارة النقود ، وقد رأينا فيما  

اق الكلمة بين الاقتصاديين  مل ، وانتقى اتفدت هذه الأهداف في العلم والعتعد

 أي واحد منها . حنول الأخذ ب

ه من دراستنا هذه الأهداف جميعاً في ضوء ما تبينا  –والرأي الراجح عندنا  

تثبيت ملائم لأسعار سلع الاستهلاك كهدف صريح لسياسة النقد  هو تفضيل  –

درجة  واقتصادية على    ذا الهدف بعدة مزايا اجتماعيةفما يتمتع ه  والائتمان ،

يبدو ولكننا  فحسب  الأهمية  من  إلى   كبيرة  الأهداف  أقرب  نظرنا  في  أيضًا 

حوال على أن يكون مفهوما في جميع الأ  –سة النقدية التحقيق بواسطة السيا

النم بأسباب  والأخذ  الإنتاجية  للموارد  الكامل  التشغيل  التحقيق  و أن 

الوطنية جمعاء بما  سات الاقتصادية  السريع المقام الأول من السياالاقتصادي  

 ية . في ذلك السياسة النقد
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بتثبي  المقصود  ليس  بأن  التنبيه  إلى  أخيرًا  ) ونسارع  الأسعار  مستوى  ت 

الشرا القوة  أخرى  المقصود وبعبارة  وإنما   ، الجمود  مطلق   ) للنقود  ئية 

المست اتصاف  هو  هذا  لبالتثبيت  المختار  من  وى  محدودة  بدرجة  لأسعار 

لالثبا طبقا  النسبي  ذلت  عن  انحراف  أي  رد  شأنها  من  يكون  ك  سياسة 

وق أقرب  عليه  كان  ما  إلى  ذاك  أو  الانجاه  لهذا  ونسارع المستوى  ممكن  ت 

حيث   أنه  إلا  التنبه  إلى  الحياة أيضا  لتنظيم  أداة  الشامل  التخطيط  يتخذ 

ال تحديد  أمانة  فإن  الشرائيةالاقتصادية  السلطا   قوة  إلى  تؤول  إنما  ت  للنقود 

الشامل ، تنفرد هذه  لتخطيط القومي ، ذلك أنه في ظل التخطيط  القوامة على ا

للدخول   الكلي  الحجم  بتخطيط  الموزعة  السلطات  ،   –الشخصية  ناحية  من 

ة للسلع الاستهلاكية والخدمات الشخصية المباشرة المعروضة  والقيمة الكلي

لى ود إنما تتوقف علما كانت القوة الشرائية للنقحية أخرى ، ومن نا  –للبيع  

ي فإنه   ، الكميتين  هاتين  بين  على العلاقة  القوامة  السلطات  عاتق  على  قع 

المحا مسئولية  الشرائيةالتخطيط  القوة  ثبات  من  محمودة  درجة  على   فظة 

 للنقود . 

 إدارة النقد والائتمان :  –ز 

به يقوم  وظيفة  أهم  هذه  المروتعتبر  البنك  البنك ا  قيام  بها  ويقصد  كزي 

المالم بإدارة  الجهركزي  من  المقدمة  والقروض  النقود  من  از عروض 

العام والحكومي بحيث   النقد  المصرفي للأفراد وقطاع الأعمال  يتناسب حجم 

 السياسة الاقتصادية .   والائتمان المحقق مع أهداف

الأهداف التي    ول على ماهيةومنذ انهيار قاعدة الذهب لا يوجد اتفاق بين الد

 مان في ضوئها . ن النقود والائت تحدد المعروض م
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ك  ، الذهب  قاعدة  ظل  ،  وفي  رأينا  كما  تلقائية  بطريقة  تتم  النقود  إدارة  انت 

هذاوكان   على  المحافظة  مجرد  هو  المركزي  البنك  النقدي    هدف  النظام 

ة سك وصهر  بتطبيق قواعده كالسماح بحرية تصدير واستيراد الذهب وحري 

انهياال بعد  ولكن  إلخ   .... فنقود  الذهب  قاعدة  لقاعدة ر  واتباع  الثلاثينات  ي 

أالنقود الور كثر قية ، كان على البنوك المركزية أن تبحث لها عن هدف أو 

النقو لعرض  المناسب  الحجم  ضوئها  في  عليها  تحدد  ويكون   ، والائتمان  د 

 لمستهدف . هذا الحجم ا  غذن اتباع السياسات النقدية الملائمة لتحقيق

الأهد من  عدد  الت وهناك  المختلفة  المركزي  اف  البنك  يعتنقها  أن  يمكن  ي 

مثلًا :    المعروض من النقد الذي يؤدي إلى تحقيقها من هذه الأهدافويدير  

المتاحة أو رفع معدلات النمو .... إلخ    استقرار الأسعار ، زيادة فرص العمل

المركزي البنك  اختبار  أن  الآ  ولا شك  تعارض  لهدف دون  خر ، خاضعة مع 

الأ يتو هذه  إنما   ، فمثلاً هداف  يتبعها  التي  الدول  أولويات  قد تعطي  قف على   

القض  أو  البطالة  معدلات  لتخفيض  أولوية  هذا  الدولة  بأن  علما  عليها  اء 

الأج في  يتعارض  هذه  الهدف  وفي   ، الأسعار  استقرار  هدف  مع  القصير  ل 

المركزي   البنك  يتبع  النالحالة  زيادة السياسات  إلى  تؤدي  التي  قدية 

رص عمالة  والائتمان مما يشجع على استثمار وخلق ف   عرونض من النقودالم

زيادة المعروض من النقود ، ولكن على حساب قبول الارتفاع في الأسعار ، ف

إلى يؤدي  أرباح    والائتمان  زيادة  إلى  بالتالي  يؤدي  مما   ، الأسعار  ارتفاع 

ي  إلالمنتجين ، وهذا  بدوره  لق فرص  ى تشجيع مزيد من الاستثمار وخؤدي 

الاستقرار في الأسعار    ة ، أما إذا كان الهدف الأساسي هو تحقيقعمل جديد

حالة يتبع من السياسات النقدية لتي تحدد  فتجد أن البنك المركزي في هذه ال

السلع كمي من  المتاح  مع  يتناسب  بما  والائتمان  النقود  من  المعروض  ة 
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اب  ذلك يكون على حسالأسعار المستهدفة علما بأن    عند مستويات  والخدمات

ص العمالة المتاحة ، ما نود قوله تضييق فرص الاستثمار وبالتالي خفض فر

المركزي   البنك  باهذا أن  أكثر غير متعارضين  أو  لطبع  عليه أن يختار هدفا 

 .   يسترشد بهم في إدارته للنقد والائتمان في ظل قاعدة النقود الورقية

 : كم في الائتمان وسائل البنك المركزي في التح رابعاً :

ي الذهب  قاعدة  ظل  في  أنه  بينا  أن  ميزان  سبق  في  تلقائيا  التوازن  تم 

توازن يتحقق عن طريق ما يحدثه خروج الذهب  المدفوعات وبينا أن هذا ال

الدخل    أو فينخفض   ، المجتمع  في  الاقتصادي  النشاط  تأثير على  من  دخوله 

لى خروج الذهعب وع  طالة وينخفض مستوى الأسعار مع ي وتزداد البالقوم

إلى إحداث    العكس من ذلك ، نجد أن دخول الذهب في المجتمع يؤدي عادة 

نا غيل والدخل القومي وترتفع الأسعار ، وقد ذكرازدهار ويرتفع مستوى التش

وعات  أن الاتجاه الغالب بين الاقتصاديين هو تحقيق التوازن في ميزان المدف

حسا اعلى  النشاط  مستوى  في  التقلبات  يعتبر  ب  الأمور  لاقتصادي  من 

اتجه الرأي إلى الاهتمام بالاستقرار الداخلي المرغوب فيها ، وعلى ذلك فقد  

اعتبار النقدي  على  السلطات  أن تضعه  يجب  الذي  الهدف  أعينها أنه  ة نصب 

الدفع   وسائل  في  الانكماش  أو  بالتوسع  قرار  لأي  اتخاذها  نقود  في  من 

 ائتمان .  ية مساعدة أو أوراق بنكنوت أوحكوم

المساع  فإذا النقود  أن  الاعتبار  في  أخذنا  نسبة ضئيلة  ما  تشكل سوى  لا  دة 

ه الحكومة هي التي تقوم بإصدارها وبالتالي فإنجدًا من وسائل الدفع كما أن  

أن   يسهل عليها السيطرة على كمياتها والتحكم فيها وإذا أخذنا في الاعتبار

ة الدول المتقدمة  ئل الدفع ، وخاصأيضا يمثل نسبة كبيرة من وسا  البنكنوت

البنك المركزي   وهو مؤسسة لا تهدف لتحقيق الربح هو الذي يقوم كما أن 
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و وإبإصداره   ، مباشرة  كمياته  في  التحكم  يمكنه  في  بالتالي  ذلك  أخذنا  ذا 

لنا أن الائتمان ، وهو الذي يكون   يتبين  وسائل    نبة كبيرة منالاعتبار فإنه 

قه ، وهي مؤسسات تهدف إلى الربح  وك التجارية بخلالدفع والذي تقوم البن

و أأساسا  من  هو  يكون  الائتمان  في خلق  التوسع  فإن مصلحتها  ثم  كثر  من 

الاقتصاد النشاط  على  تأثيرا  الدفع  خضوعا أشكال  الأشكال  هذه  وأقل   ، ي 

 للرقابة وللتحكم المباشر. 

ن أهم العوامل م الائتمان أو اتجاهه يعتبر متأثير على حجمن ذلك نرى أن ال

بزيادته وينحفض بنقصانه لذلك لتي تؤثر على النشاطك الاقتصادي فيزداد  ا

 قوم بها البنوك المركزية في الوقت الحاضر هوفإن من أهم الوظائف التي ت

الوسائل  من  بمجموعة  واحدة  بوسيلة  الأمر  يقتضي  حينما  أو  دائما  التدخل 

الح تقضي  الائتمينما  على  للتأثير  وذلك  الاظروف  يحقق  بما  في  ان  ستقرار 

المحا وبالتالي  الأسعار  تحقيق  مستوى  أو  للنقود  الشرائية  القوة  على  فظة 

لى بما يحقق ستوى التشغيل والدخل القومي أو دفعها إلى أعالاستقرار في م

 مزيدا من النمو الاقتصادي . 

يمكن التي  الأدوات  أو  المرك  والوسائل  للتأثير على  للبنك  بها  يتدخل  أن  زي 

لى حجم الائتمان ، بعضها وسائل كمية تهدف إلى التأثير ع  الائتمان متعددة

بين تميز  كيفية  وسائل  وبعضها  تمييز  من   جون  فتزيد  المختلفة  الأنشطة 

المتجه في   الائتمان  آخر  نشاط  إلى  المتجه  ذلك  من  وتحد  معين  نشاط  إلى 

ننا النوعين من وسائل التقش في هذا النفس الوقت وسوف  حكم  فصل هين 

 .  في الائتمان

 أولًا : الرقابة الكمية : 
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الودائع  ة عملية خلق الودائع اتضح لنا أن مقدرة البنوك على خلق  عند دراس

 تتوقف على عاملين عامين هما : 

التجارية والمودعة  حجم   - البنوك  الحاضرة لدى  النقدية  الأرصدة 

 مركزي. لدى البنك الفي أرصدة دائنة 

 . نسبة الاحتياطي النقدي -

حجم الائتمان الصرفي  كي يتمكن البنك المركزي من التأثير على  ولذلك فإنه ل

عل  ، الودائع  خلق  على  البنوك  هذين وقدرة  على  التأثير  إلى  يلجأ  أن  يه 

ا  أن  العاملين  المركزي  للبنك  يمكن  سياسات  ثلاث  وهناك   ، لمذكورين 

الغ ال  رض وهي سياسةيستخدمها لهذا  سوق سعر إعادة الخصم ، وسياسة 

 وسياسة تغير نسب الاحتياط النقدي . المفتوحة ، 

 سياسة سعر إعادة الخصم  :  –أ 

لآ وقت  من  المركزي  البنك  كما  يعلن  البنك  سعر  أو  الخصم  إعادة  سعر  خر 

البنك  يسمى   به  يعيد  الذي  الفائدة  سعر  هو  الخصم  إعادة  وسعر  أحيانا 

عادة نوك التجارية لإلمخصومة التي تقدمها إليه البم الحوالات ا المركزي خص

ي الحال وسعر إعادة الخصم أيضا هو خصمها وتحويلها إلى نقود قانونية ف 

يتق الذي  الفائدة  للبنسعر  وسلفياته  قروضه  على  المركزي  البنك  وك  اضاه 

 التجارية . 

ا النقدية  الاحتياطيان  حجم  على  الخصم  إعادة  سياسة  لدى  وتؤثر  لحاضرة 

 لبنوك بطريقتين :  ا

الشر • وأتعديل  لابد  التي  لإعادة وط  المقدمة  الحوالات  في  تتوافر  ن 

وسلفيات  خص قروض  على  الحصول  مقابل  المقدمة كضمان  أو  مها 

 البنك المركزي . من
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نفسه • الخصم  إعادة  سعر  إلى   تغير  يؤدي  مما  النقصان  أو  بالزيادة 

 زيادة تكلفة الاقتراض أو نقصها .

البنفإ أراد  التضييق من حجم الاذا  المركزي  إلى رفع ئتمان المصرفي لك  جأ 

رفع ويؤدي   ، الخصم  إعادة  التي   سعر  الفائدة  سعر  رفع  إلى  السعر  هذا 

عبء الزيادة  لتجارية بالتبيعة حيث تنقل البنوك التجارية  تقترض به البنوك ا

الأ ورجال   ، التجار  إلى  المركزي  البنك  من  الاقتراض  تكلفة  الذين في  عمال 

 رية لديها .م الأوراق التجايتقدمون للاقتراض منها أو لخص

أراد إذا  ذلك  من  العكس  الائتمان   وعلى  حجم  من  يزيد  أن  المركزي  البنك 

ا وحجم  يالمصرفي  مما  الخصم  إعادة  سعر  تخفيض  إلى  لجأ  شجع لودائع 

والإقراض   الخصم  عمليات  على  الفائدة  سعر  خصم  على  التجارية  البنوك 

التجار  لت وشجيع  الاقتراض  على  الأعمال  التورجال  الأوراق  جارية  خصم 

س من  أقل  إنما   ، الخصم  إعادة  به  وسعر  تقترض  الذي   الفائدة  إعادة  عر 

إلى البنك    نه طالما أن البنوك التجارية تعرف أنها تلجأالبنوك التجارية ذلك أ

خصم   إعادة  بسعر  الحوالات  خصم  إعادة  أو  للقروض  طلبا  معين المركزي 

حتى تتمكن من تغطية عار فائدة أعلى  بد وأن تتقاضى من عملائها أسفإنها لا

ربحًا وتحقق  البنوك   نفقاتها  في  الفائدة  يكون سعر  ما  وغالبا   ، النهاية  في 

 % . 2لمركزي بحوالي تجارية أعلى من سعر إعادة الخصم لدى البنك ا ال

في    %  3ر بمقدار  وقد تحدد سعر إعادة الخصم لدى البنك المركزي في مص

عندما   1962مايو سنة    المستوى حتى شهرواستمر عند هذا    1951عام  

إلى   بر  55رفع  نامج عام للاستقرار الاقتصادي في مصر كان يهدف  ضمن 

ت الأولى من الخطة  من الاتجاهات التضخمية في البلاد في السنوا  إلى الحد

يناير   أول  وفي   ، الأولى  إعادة    1976الخمسية  إلى  رفع سعر   %6الخصم 
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  9وأخيرًا    6/1978/  17% في    8لى  وإ  1977في أول مارس    %7مالي  

 .   1979% في أول يناير 

ير  فيه  المرغوب  غير  الاقتصادي  فالتوسع  التضخم  ظروف  البنك ففي  فع 

ع سعر الفائدة في البنوك التجارية  المركزي سعر إعادة الخصم مستهدف رف

ويق  والتجار  الأعمال  رجال  إنفاق  العمويقل  تشغيل  الأجور  ل  وتخفيض  ال 

وي  الالمدفوعة  على  الطلب  التضخمي قل  الاتجاه  حدة  وتقل  والخدمات  سلع 

 الخدمات . بانكماش الطلب حتى يتوازن مع المعروض المتاح من السلع و

الاق الانكماش  في ظروف  العكس  الأسعار وعلى  وانخفاض  والبطالة  تصادي 

ال تشغيل  معدل  وانخفاض  الأرباح  الإنتاجومعدلات  البنك طاقة  يعمد   ، ية 

إلى   االمركزي  الفائدة على قروض خفض سعر إعادة  فينخفض سعر  لخصم 

الاالبنو تكلفة  لانخفاضض  نظرا  منها  الإقتراض  ويزيد  التجارية  قتراض  ك 

ف التوسع  إلى  يعتمد رجال الأعمال  العمال حيث  مزيد من  الإنفاق وتشغيل  ي 

الإ ويزيد  المدفوعة  الأجور  حملة  القومي  فتزيد  السلع نفاق  على  والطلب 

زيد اش وتبدأ مرحلة التوسع الاقتصادي فيه وينكسر حدة الانكموالخدمات وت

 الإنتاج والدخل القومي . 

ئدة سعر إعادة الخصم إلى افتراض أهمية سعر الفا  ويسند هذا التحليل لتأثير

رأس   في  الاستثمار  تكلفة  حساب  عند  حسابها  الأعمال  رجال  يحسب  كنفقة 

العامل  ا ألمال  وقد   ، الثابت  المال  رأس  اوفي  الدراسات  بها  ثبتت  قام  لتي 

إنجلترا   من  كل  في  عدم  الباحثين  والحاضر  الماضي  في  المتحدة  والولايات 

الافت هذا  مذكورصحة  شيئا  تبلغ  لا  الإقراض  نفقات  وأن   ، جملة  راض  في  ا 

ال تمثل  التي  الأجل  قصيرة  للقروض  بالنسبة  خاصة  الإنتاج  جانب نفقات 

ك التغيرات في أسعار ذا أضفنا إلى ذل من قروض البنوك التجارية ، فإالأعظم  
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ل تحدث في حدود ضيقة ، فإنه يمكن القول أن التغيرات الفائدة قصيرة الأج

تجارية قد لا تمثل سياسة  سعر الفائدة وسعر إعادة الخصم لدى البنوك الفي  

 فعالة على حجم الائتمان المصرفي . 

ذلك   فيويتضح  خاصة  (    بصفة  المتخلفة   ( النامية  توجد  الدول  لا  حيث 

التجارية ،  أسو البنوك  نقدية منظمة خارج  القروض لن  اق  الطلب على  فإن 

ديل للاقتراض في الدول النامية سوى الأسواق  يتجه إلى الانكماش إذ أنه لا ب

ارن  غير المنزمة والمرابين حيث أسعار الفائدة المرتفعة ارتفاعا فاحشا لا يق

   لفائدة لدى البنوك التجارية .بأسعار ا

على الاستثمار في  أن الدفع على الافتراض لتمويل الإنفاق    وغني عن القول

لى أقصى الأرباح الممكنة ، بمعنى  رأس المال العامل والثابت هو الحصول ع

الربح هي العامل الفعال وراء الرغبة في الاقتراض من عجمها ، أن توقعات  

افعا  كلما كان ذلك د  بالحصول على مزيد من الأرباح  هناك توقعات  فكلما كانت

ول حتى  الاقتراض  على  الأعمال  معدلات لرجال  لأن  الفائدة  سعر  ارتفع  و 

 ارية .ز أي في أسعار الفائدة على قروض البنوك التجالأرباح دائما ما تتجاو

ح تختفي  أما في حالات الانكماش الاقتصادي وكساد الأعمال فإن توقعات الرب

الظروف فإن تخفيض    ر ( وفي مثل هذهتتحول إلى أرباح سالبة ) خسائوقد  

تالي سعر الفائدة في البنوك التجارية أن يغري رجال سعر إعادة الخصم وبال

الحصول على قروض   مال على زيادة الاقتراض أو حتى الاستمرار فيالأع

ظروف الاقتراض في  بالمستويات السابقة نظرًا لأنه ليس هناك ما يدعو إلى  

بل أن رجال الأ إلىالكساد ،  يعمدون  تسديد ما عليهم من ديون ويقل    عمال 

 راض المصرفي بالتبعية . حجم الاقت
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ال إعادة  سعر  لسياسة  فإن  ذك  الطريق  ومع  إلى  تشير  إ  نفسيا  تأثيرا  خصم 

اه السلطات النقدية مناسبا في تلك الظروف والذي يجب على البنوك  الذي تر

مالتجاري تسلكه  أن  المركة  البنك  من  ذلك  في  أهداف تعاونة  لتحقيق   زي 

 السياسة النقدية .

 مفتوحة : سياسة السوق ال –ب 

ال قيام  في  أساسا  المفتوحة  السوق  سياسة  المركزي  تتمثل  بنك 

الية في السوق ، ولعل من الأسباب التي مباشرة ببيع أو شراء الأوراق الم

ب القيام  من  المركزي  البنك  العملية  تمكن  من هذه  حافظته  في  به  يحتفظ  ما 

يستطيع  أسه كانت سياسته  م وسندات  إذا   ، السوق  في  يعرضها  متجهة أن 

ل البنكنوت  في إصدار  له من سلطات  ، وما  البيع  تمويل عمليات شراء  نحو 

 سياسته متجهة نحو الشراء .الأسهم والسندات إذا كانت  

الأوراق   شراء  أو  ببيع  المركزي  البنك  يؤثروقيام  تأثيرا    المالية 

النق كمية  الممباشرا على  القانونية  بمبلغ  ود  المالية  فبيعه للأوراق   ، تداولة 

وراق البنكنوت ،  مليون جنيه معناه أنه يسحب من التداول هذا المقدار من أ

نه يطرح لتداول أوراق بنكنوت مساوية تماما وشرائه لأوراق مالية معناه أ

 لقيمة ما اشتراه . 

يرا  المالية يؤثر تأثلمركزي ببيع أو شراء الأوراق  قيام البنك اكما أن  

الذي تخل ائتمان  التجارية وذلك عن طريق  غير مباشر على حجم  البنوك  فه 

المتاحة   ع ، وبالتالي تأثيره على حجم الأرصدة النقديةتأثيره على حجم الودائ

المركزي   البنك  أن  مثلا  ما تصوره  فإذا   ، التجارية  البنوك  ببيع  لدى  قام  قج 

م بمبلغ  السوق  في  مالية  فمعن أوراق   ، جنيه  من  ليون  يسحب  أنه  ذلك  ى 

، ولا شك أن جزءًا كبيرًا منه سيدفعه الأفراد عن طريق  التداول هذا المبلغ  
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ص الودائع معناه نقص  حب جزء من ودائعهم لدى البنوك التجارية ، ونق س

 في أحد الموارد التي تعتمد عليها .

التي تعتمد    المورد يعتبر من أهم الموارد  بقاً فإن هذاوكما ذكرنا سا

فإذعليه للقروض  منحها  في  التجارية  البنوك  أن ا  الاعتبار  في  أخذنا  ما  ا 

سوف التجارية  بم  البنوك  السحب  تقوم  في  الزيادة  عن قابلة  الودائع  على 

الدائنة  طريق   أرصدتها  من  السحب  ، وعن طريق  نقود سائلة  لديها من  ما 

دي لا  حتفظ باحتياطي نقوإذا افترضنا أن هذه البنوك تك المركزي ،  لدى البن

القانو يحتمع  الذي  عن  كثيرا  معين  يزيد  بمقدار  السيولة  انخفاض  فإن   ، ن 

ح انخفاض  إلى  وجه سيؤدي  وعلى   ، المقدار  هذا  بأضعاف  الائتمان  جم 

% مثلًا ، وانخفضت الأرصدة   20لتحديد إذا كانت نسبة الاحتياطي النقدي  ا

لدى   مليونالنقدية  بمقدار  التجارية  هذه    البنوك  فإن   ، ستجد  جنيه  البنوك 

 مليون جنيه .   4من قروض بمقدار   نفسها مضطرة لخفض ما تمنحه

إ   ، ذلك  من  العكس  أوراق  وعلى  بشراء  المركزي  البنك  قام  ما  ذا 

ب بنكنوت  مالية  أوراق  طرح  إلى  يؤدي  سوف  فإنه   ، جنيه  مليون  مقدار 

ا  لهذا  وجزءمساوية   ، ،    لمبلغ  النقود  هذه  من   كبير 

ي إلى خزا سوف  ،  جد طريقة  أرصدتها  فتزداد   ، التجارية  النوك  وبالتالي ئن 

 بلغ .  تزداد قدرتها على منح الائتمان بأضعاف هذا الم

توحة على حجم الائتمان فإن  بالإضافة إلى تأثير عمليات السوق المف

فمن ناحية ، نجد  ,    د في المجتمعلها تأثير آخر على المناخ الاستثماري السائ

ا  قيام  ببيأن  المركزي  انخفاض لبنك  إلى  يؤدي  المالية  الأوراق  بعض    ع 

ثبات مقدار ما   أسعارها في السوق  وانخفاض أسعار الأوراق المالية ، مع

عائد  تغله زيادم.    من  يعني  تعطيه  ما  الذي  الفائدة  سعر  وة  تبدأ ,  بالتالي 
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امل  ع ، وهذا بدوره يعتبر من العوة في الارتفاأسعار الفائدة في السوق عام

من   تحد  مالتي  أن  نجد   ، أخرى  ناحية  ومن   ، دخول الاستثمار   جرد 

يكون له تأثير سيكولوجي على البنك المركزي سوق الأوراق المالية بائعاً ،  

سواء   أنه المتعاملين  إذ   ، عامة  بصفة  الاستثمار  مجال  في  أو  السوق  في 

ا بأن  الإيحاء  ويعطي  على  بالنلحكومة  متشددة  سياسة  تتبع  أن  سبة  شك 

 ، المال  وال  لسوق  الحذر  من  جو  يشيع  أن  شأنه  من  بالنسبة وهذا  تشكك 

 للمستثمرين  

ف  التوسع  عن  يحجمون  يجعلهم  باستثمارات  قد  القيام  أو   ، استثماراتهم  ي 

 ، مما يعتبر علاجًا لما قد يعانيه المجتمع من تضخم .  جديدة 

ذ من  العكس  قيوعلى  أن  نجد  بعض  لك  بشراء  المركزي  البنك  ام 

،ا المالية  أٍ   لأوراق  وارتفاع   ، أسعارها  ارتفاع  إلى  الأوراق سيؤدي  عار 

بالنسبة الفائدة  سعر  انخفاض  معناه  سعر    المالية  من  يخفض  وهذا   ، لها 

عامة ، مما يحفز المستثمرين على زيادة استثماراتهم ، الفائدة في السوق ال

بنك المركزي  كولوجي ، حيث أن مجرد دخول الالعامل السي  هذا بالإضافة إلى

الحكومة عللسو أن  للمستثمرين  يوحي  مشتريا  تتبع سياسة  ق  أن  لى وشك 

من جوًا  يشيع  مما   ، متساهلة  يدفع    نقدية  قد   ، السوق  في  التفاؤل 

التوسع في استثماراتهم ويزيد من الطلب الكلي ، مما يعتبر    بالمستثمرين إلى

 يه المجتمع من كساد.لما قد يعان بمثابة علاج

طبيعة عمليات السوق المفتوحة ، وعلى    عد أن تعرفنا علىوالآن وب

الاستثما أ النشاط  وعلى   ، ناحية  من  الائتمان  على حجم  ناحية  ثرها  من  ري 

أن هنا  المفيد  من  يكون  قد   ، لمكافحة    أخرى  كوسيلة  السياسة  هذه  نقيم 

في كل من الحالتين ، ففي  دى فاعليتها المساد أو الحد من التضخم  وإظهار م
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و كل ما في البنك المركزي في السوق بائعاً لبعض أ  التضخم حيث يدخل  حالة

اسة قد تؤتى ثمارها وتنجح حوزته من أوراق مالية ، نجد أن مثل هذه السي

الائتمان بصورة فعالة حيث أن نقص الأرصدة النقدية    في التأثير على حجم

التجاري البنوك  يلدى  وأن  لابد  التي  ة  القروض  من  الحد  إلى  ،  ؤدي  تمنحها 

أنه يجب ألا نغالي في تقيمه  ى الرغم من نجاح مثل هذا السلاح ، إلا  ولكن عل

قد لا يكفي مثل هذا السلاح لمجموعة الجامح  ، ذلك أنه في حالات التضخم  

 الأسباب نسوق من بينها ما يأتي :  من

من    -1 المركزي  البنك  حوزة  في  ما  مالية  أن  من  أوراق  يكون  لا  قد 

ل السوق ، وفي مثل هذه الحالة قد  لتي تؤثر على أحواالكبر للدرجة ا

الاحتيا  يكون نسبة  رفع  إلى  المركزي  البنك  يلجأ  أن  الأوفق  طي  من 

 الية .  القانوني ، جنباً إلى جنب بيعه للأوراق الم

تكون  -2 وبالتالي   ، مرتفعة  الأسعار  تكون  ، حيث  التضخم  أوقات   في 

الرب المسمعدلات  أن  نجد   ، أيضًا  مرتفعة  يهتمح  لا  قد  ون  تثمرين 

خفاض أسعار الأوراق المالية ، بارتفاع سعر الفائدة الناشيء عن ان

 عة من تحمل وتقبل الأسعار العالية للفائدة .إذ تمكنهم الأرباح المرتف

أن التأثير السيكولوجي لبيع البنك للأوراق المالية قد لا يتحقق إذا   -3

 دها موجة عارمة من التفاؤل .ان السوق يسوك

المس في حالات  المفتأما  السوق  نجد أن عمليات  فإننا   ، وحة شأنها شأن اد 

ل يكون  لا   ، القانوني  الاحتياطي  نسبة  تجيع خفض  على  يذكر  تأثير  ها 

عجلة ودفع   ، زيادة    الاستثمار  لأن  وذلك   ، الأمام  إلى  الاقتصادي  النشاط 

قدرتها على  رية ، وإن كان يؤدي إلى زيادةالبنوك التجاالأرصدة النقدية لدى 

ا تمنح  الذي  الائتمان  أن حجم  إلا   ، بالطلب  لائتمان  ممدودًا  يكون  فعلًا  منحه 
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سع أن  كما   ، القروض  الأوراق على  سعر  ارتفاع  عن  الناشيء  الفائدة  ر 

استثمارات  الما على  الأقدام  على  للمستثمرين  كافياً  حافزًا  يكون  لن   ، لية 

 عدلات الربح المنخفضة . ديدة في ظل مج

 طي القانوني :  تعديل نسب الاحتيا –ج 

أفعل وسائل البنك المركزي في الرقابة على    ربما كانت هذه الوسيلة

الي إلىالائتمان  النقدية  الاحتياطات  نسبة  تغيير  ألا وهي  ، وبصفة    وم  ودائع 

أوجب  ومن ثم فقد    خاصة في البلاد الحديثة العهد بالنظم المصرفية كمصر ،

ا  تحتفظ  أن  عندنا  معينةالمشرع  بنسبة  في   لبنوك  الحاضرة  التزاماتها  من 

رصيد   حق  صورة  عندنا  المركزي  للبنك  وجعل  المركزي  البنك  لدى  دائن 

 يير هذه النسبة بقرار منه عند اللزوم . تغ

ذل السوق ومع  عمليات  على  يرد  ما  الطريقة  هذه  على  يرد  ك 

قيود في   الأزماالمفتوحة من  الأحوال  تأثر  أن يضعف  كما يخشى   ، بنوك  ت 

تو كلما  فمن  بنها   ، لها  المركزي  البنك  استعمال  لن  اتر  البنوك  أن  الواضح 

النقدية الأرصدة  استعمال  إلى  النسبة    تطمئن  لتخفيض  نتيجة  لديها  الفائضة 

اليوم إذا كانت تتوقع رفع هذه النسبة في غضون بضعة شهور أو    القانونية

 العمل بها لمدة معقولة . إلى استمرار لا تطمئن

لوحيدة لاحتياطي النقدي إلىالودائع بالصورة اذلك فليست نسبة ا ومع

ا على  المشرع  بفرض  التي  القانوني  الاحتياطي  في  لنسب  التزامها  لبنوك 

  ، الائتماني  نشاطها  البنوك مباشرة  على  يتعين  كيف  تقدم  فيما  رأينا  فقد 

ب  الاحتفاظ  عندنا  مالتجارية  معينة  حسابها  نسبة  في  يدخل   ، السيولة  ن 

صورة رصيد دائن  تي تحتفظ بها البنوك في خزائنها أو فيلأرصدة النقدية الا

لى ذلك من عدة أنواع من الأصول  لدى البنك المركزي ، وتتألف بالإضافة إ
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أوراق بينها  في    من  المشرع  ويعمد   ، منها  المضمونة  والأوراق  الحكومة 

إلى   البلدان  الأرصدبعض  التإخراج  الأصول  عداد  من  النقدية  في  ة  تدخل  ي 

جوهر الأمر في احتياطي بة السيولة ، وعندئذ تتحصل النسبة في  حساب نس

يتعين  ، تكميلي  احتياطي  أو  إلى    ثانوي  بالإضافة  به  الاحتفاظ  البنوك  على 

 طي النقدي ، وبتألف في المعتاد من الأوراق الحكومية . الاحتيا

نات من  لسيولة في العشرينات والثلاثيتحداث نسبة اوقد نظر في اس

، تبعاً لما يترتب على   إلى ضمان سيولة البنك وحماية المودعينهذا القرن  

التجارية البنوك  إقبال  من  في    فرضها  مواردها  من  جانب  استثمار  على 

التي   فإن  الأصول  اليوم  أما   ، المذكورة  النسبة  حساب  في  المشرع  يدخلها 

ا نسبة  يتخذ  تقرير  للرقابة  لسيولة  أداة  الأولى  البنوك  بالدرجة  مقدرة  على 

يؤدي إلزام البنوك بألا يقل ما تحوزه    التجارية على التوسع في الائتمان ، إذ

السائل الأصول  إمن  معينة  نسبة  عن   ) الحكومية  الأوراق  وخاصة   ( لى ة 

ن تتخذ تجميد جانب مما تحتفظ به من هذه الأصول ، والحيلولة بالتالي دون أ

ما يهيئه ذلك من التوسع  طاتها النقدية ، ب ك من بيعها أداة لتعزيز احتياالبنو

 لاستثمار .  في الإقراض وا

ا الأوراق  إدراج  يؤدي  كيف  يخفي  فما  ذلك  عداد  ومع  في  لحكومية 

التي تدخل في حساب نسب إلى توجيه جانب من الائتمان الأصول  السيولة  ة 

الحك الإنفاق  تمويل  أي  نظرًا  المصرفي   ، إقدام  ومي  من  ذلك  يستتبعه  لما 

جالب استثمار  على  ونوك  الأوراق  هذه  شراء  في  مواردها  من  ينطبق  امب 

الت  الأصول  لسائر  بالنسبة  الحال  بطبيعة  الشيء  بإدخنفس  يسمح  في ي  الها 

 ( السيولة  نسبة  الأوراق  كالكمبحساب  أو  المخصومة  التجارية  يالات 

من   لاالحكومةالمضمونة  هذا  ومن  ا  (  نسبة  لممارسة  تتخذ  أداة  لسيولة 
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المركزي  ا يستهدف بتقريرها أيضًا تزويد البنك  وإنم     الكمية فحسب الرقابة  

 تمان على ما سيأتي بيانه حالًا  بأداة مناسبة لممارسة الرقابة الكيفية على الائ 

 ل الرقابة الكيفية : ثانياً : وسائ

إلى   تهدف  الكيفية  الرقابة  أن  سبق  فيما  على  عرفنا  حجم التأثير 

تتعرض هتم بوجوه استخدام هالائتمان في مجموعة ولا ت ذا الائتمان أي لا 

 مار  لبنوك في توزيع مواردها على مختلف وجوه الإقراض والاستث لاتجاهات ا

ان الممنوح لبعض نواحي  أما الرقابة فهي تهتم أساسًا بتنظيم الائتم

المعا في  التفرقة  خلال  من  الاقتصادي  مختلالنشاط  بين  القروض  ملة  ف 

. الاستثمار  الكيفية صوو  ومجالات  جميعاً للرقابة  تشترط  متعددة  وأشكال  ر 

أساسيان    دف واحد وهو التأثير على وجوه استعمال الائتمان ، وهناكفي ه

 من وسائل الرقابة الكيفية هما : 

 اسة تحديد أسعار الفائدة . سي –أ 

 السياسة الائتمانية الانتقالية .  –ب 

   حديد أسعار الفائدة البنكية :سياسة ت :أ 

المركزي البنك  ال  يلجأ  الفوائد  للتأثير  إلى سياسة تحديد أسعار  بنكية 

الائتما منح  في  التجارية  البنوك  قدرة  سبق على  كما  التجاري  فالبنك   ، ن 

 تجارياً يهدف إلى تحقيق الربح في أنشطته المتعددة .   وأشرنا يعتبر مشروعًا

على الودائع لأحل )    ين أسعار الفائدة التي يدفعهاح من الفرق ب ويتحصل الرب

يتحصل عليها من القروض التي يمنحها )    فوائد دائنة ( وأسعار الفائدة التي

 من عمليات خصم الأوراق التجارية ) سعر الخصم (.    فوائد مدينة ( أو

ار مثل أسعى تحديد أسعار الفائدة الدائنة )قد يلجأ البنك المركزي إل

حديد مستويات للبنوك التجارية في تلى الودائع ( ، ويترك الحرية  الفائدة ع 
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وت  ، المدينة  تحقيق  الفائدة  إلى  تهدف  النحو  هذا  على  الفائدة  أسعار  حديد 

 رين مهمين ومتعارضين .اعتبا

 من ناحية أولى :  

الإ رفع سعر  تشجيع  يتطلب  وهذا   ، له  مجزي  دخار عن طريق ضمان عائد 

  ، العائد  الفائدة  الدوهذا  الفائدة  سعر  بمستوى  التضخم يتأثر  ومعدل  ائن 

 قدي السائد في الاقتصاد . الن

 ية ثانية :  ومن ناح

لقروض البنكية وهذا يتطلب  تشجيع الاستثمار عن طريق تنشيط الطلب على ا

والطلب على الاستثمار يتأثر بمستوى    –البنكية  خفض مستوى سعر الفائدة  

 لعائد المتوقع من الاستثمار .ية وبمقدار اأسعار الفوائد البنك

مركزي أن ة تشجيع الاستثمار يستطيع البنك الوفي إطار هذه السياس

القطاعات   إلى  الممنوحة  الفائدة  أسعار  في  مع  يميز  يتفق  بما  المختلفة 

ما كان الاقتصاد القومي يعاني من التضخم نتيجة  فإذا    –السياسة الاقتصادية  

ال بين  التناسب  النقدعدم  الستدفقات  والتدفقات  الاقتصاد  في  بما  ية  لعية 

لي ، فإن البنك المركزي من زيادة الطلب الكلي عن العرض الكيستتبع ذلك  

المقدمة   القروض  زيادة  على  القطاعات  يشجع  إلى  التجارية  البنوك  من 

السلعي إلى  والأنشطة  المقدمة  القروض  حساب  على  والصناعة  كالزراعة  ة 

والأنش كالقطاعات  الخدمية  واطة  والتجارة  والفنادق  في  السياحة  لمضاربة 

لية وذلك عن طريق رفع سعر  واد الأولية أو أسواق الأوراق الماأسواق الم

ل المقدنة  القروض  على  على الفائدة  وخفضها  والخدمات  التجارة  قطاعات 

مة للقطاعات السلعية كالزراعة والصناعة ، ويؤدي ذلك إلى القروض المقد
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الم الإقدام  في  الاقتراض  قترضين  على  السلعية  اقتراض قطاعات  وانكماش 

 ية . رضيين في القطاعات الخدمية والتجارالمقت

التميي سياسة  خلال  من  المركزي  البنك  يستطيع  أسعار وهكذا  في  ز 

قطاعات أو أنشطة دول أخرى ، بحسب الفائدة أن يوجه البنوك التجارية نحو 

 ما تقتضيه الظروف الاقتصادية . 

 سة الائتمانية الانتقائية :  السيا :ب 

 صورًا متعددة منها :    الانتقائية من الناحية العملية تأخذ السياسة الائتمانية

للخص • المقبولة  الأصول  نوعية  المركزي  تغير  البنك  يقبل  التي  أو  م 

البنوك   إقراض  السندات  بضمانها  إدخال  المركزي  البنك  قرر  فإذا   ،

م  الحكومة  من  الأالمضمونة  ضمن  بضمانها  ثلًا  يقبل  التي  صول 

فز البنوك على استثمار جانب من  البنوك ، ترتب على هذا حإقراض  

نوع   مواردها في هذا الجانب من الأوراق ، وبالعكس يؤدي إخراج

لى حفز البنوك إلى  من الأوراق التجارية من عداد الأصول المقبولة إ

 الحد من عمليات خصم هذا النوع من الأوراق .  

أق • حد  التجاريةتحديد  البنوك  تحوزخ  لما  الأصول   صى  بعض  من 

التي يمتنع على البنوك   شركات المساهمة ، وتعيين الأوجهكأسهم ال

وتعين الحد الأقصى لقروض البنوك    التجارية استثمار الآمال فيها ،

واستثماره القروض التجارية  من  معينة  لأنواع  بالنسبة  ا 

 والاستثمارات .

لضمان ) اتها بين قيمة القروض وقيمة االواجب مراع  تحديد النسبة •

 لاستحقاق .حديد نوع الضمالن وتحديد آجال ا% مثلًا ( وت 80
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على   • المركزي  البنك  تصديق  على  الحصول  التي  اشتراط  القروض 

 يتجاوز مبلغها قدرا معينا .

ي  ، مصر  رقم  وفي  والائتمان  البنوك  قانون  أن    1957لسنة    163لاحظ 

ق البنك  وتعديلاته  زود  واسعة  د  بسلطات  المصري  الكيفية  المركزي  للرقابة 

الا تنص ععلى  ما   : ذلك  أمثلة  ومن  المادة  ئتمان  على    39ليه  تحظر  التي 

 عمليات الآتية :  البنك التجاري أن يباشر ال

العقار    –أ   أو  المنقول  في  عدا التعامل  فيما  المقابضة  أو  البيع  أو  بالشراء 

قار الذي فيه عن موظيفه ، والنقود والعلبنك أو الترالعقار المخصص لإدارة ا

غير قبل أن يقوم البنك بتصفيته  إلى البنك وفاء لدين له قبل ال  تؤول له ملكيته

ة الملكية بالنسبة للمنقول وخمس سنوات بالنسبة  خلال سنة من تاريخ أيلول

 ر . للعقا

أسهم  39والمادة   امتلاك  التجاري  البنك  على  تحظر   ) د   (  فقرة 

الم على  الشركات  قيمته  تزيد  بما  المصدر   40ساهمة  المال  رأس  من   %

ال القيمة  تجاوز  ألا  وبشرط  فبهذه لشركة  البنك  يملكها  التي  للأسهم  لأسمية 

 أس ماله المصدر واحتياطاته . الشركات مقدار ر

المادة   تضمنت  المركزي  ع  37كما  البنك  إدارة  مجلس  أن يضع  لى 

تناول  ك طبقاً لأحكام هذا القانون ناف على البنوقواعد عامة للرقابة والإشر 

 مسائل الآتية :  بوجه خاص تنظيم ال

 يم إدارة للرقابة على النقود . إنشاء وتنظ –أ 

 في تقدير الأنواع المختلفة لأصول البنوك . الطريقة التي تتبع  –ب 
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المؤشرات التي تساعد البنوك على تجنب التركيز في توظيفاتها وضع    –ج  

ية  يمة السلف وقيمة التسليفأو الخارج وتحديد النسب بين قء في الداخل  سوا

 ق .للضمان وتحديد آجال الاستحقا

لمضافة ا  1957لنة    163مكرر من القانون    37كما حظرت المادة  

العميل الواحد تسهيلات على أن أي بنك منح    1992سنة    37بالقانون رقم  

مال المدفوع % من رأس ال  25ائتمانية من أي نوع تجاوز في مجموعها  

واحتياطاته ا  للبنك  الحظر  هذا  من  جهات ويستثنى  إلى  الممنوحة  لجهات 

 . حكومية

ك المركزي  من نفس القانون لمجلس إدارة البن  40كما حولت المادة  

رية استثمار الأموال فيها وتحديد  تعيين الوجوه التي يمتنع على البنوك التجا

لم توافرها  الواجب  الأصولالاحتياطات  في    قابلة  شديدة  لتقلبات  المعرضة 

مارها بالنسبة  صي لقروض البنوك التجارية واستثمتها ، وتعيين الحد الأققي

 لأنواع معينة من القروض والاستثمارات . 

ووسائ الكمية  الرقابة  وسائل  إلى  أشرنا  قد  نكون  الرقابة  وبهذا  ل 

فا تعزز  أو  تؤكد  منهما  كل  أن  ندرك  أن  ويجب   ، الأخرى  الكيفية  هذا علية 

أدبي على البنوك التجارية   البنك المركزي من تأثير  بالإضافة إلى ما يتمتع به

سات تنسجم مع مر الذي يعطيه القدرة على إقناع هذه البنوك بإتباع سيا، الأ

هذا التأثير الأدبي إلى تحقيقه من  ما يرمي إلى تحقيقه من أخداف وقد يتخذ  

التأثير   هذا  يتخذ  وقد  صورة  أهداف  والتوجيهات  الأدبي  التصريحات 

يدعو  والنصائ التي  والمؤتمرات  الح  لتبادل  البنوك   مديروا  رأي إليها 

 واستعراض مختلف وجوه النظر . 
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 على الفصل تمارين محلولة

 1تمرين 

الم  البنوك  أحد  قدره    يمتلك  الذهب  من  رصيدا ً  مليون   20ركزية 

(  تحتوى على ولارالورقية )الدحدة الواحدة من النقود  جرام ، فإذا كانت الو

ذهب    2 الدولجرام  اشترطت  فإذا  من  ,  يحتفظ  أن  المركزى  البنك  على  ة 

بتغطية النسبة  % ذهبا ً . على أن يقوم    20غطاء النقدى بما لا يقل عن   ال

 زانة أو سندات حكومية .الباقية بأذون خ

ية التى يتم  احسب كمية الدولارات التى يستطيع البنك إصدارها . و الكم  -  1

 وراق المالية الأخرى .يستطيع تغطيتها بالأ  تغطيتها بالذهب و الكمية التى

ار   –  2  بمقدار  إذا  المركزى  البنك  لدى  الذهب  جرام   10تفع رصيد    مليون 

 قدى فى هذه الحالة . أخرى , أحسب كمية الإصدار الن

 الحل

 نتبع هنا نظام الغطاء النسبى ، و يكون  – 1

كميـة الـذهب فـى لذهب  = الـذهب لـدى البنـك      ت المغطاة باكمية الدولارا

 رالدولا

 جرام   2مليون جرام      20 =                              

 مليون دولار  10=                               

نقود التى يمكن للبنك إصدارها = كمية النقود المغطاة × مقلوب نسبة كمية ال

 الغطاء النسبى

                             100                            

 مليون دولار 50=     مليون  ×   ــــــــــــــــ 10=    

                             20 
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 10مليــون دولار ، يقــوم بتغطيــة  50 بمــا يعنــى أن البنــك يســتطيع إصــدار

ــة )  ــذهب , و النســبة الباقي ــا بال ــون دولار منه ــون دولار 40ملي ــتم  ملي (  ي

 ة .ة أو السندات الحكوميتغطيتها بأذون الخزان

مليـون جـرام  10البنك المركـزى بمقـدار  عند ارتفاع رصيد الذهب لدى  –  2

 أخرى يكون : 

لـذهب لـدى البنـك     كميـة الـذهب فـى الدولارات المغطاة بالذهب  = ا  كمية

 جرام    2مليون جرام      30الدولار       =  

 ولارمليون د  15=                              

 ى يمكن للبنك إصدارها = كمية النقود الت

 كمية النقود المغطاة × مقلوب نسبة الغطاء النسبى             

                                          100                            

 مليون دولار 75=              ـــ   مليون  ×   ـــــــــــــ 15=              

                                         20 

 15مليــون دولار ، يقــوم بتغطيــة  75بنــك يســتطيع إصــدار بمــا يعنــى أن ال

ــو ــذهب , و النســبةملي ــا بال ــة )  ن دولار منه ــتم  60الباقي ــون دولار (  ي ملي

 تغطيتها بأذون الخزانة أو السندات الحكومية .

   : 2تمرين 

مليون    50الحكومة بوضع حد أقصى لإصدار النقدى قدره    إذا قامت

على  دو يحتوى  الواحد  الدولار  كان  و   , ك  2لار  و   , ذهب  البنك  جرام  ان 

 مليون جرام ذهب .  20المركزى يمتلك 

م الكمية التى يتت التى يستطيع البنك إصدارها . وية الدولارااحسب كم  -  1

 طيتها بالأوراق المالية الأخرى .لذهب و الكمية التى يستطيع تغتغطيتها با
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ارت  –  2  اإذا  بمقدار  فع رصيد  المركزى  البنك  لدى  جرام    10لذهب  مليون 

 سب كمية الإصدار النقدى فى هذه الحالة . أخرى , أح

 الحل

 هنا قاعدة الغطاء الجزئى  ، و يكون نتبع  – 1 

 =طاة بالذهب  كمية الدولارات المغ

 لدى البنك     كمية الذهب فى الدولارالذهب                      

 جرام    2مليون جرام      20=                               

 مليون دولار  10=                               

 مكن للبنك إصدارها = كمية النقود التى ي

 لأقصى لإصدار     طاة + الحد اكمية النقود المغ                 

 مليون دولار  60 =       مليون 50مليون +   10=                           

 10مليــون دولار ، يقــوم بتغطيــة  60مــا يعنــى أن البنــك يســتطيع إصــدار ب

مليـون   50)منها وهـى     ةلكمية الباقيا  تغطية    مليون دولار منها بالذهب , و

 خزانة أو السندات الحكومية .دولار (   بأذون ال

جـرام مليـون  10لدى البنك المركـزى بمقـدار  عند ارتفاع رصيد الذهب  –  2

 أخرى يكون : 

 كمية النقود التى يمكن للبنك إصدارها = 

 صداركمية النقود المغطاة + الحد الأقصى لإ                       

 يون دولارمل  65=       مليون  50 مليون +  15=                        

أن   يعنى  إصدار    :بما  يستطيع  د  65البنك  بتغطية  مليون  يقوم   ،   15ولار 

  ( الباقية  الكمية  و   , بالذهب  منها  دولار  يتم    50مليون     ) دولار  مليون 

      الحكومية       ة أو السنداتتغطيتها بأذون الخزان
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 طأ فى كل مما يلى : أولا ً : وضح ما إذا كانت  العبارة صحيحة  أم  خ

ــود ، اضــطر .1 ــان النق ــر الإنس ــل أن يبتك ــتخدام قب ــلع  لاس الس

 أخرى .وخدمات  والخدمات كأدوات لاستبدالها مقابل سلع  

تقوم المقايضـة علـى أسـاس مبادلـة سـلعة بـأخرى بطريقـة  .2

 .  غير مباشرة

على أن " العملة الجيـدة تطـرد العملـة   قانون جريشامينص   .3

 الرديئة من السوق "

المدخل المادي النقـود علـى أنهـا تتكـون مـن سـندات   يعرف .4

ع بعـض الكلمـات والرمـوز المطبوعـة ون معين مـبحجم ول

 من عملات معدنية من نوع معين .عليها وتتكون  

ها ة اكتشــفيعــرف المــدخل الفنــي النقــود علــى أنهــا أداة فنيــ .5

 يتخلص من خلالها من صعوبات المقايضة.الإنسان ل

حــق دســتورى نقــود علــى أنهــا خل القــانوني الديعــرف المــ .6

 .  للدولة

 يم معظم السلع و الخدمات .عام لتقي  تستخدم النقود كمقياس .7

 د بثبات نسبى فى قيمتها .يجب أن تتمتع النقو .8
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ن مـادة لا يلزم أن تكون الأداة المستخدمة كنقود مصنوعة م .9

لاستخدام , جيـث يمكـن إصـدار بـدائل لهـا كـل تتحمل كثرة ا

 فترة .

 –خاصــة المعدنيــة  –القيمــة النقديــة للعمــلات لابــد ان تزيــد  .10

 ة الذاتية أو التجارية لها .عن القيم  بنسبة محسوسة

لعية شــكلين أساســيين ، النقــود المعدنيــة تأخــذ النقــود الســ  .11

 .  الكاملة  لمعدنيةالكاملة والنقود النائبة عن النقود ا

هـي عبـارة عـن  لنقود النائبة عن النقـود المعدنيـة الكاملـة ا .12

 .  تصاحب النقود الذهبية  سندات

 التآكل .   معدنية منالنقود النائبة تحمي النقود ال .13

 .  دوليةنقوداً  النقود الغير قابلة للتحويل تعتبر  .14

قيمة النقود الغير قابلة للتحويل أكثر عرضة للتغير من قيمة  .15

 .ويل  القابلة للتحالنقود  

عنـدما يحــدث التــوازن فـى ســوق النقــود فـإن هــذا يعنــى أن  .16

 ب على النقود يتساوى مع عرض النقود .الطل

 . ثلاث دوافع النقود له  عرضذكر كينز  أن  .17

حريـة فـي اختيـار البـديل   للفـرد  ه ليس هنـاكأكد فريدمان أن .18

 .الذي يحتفظ فيه بثروته  
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عليـه ل الذى يحصـل  من الدخأوضح فريدمان أن هناك جزء   .19

 ( .  Ypالفرد يسمى بالدخل الدائم )  

على النقود لا يعتمد إلا علـى الـدخل   فريدمان يرى أن الطلب .20

 خدم الدخل الحالي .كينز است الدائم ، في حين أن

إلي رصـيد الأشـياء التـي   قودالطلب على النينصرف مفهوم   .21

 .  تستخدم كوسيط في التبادل

ــ .22 ــةأنش ــوك التجاري ــي مرح ت البن ــف ــة لنش ــة تالي ــوك ل أة البن

 .  المركزية

ركـزي فـي وجـود أكثـر مـن بنـك مليس هنـاك مـا يمنـع مـن   .23

 . الدولة الواحدة
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 حة لكل مما يلى : ابة الصحياختر الاجثانيا ً : 
 

م فى الأساس النقدى بشكل أفضل يستطيع البنك المركزى التحك .1

 من التحكم فى ........... .

 سعر الفائدة ( -جـ  القروض     –ات   ب الاحتياطي  -) أ 

ــة, تميــزت الفتــرة مــا بــين الحــربين العــالميتين  .2 الأولــى والثاني

 ....بإتباع سياسات اقتصادية عرفت باسم ...

 فقار الجار (إ  -سياسات الخوف   جـ  –سياسات التقشف   ب   -) أ 

 اتفاقية "بريتون وودز" كانت بمثابة إعلان عن بدأ ......... .3

 لثانية    ب العالمية االحر  -أ 

 النظام النقدي العالمي الجديد        –ب 

 تحاد الأوروبى الا -جـ 

 . صاديفي التعاون الإقت  ........دور   IMFيلعب   .4

 ائد (الق -المخطط        جـ  –ب      المستشار  -أ ) 

, خاصة وأن الأمـوال ءبمنح قروض للدول الأعضا  IMFيقوم   .5

 ......ي أموال ....صندوق هالمكونة لهذا ال

 نوحة للصندوق ( مم -الأعضاء    جـ  الدول –مملوكة للصندوق   ب   -) أ 

الــذي ن وودز" والبنــك الــدولى أحــد منظمــات اتفاقيــة "بريتــو .6

 أنشئ من أجل .....................

 عادة بناء اقتصاديات الدول التي تم تدميرها خلال الحرب العالمية الثانية .إ -أ 

 نامية .عدة الدول المسا –ب 

 اقامة مشروعات صناعية فى الدول الزراعية . -جـ 
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البنك المركزي في مصر أن الشركة فرعية إذا كان البنـك   يعتبر .7

 .من قيمة رأسمالها    ..........  لك  لتجارى يما

 %  (   25 -%    جـ   50 –%   ب  75  -) أ 

ت زمنيـة ة لفتـراتشمل الودائع الآجلة ما يودع بالبنوك التجاريـ .8

 ..............ة ولا يلتزم البنك  معين

 بدفع فائدة عليها . –أ 

 بردها . –ب 

 . بدفعها إلا في الميعاد المحدد من قبل -جـ 

قـدرة     ........نسبة الاحتياطي النقدي القانوني كلمـا  لما زادت  ك .9

 .  البنك على منح الائتمان

 دت  ( زا -ثبتت        جـ  –قلت       ب   -) أ 

مقايضة يكون عدد الأسعار فى السوق ) نسب ى ظل نظام الف .10

كل سلعة أو خدمة أخرى .......  من عـدد المبادلة( فى مواجهة  

 السلع .

 أكبر  (  -مساوى        جـ   –ب قل        أ  -) أ 

 

 مع تمنياتى لك  بالتوفيق   
 

 

 


