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 الدقػػدمػػػة
الحمػػػد ل ا ػػػ م نقػػػج ا  قػػػد كلتقػػػ  ك ػػػاقة  ق تتمػػػ   ػػػ  ا  ػػػتس   ػػػ   ػػػ   

 ػػػػة بج ظػػػػىا باػػػ ع  ك قػػػػدر ا لحدػػػػتب كالحػػػػدكد  ك فنسالػػػػ   ه ػػػػس ا   ػػػػ س  ك ف  ت ػػػػ  ح
 .ا  سدكس

ف شػػهسس  ػػب ت   سف لنػػس   ػػت يػػ س ا   ػػاقة  كسلػػتز   ػػت  ػػسف    اقػػ   كر ػػ  
 هترس     زادت ا  جترب  ػ  ا ػدكؿ كد ػس ا  قػتر  ع د ان لبف   كحسم    ه لحس كاح

 .نهتلة اس       ا شت   كالأم . فنب ت      في د  نقج آلة  كعقم  

كس ػػػػقس كس ػػػػق  عقػػػػى نػػػػن مػػػػ،  تتمػػػػ   ػػػػ  ا  ػػػػتس فػػػػ    ك  ػػػػى فػػػػ ك   
 .ال  ب الحسمتت  كا  تد ع، ا شب تت فصقى ال عقا  كعقى آ   ك  ب  ك ق 

   وبعــد

ات في الا  صػػػػػتد ا نات ػػػػػس  م  ػػػػػ عت   يتمػػػػػة  في ا  قػػػػػ د ف ػػػػػ س لزت ػػػػػس 
كا ب  ؾ كا  جترب  فت  ق د  غة الا  صتد  بهت زادت  سعة ا  ػداكؿ  كا ب ػ ؾ لزسد ػت  
كا  جػػترب  ققب ػػت  كا صػػسؼ  ػػ  ا تمػػلبت لقسبهػػت  ك ػػد حتك ػػة فاػػ   ػػتؿ ا تبػػترب  

تن لػػػتر  ت ػػػدس فق ػػػ تن  ك مػػػ ف نػػػ ؿ سف لتهػػػس  تر ػػػ  ف كالإلغػػػتز دكف نقػػػ  سك   ت ػػػة 
 .ا تتلد 
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 البـاب الأول
 النقـــــــــــود

 
ت ػػػل ا  قػػػ د مػػػ، سعظػػػ  الأشػػػاتا ا ػػػ  اد شػػػ   ت ا بشػػػسلة  ػػػدللب عػػػ،  ظػػػتـ  
ا نػػػقتة مقت ػػػ  ا نػػػقتةأ  ك ػػػسزت سلعاػػػة ا  قػػػ د مػػػ  ا  هػػػ ر الا  صػػػتدم )الدقتل ػػػة 

الحاػػػػػػػتب  دمػػػػػػػت  قتػػػػػػػب ا  قػػػػػػػ د دكران يتمػػػػػػػتن في  .نػػػػػػػلبؿ ا تصػػػػػػػ ر ا قدلؽػػػػػػػة كالدتت ػػػػػػػسب
الا  صػػػتدلة  ق ػػػسد   اػػػ  سف الأمػػػس لا لػ ػػػتج لأف لهػػػ ف الإ نػػػتف ا  صػػػتدلت حػػػ  
لقمػػس سلعاػػة ا  قػػ د  كسف منػػ  ل الدتاشػػة ا ػػ م لؽهػػ،  ق ػػسد سف لػققػػ   لظػػت ل   ػػ  
 .عقػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػى دماػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػة ا  قػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ د ا ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ  لػصػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ  عقا ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػت

 ػ لاس    ذ ا تظامة ا   لنػس بهػت الدتػتملبت  ػ   ػس الإ نػتف ت  ال  ف س  ج م،
المحػػػسؾ ا س انػػػس  لب  صػػػتد ا تػػػتلدس  ك غػػػة ا  بػػػتدؿ  ػػػ   ف ػػػس   تقػػػدت الدتػػػتملبت 

لم الا  صػػتد  كتػػنت منػػمتب  ص الا  صػػتد تا شػػت   كا ػػدكؿ  سحػػدةة ةػػ رب في عػػ
ا  قػػػدم    ه ريػػػت  قتر ػػػة الدنػػػتفتت  ػػػ  ا ػػػدكؿ  كزادت مػػػ، عجقػػػة الا  صػػػتد  

 .كس بح اد شتؼ ا غد لظ س ا ا ـ
ة يػػػػػ ا الد  ػػػػػ ع كسلعاػػػػػة ا ب ػػػػػ  فاػػػػػ   ػػػػػ   تك    ت   صػػػػػا  في ك ظػػػػػسان لألعاػػػػػ

 :ا  ت اةالخمس ا  ص ؿ 
 .النقود نشأتها ووظائفها وخصائصها وأنواعها :الفصل الأول
 .النظم النقـدية :الفصل الثاني
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 .السياسة النقدية والتضخـم :الفصل الثالث
 .النظريـة النقـديـة :الفصل الرابع

 الفصل الأول
 أتها ووظائفها وخصائصها وأنواعهاالنقــود نش

 
 :تمهيد

لنػ ها  دػ  م  مّػػ  ا تلبمػتت ا بػترزب في ا  صػتد ا اػ ـ ك  لحػد تػد ا  قػ د  
سف ل بػػ  ا ػػدكر ا  تّػػتؿ  ق قػػ د. فجماػػ  ا تلب ػػتت   قممتر ػػة الا  صػػتدلة الحدل ػػة 

الا  صػػػتدلة  ػػػ  الأفػػػساد  قػػػ ـ  ػػػت  ق د  ك قػػػد  شػػػ ت ا  قػػػ د ك هػػػ رت مػػػ   هػػػ ر 
د الدبتد ة سم ا  صتد ا ن ؽ  كم، ثم ف ػس لم   لػد دا مػتن في دػ  اا متػتت ا  صت

 ك لظت كلدت م  كل د الدبتد ة ك ه رت عل  ترلؼ .

فػػػػت  ق د  ػػػػدست دنػػػػقتة  قبػػػػ  في ا  ػػػػداكؿ دقامػػػػة ا ػػػػ تمتؿ  سم لإشػػػػبتع 
حتلة متا ة  ثم  ه رت   صبح سداب الأفػساد في الحصػ ؿ عقػى ا نػق  الأنػسل ا ػ  

لػػػتع  ع ػػػد ا  بػػػتدؿ  ثم آ ػػػة في ا  صػػػتد الدبتد ػػػة  ص سف  هػػػ ف  امػػػة في  شػػػب  حت
 ذاعت لدت   م      م،  ب ؿ سفساد اا م .

ك ذا دتف الأمس د  ك  فف    ص لت ب ي ا ا دكر ا  تّتؿ  ق ق د  ففنهػت  ػد 
 ؤةس   ةنان عهناتن عقى الا  صتد ا ق مس  كذ ك  ذا مت س سا   داريت م، حاػ  

 سك ا هماة  سك ا   ل   ص الأ شهة الا  صتدلة  غن ا هماة ا  سكرلة.ا   ع 
كعػػػػدؼ درا ػػػػ  ت لد  ػػػػ ع ا  قػػػػ د  ص   ػػػػساز دكريػػػػت في الا  صػػػػتد ا قػػػػ مس  
كشػػػسح الدبػػػتدس الأ ت ػػػاة  قػػػ ظ  ا  قدلػػػة الدر ق ػػػة  كدػػػ  ك دكر الدؤ نػػػة ا  قدلػػػة 
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 حاػػ  ػػاة مصػػسفاة  كالدت اػػة  نت ػػة سف ا  قػػ د في الا  صػػتد ا سستػػت  س ػػب ة  
 ف ا ب  ؾ س ب ة تخقج ا  ق د. 

سف  نػػػ    درا ػػػ  ت  تلدتسفػػػة الأ ت ػػػاة عػػػ، ا  قػػػ د عقا ػػػت لشػػػت  قػػػدـ ل تػػػ  
دكريػػػػػت في ا ػػػػػ ظ  الا  صػػػػػتدلة الدر ق ػػػػػة  ك كالخت ػػػػػة   شػػػػػ عت ك ه ريػػػػػت كك ت   ػػػػػت  

س  اع ػػػت كالأ ػػػس ا ػػػ  لت مػػػد عقا ػػػت الأفػػػساد في  بػػػ لذ  لذػػػت مقت ػػػ  مػػػت لؤدك ػػػ  مػػػ، ك 
 سعمتؿ سك مت ل  تز  ف ع   م،  ق .

 تد سف   دػد   ػت سف ا  قػ د  -ي س الدتسفة الأ ت اة  ؤدم   ت  ص الا  قتؿ 
 انػػػة لرػػػسد ك ػػػالا في الدبػػػتدلات كمقاػػػتس  ققامػػػة   ػػػ  ع صػػػس يػػػتـ مػػػ، ع ت ػػػس 

 ص درا ػػػػػة  امػػػػػة ا  قػػػػػ د  -الا  صػػػػػتد لػػػػػؤةس في ا  شػػػػػتط الا  صػػػػػتدم  ػػػػػ ةنان فتػػػػػتلان 
 .  ة الخت ة   قدلس ي س ا قامةكا  ظسلة الدر ق

 وبنــــــات ع ــــــة ت ــــــس المقد ــــــة الســــــابقة ســــــنتناول ىــــــ ا الفصــــــل  ــــــي 
 : أربع كالتالي باحث 

 المبحث الأول : تعريف النقد لغة واصطلاحاً .
 المبحث الثاني : أنواع النقود

 المبحث الثالث : وظائف النقود
 المبحث الرابع : خصائص النقود
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 المبحث الأول 
 ف النقد لغة واصطلاحاً تعري

 
كلسل  ذ ك  ص سلعاة ا  ق د في ا  شتط   لا للحاؿ متنى ا  ق د لز  لدؿ

الأمس ا  م لن دعس   الا  صتدم كا دكر ا  م  قتب  في ا   ةن عقى الا  صتد 
  كد  ك ا هباتة  ـ ا  ق د كنت ة م، حا  مه  تعتحدلد د اج لد  

م،    ت  اح متؿ الان لبؼ في حدلد متيا  تك ت   ا دل تماهاة لد   ـ ا  ق د 
حنب مت تمقا  الا  تمتلات كالا  ردامتت   ك ة لآنس كم، دك ة  ص آنسل

 الا  صتدلة ك سكؼ ا  م  الا  صتدم .
 بػػػ  سف  تػػػسؼ ا  قػػػ د  ت تيػػػػت الا ػػػهلبحس  تسف ػػػت سكلان  ت تيػػػت ا قغػػػػ م ك 

 :كيس في ا قغة  هقج كلقصد بهت عدب متتف م  ت
  حػدل    ك ػ ا فػفف ا  قػد لهقػج عقػى ا ػ م، الدتجػ  كم ػنها خلاف النسـيةة( إ1

" ف قػػػدن   ػػػ  " سم سعهػػػتن  قػػػدان  :قػػػ    ػػػتؿلػػػت س ػ ر ػػػس ال ع ػػػ  ػ ك 
 0متجلبن 

كم ػ   قد ػ  ا ػدراي   ك قػدت  ػ  ا ػدراي  سم  :( كما يط ـ  النقـد ع ـة القـب 2
 0سعها    كا  قد ا دراي  سم  ب  ت

 كم ػػػػػػ  دريػػػػػػ   قػػػػػػد سم لاػػػػػػد لا  :صــــــد بــــــو الــــــوزن ال يــــــد( كمــــــا يط ــــــ  ويق3
 0زل  فا 

 عــــــــــل تعريفهــــــــــا  أ ــــــــــا ,ىــــــــــ ا عــــــــــل تعريــــــــــف النقــــــــــود  ــــــــــي ال غــــــــــة
 : ي الاصطلاح

قد  بتل ة  تسل تت عقمتا الا  صتد لد   ـ ا  ق د  كي ا سمس  باتس  ف
فف كعقا  فعقى ك ت   ت  كمتسكؼ سف ك ت   ا  ق د م تددب   الأنه  عسف يت   تان 

 تسل  نهت س كد اج  ق ق د سمس  اس لننا  لأ    ا ال  ا ه ن م،   قديم
   لرسدان  لأف عم  ا  ق د يس الحاتب ا تمقاة ك اس سمسان   كالان لبفتتا تقبتت 

 دمت سف م   ـ ا  ق د دا   ا  ه ر كا  غن  ت  مسار.
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سف ا  ق د "يس لرم ع ك ت   ا دف   (R.Penau)فنل  ا   
رك س ن ف  الا  صتدمد  الددف عتت عقى دتم  الإ قا  "  سمت الدن تمقة لإتمتـ  

(D.H.Robertson)   لسل "سف ا  ق د يس د  مت لقب  عم مت في ا دف
الأعمتؿ"  دمت عسفة ا  ق د   نهت  ا  لحامتتمقت   ا نق  سك في الإ ساا م،  ا  

 "    اقة مبتد ة سك د داب  قااشتع ا  تمت   ك تم  ب    عم مت د شسا"سم 
في د ت   ا  ق د "  ف  (Henri Guitton)ي سم تا  ف  الا  صتدمعسف ت ك 

  ب  الا  صتدمسداب سك ك اقة  تهس في ا   تلة لحت لحيت  تلدتنى يس  ا  ق د س ت تن 
ك ت  ت   شسا اة ك تلدتنى ا قت  ن ك اقة حسلس كك اقة  ص اة سك  ندلد ا دل ف" 

 ت في اتجتيتت ةلبةة  لبحظ س   لؽه  ت سف  ص   ا  تسل ت
لت ل ا  ق د  قتة م   ا نق  الأنسل كي ا لسل   ص الأول :  الات اه-1

  بب  :
 ف ا  ق د  ترلؼات مست  تدب  ه رات فبدست  نقتة  ص سف  - س

   تة م، ا  يب ك ا   ة ا    ن ردـ في سشاتا لػ تل ت الإ نتف.
م ندمتت  ف ا  ق د ح  م عقى م تف  م    قاة ا نق  ف س  ؤد -  

  لئ نتف م، نلبؿ ك ت   ت.
 ينتقد  ل عدة أوجو : الات اهو ى ا 

 ف ا هقب عقى ا نقتة م   )ا  يب ك ا   ةأ م، سل  ا  تمت   لؽ    نبة -1
 ئاقة م، لرم ع ا هقب  فق  فس  ت  ف ا ب  ؾ الدسدلحلة تم    ع، شساا ا  يب  

مت لؤدم  ص الط تض    رسج  ص ا ن ؽ  كي ا ةففف ا  ق د كا نبت ك ا  يبا
مت لؤدد سف ا  تمتؿ ا  يب د قد ي  ا  م لؽ       تس ا  يب في ا ن ؽ كي
  قك ا قامة ا  جترلة ا تت اة.
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 ه، ا  سؽ لبدك    ا  قد ي   قتة م    قاة ا نق    دمت سف ا قت ق    ف-2
ا  قد كا نقتة م، نلبؿ اع بتر ا نقتة شئ مست   فا   ند حتلة  ام  ت 

د  قدار  ديت  قك الحتلة  سمت ا  قد ف   دد  ام    قدار مت لنتكم م،    د
 ق  سك ندمتت  ند حتل   ف    اد  تحب  م، سل  ا شساا سك  ندلد دل ف 
ك ت  ت  فقاس م، ا  سكرم سف له ف  ق قد  امة ذا اة نت ة    م    قاة ا نق  

 الأنسل.
لدمق دة ف   ل اح  صتحب  حاتزب دمت سف ا  قد ي  متؿ  اس ده  الأم اؿ ا      

"  ف ا  قد حتم  حج  س در  فسم  قتة متسك ة في ا ن ؽ ك م، ي ت  تؿ 
 .أ1)الخاتر "

فاماق ف  ص  تسل  ا  ق د  الاتجتسسمت س  ت   ي ا  :الثاني الات اه-2 
   ت   ا  قد الأ قاة فقلا كنت ة ك ا  ت ك الا  ق بتدؿ ك مقاتس  ققا  كفي 

ه، سف  تسؼ ا  ق د عقى س تس يت   ا   ا    الأ قا   ك لؽ الاتجتسي ا 
ل م    قب ؿ عتـ د  الا  ق بتدؿ ك دمقاتس  شساذ ك   ف ا  ق د "يس سم 

 . ققا "
  ي التعريف يركز ع ة  ا ي ي : الات اهوى ا 

   لشم  ا  قد د  مت للب س  ب لا عتمت   شسالا لن  س م، ا  ق د سم  -1
  دل اا م .

دلح سل ت ا  تسل  عقى ا قب ؿ ا تتـ ك اس ا قب ؿ الختص كا قب ؿ في  ا  لس -2
 ا ظسكؼ ا تتمة ك اس في  سكؼ متا ة ا    ت اة.

  )ك الا  ق بتدؿ  مقاتس  ققا  سل ت لسدلح ا  تسل  عقى ا   ا    الأ قا -3
 أ.

                                                 

ااثدددد    , م جادددد  لا مادددد   مددددالاق ااد ادددد د اانل نددد  , االاددددق  ,أحمدددد اانددددم ن د/ (1)
 .13ص , 1975دمشق 
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تسؼ ا  ق د عقى س تس  اتم ت  ه  ا   ت   ك ت  ت  ل:  الثالث الات اه-3
له ف سداب  ق بتدؿ كمقاتس  ققا  كلسلحف  ققا   شسادي  ا  ق د يس سم فت 

كفي ي ا ا  تسل   سل س   نسج م، الإ تر ا  ظسم   كمتاتر  قمدف عتت الآلقة 
في  تسل  ا  قد  ص الإ تر ا تمقس  ك ت  ت  ففف د  سشهتؿ ا  ق د لغب سف 

لق ـ به س ا   ت    شساكسف  ب ؿ الأفساد   ف له ف سم     ؤدم ي س ا   ت  
 .ا  م لا لؤدم ي س ا   ت   لا لت ل  ق دان  ا شسا  سمت  ق دان  ي لر متة 
سف  تض ي س ا   ت   لؽه، سف  ؤدل ت ح  ا نق    ه، للبحظك       

الأنسل م   ك ا ة مقاتس  ققا  كك ا ة من  دع  ققامة ا   لؽه، سف  س بلا 
 ت  ت  ي تؾ ا ه ن م، ا بدا   لأل   ك     ق ق د ف  تؼ ا  دا    تلدتنى ا  ا

 لا  ه ف ك اقة  قمبتدلات.   ا ة ك لأف  ؤدم ي س ا
"ا  ق د رت  سنهت دت ة  ق     تسل  ا  ق د  قىع الا  صتدل سحد   د عقجك      

ا  هسم كدت ة مسدلح ا ب    الا  بتسم، الد   عتت الأكص ا   ل  ة 
 قسلبي عمت لغب حدلدس  تلدصهقح  فد ات  فف    قا ـ لا ل لد ا  تؽ الا  صتدم

الأعمتؿ  ن تمق   تتن لس ق ة  ك   الإ  صتدل  د ن م، الد تيا  الدر ق ة 
 .أ2) تدد ا ه ت  ع، ي ا الد   ع"

تتو ر  يو ثلاثة ي ب أن يمكننا أن نقدم تعريفا شا لا ل نقود حتة وبالتالي 
 عناصر:

 اـ  ت   اة .  ك  ب   لح سف لػظى  ت قب ؿ ا تتـ-1
 في دػػػػػػػػػػػػ   الا  لحامػػػػػػػػػػػػتتدفػػػػػػػػػػػػ   امػػػػػػػػػػػػة لهػػػػػػػػػػػػ ف ك ػػػػػػػػػػػػاقة   نػػػػػػػػػػػػدلد ا ػػػػػػػػػػػػدل ف ك  -2

 مهتف كزمتف.
  ػػػػػػػػػػػػػػػػػؤدم  ص ا نػػػػػػػػػػػػػػػػػداد ا  ػػػػػػػػػػػػػػػػػ رم ا  ػػػػػػػػػػػػػػػػػتـ  سف  هػػػػػػػػػػػػػػػػػ ف   عػػػػػػػػػػػػػػػػػت ا شػػػػػػػػػػػػػػػػػسا اة-3
 ا   ت س  قدل،.ك 
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به ا ا  تسل   ه ف  د حدد ت مت يس الأشاتا ا   لؽه، سف  دنق ت ك 
 اة ك الدتد اة ك ا  دا   حة ا هقب  م، دا سب ا  ق د : فم لب  ت ل ا  ق د ا  ر 

 الادنترلةلأنهت لؽه، سف  ه ف ك اقة  ق بتدؿ   ا مت لا  ت ل ا  دا     ق دان 
لق ت  ص مقب  ة د  الا  قمبتدلات  كلغب ح   ه نهت لا  ه ف  كالآلقة  ق دان 

 شه  م، كدا   حة ا هقب سك سم 
 سشهتؿ ا  ق د.

د الدصدر م، ا ب ك الدسدلحم لؽه، في الأنن لؽه، سف   ا  سف ا  قك  
سف  تسف       دل، عقى ا دك ة الدصدرب     فهتف حتم   ق قد الأل بي م   مقدار 

الأمسلهس مدل، لحتم  ي ا  الا  صتدي ا لتس سف مصسم دكلار لػمق ت  50
د  ك ا  قد ا  م تخقق  ا ب  ؾ  ف لدف  مقت ق ت  قتت كندمتت  ك الدقدار  

 ا  دا   لت ل دل ت عقى ا ب  ؾ ا  جترلة. ا  جترلة سم  ق د
 :تعريف النقد  ي الفقو الإسلا ي

 : ل تيدمت    كيسكا  تمتلذت ا  قد دقمة  في   لبؽ  ق ق تا عدب اتجتيتت
 أ. 1:   لبؽ ا  ق د عقى الد سك  م، ا  يب كا   ة فقلا)الأول
ن سك ت  م سك  ت:   لبؽ ا  ق د عقى ا  يب كا   ة   اا دت الثاني
 أ. 2)  م سك 

:   لبؽ ا  ق د عقى ا  يب كا   ة  كعقى د  مت لق ـ مقتم مت في الثالث
: -رحم  ال–  تؿ الإمتـ مت ك أ.3متتملبت ا  تس كمبتدلاع  م، سم   ع دتف)

                                                 

(, فدددد ع اااقلددددق 3/28(, ح شددددل  اادندددداد  )3/124ل ظدددداش ح شددددل  اد اامح دددد ا ) (1)
 (. 114(,  حالا أاف ظ اا  جله ال ااي ص )5/188)

(, 3/83(,  ه ل  اامح  ج )4/493(, م ع االاللل )1/288ل ظاش  جللن ااحق ئق ) (2)
 (. 2/684(, ماا   أاا  اا هى )2/142ااف  اى اافقهل  ااكجاى )

هددددد ن اللادددددال   (, ااجا 3/253(,  هدددددللب اافدددددااق )6/59ل ظددددداش جددددددائ) اااددددد  ئ) ) (3)
(, اامحلدى 251,29/468-19/257(, ملاماع ااف  اى اشلخ الإندمم )2/777)
(8/477 .) 
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أ كع   هسي  ت سف 1)   سف ا  تس سلتزكا  ا    الجق د ح   ه ف لذت  هة)
)لا لغ ز فقس   قن   كلا تج ز سل تن:  . ك تؿأ2 بتع  ت  يب كا  رؽ  ظسبأ)

. ك تؿ شاخ الإ لبـ ا ،  اماة أ3ا  ق س  ت  يب كا   ة كلا  ت د ت ن  ظسبأ)
ك تتمق ا     ه ف سحهتم  سحهتـ ا دري   )كمت تتس ا  تس درلعتن : -رحم  ال–

م، كل   ا لحدتب فامت لبقغ مت    م   كا قه   نس ة ةلبةة دراي  م    ص تن 
 .أ4ا   ة سك د سأ)م، ذ ك م، الأحهتـ     مت فا  

ك ت  ظس  ص ي س الاتجتيتت ل ب  سف الاتجتس الأنن ي  ا  م لنن عقا  ا  ق تا 
 أ. 5الد  نسكف في درا تع  كا  تمتلاع   هقمة ا  قد كا  ق د)

)د  مت  تؿ ةقة ا  تس في ا  تتم      كس بح   تن كمتاتران  فت  قد ي 
)د  شسا لققى  ب لان عتمتن د  الا  ق بتدؿ  أ. ك تبترب سنسل ي 6ؿأ) لؤم ا

 أ.7م مت دتف ذ ك ا شسا كعقى سم حتؿ له فأ)

                                                 

( اانددددك ش هدددد  حدلدددددة م قدددداو رللهدددد  ك  جدددد ت أا انددددام, ال دددداب رللهدددد  اادددددااهم 1)
اااد   لا, ثم  قل هدلا ااندم إادى أثاهد  ف ندمى ااددااهم ااادد   لا اام دااج  ندك .  

 (.2/771ل ظاش مقدم  اجن خلدان ص )
 (.3/396( اامدا   ااكجاى )2)
 (.  3/396( اامدا   ااكجاى )3)
 (.  5/372( ااف  اى ااكجاى اشلخ الإنمم اجن  لمل  )4)

(, 21(, اا قداد ااندد جدال ااامددمت ص )13ل ظداش ااددااق اا قددي اجددن م لدد) ص ) (5)
 نددل  (, اا قدداد اظ ئفهدد  ا ن1/284جحداث فقهلدد  فدد  د دد ل  اد اد دل  ما ادداة )

(, ااد ا د الإنمم  ما داه اأننه الش لا  ص 172اأحك مه  ااشارل  ص )
(224 .) 

(. ال ظدددداش ددددداا ات فدددد  147د ردددددة اامثلدددد  اااقلمدددد  فدددد  اافقدددده الإنددددمم  ص ) (6)
(, اا قددددداد اظ ئفهددددد  ا ن ندددددل  اأحك مهددددد  222-218ااد اددددد د الإندددددمم  ص )

 (. 172ااشارل  ص )
 (.13) ص )( ااااق اا قدي اجن م ل7)
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كبهػػػػػػػػػ ا ا  تسلػػػػػػػػػ   ق قػػػػػػػػػد لق قػػػػػػػػػس ا ػػػػػػػػػهلبح ا  ق ػػػػػػػػػتا مػػػػػػػػػ  ا ػػػػػػػػػهلبح 
سلػػة ك ػػاقة سك كا ػػهة م داك ػػة  ق بػػتدؿ ) أا ػػ ل، لتسفػػ ف ا  قػػ د   نهػػت1الا  صػػتدل )

 أ.  2أ)تر سك مقاتس  قامة الأشاتا  دمتامقب  ة عقى  هتؽ كا 
 ذاك  ا تقدم عل تعريف النقود  هل ىناك  فهوم آخر ل عم ة؟* 

لقصد بهت ا شه  ا قت  ن  ق قد الد داكؿ   كيس  شم   : ت تمقة ف؛ الإجابة نعم
ا  ق د الدتد اة كسكراؽ ا ب ه  ت   ك دلؽتن دتف   ظ ) ا تمقة أ لهقج عقى لس ق  

 اد   ت فا ت الحجترب ا هسلؽة ك تض ا نق  م، م     داك ة لدان ك ت   ا  بتدؿ الد
 .ا  بغ كا نهس كتنلعت

اشػػػػػم  دتفػػػػػة الدبػػػػػتدلات ا ػػػػػ    م ػػػػػ   قبػػػػػ ؿ عػػػػػتـ في ا  فػػػػػتا فا  قػػػػػد سمػػػػػت 
 تلإ  لحامػػتت  كيػػ  تت بػػتن مػػت لهػػ ف  تشػػئتن عػػ، الإ  ػػتؽ سك ا تػػتدب سك ا تػػسؼ سك ةقػػة 

  .الأفساد
اع ا  ق د الحه ماػة كيػ  مػت لهػ ف لذػت  ػ ب   ػساا يس   ع م، س    ذان ت تمقة ف

  . ا ػػػػدل ف ك ق صػػػػس عقػػػػى الدنػػػػه دتت الدتد اػػػػة كا تمقػػػػة ا  ر اػػػػة الحه ماػػػػة

ا  قػػػد لشػػػم    ػػتفة  ػػػ  ك عقػػػى الأكراؽ الدصػػػسفاة الد داك ػػة حػػػة مػػػد  ؿ ةقػػػة سمػػت 
  . الد تػػتمق  في  ػػدرب كمػػلباب ا ب ػػك ا ػػ م س ػػدريت   ػػدف   ام  ػػت  تمقػػة ا دك ػػة

ت تمقػػة  تػػس يػػس دػػ  مػػت  ت ػػلس ا نػػقهة الحتدمػػة  قػػ دان ك  ػػ س عقاػػ   ػػ ب ف قاػػ كع
   .ا قت  ف   ة   ساا ا  مة ف ققى  ب لان عتمتن 

                                                 

(, د ردة اامثل  اااقلمد  فد  3ل ظاش اا قاد اااما اف ف  اا ظ م الإنمم  ص ) (1)
(, الإنددمم 97(,  ا ددلع الادده اخدد مف ا ددداال ص )147اافقدده الإنددمم  ص )

 (. 95ااا قاد ص )
دااة ا رمدد ل ص ) (2) (.ال ظدداش مانددار  367مالاددم مادد لح ت ااد ادد د ااامدد ل ااع

(, اا قدددداد اااج دددداك اااامددددد ت 573ل  االإحادددد ئل  ص )اامادددد لح ت ااد ادددد د
 (.5(, اد ا دل ت اا قاد اااج اك ص )21ااد ا دل  ااداال  ص )
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سمت ا  قػ د ف ػس دمػت  قػدـ دػ  شػئ لقبقػ  الجماػ   بػ لان عتمػتن  هػ  ا تػسؼ 
سك ا قػػػػػت  ف سك  امػػػػػة ا شػػػػػسا   نػػػػػ   كلهػػػػػ ف  ػػػػػتدران عقػػػػػى سف لهػػػػػ ف ك ػػػػػاهتن في 

 .  بتدؿ الدر ق ة  قنق  كالخدمتتعمقاتت ا
ت  ق د سعػػ  كس ػػ  مػػ، ا تمقػػة  كذ ػػك لأف ا  قػػ د  شػػم  ا  قػػ د ك ت  ػػت  فػػ

ا قت   اػػة )ا  ر اػػػةأ دمػػػت  شػػم  ا  قػػػ د الدصػػػسفاة )ا تسفاػػةأ ا شػػػاهتت  دمػػػت  شػػػم  
ا  قػػ د ا نػػقتاة كالدتد اػػة  عػػلبؼ ا تمقػػة ففنهػػت لا   شػػ   لا  قػػ ب ا قػػت  ف   ذف  ػػ  

 .ا تهس كا  ق د عم ـ كنص ص  فه   قد عمقة ك اس ا تمقة
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 المبحث الثاني
 ودــــواع النقــأن

 تمهيد :
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كاع لت ا  ق د     قد مست ا  ق د في  ه ريت عل ا  ترلخ  تدب مساح  
مت  ب  ا  رداـ ا  ق د دت ة د  تس   قنا  ا  ه ر ا  ترلؼس  قمج متتت   ف

الإ نتف حات   عقى كل  الأرض مت مدان فا ت  دس كا     مسحقة الاد  تا ا  اتي
عقى فهس   في الحص ؿ عقى حتلت   كحتلتت سُ س   ا   لت لذت. كش دت 

 دست . ثم الأ سل كي ا  تتكف سكؿ شهٍ  م، سشهتؿ ا  تتكفم، نلب   ا بشسلة 
الأ سب ا صغنب       ك  ن  شه  ا قباقة. كدت ة مهت ب الحاتب  ناهة 

           مت   ج   ققة حتلتعت ا    سلد  شبتع ت  ن  قك كدب     ك دت ة ا قباقة كلزد
                         . 

كا  م دتف   مسحقة ا  صتد الدقتل ة  دست  كم  زلتدب حتلتت الإ نتف     
 تم ك ظسان  قصت  تت ا   لصمة ع،  قك الدسحقة   ل  شس في اا متتت ا بدا اة

ع دمت اي دل الإ نتف س  اؾ  تكا    دس  مسحقة الإ  صتد ا  قدم  ص ا صت د 
يس مسحقة ك     ص ا  تمتؿ ا  ق د الدتد اة كا  ر اة   ثم مسحقة الإ  صتد الإ  متن

   افج ا  تمتؿ ا  ق د الإ  مت اة.

ت دتف مف كلايت  كم، ي ا ا  قديم  لبحظ سف ا  ق د مست  تدب مساح     
  ثم مت  تد الدقتل ة ة مسحقمسحقة الاد  تا ا  اتي   ثم   ب     ريت كيس

ثم الدتد اة     ر ا  ق د  كم،  تديت ا  ق د ا نقتاة الاي داا   ا ت كيس مسحقة
 عقا  فن    متتلجة ي ا الد   ع ك .  ق رقص م، عا   الدقتل ةذ ك  ا  ر اة ك 

 الآ اة :  الأر  م، نلبؿ الدهت ب 
 . ام المقايضة وصعوباتها رح ة نظ: الأول ط بالم
 . رح ة النقود الس عية : الثاني ط بالم
 . رح ة النقود المعدنية :الثالث ط بالم
  رح ة النقود الورقية. : الرابع  ط بالم



 
 

  الاقتصاد السـياسي الوجيز فى 
 

 

 

14 

 
 

 
 الأول  ط بالم

  رح ة نظام المقايضة و صعوباتها 

 دست مت  تد مسحتب الاد  تا ا  اتي ف تدب مساح  عمقاتت ا  بتدؿ مست 
 لا سف ي ا ا  ظتـ  تسض  تدب  ت  تت كال     كي  لؤدم    قة الدقتل ةمسح

  ثم ـ لشت سدل  ص ا  رقس ع     كي  مت لػ   عقا ت ف   ي ا ا  ظت  عمقاة ا  بتدؿ
  م، نلبؿ ا  سع  ا  ت ا  :  ا  تسض  صت  ت  

 .الأول:  فهوم نظام المقايضة فرعال
 .الثاني: صعوبات المقايضة فرعال

 
  

 الأول فرعال

  فهوم نظام المقايضة

لت ل  ظتـ الدقتل ة مسحقة م ه رب  لئ نتف   ك ق اتب الإ  صتدلة سل ت   
 ا  س بح الأفساد ل  ج ف  قتت  لحلد ع، حتل      ا ت   فبدست الحتلة  ظ س 
 ص ا  ت ض م، ا نق    كازدادت ا ستبة في  بتدؿ ا  ت ض م، الإ  تج ح    س 

  مهتف لت تدس د  م، لؽ قك فت  ت م، م   ج مت . ك في ا ن ؽ في شه
ا ب   عم، لبتد   ي ا ا  ت ض ع، حتل     ت ض ك حتلة  ص م   ج آنس   
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 قتة  نقتة وبالتالي  إن المقايضة تعني  بادلة   أ1)آنس ي  في حتلة   ا 
سنسل سك ندمة عدمة  ص رب مبتشسب  دكف ا  رداـ ك الا  قدم  كذ ك م   

سك ندمة زراعة مقت   ندمة  قس  سك ندمة حصتد  قتا  شتب  اؿ  مح  ا  بد
  س.للحا م، ي ا المحص ؿ ا  م تم حصتد

م  زلتدب حتلتت الإ نتف ك   ع ا نق  ا   ك ت  ت  فتلدقتل ة   ست    
فبلحلتدب  . يس ا  رصصدت ة سكؿ مسحقة م، مساح  الدقتل ة ك   ر  ك ل  ج ت  

 ر ا  تتكف ك قنا  ا تم  د  اقةٍ لإشبتع ا ستبتت. الد  جتت ك   ع ت   دس   
 الأدكار كالدنئ  اتت حنب د تابكسدل مبدس ا  رصص  ص    ر مبدس   زل  

   .ك درا   اا م  سفساد م، فسد  د

كيه ا ا  هتع د  فسد سف لبتدؿ مت ل اض ع، حتل   م،  قٍ   ل رصص في 
ك   ك عسؼ   .في    تل ت  تل ت   نق  سنُسل لػ تل ت  كل رصص آنسكف  

  .  "الإ نتف عمقاة  بتدؿ الد  جتت سك مت لنمى   ظتـ "الدقتل ة
سمت  ب  مسحقة الدقتل ة ف س   حس  ت  صتر ا تمقاة الإ  تلاة  لؤفساد عقى 
الإد  تا ا  اتي  ه  م     سم سف ا  سد دتف ل  ج د  مت لػ تل  دكف زلتدب ع، 

مت  دس ا  تتكف    الأفساد  م،  بت    لحالد ذ ك  ه ف م   عت  ق بتدؿ  كع د
الإ  تج كعسؼ الإ نتف   عت م، ا  رصص ك قنا  ا تم  ا بنالا  فبدست د  
 باقة   ق، ك   رصص في عم  مت    ك    ج مت للحلد ع، حتل  ت  كحقج 
فت  ت م، الإ  تج  نقتة متا ة سك عدد  قا  م، ا نق    في ح  لصد سف ا  سد 

في حتلة  ص  ق  سنسل. ك م، ي ت   ست الدقتل ة دهسلقة سك د ظتـ  سك ا قباقة
لق ـ   بتدؿ الإ  تج كفقت لحتلتت الأفساد كا قبت   كي  الأمس ا  م لنمح 

                                                 
محمداد محمدد  داا, أندب امجد دئ اا قداد اااج داك, كللد  اا لاد اة, لا ماد  ا قهدا, د/  (1)

 .  9الخ, ص  ماا, جدان  
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 ت  رصص كرتبة الأفساد في  بتدؿ ا نق     قاج  شبتع م   ع  كي ا لظ س مدل 
 ص   د سك  ققباقة فقلا ح ؿ الذدؼ م، الإ  تج سم م،  لرسد الإد  تا ا  اتي  ق س 

 الإ  تج م، سل  ا  بتدؿ في ا ن ؽ.
فقد  دتف ا   زل   لئ  تج  ققت اػت كدانقاػت حنػب ا  ظػتـ الإل مػتعس ا نػت د       

رتبػػػتع  اح اتلػػػتت الأفػػػساد لم  ظػػػ  ةت  ػػػة ك في  قػػػك ا تصػػػ ر ا بدا اػػػة الأكص  هػػػ، 
ت ا ستبػػػتت   ك هػػػ رت قػػػى  دا اػػػة.  ذ  غػػػن لتمػػػدب   ثم  ف س ػػػت اب الإ  ػػػتج لم  ب

   ا  قػػ   نػػتف  ص مسحقػػة الإ  ػػتج الد رصػػصف ػػ ف الإ  ػػتج   فت  قػػ  الإس ػػت اب ك 
 أ1).الدقتل ة لبمبتد ة  ص ا  صتد الدبتد ة ك م، ا  صتد ا

 قد تم   ي ا ا  ه ر في تخصص د   تعة سك  باقة في    تج  قتة سك  
ي  مت لجمتعة   ك   رصص  د مس ح    س الرم عة م، ا نق       سف ا

لنمى   قنا  ا تم    فتلدش غ   ت لحراعة لبتدؿ سك لقتلض  ت قمح ا لحا د ع، 
حتل   م  مش غ  سك م رصص آنس في ا صاد  دمت سف الد رصص في ا صاد 

 يه ا.لػ تج  ص مش غ  آنس في الجقد ك  ا  م له ف  دل  فت  ت في ا ق  ـ
مبتشػػس  ػػدكف  قػػ د   ػػ نسل ك شػػه   ايضــة إذن ىــي  بادلــة ســ عة المق

د  الدؤرن  لق   ف   ف الح ترب  دست به س الدبتدلات الدبتشسب  دكف  قػ د  كيػ  ك 
 .ا  بتدؿ ا  م   ن  فا   قتة مهتف سنسل ع د ا  بتدؿ

   عة ك ت   الإ  تج سن ت في ا  ه ر كزادت دماة الإ  تج ك   ه، 
 ت  تت لؽه، حج  الدبتدلات ف   دت عدب  ة كس ب ة  تاج عمقاة ك الدقتل

 : ا  ت ا  سع   لغتزيت في
 الثاني فرعال
                                                 

, 1985 , اادداا االا مالد , د اد د اا قددي ااامادافماد فى اشددي شدلح , ااد/  (1)
 ام  جاده . 62ص 
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 صعوبات المقايضة 
ك سكر ا لحم،    ست منتكس ي ا ا  ظتـ. فهتف عقى د  م، لستب في  تمتـ      

عمقاة ا  بتدؿ سف لب   ع، ذ ك ا شرص ا  م    افج رتبت   مت  ح      
قةٍ   ال  ي ا عمقاة الدقتل ة  لشت لن غسؽ  تض ا   ة. فظ ست سكؿ مشه

ا  ظتـ م م قة في عدـ  مهتف   افج رتبتت الد تتمق   ك ت  ة حقاج فهسب 
الادنتر   اجة   تسض ا تدلد م، ا نق   ق ق   سكر ا لحم،.  تلإ تفة  ص ذ ك  
كال   ظتـ الدقتل ة  ت  ة تجلح ة  تض ا نق . فهمت ل لد عدد م، س  اع ا نق  

دكف  يلبد ت  م   ا قمح كا  تد ة كا لحل ت    لؽه، تجلح   ت  ص دماتتٍ  غنبٍ 
دتف ي تؾ عدد آنس م، ا نق  ا   لصتب    لن  ا  تجلح   ت م   ا دكا  

   .                         كا دلتر

ي ا  د  ي س ا ت ام  سدت  هباتة الحتؿ  ص عدـ رتبة الد تتمق  في   رداـ
ا   ة كالج د  كي  مت لقق  م، د ن  اتع   ظسان       دل  ا  ظتـ كا ب   ع،

  :دت  ت   يسك  فسص ا  بتدؿ كفامت لقس حقا  لأي   ت  تت الدقتل ة
 
 :ا   المزدوج  ي رغبات المتبادليلصعوبة التو  -1

لا       عمقاة ا  بتدؿ في     ظتـ الدقتل ة عقى رتبة شرص كاحد       
ص آنس لؽقك ي تؾ شر  ق ص ؿ عقى  قتة سك ندمة      ل بغس سف له ف

لا له س ي ا ا شسط  هس     الدبتد ة      ك  لستب في مبتد   ت  ي س ا نقتة ك 
سف له ف من تدا  ق  تزؿ ع  ت    قشرص ا  م  ه ف  دل  ي س ا نقتة  لا  د

 مقت    قتة سنسل ع د ا شرص الأكؿ.
لا فم لب    ترض سف شرصت  دل   قتة  مح لسلد مبتد   ت  نمك فف   

 ر الشروط التالية:بد  ل توا 
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 كل د شرص آنس لؽقك تهت. -1
 كل د ا ستبة ع د ي ا ا شرص لدبتد ة ا نمك مقت   ا قمح. -2
مػػػػ،  ػػػػ  يػػػػؤلاا الأشػػػػرتص شػػػػرص لهقػػػػب في ا نػػػػمك  نػػػػبة  بػػػػتدؿ ك  -3

 م ت بة م، ا قمح.
هقب  م،   افس رتب   في ك ت ل ي س ا شسكط في تتلة ا صت  ة  ظسا لدت   

د مبتد ة ا نمك مقت     تز   عمت  دل  م،  مح     سم رتبة لد، لسلآف كاحد
  فا بغس  ذا حقاج ا   افج ع، ا نمك مقت   الحص ؿ عقى ا قمحكرتبة الد  تزؿ 

في رتبتت الد تتمق    لأ    د ل لد شرص لسلد  م ت ك ه   لا لؽ قك تهت   
ك ت  ت  له ف م، ا  سكرم ا ب   ع،  لغتد شرص آنس سك سد س م، ذ ك 

     عمقاة الدبتد ة.  هس
كا  ا   سف ي ا ا  بتدؿ له ف لشه ت ك ػ لب في  ػ  لر مػ  ا  صػتدم  ػدا س 

  صػػػتدم لقػػػ ـ عقػػػى س ػػػتس الإ  ػػػتج مػػػ، سلػػػ  الإد  ػػػتا ا ػػػ اتي  سمػػػت في ا  ظػػػتـ الا
ا قػت   عقػػى ا  رصػػص ك قنػػا  ا تمػػ  كلهػػ ف الإ  ػػتج  ػػاس بهػػدؼ الإد  ػػتا ك لظػػت 

 نػ   عػدد ا نػق  م ػتع ت في الأ ػ اؽ   ك هػ ف بهدؼ ا  بػتدؿ   في يػ س الحت ػة ل
لصػػبح ا   افػػج الدػػلحدكج  ػػ  ا ستبػػتت ا ػػ م ل  شػػس سد ػػس في  ظػػتـ ر تػػة ا  بػػتدؿ   ك 

الدقتل ة سمسا في تتلة ا  تقاد لدت لشتر   م، ك ة كل ػد  قب ػ  عػ، يػ ا ا   افػج 
 لإتمػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػتـ 

 عمقاتت الدبتد ة.
 صعوبة تحديد نسبة التبادل :-2

قػػػتر  ص كحػػػدب عتمػػػة لؽهػػػ،  ق  ػػػتيت  اػػػتس كحدلػػػد  ػػػا  كيػػػ ا لتػػػس الإف 
ا نػػػق  كالخػػػدمتت   ف ػػػس  ظػػػتـ الدقتل ػػػة  هػػػ ف دػػػ   ػػػقتة لا    ػػػدد  ام  ػػػت في 
ا نػػػػ ؽ  شػػػػه   نػػػػالا ك ػػػػ   دهماػػػػة كاحػػػػدب  ػػػػ  لغػػػػب سف    ػػػػدد  ام  ػػػػت في 
سشػػهتؿ عدلػػدب مػػ، ا نػػق  كالخػػدمتت الأنػػسل   ك هػػس  ػػ   يػػ س الدقتل ػػة لغػػب 

  نػػبة  هػػ  ا نػػق  كالخػػدمتت الدتسك ػػة في ا نػػ ؽ   كيػػ ا سمػػس متسفػػة الدتػػدؿ سك ا
لصػػػ   ص الإ ػػػ  ت ة ا  تمػػػة  ذا  تػػػددت ا نػػػق  كالخػػػدمتت     ػػػتب لػػػدا    ػػػ 
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كلقصػد    دلػد  نػب ا  بػػتدؿ  لغػتد  سلقػة  نػاهة كد اقػػة لغػسم   ا ػه  ت  اػػتس 
  امػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػة دػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ   ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػقتة  ت  نػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػبة  هػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ  مػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ، 

 ا نق  الأنسل.
لصػػبح مػػ،  E,D,C,B,Aأ  ػػق  يػػس : 05فمػػ لب  ػػ  د ػػت سمػػتـ  ػػس )

 ا  ػػػػػػػػػسكرم حدلػػػػػػػػػد متػػػػػػػػػدؿ سك  نػػػػػػػػػبة دػػػػػػػػػ   ػػػػػػػػػقتة عقػػػػػػػػػى حػػػػػػػػػدل مػػػػػػػػػ، ا نػػػػػػػػػق  
 الأر   الأنسل.

 متدلات ) نبأ  ق بتدؿ دمت لقس : 10في ي ا ااتؿ لض تج  ص 
 ع الس عة  B,  نكون قد عر نا  عدل الس عة  B ع الس عة  Aالس عة 

A 
 ع الس عة  Cنا  عدل الس عة ,  نكون قد عر  C ع الس عة  Aالس عة 

A                                                                             

                                                                              4 
  عدلات 

 ع الس عة  D,  نكون قد عر نا  عدل الس عة  D ع الس عة  Aالس عة 
A  

 ع الس عة  E,  نكون قد عر نا  عدل الس عة  E ع الس عة  Aالس عة 
A  

 
 ع الس عة  C,  نكون قد عر نا  عدل الس عة  C ع الس عة  Bالس عة 

B  
    ع الس عة D,  نكون قد عر نا  عدل الس عة  D ع الس عة  Bالس عة 

       B  
         3 
  عدلات
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  B ع الس عة  Eد عر نا  عدل الس عة ,  نكون ق E ع الس عة Bالس عة 
 

 C ع الس عة D,  نكون قد عر نا  عدل الس عة  D ع الس عة  Cالس عة 
  عدلات 2

 ع الس عة  E,  نكون قد عر نا  عدل الس عة  E ع الس عة  Cالس عة 
C                                                     

 
 ع الس عة  Eن قد عر نا  عدل الس عة ,  نكو  E ع الس عة  Dالس عة 

D                                                     عدل واحد  
                           

  عدلات 11     الم موع     
كللحداد الأمس  ت  ة في ا  ا   ا تمقس لأ     لد آلاؼ سك ملبل  ا نق  

كرم متسفة متدؿ ا  بتدؿ    د  م، كالخدمتت ك ت  ت  فف   لصبح م، ا  س 
 كا نق  كالخدمتت الأنسل. بحد ىا نق  عق

 صعوبة ت زئة الس ع :-3
 تلإ تفة  ص ا صت  تت ا نت قة   تؼ  ت  ة تجلح ة ا نق  في  ظتـ 

ع دمت لؽقك سحد  سفي الدقتل ة  قتة دتلحمص كلستب في مبتد   ت  الدقتل ة  
مشهقة لأف دلب م، الحمص كا قمح  ت   م س قمح ففف الدبتد ة  د لا  هسح 

 ق جلح ة   ك ت  ت  ع دمت  ه ف  تض ا نق   غنب الحج  سك لؽه، تجلح   ت 
 نسعة  ص كحدات  غنب ففف ي ا لا لهسح مشهلب دبنا    ك ه، الدشهقة 
حدث ع دمت  ه ف سمتـ  ق  سنسل تن  ت قة  ق جلح ة  هل حجم ت كار  تع 

شرص لؽقك حدلقة ك لستب في مبتد   ت  صتف كنسكؼ  ام  ت   ففذا دتف ا 
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كتك فف   في ي س الحت ة ففف  ظتـ الدقتل ة لق  عتللحا سمتـ ح  ي س الدشهقة 
كنت ة في   فن ي س ا نق  ا  لبث )حصتف كنسكؼ كتك أ في آف كاحد كم، 
 سؼ كاحد   ك ذا   فست  دل شرص  سك سد س فها  لؽه، تجلح ة الحدلقة 

عة سشرتص   ك يه ا ففف  ت  ة تجلح ة  تض ا نق  تت بت مت  ق     لرم  
 عت قت سمتـ  تمتـ عمقاتت الدقتل ة.

 صعوبة تخزيل الس ع : -4
م ػػ  ا قػػديم عػػسؼ الإ نػػتف ا  رػػلحل، كالإح اػػتط كالإدنػػتر  قمنػػ قب    ك ػػت 
سف الإ نػػتف دػػتف لتػػاا في  ظػػتـ الدقتل ػػة كفي  ػػ  تاػػت  ا  قػػ د فف ػػ  دػػتف لقجػػ  

نػػق    رلحل  ػػت ع ػػدمت لبقػػى  ػػ  لػػلحا مػػ، ا نػػق   تػػد الدقتل ػػة  كيػػ ا الدرػػلحكف  ص ا 
ا نػػػقتس ل هقػػػب ع تلػػػة دبػػػنب   كلػ ػػػتج  ص منػػػتحة كا ػػػتة ك ص حسا ػػػة كفي يػػػ ا 
 هق ػػػة  تيظػػػة ا ػػػ م، مػػػ، ل ػػػة   ك ػػػت   مهت اػػػتت ا  رػػػلحل، س ػػػ اؾ مػػػ، ل ػػػة 

كص ك  ػػػػد سنػػػػسل   كيػػػػ  مػػػػت لغتػػػػ   ػػػػا  ا نػػػػق    ػػػػدي ر   كلا حػػػػ  ظ  قام  ػػػػت الأ
 .أ1)  تسض ا نقتة  قمرت س ا  ت اة

ة م  ػػػت ا ػػػ  دت ػػػة تم ػػػ   ػػػد   تػػػسض يػػػ س ا نػػػقتة كنت ػػػة  قػػػك ا لحراعاػػػ - س
 في  ظتـ الدقتل ة  ق ق  سك ا تهب سك ا  قص في  ام  ت.ا غت باة 

ل هق  ا شرص في تخلحل، ي س ا نقتة د نا م، ا   ة ا  م لػ تج فا   ص  - 
 نيت م، ا نق .ا   لبد ت سك مبتد   ت  غ

 د له ف م، ا صتب  نساج ا نقتة م، الدرتزف كح لق ت م، حت   ت ا     -ج
دت ة لسلحك ة بهت  ص حت ة  ه ف فا ت  تلحة  قمقتل ة ع دمت لسلد مبتد ة ي س 

 ا نقتة  غنيت م، ا نق  ا   لػ تج   ا ت.

                                                 

مادا ,ح فظ محماد شل ات , اد ا دل ت اا قاد ا ااج داك ,  لا ماد  ااقدد قلق د/( 1) 
 .16, ص  1997



 
 

  الاقتصاد السـياسي الوجيز فى 
 

 

 

22 

 : وعات الآج ةصعوبة إي اد وسي ة ل مد -5
لآلقة في  ظتـ الدقتل ة يس ا نق    ك ت سف ي تؾ  ه ف سداب الددف عتت ا

 ت  ة في تخلحل  ت كالح تظ عقى  ام  ت ففف ك اقة ا دف  في الدتتملبت الآلقة 
ع دمت  ت مد عقى ا نق   ه ف  قك ا نقتة عس ة  قمرت س دتلط تض سك ار  تع 

فتا  ام  ت في عمقاتت الدقتل ة لشت لغت  سحد ا هسف  ل  م  الخنترب ع د ا   
  ت دل،.
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 الثاني ط بالم

  رح ة النقود الس عية

 ظتـ الدقتل ة دبدالة  لئ نتف في متسف    هسؽ   تسف ت في مت بج عقى
ا  بتدؿ   فقد دتف ي ا ا  ظتـ  تلحت في    ا  صتد  نالا ك دا س  ت مت عقى 
الإد  تا ا  اتي كا  بتدؿ ا بنالا   ك ه   عسؼ  ت  تت عدلدب تم حقاق ت كدمت 

ش  في كل  ا  ه رات ا   حصقة في زلتدب الإ  تج كا نتع ر تة ا  بتدؿ ف
ا  جترم   ك دس الإ نتف لب    ق غقب عقى عا    ظتـ الدقتل ة كلإلغتد  سؽ 
سد س ملبامة كدت ة سكؿ نه ب  ق غقب عقى  ت  تت الدقتل ة سف اي دل 

 م  ل ر  الإ نتف  ص ا  رداـ  قتة متا ة  قتب دكر ا  قد   كدتف د  لر
فتتخ  ا صا ا ف الحسلس  كفي الذ د    قتة م، ا نق  ا شت تة كالدن  قهة د قد

ا  تمقة الدتشاة د ق د    ا مت ا  تم   دمتا الدصسل  ا قمح د ق د   كاتخ ت 
لر متتت سنسل س  اعت م، الخسز كالأحجتر ا هسلؽة   دمت   تة ا  ق د م، 

. ك د دتف م، أ1)دلد  ا   تس  ا لك لحا صدؼ كالدتتدف تن ا   انة م   الح
ا  تمتؿ  تض ا نق  د ق د د  الا  قمبتد ة ا  رقص م،  تض    اجة

 ت  تت الدقتل ة م    ت  ة ا   افج الدلحدكج في رتبتت الد تتمق   دمت ان  ة 
 ت  ة  نبة  بتدؿ لت  رداـ  قتة متا ة د ق د كس بح  ه   قتة  نبة  بتدؿ 

 ق د ا نقتاة كا    ت ل مقات ت  ققامة   كحظى  قب ؿ ا  تس كاحدب  ا  ت ك   ا 
 في متتملبع  ا ا ماة.

                                                 

, اامادددددد اف , داا ااحقدددددداقاا قدددددداد ا  اجلدددددد)  محمدددددداد ااااجدددددد , اد ادددددد دل تد/ل ظدددددداش  (1)
 .25, ص  1986ماا

ا ااد ظم اا قدلد  , داا اافكدا ااااجد  د اد د اانل ند  , اا قداد فاقي ر اي , ف  ااد/ (2)
 .122, ص  1989, جلاات 
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مت  ت  تت الدقتل ة الأنسل ا   سعت ة الدبػتدلات م ػ   ػت  ة تجلح ػة  تػض س    
ا نػػػػق    كعػػػػدـ  ت قا  ػػػػت  ق رػػػػلحل، كعػػػػدـ  لغػػػػتد ك ػػػػاقة  قمػػػػدف عتت الآلقػػػػة فقػػػػ  

مػ لب ع ػد ا ػ رداـ  تػض ا نػق  د قػ د لم   مه، ا  قػ د ا نػقتاة ا ق ػتا عقا ػت ف
دمػت سف    له،  ت  ت  ت    ق جلح ة   دتلدتشاة ا ػ  ا ػ تمقة في ا تصػ ر ا قدلؽػة 

 تػػض ا نػػق  عس ػػة  ق قػػ  كلػ ػػتج تخلحل  ػػت  ص  هػػت ا  د ػػنب كلم  نػػ ها  ا  قػػ د 
ا نقتاة سف  ه ف ك اقة  قمدف عتت الآلقة كي تؾ س بت  عدلدب لتقة مسحقػة 

 ا نقتاة   ش  في    ا  الدبتدلات ك ن ا  سدا  ت كيس :ا  ق د 
ف ا نق  ا   دت ة م  شسب س  اؾ لم حظ  ت قب ؿ ا تتـ     ا  سفساد   -1

 اا م  كلم لغ  دكا في الحص ؿ عقا ت.
  ق د   تسض  ق ق  ف ا نق  ا   دت ة م  شسب دت ة ح  لز  ا  -2
 ا  قص في  ام  ت.ك 
 ت نة ا  حدات.ف ي س ا نق  لم  ه، م ج  -3
 ف ا نق  ا   ا  تمقة لم   مالح  ت  بتت ا  نبي في  ام  ت.  -4
 ف ا  ق د ا نقتاة لم  ه،  ت قة  ق جلح ة  شساا  تض ا نق  ا صغنب.  -5
  ف ا  ق د ا نقتاة لم   مالح عت اة يتمة يس     ة الحم  كا  رلحل،. -6

 ػػػؤدم  كمػػػ، الدتقػػػ ـ سف يػػػ س الأ ػػػبت  يػػػس ا ػػػ  لم تجتػػػ  ا  قػػػ د ا نػػػقتاة
دكريػػػػػت  شػػػػػه  نػػػػػتؿ مػػػػػ، ا ت ا ػػػػػج كا ػػػػػ  دت ػػػػػة سكؿ نهػػػػػ ب في  سلػػػػػج الإ نػػػػػتف 

دػػ      لاد شػػتؼ ا  قػػ د   فقػػد ذدس ػػت سف الحسلػػس كالدتشػػاة كالأحجػػتر ا هسلؽػػة كا  بػػغ
  تمقة في سعقت  الحػس  ا تتلداػة ا  ت اػة في سلدت اػت    كا ػ  لؽهػ، سف ايدس ا نق  

  كلا  نػػػ ها  سف حػػػتفظ عقػػػى  ام  ػػػت  هػػػ ف عس ػػػة  ق قػػػ  كتػػػن  ت قػػػة  ق جلح ػػػة 
  كحػ   ف دت ػة مقب  ػة مػ،  الد تػتمق  نبات   دمت سنهت لم  ه، مقب  ة     ا  

 ػػسؼ  تعػػة فػػلب  هػػ ف متسكفػػة  ػػدل الجمتعػػتت الأنػػسل   ك  ت  ػػت  فػػفف مسحقػػة 
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ا  ق د ا نقتاة لم    فس عقى ا شسكط ا   تجتػ  مػ، يػ س ا نػق   ػؤدم دكر ا  قػ د 
س الإ نتف لب   عمت لؼقص  م، عاػ   الدبػتدلات ا ػ  مػت زا ػة حػ ؿ دكف   ك د

 اػػتـ  تػػض الدبػػتدلات الأنػػسل   ك ػػدت الحتلػػة  ذا  ص  ػػ ع آنػػس مػػ، ا نػػق  حػػ  
ا  قػػػػػ د  ا لشػػػػػتسدل اص   ػػػػػ تمتؿ كيػػػػػلزػػػػػ  ا  قػػػػػ د   ك  ػػػػػ فس فاػػػػػ  ماػػػػػلحات ا  قػػػػػ د   

 الدتد اة.
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 الثالث  ط بالم

 ة ـعدنيود المـالنق

 درلة ا بشسلة في اد شتؼ نصت ص ا  ق د لا  ردام ت في الدبتدلات 
فم، مسحقة الدقتل ة  ص مسحقة ا  ق د ا نقتاة  ص مسحقة ا  ق د الدتد اة   دمت سف 
ا    ؿ  ص مسحقة ا  ق د الدتد اة  دست  ت  تمتؿ متتدف عدلدب م   الحدلد   

  د نا ح  تم الإي داا  قمتتدف ا   انة ا   تس   ا لك لح    لا سف ي ا لم لقب
لا  ردام ت د ق د في ا  بتدؿ كي ا  ظسا لدت   م      ي س الدتتدف )ا  يب   
ا   ةأ نت ة ا     تة م  ت ي س ا  ق د م، لشالحات يتمة   كي ا مت 

  سع  ا  ت ا  :   تسض   ا  في ا 

  ميزات النقود المعدنية : الأولالفرع 
 أشكال النقود المعدنية.ني : الفرع الثا

 

 الأول  فرعال
  ميزات النقود المعدنية 

   ماػػػػػػػػػػلح يػػػػػػػػػػ س ا  قػػػػػػػػػػ د  تػػػػػػػػػػدب لشاػػػػػػػػػػلحات م  ػػػػػػػػػػت: ن ػػػػػػػػػػة ا ػػػػػػػػػػ زف ك ػػػػػػػػػػتلحة 
 ك ت قػػػة  ق جلح ػػػة كا  بػػػتت ا  نػػػبي كيػػػ  مػػػت  ػػػ با     لئدنػػػتر ك ػػػ قة ا   دلػػػد  

 فامت لقس:

ك حمق ت  ثم  ف  ن ة ا  زف ك ار  تع ا قامة : ي س الدالحب  ن   عمقاة  قق ت -1
ي ل، الدتد   ا   ان  لت لاف م، سف   ا نق  ا   اهة  قمبتدلات ف س لا 
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   ذا مت   ر ة  ت نق  ا   ا  ردمة في   قك  ت  بتدؿ لأنهت سشاتا  ا ة ن
 تن ا   انة. ا  ق د ا نقتاة سك ع دمت ا  ردمة الدتتدف

     ه ف م، ا  يب كا   ة دنتر : فت  ق د الدتد اة ا تلحة  ق رلحل، كالا -2
لا   تسض  ق آد  كا  ق  م  مسكر ا لحم، دمت ي  الحتؿ م  ا  ق د ا نقتاة سك 
الدتد اة الأنسل   كم، ا  تدر سف لصد م،    ا نق  الدتمسب مت لبقغ ار  تع  امة 

ك ت  ت  ففف ي س الخت اة تجت  م، ا  يب  أ1)مبقغ ا  يب كا   ة كز ت   زف
  صقح لأف  ه ف من  دعت سك لسلح ت  ققامة. كا   ة  ق دا

لت ل ا  يب ك ا   ة م، الدتتدف الد جت نة فت قه  الد نتكلة م  ت له ف لذت  -3
  امة كاحدب    ا   ه ف   قة ا   دلد د  اقة  قدف  ككحدب الحنت .

  ف سف   تسض  ام  ت  ق دي ري س الدتتدف  قت قا  ت  ق جلح ة دك    مالح -4
  س  ن ردـ في الدبتدلات ا صغنب كا هبنب.ك ت  ت  ف

دمت سف متدن ا  يب ك ا   ة ل مالحاف  ت  بتت ا  نبي في  ام  مت   ترب  -5
لحاف بهت ك ت  الدن رسج دبنب  نبات   كذ ك   اجة ا  درب ا  نباة ا   ل ما

 مت لغت   ام  مت ةت  ة  نبات. ي م  مت   ك 
ترب م،  ب  الأفساد  ص  ق د  لبترلة كا   يس ك ه رت ا  ق د الدتد اة م،  ق د لس 

 س تس ا  ق د ا قت   اة.
 

 الثاني فرعال
 أشكال النقود المعدنية

                                                 

 .167فاقي ر اي , مالا) ن جق , ص  (1)
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اتخ ت ا  ق د الدتد اة ةلبةة سشهتؿ ف ه رت م،  ق د م زك ة  ص  ق د 
 :سدت ة دمت لقدكدبأ ثم  ق د م سك ة )منه دةأ ك حنت اة )مت

 النقود الموزونة  -1
الدتد اة   زف حنب ا قت  ف ا سكمتن ع د سم عقد سك دت ة ا  ق د 

متتمقة  ص ى دتق د ا شساا كا با    كذ ك    ر شرصاة  ترزب  دعى حتم  
الدالحاف ا  م دتف لق ـ   زف الدتدف ا   اس )ا  يبأ كذ ك م، سل   ةبتت 

 لتهس ا هماة ا لبزمة م    قدا ،   ندلد ا دل،.  ك شسعاة الدتتملبت كم   ا غا
كفي    الإح  تلات ا سكمت اة دتف ل   كزف الدتدف ا   اس ك     ص اة 
ا دل ف كذ ك م، سل   ةبتت  قسسم ا تتـ سف ا دك ة دت ة حت سب م، سل  

 ا  متف ع،  سلج حتم  الدالحاف.
  كل زف ا   ة ا    لدالحاف في ا ص كفي الح ترات الأنسل دتف ي تؾ حتم  ا

    عمقاتت  ص اة ا تق د ك داد ا دل ف ع، س ك ت ة ل تتم  بهت اا م  ا صاد
  سلج كزف متدؿ ا   ة.

 :النقود الحسابية -2
دتف ا    ؿ ةقالب م، سل  سف  صبح ا  ق د الد زك ة  لبترلة   دمت دتف 
ا    ؿ  اس  سلتت   ف  قن  ا نبت ك  ص  ه  كسللحاا كا   دتف م، ا ن   

 حنتبهت سك عديت كا  تمتلذت.
س    ن ها  ي  عت ج دتف ل ال  ا  ق د الحنت اة )الدتدكدبأ ك ه، سدل 

ي  مت س  ج نهس ا غا ا  م عسف  ا  ترلخ م اد تن   انة   ك   تسف لظلحج دانق
ا  قدم الدتدن   كن ؼ ا نقهة م، ملحج الدتدف ا سدما دان  الدتدف 

 ق د ي  ا     ر ا شه  ا  ت   م، ا  ق د ك الجاد.كي ا الخهس ي  ا  م سدل  ص
 الد سك ة )الدنه دةأ في شه   ه .
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  :النقود المسكوكة )المضروبة( -3
ا  لحكلػػس في يػػ س ا  قػػ د  ػػدست ا نػػقهتت حػػسص ن فػػت مػػ، سنهػػتر ا غػػا ك 

عقػػػى سف  قػػػ ـ   ػػػمتف  ػػػك ا  قػػػ د الدتدلػػػة حػػػ  تمػػػ ح  ػػػمت ت  قتمػػػلبت الدتد اػػػة 
تف الأفػساد  ػك الدنه دة كا    ه ف مهت قة  قم ا  تت ا قت   اػة فقػ  لتػد  فمهػ

ا  قػػ د الدتد اػػة    ػػ     ػػة ا دك ػػة حػػج  ػػس  ا  قػػ د كيػػ  مػػت ل ػػ س عقا ػػت  ػػت   
ا  ػػػػػمتف   كيػػػػػ  لرنػػػػػد مػػػػػ،  ػػػػػسؼ ا دك ػػػػػة كا   لػػػػػ  لضػػػػػ  ر ػػػػػلا ا  قػػػػػ د الدتد اػػػػػة 

ك  تػػػت سك رمػػػلحا  اتبا دك ػػػة   كس ػػػب ة ا تمقػػػة  تمػػػ  عقػػػى سنػػػ  كل ا ػػػت  ػػػ رب س
 لغند ا دك ة.  صتحب ا نقهة كي 

 ه ر ا  ق د الدتد اة فقد تم اح هتر   داريت م،  سؼ ا دك ة كدرلب ة  
  كلم لتد الأمس ف  ى دمت ي  الحتؿ في ا  ق د الدتد اة الأنسل كلم لترؾ  لؤفساد 
ان اتر  ق دي    ك ه،      ا دك ة  ك ا  ق د   دست    م    تلإلبتر   كي  

 مت لغتق ت حظى  ت قب ؿ ا تتـ.
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 الرابع   ط بالم

 نقود الورقية و النقود الكتابيةال

 ه رت ا  ق د م، شه  ا  ق د الدتد اة  ص ا  ق د ا  ر اة ثم  ص ا  ق د 
ا ه ت اة  الأكؿ كا  ق د  سعي ا الدب   ا  ق د ا  ر اة في ا ا ه ت اة ك    تسض في 

 ا  تن.  سعفي ا 
 الأول فرعال
 النقود الورقية 

ب  نداد ا دل ف حتدةت م  صلب ع، لم له، ا  تمتؿ ا  رؽ ا  قدم د دا
مسحقة ا  ق د الدتد اة فقد دتف ا صساف ف ا سكمتف لصدركف  لصتلات تم   ا  قد 
الدتدن الد دع  دل     كدتف ل    داكلذت م، شرص  ص آنس   كدتف ا صا ا ف 
لن تمق ف سكرا ت  قدلة حم   ت   ا دك ة كدتف الج ت  ب ا تس  لصدركف  ه دت 

 تم  د  ت   دف   ظ س مت لقدـ لذ  سك  دادا لدت في ذم    م، ك  ت ج  ن
أ1)  ق د

ك ه، ي س ا  ةت ج ا    شن  ص الدتد   )ا  يب ك ا   ة أ دت ة  
  تل ع، مقهاة ا  يب كا   ة لحتم  ا  ةاقة.

كلؽه، ا ق ؿ  ف ا  قػد ا ػ ر س لتػ د  ص ا قػسف ا نػت   عشػس مػالبدم حا مػت  
ت  ػػدل   مػػ، عمػػلبت متد اػػة سك  ػػبت ك   انػػة  ص ا  جػػتر دػػتف لت ػػد الأفػػساد  ػػ

كا صػػػتتة كا صػػػاترفة  ا   ظػػػ ا بهػػػت لذػػػ  في سمػػػتد، آم ػػػة  تاػػػدب عػػػ، لسػػػت س ا  ػػػاتع 
كل ققػػػ ف مقت ػػػ  ذ ػػػك عم  ػػػة الحسا ػػػة   كدػػػتف يػػػؤلاا ا صػػػتتة كا  جػػػتر كا صػػػاترفة 

حق ػػ   كذ ػك  فةبػتت  لق مػ ف    سلػس كةػت ج سك شػػ تدات كر اػة  صػتين الدػػ دع  

                                                 
االاددق  ااثد    , م جادد  لا ماد  دمشددق  مدالاق ااد ادد د اانل ند  ,أحمدد اانددم ن ,   (1)

 . 69, ص  1975
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في كدا ت ػػ  كرل ع ػػت   ػػا   مػػ   قبػػ ا ذ ػػك   كدت ػػة يػػ س ا شػػ تدات في  دالػػة 
الأمس " تاة" سم  ت    تحب ا  دلتة كدتف  ذا سراد الد دع سف لق ـ  تمقاػة شػساا 
 ػػػقتة سك  نػػػدلد دلػػػ،   دػػػتف عقاػػػ  سف ل قػػػدـ  ص الدػػػ دع  دلػػػ  كدلت ػػػ  كلنػػػترديت 

كلنػػػػ ق  ا ػػػػ يب كلدفتػػػػ   ص ا بػػػػت   ا ػػػػ م مقت ػػػػ   قػػػػديم ا شػػػػ تدب ا  ر اػػػػة   اػػػػ    
اشترل م   ا نقتة سك لقػ ـ   نػدلد دلػ، دػتف في ذم ػ    يػ ا مػ، ل ػة الدشػترم   
سمػػػت ا شػػػرص ا بػػػت   دػػػتف  ذا  ققػػػى ا ػػػ يب   ػػػت  نػػػقت   دػػػتف عقاػػػ  سف ل قػػػدـ  ص 
سحػػػد مؤ نػػػػتت الإلػػػػداع الده  ػػػػة مػػػػ، ا  جػػػتر كا صػػػػتتة كا صػػػػاترفة  ا ػػػػ  ظ بهػػػػ ا 

 مقهاة ا  يب. ف ل ققى ش تدب كر اة   بة حق  فيسا  يب مقت   
ا  ر اػػة  ػػدس ا  رقػػس عػػ، حمػػ   ك ػػداكؿ شػػ تدات الإلػػداع  هػػ، مػػ  ا  شػػترك 

ا ػػ يب مػػ، الدػػ دع  ػػدل   ثم ا تػػ دب   ػػا   مػػسب سنػػسل   ك لظػػت تم ا ػػ تمتؿ ا  ظ ػػن 
سم ا  صػػػدلج عقػػػى   ػػػس ا شػػػ تدب د  ػػػاقة   قػػػ  مقهاػػػة يػػػ س ا شػػػ تدب ك ا دلا ػػػة 

 د مقت ق ػػت ذيبػػت   كيػػ ا لشػػت زاد في ةقػػة مؤ نػػتت الإلػػداع   كمػػ  زلػػتدب عقػػى كلػػ
ا  قػػػػػػة في  ػػػػػػدرب يػػػػػػ س الدؤ نػػػػػػتت عقػػػػػػى الإ ػػػػػػ جت ة  هقبػػػػػػتت س ػػػػػػ ت  ا  دا ػػػػػػ  
ك عهػػػػػت     ام  ػػػػػت في شػػػػػه  متػػػػػتدف   انػػػػػة مػػػػػ   قػػػػػدم ا لذػػػػػت   دمػػػػػت سف زلػػػػػتدب 

 جػػترب الدتػتملبت سدت  ص زلػػتدب ا ػ رداـ ا شػػ تدات ا  ر اػػة ك تمػة مؤ نػػتت ا 
ت س ػػػػا    ا ػػػػت عبػػػػترب كا صػػػػتتة كا صػػػػاترفة  ف ػػػػدار شػػػػ تدات  انػػػػة  تاػػػػة ك لظػػػػ

ذ ػػك مػػػ، سلػػ   نػػػ ا  عمقاػػة ا  قػػػتؿ مقهاػػة يػػػ س ا شػػ تدات  جػػػسد "لحتمق ػػت" ك 
  الحصػػػػ ؿ عقا ػػػػت  ػػػػدكف سف لهػػػػ ف ي ػػػػتؾ حتلػػػػة  ق ظ ػػػػن عقػػػػى يػػػػ س ا شػػػػ تدات

تاػػػة يػػػ س  ا شػػػ تدات   ػػػ   عػػػ، ا  قػػػ د الدتد اػػػة ا   انػػػة ك ػػػ  ك ك ػػػدست يػػػ س
 ا ش تدات  ت  ق د ا  ت بة.

كدت ة  امة ي س ا ش تدات  نتكم دا مت  امة الإلداعتت ا  يباة 
الد دعة  دل مؤ نتت   دار ا ش تدات كي ا لتس سف ا  غهاة الدتد اة  ق ق د 

 . كدمت  نمى  ت  ق د الإ  مت اة % 100ا  ر اة ا  ت بة دت ة 
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ي س ا ش تدات ا  ر اة  تـ  ف داركع دمت   ست ا ب  ؾ دتف سكؿ   ك  
س در   ك ا  ه لذ   ـ1656  كفي   ة ـ 1609ي    ك سمنترداـ   ة 

ا  م س س في ا ن لد   دات كر اة تم      لحامت عقى ا ب ك ك ت قة  ق داكؿ 
 ك ت د   داا  ام  ت  ت  ق د الدتد اة ع د ا هقب.

ؽ   فققد دت ة كيس فهسب تجم     عمقاة الخص  كعمقاة   دار الأكرا
عمقاة الخص  م  شسب  فهت ة الدصترؼ تم ح  ه  م، لؼص  كر ة تجترلة مبقغت 

 تن ي س الدتتمقة ع،  سلج دف   لم متا ت م، ا  ق د الدتد اة    ه،   ك ا  ه
ا ب ك  امة الخص    ق د كر اة  دلا م، ا  ق د الدتد اة كيس سكراؽ لصدريت ا ب ك 

 متد اة لحتم  ا  ر ة ا  قدلة.  ق دان  م ت دا فا ت  دف  مقت ق ت
كم   ه ر الأحداث ك غه ت ا  شس ا  رداـ ي س الأكراؽ كا  ص  
  داريت ع،  لداع ا  ق د  دل ا ب ك   كس بح الإ دار م تققت  تمقاتت 
ا قسكض ا   لؽ   ت ا ب ك   ح  لتا ا قسف ا  ت   عشس ا  م س ب ة فا   

 (Bank Note)كا   تاة "ا ب ه  ت"د  ا ب  ؾ  صدر ا  ق د ا  ر اة 
ك قاة سكراؽ ا ب ه  ت   م    ت قب ؿ م،  ب  الأفساد ان اترلت كلم لص  اا م  
 ص حت ة اع بتر  ق د سكراؽ ا ب ه  ت   م    ت قب ؿ الإلبترم ح  م  ص  

  قدلةكراؽ ا الأحا   دست ا دكؿ   دن  في   ظا   داكؿ    ا قسف ا  ت   عشس
في د   تمقلحم   ت   ات  قب لذ كس بح الأفساد  سض ا هت   ا قت  ن عقا ت  ا هة ف

متتملبع  ك  ندلد دل نه    ك ت ست  سف ا  ق د ا  ر اة س ب ة  ق دا  ت   اة 
ك لبترلة  لا سنهت دت ة في ا بدالة  ت قة     لق ت  ص ذيب سك ف ة   ك  ه، م  

ا  يباة في متظ  دكؿ ا تتلم  نبب   اتـ الحس  ا تتلداة الأكص ك قص الأر دب
سض ا نتس   ا   قتت ا تنهسلة  دست دكؿ ا تتلم   رقى ع، ا    ل  ك 

كا  م   ج ع   عدـ  ت قاة ح ل  ي س ا  ق د  ص    ق ق د ا  ر اة بترم الإل
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ك ت  ت  لؽه، ا ق ؿ سف ا  ق د ا  ر اة  ه رت ف  قة  ص مسحقة    متتدف   انة
 " سم  انة كرا  ت  ق دس سنسل  غها ت. ا  ق د ا   ت اة

 
 الفرع الثاني                              

 ةـود الكتابيـالنق
 تد سف  ه رت ا  ق د ا  ر اة كس ب ة  ق دا  لبترلة  ت قة  ق   ل  
 ت مد  ام  ت عقى  ب ؿ الأفساد لذت  ف لحاـ ا قت  ف   دت ة ا ب  ؾ  ق ـ  قب ؿ 

ا  ق د ا  ر اة   ك قدـ  ت دا  ت دف  في شه   ا د د ت اة  كدا   الأفساد م،  قك
في  جلبت ا ب ك  ب     لحاـ ا ب ك  دف  للحا م، ي س ا  ق د  قم دع سك لأمسس 
ع د ا هقب   كل    داكؿ ي س ا  ق د ع،  سلج ا شاهتت ا    ت ل لرسد ك اقة 

 أ1)في دفت س ا ب ك.  داكؿ ا  ق د ا ه ت اة   ك   ك ك قة ا  ق د  ص لرسد  اد 
كالأمس الجدلد في ا  ق د ا ه ت اة ي  سف  ت د ا ب ك دتف ل ن  شه  
 ش تدات كر اة ع دمت دت ة الالداعتت م، ا  ق د الدتد اة )ذيب سك ف ةأ

ل ن  في ا  ق د ا ه ت اة شه   ا د د ت اة في حنت  م   ح  ت   الد دع  ق ق د ك 
ى  ق دس ا  ر اة م، ا ب ك ا  م سكدع فا  ك فمهتف ا تما  الحص ؿ عق ا  ر اة  

ثم  ف ي س ا  ق د ا  ر اة ا   لن ب ت  تحب ت الد دع   ت د    ق دس م  شتا 
 دق ت سك للحا م  ت  ص ا ب ك مسب سنسل   ا هة عما   دل  حنت  في ا ب ك  
 كيه ا   هسر عمقاة ا قاد ا ه تبي لذ س ا  دلتة الجدلدب  ت   ا تما  الجدلد  

 س ا تمقاة سم عمقاة ا ن ب ثم ا ت دب مسب سحسل اص ا دا سب ا ب هاة فا ت كي
ح  ن هتع ا تما  الد دع ب اتع  قج د كا   ة   كان صترا  ه  ي ا فت   س 

كدلت       ل  الدبقغ ا  م لسلد  مس ا ب ك ا  م  دل  حنت   سك  دل ا ب ك سف ل
مقاة ي ت      جسد  ا د  ك ت  ت  فتف ا ت   ب  اص حنت  ا شرص الأنس 

                                                 

 .28ح فظ محماد شل ات , مالا) ن جق , ص د/ ( 1)
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سل ت ا ب ك في دفت سس كل   ح ل  الدبقغ م، حنت  ا شرص ا  تن ع، لغد ت اة 
 سلج ا قاد في حنت تت ا تملبا ع،  سلج ا شاك ا  م لؽ   سداب   داكؿ ا  ق د 
ا ه ت اة ك لبحظ سف ا  ق د ا ه ت اة يس ا  دا   الجترلة ذاعت ك انة ا شاهتت 

كي ا لب    ت حقاقة كيس س    دكف كل د      داكؿ ا  دا    ا    ت ل ك ت
 كدا   فقاس ي تؾ سم سلعاة  قشاهتت .

 ل  ى ه الأنواع إنوبعد ى ا العرض لأنواع النقود يمكل القول 
 ترجع إلة صنفيل: النقود 

  :قية   الصنف الأول: النقود الخ  
: ا ل كا شتن كالدقح أ  دت  ق د ا نقتاة1كيس ا  ق د ا   لذت  امة ذا اة)

  ف مت الأش س     كتن ذ ك   لا سف س سز ي س الأ  اع متد ت: ا  يب كا   ة
 أ.2 ق د ا نقتاة  كالأد س ركالتن في الا  رداـ دت  ق د)ا 

 : الصنف الثاني: النقود الاصطلاحية
 اس  قام  ت ك كيس مت  تترؼ ا  تس عقى ا  ردام  ك اهتن  ق بتدؿ  

 . تت بتن  ا  ا اة سةس في ذ كا تا اة سك 
ك د دتف ا  ق تا لؽ ق ف  ق ق د الا هلبحاة  ت  ق س؛ لأنهت الدن تمقة 

 . أ3)في زمتنه  لا لتسؼ تنيت

                                                 

(, ملالدد  ملامدد) 361 قدداد اكلفلدد  ما الا هدد  ص )ل ظدداش اثدد ا اا تلدداات فدد  دلمدد  اا (1)
 (. 3/3/1659( )9/2/547,677,679( )8/3/645اافقه الإنمم  )

افلدددددق (, الإندددددمم ااا قددددداد ,د/35-34ل ظددددداش اا قددددداد اااج ددددداك ,د/ دالاددددد  ص ) (2)
(, ملال  لا ما  ااملك رجد اااقلق, ااد ا د الإنمم , اا قاد 18اامااي ص )

 (. 27(, ص )17أن  كان, رجد االاج ا اانجه   , ااادد )الإنممل  كم  ل جت  
(, 5/117(, اامت د  )6/142(, ااجحا اااائق )184, 12/137ل ظاش اامجنا  ) (3)

 (. 5/392ااف  اى ااكجاى اشلخ الإنمم اجن  لمل  )
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  ا  ق د الا  مت اة     اع ت ا  ق د الا هلبحاة سل تن لدن  في كلشت 
 . ذا اة ا  تمت اةلأ    اس لذت  امة دت  ق د ا  ر اة؛ 

لبن  اس     امة في ذا    هنب  ا قب ؿ  ك   ُ دِّر سف    فت  رؽ ا  قدم م 
 أ. 1 شسا اة)ا امة ف   شسا لا ل دس  زاا  ام   ا  بتد اة 

 
 
 
 
 
 
 
 

 المبحث الثالث
 ودـــف النقـــوظائ

ان ق ة آراا عقمتا الإ  صتد في  قنا  ا   ت   ا    ؤدل ت ا  ق د  
ة الأكص تم   ا   ت   ا  ققادلة فقن   ت    ا   ت    ص لرم ع   :اام ع

  تقج  ت  ه ر ا  ترلؼس  ق ق د  كاام عة ا  ت اة ف س  قك ا   ت   الحسداة ذات ك 
. أ1)ا هباتة ا تتمة الد تققة    لا  ا  شتط الإ  صتدم كا   ةن عقى متدؿ لظ س

                                                 

اا قداد ا (, الإندمم 681-9/2/679( )8/3/645ل ظاش ملال  ملام) اافقه الإنمم  ) (1)
 (.  95)ص,

اادددددداا  ,اا قددددداد ا ااادددددلاف  ا اانل نددددد ت اا قدلددددد  ( د/رجدددددد اا ادددددلم  محمدددددد مجددددد اك,1)
  ام  جاده . 31,ص 1985االا مال  
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 ق س عقى كلسل  تح  ف سف  ق ق د سر تة ك ت   د  كاحدب م، ي س ا   ت   
 ت  تت الدقتل ة كي س ا   ت   يس:ك اقة  ق بتدؿ ككحدب   حدل

 ت    سنهت ا   ت   كذدس   الآلقة  ق نت  كلسلحف  ققامة كمتاتر قمدف عتت
 .الأ ت اة  ق ق د

لبدك  قبتح   قنا  ا   ت   دمت  نم ت  تض الإ  صتدل   ص ك ت   ك 
ة لذت ا  ق د كك ت   مهمقس قاة سم لتات ي س ا   ت   م  لرسا س   

كي ا ثم  اتف دكر ا  ق د في ا  ظ  الا  صتدلة ا   تاة   ك ت   مش قة  نمى ك 
 :ا  ت عقى ا       بقمت    تسض   ا  في مه

 الوظـائف الأص يـة:المط ب الأول     
 المط ب الثاني : الوظائف الثانوية            
     
 

 
 المط ب الأول

 الوظـائف الأص يـة

الأ قاة  ق ق د لتات  قق تا عقى  ت  تت الدبتد ة في     ف ا   ت        
: ا  ق د ك الا  قمبتدلات  ا  ق د فهت ة مس بهة  ت  ش ب ك يس ةلبةةالدقتل ة 

ا  ق د دمن  دع )لسلحفأ  ققا   سمت ا   ت   الدهمقة ف س ك ا ة ك    مقاتس  ققا 
 سستت .ا  ق د دمتاتر  قمدف عتت الآلقة كك ا ة ا  ق د ك ا  ه ل، ا 

 النقود وسيط ل مبادلات:-1 
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 ف اع بتر ا  ق د د  الا  ق بتدؿ  لتنى  ب ؿ الد تتمق  لذت في ا ن ؽ سم سف    
 ه ف مقب  ةن  ب لان عتمتن م، لت ب  ا  الأفساد. كا قب ؿ ا تتـ  ق ق د ل هقب 
 درلة عت اة م، ا  قة في  امة ا  حدب م، ا  ق د  ك امة ا  حدب م، ا  ق د  لا
لقصد بهت  ام  ت ا  قدلة  حا   نهت ةت  ة لا   غن     تم    امة ا  ق د الحقاقاة 
ا    تهس ا ق ب ا شسا اة لذت. كا ق ب ا شسا اة  ق ق د يس عبترب ع، دماة ا نق  
كالخدمتت ا   لؽه، سف     بهت عمقاة ا  بتدؿ في ا ن ؽ   ا هة كحدب  قدلة 

م  الدن  ل ا تتـ  لؤ تتر  فهقمت الط ض الدن  ل  ك س بلا ا  ق د ار بت تن عهناتن 
             .  اح ة ا قامة الحقاقاة  ق ق د كا تهسا تتـ  لؤ تتر  ار  ت

ك   ك لس بلا ا قب ؿ ا تتـ  ق ق د م، الد تتمق  في ا ن ؽ عقى درلة ا  قة في 
ة  ام  ت  فهقمت ار    الدن  ل ا تتـ  لؤ تتر الط  ة  ام  ت كاي لحت ةق

 .الد تتمق  فا ت كا تهس   اح
م،     ت  تت الدقتل ة يس ا   افج الدلحدكج     فدمت  ب    ت سل تن س    

عقدت د  دمت رتبتت الد بتد    كي س ا صت  ة  د حدت م، الدبتدلات   
عمقاتت ا  بتدؿ كذ ك  ف لحاـ كل د الد تتمق  م، حا  الدهتف كا لحمتف ككل   

كع دمت   ست ا  ق د كا  تمقة    ة م، ا هسف  الد بتد  كل د ا نقتة الدست  
د داب سك ك الا في الدبتدلات فقد تم ا ق تا عقى ي س ا صت  ة ا   ذدس ت  ك 

 ح  ة ا تمقاة  ص عمقا   م  صق  :
  ت  ق د  ندلد  ←  قتةعمقاة  ا  م، ل ة   ا هة ا  ق د :  ا  -
  قتة شساا ←د سل ت:  ق د م، ل ة سنسل   ا هة ا  ق   شساا عمقاة-
  ك لظت (B)في حتلة  ص مبتد ة  قتة سنسل  (A)لم لصبح  تحب ا نقتة ك 

 ا  مت  دل  م،    تج  قت   مقت   الحص ؿ عقى   س بح د  م  مت  فمهت 
كسف لشترم مت لسلد   ا هة ا  ق د  كلا تخ  س ي س ا نقتة )ا  ق دأ دمت  ا  ق د 
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 قهة م، ا  داكؿ ك ت  ت  ففف د   بتدؿ مبتشس ي  حتؿ ا نق  الأنسل الدن 
 قد   ج ع، ا  رداـ ا  ق د  ك     نقت    د ان  ى  صتين  بتد   مقت    ق د

 د  الا   ق بتدؿ لرم عة م، الدلحالت:
    ة ا  بتدؿ :  تد مت دت ة   مالح الدبتدلات  ت صت  ة س بح الأمس   لب -1

ا  ل، دت ة   هقب مت عمقاة الدقتل ة ك د سدل ذ ك  ص ان لحاؿ ا   ة كالج د 
كي  مت زاد في  شجا  الأفساد عقى زلتدب ا  رصص ك  قنا  ا تم  م، سل  
زلتدب الإ  تج كا نتع حج  الدتتملبت دكف الخ ؼ م، ع ا ج ا  بتدؿ ك صسل  

 ا  ت ض م، الإ  تج.
ب شسا اة ازدلتد حسلة الأفساد في اد نت  ا ق ب ا شسا اة : لدت دت ة ا  ق د    -2

عتمة فقد لتقة الأفساد لؽ ت  ف  سلة الإن اتر ا  ا تة   ا  لؽه، لحتم  
ا  ق د سف لق ـ  تمقاتت شساا في سم ك ة لسلد كفي سم مهتف دتف كفي اد نت  
سم  قتة لسلد  كي  مت دتف ل  قدس في  ظتـ الدقتل ة ا   دت ة   سض عقا  

 شسك ت  تبة في عمقاة ا  بتدؿ.
ج  ا  داكؿ  ق ق د :  في     ظتـ الدقتل ة لا لؽه، لأم  قتة زلتدب ح-3

م مت دت ة نصت ص ت سف   داكؿ  ت شه  ك تلحج  ا  م عسف   ا  ق د  فقد زاد 
الإ ساض كالإ تراض كزادت دماتت الإ  تج  كس ب ة ا  ق د م داك ة  ه نهت 

اا ع د ا دا      م    ق ب   ساا تن لزدكدب  ظسا لدت حظى     م،  ب ؿ عتـ    
 سك الددل  .

 :ةالنقود  قياس ) عيار( ل قيم -2
لقصد به س ا   ا ة يس سف ا  ق د كحدب الحنت  الدن ردمة في حدلد ك 

 امة د   قتة سك ندمة  ت  نبة  غنيت م، ا نق  كالخدمتت. فت  ق د ي ت حدد 
… ساـل اق كا  زف  ت ه س تتر ا نق  كالخدمتت  فهمت سف ا ه ؿ لػدد  تلدتر 
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كفي       كيه ا ففف  ا  ا نق  كالخدمتت    دد سل ت   حدات ا  ق د
ا  قدم ل   حدلد س تتر ا نق  كالخدمتت عتدب  ت  رداـ ا   الا  الا  صتد

ا  م تم    ا  بتدؿ كي  ا  ق د  كم، ا هباتس سف لتل ي ا ا   الا ع، ا قا  
ف     ب   ا   ا  الأشاتا ا  نباة  قنق  كالخدمتت ككل د مقاتس مشترؾ   ن

لن   عمقاة حدلد ا نق  كالخدمتت الد ل دب فهمت سك   ت  ت قت في ع ا ج 
 قتة  100الدقتل ة الد م   في  ت  ة حدلد  نب ا  بتدؿ ففذا دتف  دل ت 

 س     ظتـ الدقتل ة له ف  دل ت  ه  فمهسكحة في ا ن ؽ  ق بتدؿ فامت  ا  ت  
 9900 ق ت كي ا لا لتس  سف عدد الأ تتر لنتكم  تسا لس 99م، ي س ا نقتة 

 تسا لس ق ت لذ س ا نق   لأ   ل  دد ا نتس  قت   سم في د  مسب ل  دد فا ت 
 تس  قتة متا ة  ت  نبة  نقتة سنسل كله ف م، ا  سكرم في    ي ا ا  ظتـ 

أ كم   لحالد عدد ا نق   اه ف ي ا الدتدؿ  99/2×100 تسا )4950متسفة 
فقلا  ك يس 100ك     ا  رداـ ا  ق د    ر ض ي س الدتدلات   ص  مس  تت

 امة ) تس أد   قتة متلا ع  ت  ت  ق د سم كحدب الحنت  ك ت  ت  ففف  امة 
ا  ق د دان  ا بقد    دد ا هلب ت م، الدن  ل ا تتـ لأ تتر ا نق  كالخدمتت 

 . قدلةف الأ تتر يس ا  تبن سك ا تر ة  قامة ا نقتة   حدات لأ
 ف د  كحدب الحنت  ع دمت  قب  م،  ب  اا م  لغب سف   م   
 ت  بتت ا  نبي ح   بقى مقب  ة دمتاتر    دلد  ا  ا نق  كالخدمتت سم 

ك ه، ي ا  له ف ا  قد  تدرا عقى شساا   س ا هماة م، ا نق    ت  مسار 
ى ا دكاـ ل هبج عقى كحدات ا قاتس الأنسل  ا مت كحدب ا  ق د لا   م   عق

فقامة ا  حدب ا  قدلة  د   ر ض )سم   ت  بتت كنت ة في عصس ت الحت س 
 درعت عقى شساا دماة دبنب م، ا نق  كالخدمتت أسك  س    ) درعت عقى شساا  
دماة دبنب م، ا نق  ك الخدمتت أ فت  ق د لغب سف   ن   ت  بتت ا  نبي  هس 
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 ا ففف ك ا ة ا  ق د دمقاتس عتـ  ه ف مقات ت عتمت مس ات  ققا  ك ه، رت  ي
 ققا   د سدت د نا م، ا  ن البت ف س   فس الدتق متت ا لبزمة لإتمتـ عمقاتت 

كل   ا  غلبؿ د  الد ارد لا  ردام ت متداـ  ا  بتدؿ ثم كفست الج د كا   ة 
 ك اس ي تؾ سدنى  ت  ة في حقاج ذ ك.  الدقاتس  قمبتدلات م  فسا

      : ةل قيم (زنالنقود  ستودع ) خ -3
 د عسؼ الإ نتف الإدنتر كا  رلحل، م   ا قديم  ك  ه، في    مسحقة 

ك   ك ففف ا  شتر  الدقتل ة م، ا صتب سف لػ  ظ الإ نتف  ه ن م، ا نق  
ا  تمتؿ ا  ق د  د ذ   ي س ا صت  ة كس بح  فمهتف الأفساد الاح  تظ  ت  ق د 

فب      ص ؿ عقى مت لشتا م، ا نق  ف س من  دع لاد  ظسا  قدرب حت لحيت الح
 ق ـ  تدنتر ا  ت ض في شه   ق د لإ  ت  ت في الدن قب  لا  ق د لؽه،  ق سد سف 

كبه ا فتف سلعاة ا  ق د   ست د  اقة  لبدنتر سك ان لحاف ا ق ب ا شسا اة سك 
 في الآل  .   اداع ت م، سل  ا  ردام تا

  ن ت لأنهت س   م، ك ت ل ا  ق د  ا  ة دتمقة    يس ا نا  ة 
لأف ا نا  ة يس   الأ  ؿ الدت اة ا  م لؽه، ا  ردام   شه  ف رم كمبتشس

ا ن   ة كالدلب مة في ا  رداـ الأ    ق ص ؿ عقى ا نق  كالخدمتت سك 
كي ا لب  سف ا  ق د حم     ندلد ا دل ف دكف سف   قد م،  ام  ت سم شسا 

 ف حت سب ع د ا  ردام ت في سم لحظة  ك ه في ذاعت   ب شسا اة من  دعة فا ت 
ك ه، ي ا لا لتس سف ا  ق د في عصس ت الحت س يس الأ   ا  حاد ا  م تخ لحف 

 ا  سف ا  سد  د لػ  ظ   سك   في  الادنتر عقا  في  الاع متدفا  ا  سكب سك ل   
ك س   آنس سك لرم عة الأ  ؿ الدت اة دتلأكراؽ الدت اة )الأ    ك ا ن داتأ س

 ت  سكب في   رب ي س  الاح  تظ لا سف    الأرا س  ؿ ا  ت  ة م   ا تقترات ك الأ
ف س  د  س    سك   ر ض  ام  ت في    الأ  ؿ تن ا  ق د لا   م    ت  بتت

دمت سنهت لا   م    ت نا  ة ا هتمقة لأنهت ح تج  ص ك ة     لق ت  ص     ا ن ؽ
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 الاح  تظه  ف رم  عقى سف  هق ة  شسم لا  ق ـ مقتـ ا  ق د مبتشسب ك  ق د 
 ت  ق د دمرلحف  ققا   ه ف سحات ت مس  تة   ا  سف ا   ر  لؤدم  ص ن ض 

   عت ا شسا اة.
 لا سنهت   م     دمرلحف  ققا   لئلط تض   ا  ق د  تسضم، كعقى ا ست  

كي س ا ص ة ل  ق ت ستقب ا  تس  الأمس ا  م لدفت    ص    ت نا  ة ا  تمة 
ا  ق د دمن  دع  ققا  سدل م، الأ  ؿ الأنسل  فت دمت لهقب الأفساد ان اتر 

ففف ذ ك  اؤدم  ص  ا  الأ    كا ن دات لشت لؤدم   ا  ق د لان لحاف  ام   
 ص الط تض س تتريت  ك ت تهس فت دمت لق  ا هقب عقى ا  ق د كلػ  ظ ف 

يت كي  مت   سكع  في   رب   دات كس    ففف ذ ك لؤدم  ص ار  تع س تتر 
لػدث   ققبتت في ا دكرب الإ  صتدلة  كي  مت لؤدد سلعاة ك ا ة ا  ق د دمرلحف 

  ققا .
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 الثاني  لمط با

 ثانويةال الوظائف

 النقود أداة ل مد وعات الآج ة :-1
   ا  رداـ ا  ق د ك الا  ق بتدؿ ك دمقاتس  ققا  فف   م، لع دمت      

الآلقة سك الدن قبقاة  ك ت  ت  ف س ا  سكرم سل ت سف  ندد بهت الددف عتت 
مهمقة لذت   ا   ا    الأ قا    فتلدتتملبت الدت اة ا    ه س في اا متتت 

 قدلة في الدن قب  )دتلدتتشتت  الأل ر  الدس بتت  ا  لحامتتالحدل ة ل  ج ع  ت 
ق د ا      م، مدف عتت  ندد في تالخأ دمت لتر ب ع  ت  تض ا …كالأر تح 

قمدف عتت الآلقة   دبنب   ت  ة ي تؾ ن قب    حدات  قدلة  كدمت رسل ت سفالد
 ت نق  ا تا اة في  ظتـ الدقتل ة  ك   ك ففف ا  رداـ ا  ق د د داب  قمدف عتت 

    لالآلقة لق س عقى د ن م، ي س ا صت  تت ا   دت ة في الدت س ك 
ة يس ا  ق د  كلت د ا ه ن م، الأفساد سف  ه ف ك اقة الددف عتت الدن قبقا

سف س  ت  الدتتملبت لا ل   ت ف حدكث  ققبتت دبنب في   ص ا نبب في ذ ك
  امة ا  ق د.

 ف لصتح  اتـ ا  ق د    ا   تي س كسدا  ت  شه  لاد ل هقب حقاج 
الإ  قسار ا  نبي  قق ب ا شسا اة في  امة ا  ق د  ففذا ار  تة  امة ا  ق د ففف 

عقى ك   لدد ا   كفي ذات ا   ة  ا قج  قدا    سر تحت ذ ك  اق ج س سارا  ت
  تهس  ذا الط  ة  امة ا  ق د ففف ذ ك  اجت  الددل   لن  ادكف م ا 

   اجة ي ا الإلط تض   ا مت لق ج س سارا  ت دا   .
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ففذا      الأفساد حدكث الط تض دبن في ا ق ب ا شسا اة  ق ق د  ففف       
  رداـ س  اع سنسل م، ا  ق د ا     ن   ت  بتت ا  نبي الد تت دل، ل  ق ف ا

 في  ام  ت.
ع دمت عت ة م، حت ة  1923 ترلؼات في سلدت ات   ة  ي ا حدث ك قد

ا   ر  الد سط  ا  ار  تة الأ تتر ار  تعت  سلتت  ك ت  ت  الط  ة  امة 
 رداـ ا تملبت ا  ذ ك ت  س ب ع،لشا  ق د الدن تمقة )الدترؾأ في سلدت ات س  اؾ  

الأنسل في ا تق د الآلقة م   ا دكلار الأمسلهس  ا  س ك ا  س نس  دمت سف د  
ا تق د الآلقة في د  ا دكؿ ا   من ت ا   ر   د دت ة  ن تم  "شسط 

كا غسض م   ي   اتس  امة ا تملبت الدن ردمة   Gold clauseا  يب " 
الددل، مبقغت متا ت م،   ت  نبة  ص ا  يب كف  ل ي ا ا شسط ي  سف لدف 

له ف ي ا يب ك ة ا  فتا  تلإ  لحامتت ك ا  ق د لهتفئ دماة متا ة م، ا  
  صتدل  ك ا ة ا  ق د مقاتس  ققا  م  الا كلدمج د ن م، أ1)منجلب في ا تقد

 تتلج ي س ا   ا ة  ص ة م  صقة. ك ا ة ا  ق د د داب  قمدف عتت الآلقة كلا 
 قػ د مقات ػتن  قمػدف عتت الآلقػة  لأف  ام  ػت كا نبب ا س انػس في دػ ف ا 

لا   غػن د ػػنان دبقاػػة ا نػػق   ك ػػ  ك لنػ ها  الدقػػسض   ا ػػه  ت سف لنػػترد م ػػ  مػػت 
 ا سض.

ك ه، ي تؾ  ت تن م، الا  صتدل  للزكف عابتن عقى  اتـ ا  ق د   قك 
 ا   ا ة كحج    في ذ ك ي        ا قامة ا شسا اة  ق ق د م، نلبؿ مت لهسس
عقا ت م،   ر  سك ا همتش  لشت ل  س ع  ت  قك ا   ا ة ف س حتلات ا   ر  
ػ كفا ت   ر ض ا ق ب ا شسا اة  ق ق د ك س    الأ تتر ػ له ف م،  تين الددل   

                                                 

اامدالاق فد  اا قداد ا ااج اك,كللد  اا لا اة,لا ماد  ا قهدا  ,محماد أحمد رجدده  د/ ( 1)  
 .18ص  م , 1989
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كا تهس له ف في حتلات   داد دل نه  نلبؿ ي س ا  ترب ك د مصق ة ا دا   
كل ر ض الدن  ل ا تتـ  لؤ تتر ػ  الا همتش ػ كفا ت  س    ا ق ب ا شسا اة  ق ق د

 حا  له ف م،  تين ا دا     بض دل نه  ك د مصق ة الددل  .
كالحقاقػػة سف مػػت  ت ػػ  يػػ ا ا ػػسسم فاػػ   ظػػس لأف   ػػدار ا  قػػ د  ذا تم  شػػه  
عقمس لزن   كذ ك   ف تم الإ دار حة  شساؼ د اج م، ا نػقهتت ا    ا لػة 

  متػػدلات ا   ماػػة الا  صػػتدلة  ف ػػ ا ل لبشػػى  في ا دك ػػة  كدػػتف  بقػػتن لدػػت  ػػ ج  ع ػػ
د ػػػػػػػنان مػػػػػػػ، عاػػػػػػػ   ا   ػػػػػػػر  كالا همػػػػػػػتش ك قػػػػػػػ ـ ا  قػػػػػػػ د    ا   ػػػػػػػت دمقاػػػػػػػتس 
 قمػػػػػدف عتت الآلقػػػػػة عقػػػػػى سدمػػػػػ  كلػػػػػ   سمػػػػػت  ف حػػػػػدث عهػػػػػس ذ ػػػػػك  ػػػػػ ف تم 
الإ ػػػدار دكف حتلػػػة مت ػػػة   اػػػ  ف  ػػػت لقػػػ  الا ػػػهسا  في الدتػػػتملبت  ػػػ  ا  ػػػتس 

 قمدف عتت الآلقة.ك  قد ا  ق د ك ا   ت دمقاتس  
  تراكم الرأسمالي :ل أداةالنقود  -2

 الا  صتد قد ا  ققة ك ا ة ا  ق د م، لرسد سداب   ن ا  الدبتدلات في       
ا  قدم الدتت س  ص سداب س ت اة مس بهة     اؽ رسس الدتؿ   ا   ت مد س  اؽ 

 ض )الددنسل،أ رسس الدتؿ عقى ا  ق د في ح ل  الأر دب الدت اة م، س  ت  ا  ت
 أ.الا   متر ص لت ب س  ت  ا تجلح ) ت بي 

ي  سفساد ل   ف بجلحا م، ا   لبد   الحت س م،  ف   ت  الإدنتر     
سمت الدن  مسكف ف   لسلدكف حقاج سر تح في   دن لذ   ص ا   لبؾ من قبقس 

الإ   مترلة الد تحة دف تمة مشسكعتت    تلاة  صالدن قب  م، نلبؿ ا  س 
دب  سك زلتدب ا      في الدشسكعتت ا قت مة  كالدن  مسكف لت مدكف في   تمة لدل

عقى الد ارد الدت اة ا   ل فسيت الددنسكف     تانا ا      فا ت  مشسكعتع  الجدلدب سك
كف  ص الإ تراض م، الدؤ نتت الدت اة الدر ق ة  ك ي ا مت ل  قد في  ف   لقج

ل ة  ا  لا لؽه، سف حدث عق د ا قسكض     ظتـ ا  صتدم  ت   عقى الدقت
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ك ذ ك  تلإع متد عقى ا نق  لأف ذ ك لتس  ت  ق ق  ك  ت  ة ا  رلحل، . سمت 
في ا تصس الحت س ففف  ق ق د   ب شسا اة عتمة الأمس ا  م لغتق ت سف  ه ف سداب 
في   ساـ ا تق د ك  ندلد ا دل ف  فق  سف ي ا الأمس تم  ت نق  ك الخدمتت ففف 

 اؤدم  ص   ت  ا قب ؿ م،  ب  لرم ع الأفساد ك ي  سمس لا لػب س  ذ ك
 .أ1) الددنسكف  ك م، ثم  ظ س ك ا ة ا  ق د في ا تراد  ا سستت 

كم، ي ت  بدك ك ت   ا  ق د الأ ت اة يس ا  لبةة الأكص : ك الا  
 قمبتدلات ككحدب  ق نت   )مقاتس  ققا أ  كمن  دع  ققا   سمت ا   ت   

ل ف س مش قة سك مهمقة ف س ا  شست سد س لدت ك   ا  قد  ص سشهت   الأنس 
 الد ه رب.
  صتدل  م، ل ا  ك ت   سنسل ك دق ت مش قة م   ا  ق د سداب كم، الا      

 قم ت بة  ا   ه ف س تس  لساا الدقتر تت    ا قا  الحت سب  ق قد ك ا قا  
      فا ت الدشسكعتت الإ   مترلة   الدن قبقاة الد   تة    عقى   ؿ ا  ترب ا  

 ك تلإ تفة  ص ك ا ة ا  قد د  اقة لجسد سك تع الخلحل ة ك ذ ك م، سل  :
 حدلد سر تـ الدن  قتت الدقبقة الد   تة عقى الخلحل ة. -
 حقاج الإدنترات. ه ل، الإح ات تت ك  -
تف ا    ت  ت  ففف ا  قد ي ت لؤدم ك ا ة الإح ات س سك د  تس  تمقاتت الإ  مك 

 .أ2) هقب ت الدؤ نة 

                                                 

 (
اا نددددددا ااددددددلهج  اد ادددددد دل ت اا قاد, رجددددددد ااف دددددد ح رجددددددد اادددددداحمن رجددددددد ااملالددددددد,د/  1

  .17,ص 1996ال ج ر ,

 .231 مالا) ن جق, ص فاقي ر اي,د/ (2 
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 المبحث الرابع

 خصــائـص النقــــــود
له  ػػ  ا  قػػ د لرم عػػة مػػ، ا ظػػ ايس ف ػػس سكلان  تػػد  ػػتيسب ال متعاػػة لأ ػػ  
مػػػ، تػػػن الد صػػػ ر  ػػػداكؿ ا  قػػػ د  تاػػػدان عػػػ، الأفػػػساد كالجمتعػػػة  دمػػػت سف ا  قػػػ د  تػػػد 

ذ سف دػ  دك ػة حسلصػة عقػى  تيسب  ات اة  لأنهت مس بهة  ناتدب ا دك ة كياب  ػت   
سف له ف لذت عمق  ت الخت ة  دمت سف سحد الدظتيس ا س اناة  لب ػ تمتر يػ  ا  بتاػة 
ا  قدلػة  ك ػػ ا لصػػد عقػػى مػػس ا تصػ ر سف ا ػػدكؿ الا ػػ تمترلة دت ػػة شػػدلدب الحػػسص 
عقى  داكؿ عمق  ت في ا دكؿ الدن تمسب  سك ر لا عملبت  قػك ا ػدكؿ حػة مظقػة 

 .مسبعمقة ا دك ة الدن ت
   كلقػػلـح  قاػػتـ ا تمقػػة ا  قدلػػة    ا   ػػت دمػػت ل بغػػس لرم عػػة مػػ، الخصػػت ص

 :سلع ت
: كيػػػ س يػػػس أن تمتـــع النقـــود بـــالقبول العـــام  ـــل جميـــع أ ـــراد الم تمـــع :أولاً 

الخت ػػػػاة الأ ت ػػػػاة ا  حاػػػػدب  كا ػػػػ    رق  ػػػػت   قػػػػد ا  قػػػػ د سم  امػػػػة لذػػػػت  
 بػ  الأفػساد كذ ػك  ظػسان  ك ه، دا اة ي ا ا قب ؿ  مت سف له ف ان اترلتن مػ،

  قػػ    في كحػػدات ا  قػػد ذاعػػت ا ػػ   صػػدريت دك ػػ     ك مػػت سف لهػػ ف يػػ ا 
ا قبػػ ؿ  لبترلػػتن  كذ ػػك ع ػػدمت  قػػ ـ ا دك ػػة  ف ػػ تا ا صػػبغة ا قت   اػػة عقػػى 
 قد مت  لشت لقلـح الأفساد  قب لذت في حػتؿ  ػداد دلػ نه   كفي حػتؿ رف ػ   
  ب لذػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػت ل تس ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ ف  ص عق  ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػتت 

 .يت ا قت  فلػدد
ــاً  :  تػػنى سف  هػػ ف كحػػداعت أن تكــون قاب ــة للانقســام دون قــياع لقيمتهــا :ثاني

الأ ت اة  ت قػة  لب قنػتـ  ص سلػلحاا  ػغنب حػ  لػ مه، الأفػساد مػ،   ػتا 
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متػػػػػتملبع  ا ػػػػػ   نػػػػػ  لب ذ ػػػػػك  كيػػػػػ س الخت ػػػػػاة يػػػػػس سحػػػػػد الأ ػػػػػبت  
دتلحا ا ػتت  ظػسان   ا س اناة في عدكؿ الأفساد ع،  تض س ػ اع ا  قػ د ا نػقتاة

 تػػدـ  ت قا  ػػت  ق جلح ػػة كذ ػػك لشػػت لصػػتب مػػ، عمقاػػتت ا  بػػتدؿ ا ػػ   هػػ ف 
     .نلبؿ حاتع  ا ا ماة

 الت انس : :ثالثاً 
لؤدم ك ت     شه  لاد سف له ف  ح لشترط في ا  قد سل ت 

ك ه ف د  كحدب م، كحداعت   كي ا لتس سف كحدات ا  قد م متةقة   م جت نت 
   كلا له ف  دل ا  سد    ا    حدب  قدلة عقى سنسل  ت  لؤنسل  دللب  تم

سم س   ع دمت لقسض شرص مبقغت م، ا  ق د  شرص آنس فف   لا لشترط عقا  
. دمت ل    سف   متة  كحدات ا  قد في أ1)رديت  تا  ت ك ه   لقب  رديت  تلد  

 ت كلصبح ته ت كشهق ت كفي ا  ق ش الدس  مة عقا ت ح  لن   ا  تسؼ عقا
من قسا في سذيتف الأفساد الحتمق   ق ق د متدؿ مبتد ة  قت    تدد مت  م، 
كحدات ا  قد  كع دمت لا ل  فس ي ا فف   م، ا صتب ا  تسؼ عقى كحدات ا  قد 
الجادب  ك  ر ض سلعاة ا  قد تن الد جت س في  اتس ا قا  كي ت  ق ـ  ت  ة 

ل ج  ع   ا هسا  الدتتملبت      لشت  ا  رداـ ا  قد د  الا  قمبتدلات
الأفساد كحدكث د ن م، الان لبفتت  ا     سل تن في ا   تلة  د له ف ي تؾ 

 .سد س م،  تس  قنقتة سك الخدمة ا  احدب
 تنى سنهت لا   ق  في الددب ا قصنب    اجة  ق داكؿ مػ، لػد  :قاب تها ل دوام :رابعاً 

ك ػػػ  ك فػػفف ا  قػػػ د ا نػػػقتاة  تػػػد  ص سنػػسل  سك اػػػسد مػػػسكر ا ػػلحم، عقا ػػػت  

                                                 

محمد نل  ن أجا رل ,اد اد دل ت اا قداد اااج اك,كللد  اا لا اة,لا ماد  ااقدد قلق, د/( 1)
 . 18ص ,م1991
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 قػػ دان ردلئػػة  ظػػسان   تس ػػ ت  ق قػػ   ػػ اا عػػ،  سلػػج ا  ػػداكؿ سك   ػػس الدػػدب 
 .عقا ت

 ع ػػػدمت ل رػػػ  سم شػػػئ لس ػػػتر  قػػػدا فػػػفف  ام ػػػ  ا  قدلػػػة :نـــدرتها النســـبية :خا ســـاً 
ك ه، ي ا ل ػ ةس  تػتمقس ا تػسض    تتدؿ  ام   ا نقتاة في ا ن ؽ لغب سف

ك ت  ػػت  فػػفف    ػػ   ت نػػق  الأنػػسل لتػػس   در ػػ  ا  نػػباةكا هقػػب لدتػػدؿ  بتد
ا  قػػػد لغػػػػب سف لهػػػػ ف مصػػػػ  عت مػػػ، مػػػػتدب لا ل ػػػػ ةس  ػػػػتسيت  تلإلط ػػػػتض ك 
الإر  ػػتع مػػ، لحظػػة لأنػػسل   اجػػة  غػػن عس ػػ ت  لأف  قػػة عس ػػ ت لسفػػ  مػػ، 

كمػػػ، ثم فػػػفف متػػػدلات    ػػػتج الدتػػػدف     ام  ػػت كزلتد ػػػ  لؼ ػػػض مػػػ،  ام  ػػػت
سؼ يػػػ س ا  ققبػػػتت  ا هبػػػنب  ك ت  ػػػت  فققػػػد شػػػتع ا   ػػػاس دت ػػػ يب لا  تػػػ

ا ػػ ردام  د قػػد زم ػػت  ػػ للب لأف  ػػت  ة الحصػػ ؿ عقاػػ  ك در ػػ  الد ماػػلحب لا 
ك ػػ ا فػػفف ا نػػقتة الد رػػ ب د قػػد لغػػب سف     ػػؤةس في ا هماػػة الدتسك ػػة م ػػ 

 هػػػ ف  ػػػدرعت ا  نػػػباة منػػػ قسب فػػػلب لهػػػ ف ي ػػػتؾ    ػػػتج كفػػػن م  ػػػت حػػػ  لا 
عة كلا لهػػػػ ف    تل ػػػػت  ػػػػتا ت حػػػػ   س  ػػػػ   ام  ػػػػت  ػػػػ ر ض  ام  ػػػػت  نػػػػس 

 شػػػه  دبػػػن كلصػػػت  الإ  صػػػتد  تلإ همػػػتش كس ػػػتؼ  تػػػض الإ  صػػػتدل  
 .   ة الدتسفة  ق  ع ك الحج  ك ا شه 

 ػػػاة فا ػػػت  ك ػػػد دت ػػػة  قػػػك حػػػ   هػػػ ف  قػػػػ دان لاػػػدب لا ػػػد مػػػ،  ػػػ افس  قػػػك الخت
 ػػػػػاة  ظػػػػػسان   ققػػػػػ   ػػػػػ اعت في  ػػػػػ   ػػػػػداكؿ ا  قػػػػػ د ا  يباػػػػػة كا  الخت ػػػػػاة م

 ظسكؼ ا هباتة  سمت كالحتؿ  ػد  غػن كس ػب ة نت ػاة الإ ػدار مػ،  بػ  
ا نػػقهتت ا  قدلػػة في ا دك ػػة ك ػػ ا فػػفف عمقاػػة ا  ػػدرب    قػػج عػػ،  سلػػج مػػت 

 .  س   ا نقهتت الحتدمة م،  ا د عقى عمقاة الإ دار
كيػػ ا شػػسط افترا ػػس لأنهػػت  دك ػػ   :أن تتمتــع بثبــات نســبي  ـــي قيمتهــا :سادســاً 
 قػػد ا  قػػ د د ػػنان مػػ، ك ت   ػػت  كلظ ػػس يػػ ا الأمػػس لقاػػتن في د نهػػت مقات ػػتن  
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 ققامػػػة كلسلح ػػػتن لذػػػت كدػػػ داب  قمػػػدف عتت الآلقػػػة  سمػػػت  ت  نػػػبة    ا ػػػة د نهػػػت 
 .ك اهتن  قمبتدلات ف ق  سلعاة ي س الخت اة  ت  نبة   قك ا   ا ة

 ع مػ، ا  قػ د  ك ق ت  ت  بتت ا  نبي لأف ا  بتت الدهقج لا ل  قػج في سم  ػ 
حػػ    ت  نػػبة  قػػ يب كا   ػػة  ك هػػ، الد ػػ  مػػ،  قػػك الخت ػػاة يػػ  سف لا 
  غػػػػػن  امػػػػػة ا  قػػػػػ د نػػػػػلبؿ فػػػػػترات  صػػػػػنب   ػػػػػئلب   ػػػػػهس  حاػػػػػتب ا  ػػػػػتس 

 .كمتتملبع 
سل تن م، شسكط ا  ق د الجادب ي  سف  ه ف   قة  :سهولة حم ها :سابعاً 

دتف فقد   .ا  تس  قنس ةالحم   كذ ك ع ة كزنهت ك غس حجم ت  ك لا  تسض 
م،  ت  تت الدقتل ة سف ا  سد الد بتدؿ له ف سحات ت م هسا  ص الإح  تظ 
 هماة دبنب م،  قتة مت لصتب حمق ت ك قق ت كتخلحل  ت ك     انتراع ا  ق د 
س بح ك تلإمهتف حم  ك ق    ب شسا اة دبنب في   رب سكراؽ  قدلة لا لهق  

ت  ق ب شسا اة    ق  مت  في د  مهتف كزمتف  حمق ت سم   قتت كل م   حتمق 
كي   قاض مت    دت ة ا  ق د مص  عة م،  قتة سنسل م   مت ي  الأمس في 

الخأ ففف الأفساد   ؼ لتت  ف …مسحقة الدقتل ة م    قتة )ا همت    ا شتن 
م،  قق ت كحمق ت  دمت  ه ف ي س ا نق  سل ت دبنب الحج   سمت ا  ق د الآف ف س 

 ب الحج  دبنب ا قامة. غن 
كي س الخت اة تمالح ا  قد ع،  داة عا ة غير  حددة و ليست  خصصةأ ثا ناً :

تنس م، الأكراؽ م     د ا شساا سك   دسب سك  هت ة يت   لأ   ع دمت له ف 
  س الأدكات   ب شسا اةلذ دل ت   دسب   س سك   دسب مهت  سك  هت ة يت    ه ف 

كم، ثم ف س  انة عتمة كلا نهت اة ك  ت  ت      لسصصة  غسض مت  تك ه   
كي س الخصت ص  انة عقى  با  الحصس    م   ا  ق د عت اة عدـ ا  رصاص

ك لظت دقمت حقج الدلحلد م  ت دقمت دت ة ا  ق د سد س لصتحتن في الا  رداـ  كسد س 
 .ا  شتران في اا متتت



 
 

  الاقتصاد السـياسي الوجيز فى 
 

 

 

51 

  



 
 

  الاقتصاد السـياسي الوجيز فى 
 

 

 

51 

 الفصل الثاني
 النظـــم النقــديــــــة

 
صػػػػػد    ػػػػػ ـ ا  ظػػػػػتـ ا  قػػػػػدم في مت ػػػػػتس ا بنػػػػػالا يػػػػػ  لرم عػػػػػة ا ق اعػػػػػد لق

 :كالإلسااات ا     بلا عمقاة   دار ك  ب ا  ق د في اا م 
كم، نلبؿ درا   ت  ق ػترلخ ا  قػدم  بػ  سف ي ػتؾ  ػ ع  مػ، ا  قػ د كيػس 

 ػػة ا  قػػ د الدتد اػػة كا  قػػ د ا  ر اػػة  ك ظػػسان لأف ا  ظػػتـ ا  قػػدم لس هػػلح عقػػى دماػػة متا
مػػ، ا  قػػػد  اػػ  لهػػػ ف عقػػى س ت ػػػ ت كحػػدب ا   ت ػػػب   ػػ ا فػػػفف ا ػػ ظ  ا  قدلػػػة 

ا  ظػػتـ ا  قػػدم الدتػػدن  كا  ظػػتـ ا  قػػدم  :لؽهػػ،  قنػػام ت  ص  ػػ ع  ر انػػا  لعػػت
ا ػػػػ ر س  كسل ػػػػتن لأف دػػػػ   ػػػػ ع مػػػػ، يػػػػ ل، ا  ظػػػػتم  ل  ػػػػسع  دانقػػػػ   ص سفػػػػسع  ػػػػ ا 

 -:  عقى ا     ا  ت ػس    تكؿ د  كاحد م، ي ل، ا   ع  في مب   من ق
 .النظام النقدي المعدنـي :المبحث الأول
 .النظام النقدي الورقـي :المبحث الثاني
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 المبحث الأول
 النظام النقدي المعدنـي

 تػػدمت ا ػػػ قس ا تمػػػ   تػػػدن ا ػػػ يب كا   ػػػة د  ػػػتس  قتمقاػػػتت ا  بتد اػػػة 
بهػ ل، الدتػد   لم لػ ت ك سؾ  ت س الدتػتدف الأنػسل  ك بػ    ػت لشػت  ػبج سف الأنػ  

م، فساغ ك لظت لدت لذمت م، لشالحات لن  ةساف بهت ع، تنلعت م، الدتتدف الأنسل  ك ػد 
ا  قست الدتتملبت نلبؿ ا تم  به ل، الدتد    ك ه، كدمت  ػبج س ػ   ظػسان  تػدـ 
كلػػ د   ظػػا  ا  صػػتدم  ػػ  يػػ ل، الدتػػد   سك عػػدـ كلػػ د  نػػبة  بتد اػػة لػػ   عقػػى 

ض يػػػ ا  ا حػػػدث نقػػػ  في الحاػػػتب ا  قدلػػػة ك  ػػػيػػػ ل، الدتػػػد     ػػػ س ت ػػػ ت  ػػػداكؿ
ا  شػػػػت ك ان ػػػػترت دػػػػ  دك ػػػػة ا  ظػػػػتـ ا ػػػػ م ل ت ػػػػب ت  فػػػػت بتض م  ػػػػت دت  لالػػػػتت 
الد  ػػػدب كفس نػػػت سنػػػ    ظػػػتـ الدتػػػد   ك هػػػ، مػػػ  حدلػػػد ا قامػػػة ا  بتد اػػػة  ا  مػػػت  

لػتن دت ػة لشاػلحات كا بتض الآنس دفلصقترا م لبن سن    ظتـ الدتدف ا  احد  عقػى س ػ  س
ت في الدهقبػ  مػي ا ا  ظتـ سك ذاؾ  فن   تكؿ ي ل، ا  ظتم  كالأ ظمة الد ب قة ع  

   :ا  ت اػ 
 .نظام المعـدن الواحـد :المط ب الأول
 .نظام المعـدنـيل :المط ب الثاني
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 المط ب الأول

 نظام المعدن الواحــد

يػ  سف حػدد ا دك ػة  :دلقصد  قتعدب الدتدف ا  احػد سك  ظػتـ الدتػدف ا  احػ
متػػد تن كاحػػدان  ػػ اا سدػػتف ا ػػ يب سـ ا   ػػة  ك ق  ػػتس  ػػس بلا ا قامػػة الا  صػػتدلة 
  قػػػ د يػػػ ا ا بقػػػد  ت قامػػػة الا  صػػػتدلة لذػػػ ا الدتػػػدف ا  احػػػد  سك  تػػػنى آنػػػس يػػػ  سف 
 س بلا كحدب  قػد يػ ا ا بقػد بهػ ا الدتػدف  ك ق  ػتس   تػتدؿ الدقػدرب ا شػسا اة   حػدب 

 . قدرب ا شسا اة  هماتت متا ة م، ي ا الدتدفا  ق د م  ا
 :والأخ  بقاعدة المعدن يعني شيةان ىا ان

يػػػػ  سف كحػػػػدب ا  قػػػػد الدر ػػػػتر  هػػػػ ف لذػػػػت  ػػػػ ب   ػػػػساا تػػػػن لزػػػػدكدب في يػػػػ س  :الأول
 .ا دك ة
حسلػػة الأفػػساد في ح لػػ  سم دماػػة مػػ، يػػ ا الدتػػدف  ص ا تمقػػة ا  قدلػػة لذػػ ا  :الثــاني
 .ا بقد

 ترلؼاػػة ل بػػ  سف  ظػػتـ ا   ػػة س ػػدـ مػػ،  ظػػتـ ا ػػ يب ك ػػد كمػػ، ا  تحاػػة ا 
 ػػتد  سك ػػتن   لقػػة  لا س ػػ  في نػػلبؿ ا قػػسف ا  ت ػػ  عشػػس الضنػػس  ػػدرلغاتن يػػ ا ا  ظػػتـ 
كسنػػػ ت ا دك ػػػة   ظػػػتـ الدتػػػد     لا س ػػػ  في سكانػػػس ا قػػػسف ا  ت ػػػ  عشػػػس ا  صػػػست 

 ػاس د ظػتـ  0ا دك ة عقى  ظتـ ا  يب ك ت  ت  ي  ا  م  تد  ا  س ظمػة ا تػتلم
 قدم لزقس ك ه، د  تس  ق ظتـ ا  قدم ا تػتلدس  ك قػد عػسؼ ا تػتلم ةػلبث  ػ ر 

 : قتعدب ا  يب كا  م لغم     ي س ا ص ر ي    افس ا شسكط ا  ت اة
 . اتـ ا دك ة    دلد  امة عمق  ت ا    اة   زف مت  م، ا  يب -
 م حػػ زس  كذ ػػك دكف حسلػػة ا تلب ػػة  ػػ  عػػسض  قػػػ د ا دك ػػة ك ػػ  ا  يػػػب ا ػػ -

 . دن  مقص د م  ت لؤةس عقى ي س الحسلة
 .  افس حسلة دتمقة لحسدتت  صدلس كا  ناد ا  يب -
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مػػػ   ػػػ افس ا شػػػػسكط ا نػػػت قة لؽهػػػ، ا قػػػػ ؿ  ػػػ ف يػػػ س ا دك ػػػػة م بتػػػة   ظػػػػتـ 
 :ا  يب  كا  م ل م   في ا ص ر ا  ت ػاة

 :نظام المسكوكات ال ىبية :الأولة
شػػه  الأكؿ  قتعػػدب ا ػػ يب  كفي  قػػ  ح ػػ م ا  حػػدب كلؽ ػػ  يػػ ا ا  ظػػتـ ا 

ا  قدلة عقى كزف مت  م، ا  يب الخت ص لنتكم  ام  ت الأتاة  كعقا  ففمػت سف 
  ػػػداكؿ يػػػ س الدنػػػه دتت   سديػػػت  سك   ػػػداكؿ  ص لت ب ػػػت سكراؽ  قدلػػػة  ت بػػػة  سك 
د سكراؽ ان اترلػػػة منػػػتعدب ك هػػػ، في  اػػػ  الحػػػتلات  بقػػػى الدنػػػه دتت يػػػس ا  قػػػػ

 .ا   ت س سك الأ ت س. م  الحسلة ا هتمقة لا  بداؿ ا تملبت  ص ذيب
ك   قاػػػػج  شػػػػغا  يػػػػ ا ا  ظػػػػتـ  ػػػػ اا عقػػػػى الدنػػػػ  ل المحقػػػػى سك في علب  ػػػػ  

 -: ت  ظ  ا  قدلة الأل باة لغب فا  حقاج لرم عة م، ا شسكط   م   في الآتي
 اػ  الدصػسم مػ لبن  ػ  دماػة ا  قػد الدنػ ردمة ) دتلج وجوب تعييل نسبة ثابتةأ  1

 .أ كدماة متا ة م، ا  يب ذات كزف كعاتر كدرلة  قتكب متا ة
ا  يباػػػػػة  ص ذيػػػػػب  سك ح لػػػػػ   ( تـــــوا ر حريـــــة كا  ـــــة لصـــــهر المســـــكوكات 2

 .ا نبت ك ا  يباة  ص منه دتت دكف  هق ة   دس
أ لغػػب سف   ػػ افس حسلػػة دتمقػػة     لػػ  ا تمػػلبت الد داك ػػة في ا نػػ ؽ  ص ذيػػب  3

 .تس ا قت  ن ا  ت ةك ت ن
 تلإ ػػػتفة  ص الدنػػػه دتت ا  يباػػػة . فػػػفذا دت ػػػة تـــو ر أدوات د ـــع أخـــر  أ  4

الدنه دتت ا  يباة   م   عت ػا  ا قت   اػة كا   ت اػة . ف  ػتؾ سدكات دفػ  سنػسل 
  ن ردـ في الدتتملبت م   ا  ق د ا  ر اة كا  ق د الا  مت اة . 

  مت اػػػة دت ػػػة متسكفػػػة  بػػػ   هباػػػج  تعػػػدب ك ػػػت ست  مػػػ، سف ا  قػػػ د ا  ر اػػػة كالا
ا ػػػػ يب   فت ػػػػ مساريت  تػػػػد  هباػػػػج يػػػػ س ا قتعػػػػدب دػػػػتف سمػػػػسان  باتاػػػػتن دػػػػ داب تم لػػػػ  

 منتعدب  قمنه دتت ا  يباة في  ن لة الدتتملبت .  
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 ػػ   امػػة ا ػػ يب دنػػقتة كا قامػػة الاتاػػة  قػػ يب د قػػ د    ذ لػػؤدم  التكــا   أ5
   ق د ا قتعدب ا  قدلة . عدـ ا  هتفؤ  ص عدـ الا  قسار في

كلػػػػسل ا ػػػػػبتض سف يػػػػػ ا ا   ػػػػػت ض في آ اػػػػػة  تعػػػػػدب ا ػػػػػ يب )ا ػػػػػ يب دنػػػػػقتة 
كا ػػ يب د قػػدأ يػػ  مػػ، الدماػػلحات الأ ت ػػاة  قتعػػدب ا ػػ يب . ف ػػس  ػػ  الد تفنػػة 
ا هتمقة  اتر ب عقى ذ ك حدكث نق  سك عدـ  هػتفؤ  صػن الألػ   تػدس لتػ د 

 ا   ازف لحت    الأكص . 

كمػػػ، ثم لصػػػبح ا نػػػ ؽ ا دانقاػػػة  قػػػ يب  :ر واســـتيراد ال ىــــبحريـــة تصـــديأ 6
للحا م، ا ن ؽ ا دك اة لا لؼ ق  فا ت  ، ا  يب دمتدف عػ،   ػ  عقػى ا صػتاد 

 ا تتلدس . 

ك ػػػد  ػػػتحب  ظػػػتـ الدنػػػه دتت ا نػػػت ج  ػػػاتدب مبػػػدس حسلػػػة ا  جػػػترب كمػػػ  
لبت حسلة ا  جػترب كحسلػة ا ػ ناد ك صػدلس ا ػ يب ل  ػدد  ػتس ا صػسؼ  ػ  ا تمػ

 .ع د من  ل ةت ة لا ل غن
ـ  ك دالػػػة الحػػػس  1821ك ػػػد شػػػتع ا ػػػ تمتؿ يػػػ ا ا  ظػػػتـ في ا  ػػػترب مػػػت  ػػػ  عػػػتـ 

كلتػػ د س ػػبت  ا  رقػػس عػػ، يػػ س ا صػػاغة  ص    ػػا   .ـ1914ا تتلداػػة الأكص  ػػ ة 
ا  شػػػتط الا  صػػػتدم كا  بػػػتدؿ ا  جػػػترم كار  ػػػتع حجػػػ  الإ  ػػػتؽ الحهػػػ مس   م لػػػ  

لد ال ػة ا    ػ  في ا ػ ردام   ة قة دماتت ا ػ يب الد تحػ  قتت الحس   كمقت   
 أ.1ك   ك اع مدت ا صاغة الا اة)

 
 :نظام السبائس ال ىبية :الثانية

 قاػػتـ الحػػس  ا تتلداػػػة الأكص كمػػت    ػػػد ع  ػػت مػػ، مصػػػتعب   ػػد حػػػتؿ دكف 
ا ػػػػػ مسار عمقاػػػػػة  ػػػػػك ا ػػػػػ يب  عقػػػػػى ا   ػػػػػ  ا ػػػػػ م دػػػػػتف متسكفػػػػػتن  ػػػػػت قتن   ظػػػػػسان 

                                                 
 . 84ص.ن جق د/اجح    دالب دالا , مالا)  (1)
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  ػػػدت ع ػػػد ا  ػػػتس  لشػػػت لتق ػػػ  ل نػػػت ق ف في اد  ػػػتز ا ػػػ يب    قمرػػػتكؼ ا ػػػ   
دػػ  ك كلػػ د د ػػنان مػػ، الدرػػت س كالمحػػتذلس ا ػػ  حػػالا  تمقاػػتت  قػػ  ا ػػ يب  دػػ  
يػػ س الأمػػ ر سدت  ص ان  ػػتا الدنػػه دتت ا  يباػػة مػػ، ا  ػػداكؿ  ك هػػ،  قػػة مػػ  

 .ذ ك ا  ق د مس بهة  ت  يب
 ػػت  ة ا تػػ دب  ص  ظػػتـ  ك تػػد سف ك ػػتة الحػػس  سكزاريػػت  اد شػػ  ا تػػتلم

الدنػػػػه دتت ا نػػػػت ج   ظػػػػسان لا نػػػػتع ا ػػػػ تمتؿ الأكراؽ ا  قدلػػػػة  كمػػػػت ك ػػػػح مػػػػ، 
 .ملحالتيت عقى ا صتاد ا  جترم في  سعة ا  داكؿ

ك ت  ت  دتف لا د م، ا ب   ع،  ظتـ  قدم لدلػد لق صػد في ا ػ رداـ 
  الأفػػساد مػػ، ا ػػ يب ك ػػد اي ػػدل ا تػػتلم  ص فهػػسب ا نػػبت ك ا  يباػػة  كفي  قػػ  لؽ ػػ

ح ل  مت   لدل   م، سكراؽ  قدلة  ص ذيػب  ك هػ،  شػسط سف  بقػغ  قػك الأكراؽ 
ا  قدلػػػة حػػػدان متا ػػػتن  لأف ا دك ػػػة س ػػػب ة منػػػ تدب  ق   لػػػ   ص  ػػػبت ك ذيباػػػة  

 .سك اة أ ذيب م لبن  400 شسط سف لا لق  كزف ا نباهة م  ت ع، )
 ت قػػة  ق   لػػ   ص ذيػػب في  سف الأكراؽ ا  قدلػػة لم  تػد ويقصـد بهــ ا النظــام

شػػػػه   هػػػػ  سك عمػػػػلبت ذيباػػػػة   ك هػػػػ، في شػػػػه   ػػػػبت ك ذيباػػػػة لا  قػػػػ  كزف 
ا نباهة م  ت ع، ا قدر ا  م  حػددس ا قػت  ف . كيػ  عػتدب  ػدر دبػن  قمتػتملبت 
ا  ػػػػرمة . كمػػػػ، ثم فف ػػػػ  لػػػػؤدم  ص ان  ػػػػتا الدنػػػػه دتت ا  يباػػػػة مػػػػ، ا  ػػػػداكؿ   

   م   قتا ا  ق د مس بهة  ت  يب .  كعقى كل  الخص ص ا  داكؿ ا دانقس
كفي  ػػػ   ظػػػتـ ا نػػػبت ك ا  يباػػػة   لبقػػػى ا ػػػ يب مقات ػػػتن  ققامػػػة  لا س ػػػ  لا 
لػ  ظ    ا    د  الا  ق بتدؿ . كي ا مػ، شػ    سف لػؤدم  ص  ػ فن في ا ػ تمت   

 عقى الدن  ل ا دانقى كا  صترس عقى الا  تمتؿ الخترلس . 
 لزتكر ر اناة : كل هقب ي ا ا  ظتـ   فس عدب 



 
 

  الاقتصاد السـياسي الوجيز فى 
 

 

 

57 

لق صػس  ػداكؿ ا ػ يب عقػػى لرػتؿ الدبػتدلات ا دك اػة دكف ا دانقاػػة .  -1
ف ػػػس ا ػػػدان  لغػػػسل  ػػػداكؿ س ػػػ اع سنػػػسل مػػػ، ا  قػػػ د   نػػػ لة الدتػػػتملبت 
ا دانقاػػػة . فاػػػ     ػػػدار كا ػػػ رداـ  قػػػ د كر اػػػة . ك  م ػػػ  ا  قػػػ د ا  ر اػػػة 

ت كلا لغػ ز ح لق ػت  ص   ا قت   اة كا   ت اة   ك قب   لبترلػتن في الدتػتملب
  ص ذيب . 

سمػػػػػت في  هػػػػػتؽ الدتػػػػػتملبت ا دك اػػػػػة    نػػػػػ ردـ ا نػػػػػبت ك ا  يباػػػػػة في  نػػػػػ لة 
 الددف عتت ا دك اة  دكف سم  ا د سك   ا لا . 

م ح حسلة  ػك ا ػ يب لحنػت  الأفػساد الخػتص   كلا لنػمح  ػ   لا  -2
 قمؤ نتت ا  قدلة فقلا كذ ك  ظسان لان لبؼ  ام   ا نقتاة ع،  ام ػ  

 ا  قدلة . 

ك ػػػػػػ   اػػػػػػ د عقػػػػػػى حسلػػػػػػة  صػػػػػػدلس ا ػػػػػػ يب . حاػػػػػػ  لؽ ػػػػػػ   صػػػػػػدلس  -3
ا هماتت ا صغنب م، ا  يب   كلق صس ا  صدلس عقى ا هماتت ا هبػنب 

 ا لبزمة   ن لة الدتتملبت ا دك اة . 

كيػ ا ا  ظػتـ دػتف   اجػة ح ماػة  ق غاػنات ا ػ  سحػدة  ت الحػس  ا تتلداػػة الأكص 
ؼ في الدس بػػػػػػة الأكص  ص الا  صػػػػػػتد كا  ػػػػػػ فن في .فقتعػػػػػػدب ا نػػػػػػبت ك ا  يباػػػػػػة عػػػػػػد

ا ػػػػػػ رداـ ا ػػػػػػ يب دػػػػػػ داب   نػػػػػػ لة الدتػػػػػػتملبت الا  صػػػػػػتدلة في دانػػػػػػ  ا دك ػػػػػػة   
كالاح  ػػػػػتظ  ػػػػػ  لا ػػػػػ تمت   في الأتػػػػػساض ا صػػػػػ تعاة ك نػػػػػ لة الدػػػػػدف عتت ا دك اػػػػػة 

 ف نب . 
ك ػػد سدل ذ ػػك ا  ظػػتـ  ص  سداػػلح الاح اػػت س ا ػػ يبي في لػػد ا نػػقهتت ا  قدلػػة 

ا ػػػػدكؿ ا غ اػػػػة   كتم ا ػػػػ  ه  في عػػػػسض ا ػػػػ يب كا س ت ػػػػة عقػػػػى يػػػػ ا ا تػػػػسض .  في
س    ص ذ ك مت حقق  ي ا ا  ظتـ م، ملحالت  قدكؿ ا صػ تعاة ا غ اػة ا ػ  سنػ ت 

      كسعتد ا  قة  ص عملبعت ا    اة ع،  سلج افتراض ار بت  ت  ت  يب . 
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قػػػى ا ػػػ يب مقات ػػػتن ك ت  ػػػت  ل بػػػ    ػػػ  في  ػػػ   ظػػػتـ ا نػػػبت ك ا  يباػػػة لب
 ققا  ك ه   ل قد ك ا    د  ػالا  ق بػتدؿ  الأمػس ا ػ م لؼسلػ  مػ،  هػتؽ ا  ػداكؿ 
ا تػػػتـ  كلدنقػػػ  في نػػػلحا ، الدصػػػترؼ الدسدلحلػػػة  هػػػس  نػػػ ها    ا ػػػه     باػػػة  امػػػة 

 .ا تمقة ا  ر اة
سل تن  ف ي ا ا  ظػتـ ك ف دػتف لؼػسج  ػغتر الد تػتمق  مػ، حقبػة ا  تتمػ   لا 

دبػػتري   ػػ اا سدػػتف  لبد  ػػتز سك  ققاػػتـ  تمقاػػتت الد ػػتر ة  ك ظػػسان لذػػ س س ػػ  لا لػػػسـ  
ا نػػػػقباة الأنػػػػنب فقػػػػد  تمػػػػة ا نػػػػقهتت ا  قدلػػػػة   تػػػػدل   ظػػػػتـ ا نػػػػبت ك ا ػػػػ يبي 
كست ػػػ  )  ظػػػتـ ا نػػػبت ك الدتػػػدؿأ كفي  قػػػ  حػػػددت ا نػػػقهتت ا  قدلػػػة الأتػػػساض 

تت ا  قدلػػة  قػػ ـ كا ػػ  عقػػى س ت ػػ ت  ػػ   عمقاػػة ا  بػػتدؿ ك ت  ػػت  س ػػب ة ا نػػقه
   ػػػػص  قبػػػػتت الجم ػػػػ ر ف صػػػػتن د اقػػػػتن  ك ذا  بػػػػ  لذػػػػت سف عمقاػػػػة ا    لػػػػ   ص 

ة سك الاد  ػتز فهت ػة تم ػ  ذ ػك ك هػ، يػ ا ا  ظػتـ لم  ذيب  ا غػسض م  ػت الد ػتر 
ع ػػػػدمت تخقػػػػة  1931كا   ػػػػس عػػػػتـ  1925لتمػػػػس  ػػػػ للبن حاػػػػ   ػػػػدست في عػػػػتـ 

م ػ  ا  لالػتت الد  ػدب الأمسلهاػة متظ  ا ػدكؿ ع ػ  كدػتف آنػس  قػك ا ػدكؿ نسكلػتن 
 ـ.1933عتـ

م، نػلبؿ مػت  ػبج ل  ػح سف ي ػتؾ فسك ػتن عػدب لنػ ق  بهػت  ظػتـ ا نػبت ك 
 ػ:ا  يباة ع،  ظتـ الدنه دتت ا  يباة   م   في الآتي

 أ ك ػػػػػػػ  لرم عػػػػػػػة مػػػػػػػ، ا قاػػػػػػػ د عقػػػػػػػى  مهت اػػػػػػػة ح لػػػػػػػ  ا  قػػػػػػػ د  ص ذيػػػػػػػب في  1
 . ظتـ ا نبت ك      

ا نػػػػبت ك ا  يباػػػػة  ص منػػػػه دتت  ك ت  ػػػػت  ان  ػػػػتا أ ك ػػػػ  عمقاػػػػتت ح لػػػػ   2
 .ا قه  ا  يباة م، ا  داكؿ

 .أ تخ ا   نبة الإ ساؼ في اد  تز الأفساد  ق يػب 3
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كفي ا   تلة لصد سف ي ا ا  ظتـ كعقى ا ػست  مػ، ا ػدةترس  لا س ػ   ػتعد عقػى 
سعهػػى  سداػػلح  نػػبة الاح اػػت س ا ػػ يبي في سلػػدم ا ب ػػ ؾ الدسدلحلػػة كالحه مػػتت  فمػػت 

  ع م، الحسلة  لئدارب ا  قدلة في ا قاتـ   تم ت   ص لت ب لشتر ة  در مػ، ا س ت ػة 
 عقى حسدتت ا  يب. 

 :نظام الصرف بال ىـب :الثالثة
 لحام ػػة  تعػػدب ا صػػسؼ  ت ػػ يب مػػ   تعػػدب ا نػػبت ك ا  يباػػة   كانػػ ص بهػػت 

في آ ػات كسفسلقاػت ا دكؿ ا  قنب في سكر ت ا   ػهى كا شػس اة كا ه ػن مػ، الدنػ تمسات 
  . 

فقد سنػ ت بهػت ا ػدكؿ ا  ت تػة )الدنػ تمسات كسشػبتس الدنػ تمساتأ ع ػدمت دػتف 
 الا  صتد الأـ  قدك ة الد ب عة ل ن   قتعدب ا نبت ك ا  يباة . 

كلػػػ يس يػػػ س ا قتعػػػدب ل م ػػػ  في ار بػػػتط ا تمقػػػة ا    اػػػة عقػػػى الدنػػػ  ل المحقػػػى 
 ػػػك مػػػ، نػػػلبؿ عمقػػػة سل باػػػة  ت قػػػة كا ػػػدك     ت ػػػ يب  هسلقػػػة تػػػن مبتشػػػسب   كذ

 ق صػس عقػى  – ق   ل   ص ذيب . كا    ل  ل   عقى مساح  : فت تمقة ا    اػة 
 –تػػػػن  ت قػػػػة  ػػػػ اعت  ق   لػػػػ  مبتشػػػػسب  ص ا ػػػػ يب  – نػػػػ لة الدتػػػػتملبت ا    اػػػػة 
ك ه  ت ح ؿ سكلان  ص عمقة سل باة متا ة مس بهػة بهػت  –  ن لة الدتتملبت الخترلاة 

عمقػػػػػة ا دك ػػػػػة الد ب عػػػػػة . ثم في مسحقػػػػػة ةت اػػػػػة  هػػػػػ ف  قػػػػػك الأنػػػػػنب  ت قػػػػػة   عػػػػػتدب 
 ق   لػػ   ص ذيػػب . فت تمقػػة ا  ر اػػة  قبقػػد ا  ػػت    غهػػى   ر ػػدب مػػ، ا ػػ يب سك 
مػػػ، عمػػػلبت سك مػػػ، عمػػػلبت كسكراؽ مت اػػػة سل باػػػة نت ػػػة  ت بقػػػد الد بػػػ ع . كلق ػػػلـح 

سكراؽ ا ب ه ػػػػ ت لدػػػػ،  ا ب ػػػػك الدسدػػػػلحم )  ػػػػك الإ ػػػػدارأ في ا بقػػػػد  ا  ػػػػت       لػػػػ 
ل تػػتمق ف مػػ  الخػػترج  مػػت  ص ا ػػ يب . سك  ص عمقػػة ا بقػػد الد بػػ ع ا ػػ م يػػ  عقػػى 
 تعدب ا ػ يب . كعقاػ  لا ل ػداكؿ ا ػ يب في  نػ لة الدتػتملبت الخترلاػة   كذ ػك 
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عقػى نػػلبؼ  تعػػدب ا نػػبت ك ا  يباػػة . كل م ػ  ماهػػت الـح يػػ ا ا  ظػػتـ عقػػى ا   ػػ  
 ا  ت  :  

كؿ ا ػػػدانقس عقػػػى ا  قػػػ د ا صػػػتدرب مػػػ،   ػػػك الإ ػػػدار   لق صػػػس ا  ػػػدا -1
 ف س كحديت ا     م   عت ا  ا قت   اة كا   ت اة . 

 غهى ي س ا  قػ د  تمػلبت كسكراؽ سل باػة م ػم  ة  ت ػ يب لأتػساض  -2
ا  ػػداكؿ الخػػترلس   سم لؽهػػ، ح لق ػػت  ص ذيػػب . فػػفذا دت ػػة ا دك ػػة تػػن 

ل باػػة ا ػػ    بت ػػت عمق  ػػت ا    اػػة . منػػ تمسب فق ػػت حسلػػة ان اػػتر ا تمقػػة الأ
سمت  ذا دت ة ا دك ة من تمسب ففنهػت  ػس بلا   عقػى لضػ  ح مػس  تمقػة ا دك ػة 

 الد ب عة . 

 ذا دت ػػػػة ا دك ػػػػة لا حػػػػ ز اح ات اػػػػتن دتفاػػػػتن مػػػػ، ا ػػػػ يب سك عمػػػػػلبت  -3
سل باػػػػة  ت قػػػػة  ق   لػػػػ   ص ذيػػػػب   غهاػػػػة اح اتلتعػػػػت مػػػػ، ا  قػػػػ د ا  ر اػػػػة 

لصقػػػػػػترا كا  لالػػػػػػتت الد  ػػػػػػدب الأمسلهاػػػػػػة     ػػػػػػت  سك ػػػػػػتن الدصػػػػػػدرب    قػػػػػػ ـ ا
  تلإ تر اس سك ا دكلار  نمح لذت   ه ل، تهتا دتؼ  لئ دار . 

 ت  نػػػبة  قمنػػػ تمسات ا ػػػ   ػػػدل ت ر ػػػاد ذيػػػبي سك عمػػػلبت سل باػػػة .  -4
ففنهػػػت  قػػػ ـ  فلػػػداع يػػػ ا ا س ػػػاد في ا ب ػػػك الدسدػػػلحم  قدك ػػػة الد ب عػػػة )الأـأ   

عمقة ي س ا دك ػة الد ػم  ة  ت ػ يب   عقػى س ػتس  كحص  في مقت ق  عقى
 ػػػػتس  ػػػػسؼ ةت ػػػػة  ػػػػ  ا تمق ػػػػ  . دمػػػػت  ق ػػػػلـح  ػػػػ ف   ػػػػ  يػػػػ ا ا س ػػػػاد 

 الخترلس حة حتلة الد تتمق  م  الخترج . 

لػػػػ    نػػػػ لة الدتػػػػتملبت الخترلاػػػػة  قدك ػػػػة ا  ت تػػػػة  ت ػػػػ رداـ ا تمػػػػلبت  -5
   يب . الأل باة  قدك ة الد ب عة ك ت تملبت الأنسل الد م  ة  ت

 ذف فت قتعػػػػدب ا  قدلػػػػة الأ ت ػػػػاة لذػػػػ س ا ػػػػدكؿ   م ػػػػ  في ا تمػػػػلبت الأل باػػػػة 
 الد م  ة  ت  يب . كي ا ا  ظتـ    عا   د نب   م   في : 
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ا  بتاػػػػة ا نات ػػػػاة كالا  صػػػػتدلة كا  قدلػػػػة : فقػػػػد  ػػػػتي   ظػػػػتـ ا صػػػػسؼ  أس 
ا  ت  يب في  حهتـ  بتاة الا  صػتد ا  ػت    لب  صػتد الد بػ ع   ك صػسؼ يػ 

 الأنن فا   تع بترس للحا م،   قام  . 

ا ػػ   تذ الدػػػ ارد ا  يباػػػة  قمنػػػ تمسات :  ذ دت ػػػة ا دك ػػػة ا  ت تػػػة  قػػػ ـ  أ  
 فلػػداع لػػلحا مػػ، يػػ س الدػػ ارد في نػػلحا ، ا بقػػد الد بػػ ع مقت ػػ  الحصػػ ؿ عقػػى 

 عمق  ت ا  ر اة . 

س ػ   ص ذ ػك سف يػػ ا ا  ظػتـ  ػػد  ػ    قػ  كتجماػػ  ك تبئػة ا  ػػت ض  أج 
د ا  ػػت     ا ػػ م حققػػ  نػػلبؿ الحػػس     ص الا  صػػتد الد بػػ ع . في الا  صػػت

سم ا ػػػ  متر ا  ػػػت ض الد  قػػػج في الدنػػػ تمسات في الا  صػػػتد الأـ  ػػػدلان مػػػ، 
 ا  ردام  في   تا ا هت ة الإ  تلاة في الا  صتد ا  ت   . 

 شػػػ ت علب ػػػة مدل  اػػػة  ػػػ  ا دك ػػػة الد ب عػػػة كا  ت تػػػة  صػػػتين الأنػػػنب    أد 
تتلداػػػػة الأكص   حاػػػػ   ػػػػدمة ا دك ػػػػة ا  ت تػػػػة ا تدلػػػػد مػػػػ، نػػػػلبؿ الحػػػػس  ا 

الخػػػدمتت كالدػػػ اد الأك اػػػة كا نػػػق  الدصػػػ تة  قػػػدكؿ الد ب عػػػة   كدػػػتف لغػػػب سف 
 نػػدد يػػػ س ا ػػػدل ف  ت ػػػ يب سك  تمػػلبت   لػػػة    لا سف ا ػػػ بداؿ ا ػػػ يب 
 تمقة ا دك ة الد ب عػة ا ػ   تس ػة  ص تخ ا ػتت دبػنب في  ام  ػت سدل  ص 

   ا دل ف لشت عسض مصتين ا دك ة ا  ت تة  قرهس .   قتص حج

 صػػػػػػدلس ا   ػػػػػػر  :  ػػػػػػتلعة  تعػػػػػػدب ا صػػػػػػسؼ  ت ػػػػػػ يب في  صػػػػػػدلس  أق 
 ا   ر  م، الصقترا كا  لالتت الد  دب الأمسلهاة  ص  ت س سلضتا ا تتلم . 

ا صت  تت ا  قدلة ا     الػ  دك ػة ا  قػد الأل ػبي : لتر ػب عقػى ذ ػك  أك 
 دك ة ا  ت تة . ا  قتؿ ي س ا صت  تت  ص ا 
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مس بهػػػػة ار بت ػػػػتن تػػػػن في يػػػػ ا ا  ظػػػػتـ دت ػػػػة عمقػػػػة ا دك ػػػػة  ف  الخلاصــــة:
مبتشػػػػػس   ظػػػػػتـ ا ػػػػػ يب  كمػػػػػ، سم قػػػػػة ذ ػػػػػك مصػػػػػس حا مػػػػػت دت ػػػػػة مس بهػػػػػة   ظػػػػػتـ 

كدت ػػػة  لصقػػػترا  نػػػن    1931ػػػػ1925الإ ػػػتر اس في ا  ػػػترب ا  ا تػػػة مػػػت  ػػػ  عػػػتمس
لار بػػػتط  تمقػػػة دك ػػػة متا ػػػة لم نػػلبؿ يػػػ س ا  ػػػترب عقػػػى  ظػػػتـ ا نػػػبت ك ا  يباػػػة  كا

 .له، ك اد ا صدفة ك لظت دتف   اجة  بتاة  قك ا دك ة  مت  ات اتن سك ا  صتدلتن 
كمػػ  سف يػػ ا ا  ظػػتـ حػػسر ا ػػدكؿ مػػ، الاح  ػػتظ  ت ػػ يب في نلحا   ػػت   لا 
س ػػػ  في الدقت ػػػ  دػػػتف ل  ػػػ   عقػػػى  قػػػك ا ػػػدكؿ الاح  ػػػتظ بجػػػلحا دبػػػن مػػػ، عمػػػلبت 

ذك تت ك  دات نلحا ة  كي ا ا  ظػتـ ك ف لنػس  قدك ػة ا  ت تػة ا دك ة ا  ت تة لذت سك س
يػ  سف ا دك ػة سلع ػت متتملبعت الخترلاة  لا س   في ا بت ، دػتف لؼ ػس منػتكس د ػنب 

ا  ت تػػػة دت ػػػة لا  نػػػ ها  سف  صػػػدر  قرػػػترج  لا عػػػ،  سلػػػج  قػػػك ا دك ػػػة الد ب عػػػة 
 اػة   صػدلس الدػ اد ك  ا س ب ة  قك ا دكؿ عق دان م، ا ػلحم، كيػس لرػسد مصػت   سك 

الخػػتـ   قػػك ا ػػدكؿ ا صػػ تعاة  تياػػك عػػ، ا  بتاػػة ا  قدلػػة حاػػ  س ػػب ة عمػػلبت 
عقػػػػػى  ان  قػػػػػك ا ػػػػػدكؿ عس ػػػػػة  ق   ػػػػػ    ػػػػػ اا  تلار  ػػػػػتع سك الالط ػػػػػتض  ػػػػػاس   ػػػػػتا

  ات ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػتت دك   ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػت ك لظػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػت  نػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػبب    ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ   
 .ا تمقة الأ  

عقػػػػى سف سيػػػػ  مػػػػت لؽاػػػػلح يػػػػ ا ا  ظػػػػتـ يػػػػ  كلػػػػ د  ػػػػتس  ػػػػسؼ ةت ػػػػة  ػػػػ  
 ػ   عمقػػة ا دك ػػة ا  ت تػة كعمقػػة ا دك ػػة الد ب عػة  كسنهػػس مػػت فاػ  يػػ  اح مػػتؿ ا تمق

سف   ال  ا دك ة الد ب عة  صت  تت  قدلػة  ػؤةس في عمق  ػت  سك تجليػت عقػى الخػسكج  
دقاتن م،  ظتـ ا  يب  كي ا مت حدث  ت  ت  نلبؿ فػترات ا هنػتد ا تػتلدس  ػ ة 

الج اػػػ  الإ ػػػتر اس  ص ذيػػػب في  ـ  فبتػػػد سف سك  ػػػة  لصقػػػترا ح لػػػ 1933ػػػػ1931
    ػػى عقػػى 1933س سلػػ   19  ك ق  ػػت ا  لالػػتت الد  ػػدب في 1931 ػػب مل 20

 . تعدب ا صسؼ ا  يبي كعقى  تعدب ا  يب   ن ت
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 المط ب الثاني

 نظــــــــام المعدنــــيل 

فامػػت  ػػبج دت ػػة ا تمقػػة المحقاػػة    ػػدد  ام  ػػت ا  قدلػػة كفقػػتن لدتػػدف كاحػػد 
  رػػػ س ا دك ػػػة س ت ػػػتن   ظتم ػػػت  سمػػػت في  ػػػ  يػػػ ا ا  ظػػػتـ فػػػفف ا دك ػػػة كيػػػ  ا ػػػ م 

   ػػػػدد  امػػػػة عمق  ػػػػت  ت  نػػػػبة لدتػػػػد   يػػػػس ا ػػػػ يب كا   ػػػػة   تػػػػنى سف عمق  ػػػػت 
ا  قدلة    دد كفقتن   زف رمنػس  ت  نػبة لدتػدف ا ػ يب  كسل ػتن    ػدد كفقػتن  ػ زف 

 قػػ ـ ا دك ػػة    دلػػد رتػػس  ت  نػػبة لدتػػدف ا   ػػة  كلشػػترط  قاػػتـ يػػ ا ا  ظػػتـ سف 
 نػػػبة  بتد اػػػة  ػػػ  متػػػدن ا ػػػ يب كا   ػػػة كمػػػ، سيػػػ  ا قػػػ ا   ا ػػػ  سنػػػ ت بهػػػ ا 

  حاػػػ  حػػػددت متػػػدلان  شػػػسلتاتن  قػػػ يب كا   ػػػة 1803ا  ظػػػتـ فس نػػػت في عػػػتـ 
ك ت قاػػة دػػ  م  ػػت  ق فػػتا  ت ػػدل ف  سك ا    لػػ   ص الدتػػدف  15.5 :1عقػػى س ػػتس 

 . صدريت ا دك ةالآنس  سك  ص ا تمقة المحقاة ا   
كمػػ، سيػػ  مػػلرات الأنػػ  بهػػ ا ا  ظػػتـ يػػ  الخشػػاة مػػ، عػػدـ  ػػ افس دماػػتت  

 .دتفاة م، سحد الدتد  
ك هػ، ا  ا ػ  س  ػس سف ا ػدكؿ ا ػ  سنػ ت بهػ ا ا  ظػتـ كلػدت في ا  هباػػج 

كيػ س ا  نػبة  15 :1مصتعب دبنب  لأ   م لبن    دت ة ا  نبة    الدتد   يػس 
مػة في ا نػ ؽ حت اػتن  كفي يػ س الحت ػة  هػ ف ا  نػبة ا قت   اػة يس   س ا  نبة ا قت 
 . تتدؿ   س ا  نبة ا  جترلة الد ل دب في ا ن ؽ 15 :1كا   حدديت الدشسع 

ك هػػػػ،   ػػػػترض س ػػػػ  اد شػػػػ ة م ػػػػتل  لدلػػػػدب  ق  ػػػػة عقػػػػى سةسيػػػػت زادت  
 دماتت ا   ة الد ل دب في ا ن ؽ ك ت هب  في الدقت ػ   ػ لحداد  نػبة ا  تػتدؿ  ا  ػت

  في يػػػ س الحت ػػػة  ػػػ ه ف 17 :1ك ػػػ  ا ػػػ يب ك   ػػػترض سنهػػػت س ػػػب ة  نػػػتكم 
ا  نػػبة ا قت   اػػة س ػػ  مػػ، ا  نػػبة ا نػػ  اة ك ػػ ا  ظ ػػس ا  قػػ د الجاػػدب كا  قػػ د ا سدلئػػة 
فػػػػت  ق د ا  ت  ػػػػة  ام  ػػػػت )ا ػػػػ يبأ  تػػػػد  قػػػػ دان لاػػػػدب  سمػػػػت ا ػػػػ  الط  ػػػػة  ام  ػػػػت 
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اق ـ الأفػػساد   نػػدلد مػػت عقػػا   مػػ، )ا   ػػةأ  تػػد  قػػ دان ردلئػػة  كفي يػػ س الحت ػػة  ػػ
 0دل ف   ق د ف اة ك انة ذيباة  ك  ا تخ  س ا  ق د ا  يباة م، ا  ػداكؿ

كمػػ، ا بػػػدل س سف لقػػ ؿ ا ػػػبتض س ػػػ  لؽهػػ، عػػػلبج يػػػ ا الخػػلبؿ ا قػػػت   عػػػ، 
 سلػػج  ػػ،  شػػسل  لدلػػد لتاػػد  قػػك ا  نػػبة ا قت   اػػة  ص  هت  ػػت ا صػػ اح  اػػ  

 .لد ل دب في ا ن ؽ حت اتن    ت ب م  ا  نبة ا  جترلة ا
يػػ ا  ػػ اح  ك هػػ،  ػػ،  شػػسل  لدلػػد لػ ػػتج  ص ك ػػة  دمػػت سف الدشػػسع 
 ػػػػ، لنػػػػ ها  سف ل ػػػػت    د ػػػػة ا  غػػػػنات ا ػػػػ  حػػػػدث في الأ ػػػػتتر ا  جترلػػػػة  ت  نػػػػبة 
 قمتػػػتدف ا   انػػػة  دمػػػت سف ا  غػػػنات ا ه ػػػنب  ػػػ  دث زعلحعػػػة في ا  ظػػػتـ ا  قػػػدم 

 .لا  ستب سلة دك ة فا كم، ثم الحاتب الا  صتدلة كي  مت 
 :قانـون جريشـام

مػػ، ا شػػػت    ػػدل الا  صػػػتدل   نػػػبة ا قػػت  ف ا قت ػػػ   ػػ ف " ا  قػػػ د ا سدلئػػػة 
ـأ من شػػػػتر 1579ػػػػػ1519 هػػػػسد ا  قػػػػ د الجاػػػػدب "  ص ا نػػػػن   مػػػػتس لسلشػػػػتـ )

 .الدقهة ا الحا ا 
 هػػػ، يػػػ س الحقاقػػػة دت ػػػة متسكفػػػة م ػػػ  زمػػػ،   لػػػ   بػػػ  لسلشػػػتـ  حاػػػ  

ه ت  ا ا  ت ا ف في د ت تع   دمت ذدسيػت سكرلنػ  في ا قػسكف ا   ػهى سشتر   ا ت ا 
 0في د ت   ع، ا  ق د

كمقرػػص يػػ ا ا قػػت  ف يػػ  سف ا نػػن   مػػتس لسلشػػتـ  ػػد لاحػػظ في  لصقػػترا 
س ػػػ  دقمػػػت  ػػػس ة  قػػػ د لدلػػػدب    ػػػ  لزػػػ  ا  قػػػ د ا قدلؽػػػة الد  تةػػػة  فػػػفف ا  قػػػ د 

دلئة  لشت حدا  ػ   ص ا قػ ؿ  ػ ف ا  قػ د الجدلدب لا  قب  سف تخ  س ك بقى ا  ق د ا س 
 ا سدلئة  هسد ا  ق د الجادب.

كا نػػػبب في ذ ػػػك س ػػػ  لدػػػت دت ػػػة  ق ػػػ ع  مػػػ، ا  قػػػ د  امػػػة  ت   اػػػة  فػػػفف 
الأفػػساد لسػػنكف في  نػػدلد مػػت عقػػا    ػػ م ا  قػػ د  ك ػػ ا فػػفنه  لػس ػػ ف عقػػى ا ػػدف  

  ػػس مػػ، ا  تتمػػ  كلا  بقػػى  ت سدلئػػة  كالا ػػ ا تا  تلجاػػدب ك ػػ ا فػػفف ا  قػػ د الجاػػدب تخ
 ػػػػ ل ا سدلئػػػػة  ك هػػػػ، مػػػػتذا  ػػػػا ت    قػػػػك ا  قػػػػ د الجاػػػػدب   مػػػػت سف  هػػػػ ف  غػػػػسض 
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الاد  ػػػتز  سك  ػػػ سيت  ص  ػػػبت ك ذيباػػػة  سك ا  نػػػ لة بهػػػت في الدتػػػتملبت الخترلاػػػة 
حا  لا لقب  فا ت  لا الجادب  سك سف  ن تم  في الأتػساض ا صػ تعاة حاػ  دماػة 

س  يػػ ا يػػ  مقرػػص  ػػت  ف لسلشػػتـ كالحقاقػػة سف ي ػػتؾ ا ػػ يب الخت صػػة فا ػػت سد ػػ
 :ملبحظ   يتم   عقى ي ا ا قت  ف

مػػ، سف لهػػ ف : الحقاقػػة سف يػػ ا ا قػػت  ف س ػػس  م ػػ  سف لهػػ ف اتجتيػػتن عتمػػتن أولاىمــا
لأ ػػ   ػػ  دػػتف  ت   ػػتن  تمػػ  في دػػ  الأحػػ اؿ ك هػػ، ا  ا ػػ  لق ػػس  ت   ػػتن   
 0 غن ذ ك

هة م  ػػػت ا  قػػػ د ا سدلئػػػة  قاقػػػة لا  ه ػػػس فمػػػ لبن  ػػػ  دت ػػػة ا هماػػػة ا ػػػ   ػػػ
 .لألل الأفساد عقى  غهاة للحا م، مدف عتع   ت  ق د الجادب

سل ػػػتن الأفػػػساد  ػػػ  سلػػػلكا الآنػػػسل، عقػػػى ا ػػػدف   تلجاػػػدب كنت ػػػة  ػػػ  دت ػػػة 
ا هماػػة ا سدلئػػة  قاقػػة عقػػى ا ػػست  مػػ، الاعػػتراؼ ا قػػت  ن بهػػت   ص حػػد ا    ػػ  عػػ، 

 .ا  تتم  بهت
اع تد الأفساد عقى ا  تتم   ت  ق د ا سدلئة   ترب   لقة  درلة سنهػ  كسننان    

لا ل  ظػسكف  لا د نهػػت ك ػػاهتن  قمبػتدلات ف نػػب  غػػض ا  ظػػس عػ، سلػػة  امػػة ذا اػػة 
 .سك تجترلة لذت في ي س الحت ة  ،  هسد ا  ق د ا سدلئة الجادب م، ا  تتم 

تد اػػة  كا ػػ    لػػد فا ػػت لا حتلػػة  ص  صػػس يػػ ا ا قػػت  ف عقػػى ا  قػػ د الد :ثانيهمــا
الجاػػدب كا سدلئػػة   ذ س ػػ  يػػ ا لت ػػل  ػػت  ف عػػتـ حاػػ   ف فقػػد سم ةقػػة في 
سم ك الا  قمبتدلات  م، ش     سعة  ػداكؿ يػ ا ا   ػالا لأف الأفػساد 
 ػػػاقج كف  قػػػ رقص م ػػػػ  مػػػ  ك ػػػ  في سلػػػػدل   كذ ػػػك  بػػػ  سف   ػػػػدي ر 

 . ام  
 

 المبحث الثاني
 أماني النظام النقدي الورقي ) الائت

 ػػػػ ف ؿ عصػػػػػس ا ػػػػػ يب كانهاػػػػترس س ػػػػػب ة ا  قػػػػػ د ا  ر اػػػػة   لحاماػػػػػة لا  قبػػػػػ  
ا    لػػ  لأم مػػ، الدتػػد    ك ػػ ا ا  صػػمة ا تلب ػػة  ػػ  كحػػدب ا  قػػد ا ػػ ر س ك ػػ  
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مت دت ة  نتكل  م، متدف  كس بح ا  يب لتد سحػد الأ ػ ؿ الدر ق ػة ا ػ  تم ػ  
  ظػتـ ا  قػدم كالا  مػػتن ع ت ػس تهػتا سكراؽ ا ب ه ػ ت ك ػ ا س ػػب ة مه  ػتت ا

عقػى كلدلحلػد مػ، ا باػتف  ػ  هق  ع ػ    الا  مت اةالدتت س  ش م  عقى ا  ق د ا  ر اة 
 :ا     ا  ت 

 :ئتمانيةالنقود الورقية الإ
 

انهػػػترت  تعػػػدب ا ػػػ يب تمتمػػػت   شػػػهتلذت الدر ق ػػػة  ت ػػػدلاع الحػػػس  ا تتلداػػػة 
ماػػػتت دبػػػنب مػػػ، سكراؽ ا  ت اػػػة فقػػػد دػػػتف لػػػ   تم لػػػ  الحػػػس  مػػػ، نػػػلبؿ   ػػػدار د

ا ب ه  ت  تلإ تفة  ص ا      في الا  متف  كمػت  ػتحب ذ ػك مػ، شػت ر الأفػساد 
 تػػػػدـ الأمػػػػتف في  قػػػػك ا  ػػػػترب لشػػػػت دفت ػػػػ   ص  ػػػػ ب سر ػػػػدع  مػػػػ، ا ػػػػ يب في 
ا ب  ؾ   تياك ع، ا  هت ا  ا بتيظة ا   ل هقب ت الاح  تظ  ت  ظػتـ ا ػ يبي  دػ  

الأنػػ    ظػػتـ  قػػدم لدلػػد لس هػػلح عقػػى ا  قػػ د  يػػ س ا ت امػػ   ػػتلعة  شػػدب لضػػ 
 ا  ر اة.

 أ:1ك سي  مت لؽالح ا  ق د ا  ر اة الإ لحاماة ع، الأ ظمة ا نت قة مت لقس) 
 اس  لؤكراؽ الإ لحاماة  امة في حد ذاعػت  سم لا ل لػد لذػت  امػة ذا اػة   -1

 دت  ق د ا نقتاة.
 تن  ت قة  ق   ل   ص ذيب سك ف ة. -2
 اة  ق ر ة ا  قدلة تن ةت  ة  تلدػت سف    ػ  الحه مػة   ػدار ا ق ب ا شسا -3

ا هماػػػة الدهق  ػػػة ع ػػػد ا  ػػػسكرب  كلقػػػ ـ  ظػػػتـ ا  قػػػ د ا  ر اػػػة الإ لحاماػػػة عقػػػى  ػػػدن  
 أ:2الحه متت كا نقهتت ا  قدلة كل ن  ي ا ا  دن    ر متا ة سلع ت)

                                                 
1
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بة شػػػساا الدتػػػدف  ػػػ م، لزػػػدد حػػػ  لا  س  ػػػ   امػػػة ا  حػػػدب ا  قدلػػػة  ت  نػػػ -
    ك الدتدف كفي ا   ة   ن   با  ا نقهتت ا  قدلة الدتدف   م، لزدد.

 الدسا بة كا   ه  في عسض ا  ق د    قاج ا   ازف الا  صتدم. -
 الإ ساؼ في   دار الأكراؽ الإ لحاماة لأتساض  لسادلة   ة. -
كي ػػػػػػتؾ متتر ػػػػػػ  لذػػػػػػ ا ا  ظػػػػػػتـ في اع قػػػػػػتدي  سف ا  ظػػػػػػتـ ا ػػػػػػ ر س لقػػػػػػ د  
 ص يتكلة ا   ر  ا  قػدم  ك ت  ػت   ػد لػؤدم  ص انهاػتر ا  ظػتـ ا  قػدم الا  صتد 

 هتمقػػػ  دمػػػت حصػػػ  في سلدت اػػػت  تػػػد الحػػػس  ا تتلداػػػة الأكص  كلتر ػػػب عقػػػى ا   ػػػر  
ا نػػػتع ا  جػػػ ب  ػػػ  دنػػػػ ؿ الأفػػػساد ك لحػػػتؽ ا  ػػػػسر  ت هبقػػػتت ا  قػػػنب كس ػػػػ ت  

 قػػدم ا ػػ ر س كلػػسد ا ػػدن  ا  ت ػػة  كمػػ  ذ ػػك لصػػد مػػ، لقػػ   ص لت ػػب ا  ظػػتـ ا 
 أ:      1س صتر ي ا ا  ظتـ  ت  قتط ا  ت اة)

لا لؽهػ، اع بػػتر ا   ػػر   ػ ة ملبزمػػة  ق ظػػتـ ا  قػدم ا ػػ ر س   ػػ   ف  -1
الدنػػؤك اة عػػ، حػػدكث ا   ػػر   قػػ  عقػػى ا قػػت م  عقػػى  دارب يػػ ا ا  ظػػتـ  ف ػػ  

 الدنؤك  ف ع، الإفساط في   دار ا  ق د ا  ر اة الإ لحاماة.
بػػػتع ا  ظػػػتـ ا  قػػػدم ا ػػػ ر س لم لػػػ ت ان اػػػترا  ػػػ  فس ػػػ    ػػػسكؼ  ف    -2

الحػػػػس  ا تتلداػػػػة الأكص كحتلػػػػة الحه مػػػػتت  ص الدلحلػػػػد مػػػػ، ا  قػػػػ د   غهاػػػػة   قػػػػتت 
الحػػػػس   ثم ا ظػػػػسكؼ الا  صػػػػتدلة كزلػػػػتدب حجػػػػ  الدبػػػػتدلات كالحتلػػػػة الد لحالػػػػػدب  ص 

 ا  ق د   غها  ت.
س   ا ػػت ا  ظػػتـ ا ػػ يبي  ذ  ف يػػ ا ا  ظػػتـ ل ماػػلح  سك ػػة في ا تػػسض ل  قػػ -3

لؽهػػ، م ال ػػة الا همػػتش الا  صػػتدم عػػ،  سلػػج  ػػخ الدلحلػػد مػػ، ا  قػػ د ا  ر اػػة في 
 ا  داكؿ
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يػػ س يػػس سيػػ  الا  قػػتدات ا ػػ  كل ػػة لذػػ ا ا  ظػػتـ   لا س ػػ  لؽهػػ، ا قػػ ؿ 
 ػػػ ف ا  قػػػ د ا  ر اػػػة  قػػػ ـ بجماػػػ  ك ت   ػػػت نػػػن  اػػػتـ  كيػػػ ا يػػػ  مػػػت سعهتيػػػت  لػػػتزب 

 0 ـالا  مسار  ص ا ا
دمػػت سف الدػػدافت  عػػ، ا  ظػػتـ ا ػػ ر س لػػسكف س ػػ  ا تهػػتس  قمقػػدرب ا  ي اػػة 
 لئ نتف في   لا  ا  شتط الا  صتدم  قدك ػة ك ػاس  قمقػدرب الآ اػة   ا ػهة دماػة 

 .الدتتدف ا   انة ا   تم قه ت ا دك ة



 
 

  الاقتصاد السـياسي الوجيز فى 
 

 

 

69 

 لثالثا الفصل

 السياسة النقديـة والتضخـــم
لػػة  ػػ  تسؼ عقػػى م  ػػ ـ ا  ظسلػػة  بػػ  ا ػػدن ؿ في   ت ػػا  ا نات ػػة ا  قد

ا  قدلػػة  حاػػ   ف  هػػ  م  مػػت  تسلػػ  لؼ قػػ  عػػ، الآنػػس  فت  ظسلػػة ا  قدلػػة عػػ   
عم متن    قا  ا تلب تت ا    ق ـ    لرم عة م، الد غنات ا  قدلة عقػى منػ  ل 

 .الا  صتد ا ق مس  ف س تم   لت بتن م متن م، ل ا ب الا  صتد ا هقس
 صتد ا قػ مس لتػتن مػ، حت ػة   ػر  سك ا همػتش  فػفف فم لبن  ذا دتف الا 

ا  ظسلػػة ا  قدلػػة عػػ     تك ػػة   نػػن  قػػك ا ظػػ ايس الا  صػػتدلة  ك ػػسؽ متتلج  ػػت  
   ػػػػت   ا نات ػػػػة الا  صػػػػتدلة الدلب مػػػػة   ػػػػ اا سدت ػػػػة  ات ػػػػة مت اػػػػة  سـ  ات ػػػػة 

 . قدلة  سـ لعت متتن 
ة كا نات ػػػة في ااػػػتؿ ك  ػػػتان عقػػػى مػػػت  قػػػدـ فف ػػػ  لؽهػػػ، ا   س ػػػة  ػػػ  ا  ظسلػػػ

ا  قػػػدم  كا  ظسلػػػة ا  قدلػػػة   ظػػػس  ص الدشػػػهقة الا  صػػػتدلة  ظػػػسب عقماػػػة لرػػػسدب  كفي 
 . سكؼ متا ة  ثم  ب  مت ل بغس سف له ف عقا  ا  ظتـ الا  صتدم

سمػػػػت ا نات ػػػػة ا  قدلػػػػة ف ػػػػس  ب ػػػػ  فامػػػػت   رػػػػ س ا نػػػػقهتت ا  قدلػػػػة مػػػػ، 
رب ا  قػػػد كالا  مػػتف ك  ظػػا  ا نػػػا  ة  داالإلػػسااات كا   ػػػت   ا ػػ   هبق ػػت لرم عػػة 

ا لبزمػػػػػة  لب  صػػػػػتد ا ػػػػػ  س     قاػػػػػج سيػػػػػداؼ ا ػػػػػ قسار ا  شػػػػػتط الا  صػػػػػػتدم في 
 ا دان . كالمحتفظة عقى  امة ا تمقة  تلخترج.

 ذا ا نػػقهتت ا  قدلػػة في ا دك ػػة  هػػ ف م م  ػػت ا   فاػػج  ػػ  حقاػػج س صػػى 
الإمهت ػػتت الد تحػػة  ػػػدل  م ت اػػة  ػػت سك ػػة  ػػ  ا  ظسلػػة ا  قدلػػػة  ك هػػ، في حػػدكد

مهبقػػػس ا نات ػػػة  سك  تػػػنى آنػػػس ا   فاػػػج  ػػػ  مػػػت    ػػػس  ػػػ  ا  ظسلػػػة ا  قدلػػػة كمػػػت 
 .    س ا نات ة ا  قدلة

سل تن ي تؾ فسؽ    ا نات ة الدت اة كا نات ػة ا  قدلػة  ف مػت ك ف دت ػت متػتن 
في  ػػ ؽ   ػػم مت ا نات ػػة الا  صػػتدلة   لا سف لرػػتؿ  ػػ ةن ا نات ػػة الدت اػػة ل م ػػ  
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 ػػتؽ  سمػػت ا نات ػػة  انػػاة  الد م قػػة في ا  ػػسا ب كالا الإ  ػػتج  عػػ،  سلػػج سدكا ػػ  ا س 
 .ا  قدلة  ففف لرتلذت ا   ةن في   ؽ ا  قد ع،  سلج ا  قد كالا  متف

 تػد دشػػ  ا  قػػت  عػ، لرمػػ ع الدصػػهق تت ا نػت قة  ػػ د سف  ػػ هق   لحلػػد 
ك ظػػػسان لأ ػػػ  مػػػ، نػػػلبؿ مػػػ، ا   صػػػا  عقػػػى دػػػ  مػػػ، ا نات ػػػة ا  قدلػػػة كا   ػػػر   

متتلج  ت لد   ع ا نات ة ا  قدلة  ا شت ك مت ت م  ػ ع ا   ػر   لا س  ػت  ػ سل  
ا ب   فا   تد الا   تا م، ا نات ة ا  قدلػة كذ ػك  هػس  تتلجػ  عقػى ا  ػساد  ظػسان 

   كسننان   بت    ظتـ ا  قد ا دك  . لألعا  
 :يل التالييلحثـبمالول ا  إن  وقوعات ى ا الفصل سنتناولها  ي 

 .السياسـة النقـديـة :المبحث الأول
 .التضخـــم :المبحث الثاني
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 المبحث الأول
 السياسـة النقـديـة

 تعريف السياسة عمو ا : 
لأمػػػس عػػػتـ في  تعػػػة مػػػت  ػػػد نا لغقػػػب فاػػػ   أ1لقصػػػد بهػػػت في ا قغػػػة ا  ػػػد ن)

 متنى ا   ن  كالإ لبح . 
سنهػػػػػت :"لرم عػػػػػة هلبح الا  صػػػػػتدل  فاتػػػػػس في ا ػػػػػ  تسلػػػػػ  ا نات ػػػػػة ا  قدلػػػػػةسمػػػػػت 

الإلػػػػسااات ا ػػػػ    رػػػػ يت ا دك ػػػػة في  دارب دػػػػػ  مػػػػ، ا  قػػػػ د ك الا  مػػػػتف ك   ظػػػػػا  
ا نا  ة ا تتمة  لب  صتد . ك  تبن آنس   ا نات ػة ا  قدلػة يػس لرم عػة ا ق اعػد ك 

دم الأحهتـ ا     ر يت الحه مة سك سل لحعت الدر ق ػة  ق ػ ةن في ا  شػتط الا  صػت
 أ .1م، نلبؿ ا   ةن في ا س اد ا  قدم")

:" قػػػػك الإلػػػػسااات ا ػػػػ   نػػػػ ردم ت ا دك ػػػػة  ق ػػػػ ةن في  سك يػػػػس عبػػػػترب عػػػػ،       
 عسض ا  ق د لإلغتد ا      سك الا همتش في حج  ا ق ب ا شسا اة  قمج م .

 ذا فت نات ػػػة ا  قدلػػػة يػػػس لرم عػػػة الإلػػػسااات كا ق اعػػػد كالأحهػػػتـ ا ػػػ   
 ة  غسض ا   ةن كا س ت ة عقى الا  متف  ت ل  ج كحقاػج لرم عػة سيػداؼ   بت ت ا دك 

 ا نات ة الا  صتدلة.
 :في مهقبػ  كلدلحلد م، الإل تح ح ؿ ي ا الد   ع     تك  

 .أىداف السياسة النقـدية :المط ب الأول
 .أدوات السياسة النقـدية :المط ب الثاني
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 المط ـب الأول

 يـة أىـداف السياسـة النقـد

لشػػت  ػػبج  بػػ   ف مػػ، سيػػ  سيػػداؼ ا نات ػػة ا  قدلػػة يػػ  ا  ػػ ةن في عػػسض 
ا  قػػػ د   ػػػ اا دػػػتف ذ ػػػك  صػػػ رب مبتشػػػسب عػػػ،  سلػػػج ا ػػػ  ه  في عمقاػػػة الإ ػػػدار 
ا  قدم  سك  ص رب تػن مبتشػسب عػ،  سلػج نقػج ا  قػ د كتػسض الا  مػتف ا ػ  لقػ ـ 

ك ػػتس  عػػتدب الخصػػ   بهػػت الج ػػتز الدصػػسفي  مػػ، نػػلبؿ عمقاػػتت ا نػػ ؽ الد   حػػة  
 .ك غان  نبة الاح ات س ا  قدم ا قت  ن

كا نات ػػػة ا  قدلػػػػة في ا دك ػػػػة  مػػػت سف   جػػػػ  لضػػػػ  ا    ػػػ  في عػػػػسض ا  قػػػػ د 
بهدؼ زلتدب ا قػ ب ا شػسا اة  قمج مػ   سك سف   جػ  لضػ  ا  ققاػ  مػ، عػسض ا  قػ د  

 .بهدؼ تخ اض ا ق ب ا شسا اة  قمج م 
 ػػػػتس في ا نات ػػػة ا  قدلػػػػة لػػػػؤدم  ص زلػػػػتدب كمػػػ، الد ػػػػترض سف الاتجػػػػتس ا    

ع ػػ  زلػػتدب ا هقػػب كالا ػػ  متر  ك ت  ػػت  د ػػسب   جا قػػ ب ا شػػسا اة  ػػدل الأفػػساد  لشػػت ل ػػ
 الإ  تج ك قة ا بهت ة.

سمػػت الاتجػػتس ا تهنػػس الآنػػس كيػػ  الاتجػػتس الا همتشػػس فمػػ، شػػ    سف لػػؤدم 
ة ا هقػػب كالإحجػػتـ عػػ،  ص تخ ػػاض ا قػػ ب ا شػػسا اة  ػػدل الأفػػساد  لشػػت ل ػػ ج ع ػػ   قػػ

 .الا   متر  ك ت  ت   قة الإ  تج كزلتدب متدؿ ا بهت ة
كا نات ػػػػة ا تتمػػػػة  قدك ػػػػة في    ػػػػاق ت الأنػػػػ   فحػػػػدل ا نات ػػػػ    ػػػػ اا 
ا    ػػتاة سك الا همتشػػاة  ف ػػس  ػػدكريت  بغػػس حقاػػج لرم عػػة مػػ، الأيػػداؼ  ػػ اا 

 كي س سلع ت : ا دانقاة سك الخترلاة
  .المستو  العام للأسعارتحقي  الاستقرار  ي  -1
  .العمالة الكا  ة -2

 .تحقي   عدل عال  ل النمو -3

  .توازن  يزان المد وعات -4
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لتات ي س الأيداؼ ا س اناة   ه ر متسفة دكر ا نات ة ا  قدلة  ف س   
ا بدالة  ب  ا   رب ا ها لحلة دت ة ا نات ة ا  حادب الد ل دب  اد ا نقهتت ا  قدلة 

تف يدف ت ا  حاد ي  حقاج ا  قسار الأ تتر كمهتف ة يس ا نات ة ا  قدلة  كد
لتات ا ها لحلة  نات ة سنسل  دلقة يس ا نات ة  1929ا   ر   ك تد سزمة 

   س يدؼ آنس لذت كي  حقاج ا تمت ة ا هتمقة .ك الدت اة 
كفي م  ص  الخمنا تت س بح ي تؾ يدفت آنس  قنات ة ا  قدلة ي  حقاج 

 ن  ات الأننب   س يدؼ را    قنات ة ا  قدلة متدؿ عتؿ م، ا  م   كفي ا
 .كي    ازف مالحاف الددف عتت 

 ك  ق ـ    صا  ي س الأيداؼ ا   ت اة في ا  سكع ا  ت اة : 
                              الفرع الأول

 استقرار المستو  العام للأسعار
يدؼ  للز يدؼ ا نات ة ا  قدلة    قاج الا  قسار الا  صتدم     ح

ا  قسار الأ تتر  فتدـ الا  قسار في الأ تتر لتسض ا ب اتف الا  صتدم لذلحات سك 
ا تمقة   دي ر  ام  ت في ب  ققبتت ا سكاج كا هنتد  ف  تسض سزمتت دبنب  نب

حت ة ا   ر   دمت حدث ا بهت ة في حت ة ا هنتد  دمت لؼق  س سارا كنامة 
 اف الد رق ة ا  صتدلت .عقى عمقاة ا   ماة الا  صتدلة في ا بقد

كم، نلبؿ ا  قساا ا  ترلخ لصد سف متتلجة ا  قسار الأ تتر لم ل   ح  في ا دكؿ 
كلت ل يدؼ    .ا سستت اة  لا ع،  سلج  دن  ا دك ة في ا شؤكف الا  صتدلة

حقاج الا  قسار ي  الذدؼ الأد س سلعاة  ت  نبة  قنات ة ا  قدلة كنت ة في 
 مت  تت ا  م،   ر   ص رب سد س حدب م، ا دكؿ الد قدمة.ا بقداف الد رق ة 

 لا س   لا د م، الإشترب  ص سف ي تؾ ار  تعتت في الأ تتر  ه ف م، ا  تحاة 
الا  صتدلة   ذ  نتعد عقى      كزلتدب ا  شتط الا  صتدم  كنت ة في ا دكؿ 
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 حت ة م، ذات ا  ظتـ الا  صتدم الحس  لأف الط تض سك   د الأ تتر لؤدم  ص
 ا سد د الا  صتدم.

كعقا  كد دؼ ر انس ا   داد عقى سلعاة الا  قسار ا  نبي ك اس الدهقج في  امة 
ا  ق د  كد دؼ ل بغس سف  نتى  ص حقاق  ا نات ة الا  صتدلة كا نات اة 
ا  قدلة في متظ  ا بقداف كعقى ان لبؼ درلة  ه ر  ظتم ت الا  صتدم 

 .أ1)اةكان لبؼ  بات   الال متع
 

 الفرع الثاني                           
 العمالة الكا  ة 

عدؼ متظ  دكؿ ا تتلم الد قدـ كا  تمس  ص ا    ؿ  قتمت ة ا هتمقة 
حا   تم    ا ا  ت ك شسلتتعت    قاج س صى عمت ة لشه ة كمتزا ة تم   يدفت 

ك ه، مت ي  ا  قدلة  ص ة نت ة   قنات ة الا  صتدلة  ص ة عتمة كا نات ة
 الدقص د  ت تمت ة ا هتمقة ؟ 

 ف مصهقح ا تمت ة ا هتمقة له     ا غم ض  كي تؾ  قتش حتد ح ؿ 
 تسل  م، ي  ا تت   ع، ا تم    لأ   في ا  ا    اس د  م، لا لتم  لتد 
عت لب ع، ا تم   لأف ي تؾ فسؽ    ا قت د ع، ا تم  كا بهت ة  فقد لا لتم  

مت م   الدسض سك الإحت ة عقى ا  قتعد سكفي فترب ا  ه ل،  ا  سد في ك ة مت  نبب
سك عدـ ا قدرب عقى ا تم   ص تن ذ ك  ف ؤلاا الأشرتص له   ف نترج   ب 

  ك ه، )ا بهت ة  (ا تم  ك ه،  ان ا  ت  سكرب  م،  ت مة ا تت ق  ع، ا تم  

                                                 

, مدان  ااك ب ال ج ر  النقود والمصارف  ظم محمد اا ااي ااشماي, د/ (1)

 .76 – 75ص  ,1995ا شا,لا ما  ااماال, اااااق اا
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  كلتسؼ ا بهت ة حدث ع دمت لا لغد د   تدر ع، ا تم  كراتب فا  فس ة عم 
الا  صتدل ف ا تمت ة ا هتمقة   نهت من  ل ا تمت ة ا  م ل  قج م، الا  رداـ 
ا ه ا  ق ب ا تم   م  ا نمتح لدتدؿ عتدم م، ا بهت ة ل  ج س ت ت ع، 
ا  غنات ا دل تماهاة كا ظسكؼ الذاهقاة  قب اتف الا  صتدم  كلصد في الا  صتد 

   قج ع دمت  ص   نبة ا تمت ة  ص  الأمسلهس م لب سف مسحقة ا تمت ة ا هتمقة
م،   ت    ب ا تم   ك   قج ا تمت ة ا هتمقة ع دمت له ف  ه   % 95سك 94

شرص  دل  م ترب كلستب في ا تم  م صب عم   ك ظ س سلعاة ا تمت ة ا هتمقة 
في سنهت ك اقة ك انة تتلة  لأف ا    ؿ  ص حقاج ا تمت ة ي  ا    ؿ  ص 

دمتت ا   لػ تل ت اا م   كلهقب ت  ك   ك  بقى ا تمت ة    تج ا نق  كالخ
ا هتمقة يدفت   ل  الأل   ست  الحه متت  نتى لتيدب  ق   ؿ   ا   ظسا لدت 
 قبهت ة م، م تر عقى الا  صتد ف س  تل ع، يدر في  ت تت اا م  الإ  تلاة 

تظا  ا  م  ك اتع في م ارد الإ  تج  كدقمت زاد ا  شتريت دقمت  قة فس ة  
الا  صتدم  دمت سنهت لذت  قباتت ال متعاة سنسل دتلإحبتط كا  ش   دل 
الأفساد ا تت ق  ع، ا تم   كلمحتر ة ا بهت ة كحقاج يدؼ ا تمت ة ا هتمقة لغب 
سف  قمس  لسااات ا نات ة ا  قدلة   شالا الحاتب الا  صتدلة   لحلتدب الا   متر 

 ك ت  ت  زلتدب ا تمت ة .
متتلجة ا بهت ة كحقاج ا تمت ة ا هتمقة لؼ ق  م، ا بقداف  عقى سف

ا سستت اة الد قدمة  ص ا بقداف الد رق ة  كعقى ا ست  م، ك  ؿ ا بقداف الد قدمة 
 ص لظ  ا  صتدم دبن  كحقاج ا سفتياة الا  صتدلة  لا سنهت لا  لحاؿ  تتن م، 

 ا بهت ة كي تؾ  ت ة    تلاة تن من غقة م  ت .
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ت ا بقداف الد رق ة فلبزا ة  تتن م،  ت  ا  غلبؿ ا هت ة الإ  تلاة سم
ا تت قة كعدـ ا قدرب عقى   فن  مهت اتت عم  لا  اتتبهت  ي ا ل لحام، م   سامج 

 ا   ماة الا  صتدلة كا  قبتؿ ا  اترات ا   رماة الدن  ردب كالذاهقة... الخ .
م   في حقاج ا تمت ة   ن   ج لشت  قدـ سف ا نات ة ا  قدلة لذت دكر

كتخ اض ا بهت ة ع،  سلج  ق لة ا هقب ا  تتؿ  فت دمت  ق ـ ا نقهتت ا  قدلة 
 لحلتدب ا تسض ا  قدم   ر ض س تتر ا  ت دب فاقب  رلتؿ الأعمتؿ عقى 

 الا   متر ف  ر ض ا بهت ة  ك ت  ت  زلتدب الا   لبؾ ثم زلتدب ا دن  .
 
 

 الفرع الثالث
  عدل عال  ل النمو للاقتصاد الوطنيتحقي             
دت ة ا  ظسلة ا هلب اهاة   ظس  ص سف حقاج يدؼ ا  م  الا  صتدم   

ي  م  م، في حقاج يدؼ ا تمت ة ا هتمقة  كي  سمس دفت    تدـ ك   
  ق   ؿ  ص ذ ك . )مت اة دت ة سـ  قدلة ( ات تت ا  صتدلة 

 صتدم لشغ   تؿ الد هسل،  لا س    تد الحس  ا تتلداة  دس ا  م  الا 
كا نت ة كلناهس عقى اي متم    كم، ثم  دا الاي متـ  دكر ا نات تت 
الا  صتدلة كم  ت دكر ا نات ة ا  قدلة في ا  م  الا  صتدم كفي الخمنا تت 

كا نات ة ا نات ة الا  صتدلة  ص ة عتمة   س بح ا  م  الا  صتدم م، سيداؼ
 ا  قدلة  ص ة نت ة .
دؼ ا تمت ة ا هتمقة  ص ة من مسب لن قلـح لظ ا من مسا في  ف حقاج ي

الا  صتد ا   س  ا  له ف دتفات   شغا  الإ تفتت ا ن  لة في الألدم ا تتمقة 
الجدلدب كا تت قة  ت قت . ا مت لسل فسلدمتف سف ك   متدؿ عتؿ  ق م  
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الا  صتدم د دؼ لزدد سك مست   فا   اس سمسا  لزققت  كذ ك في      : 
 انة ي تؾ  سلقة في اا متتت الحسب  قق ؿ مقدمت سف ي تؾ متدلا لزددا  »

 ق م   ستب  سك ح تج   ا  سك ا ق ؿ سف ي تؾ متدؿ عتؿ كآنس م ر ض  ك ه، 
متدؿ ا  م  ي  ا  ت ج ا هقس  ه  لر  دات الأفساد ا  ل، لص  ا في حقاج 

  «  م حتع   تلدتدؿ ا نقا 
ا نات ة ا  قدلة في حقاج متدؿ عتؿ   م  ك ه،  ذا  ظس ت  ص دكر 

الا  صتد ا   س  لصد سنهت  ت  هتع  ت سف  تم  عقى حقاج ذ ك  دمت سنهت 
 نتعد في المحتفظة عقى ا  م   ك ه، ي تؾ ع ام  سنسل تن  قدلة لغب   افسيت 

      قاج ي ا الدتدؿ ا تت   د  افس الد ارد ا هباتاة كا ق ل ا تتمقة ذات ا ه تاب
ك  افس ع ام  ك سكؼ  ات اة كال متعاة ملب مة  ك   ك ففف دكر ا نات ة 
ا  قدلة لغب سف لتم   ت   ناج م  ي س ا ت ام   كد  ك م   ات ة مت اة 

 ملب مة تن م ت  ة  دكر ا نات ة ا  قدلة .
كع د دلبم تع، ا  م  الا  صتدم د دؼ  قنات ة ا  قدلة لغب سف  لبحظ 

  كا   ماة  فت   ماة  تس  غن في ا ن  ات الأننب  ا قج ةلبةة ا   س ة    ا  م
 سيداؼ س ت اة كيس : 

 ا ق تا عقى ا  قس كعلبج س بت  .  -1
 حن    عاة الحاتب.  -2

 دع  ا قدرب عقى ا  م . -3

 ذف فهلبلعت مس بلا  غن ا  ت ج ا هقس الحقاقس كسمت ا  م  فاتس متدؿ  
ت ج ا هقس فت  م  الا  صتدم مسدلح عقى ا  غن في ا    درلة ا  ه ر الا  صتدم 
شم  ا  غن الذاهقس في ا  ت ج  ك  زل   تر ا  م  الحقاقس  سمت ا   ماة ف 

 الا  صتدم    ن  متاشة الأفساد ده  .
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كيه ا درج الا  صتدل ف عقى ا  تمتؿ دقمة ا  م   ق تبن ع، ا  ه ر 
مصهقح ا   ماة فان تم  ع د الحدل  ع، الا  صتدم في ا بقداف الد قدمة  سمت 

 ا  ه رات في ا دكؿ الد رق ة سك مت لنمى  ت دكؿ ا نتعاة  ق قدـ .
كمشػػهقة ا ػػدكؿ الد رق ػػة ع ػػدمت  سلػػد حقاػػج ا   ماػػة الا  صػػتدلة   م ػػ  في 
 صػػػ ر م ارديػػػت ا دانقاػػػة كنت ػػػة الدت اػػػة   ػػػ فن ا  مػػػ للبت ا لبزمػػػة  لب ػػػ  مترات 

  ك ت  ا قػدرب عقػى   ماػة رسس الدػتؿ الدػتدم كا بشػسم  كيػ ا الدرههة في ا   ماة
ل هقػػػػب حقاػػػػج متػػػػدؿ مس  ػػػػ   لبدنػػػػتر  ك ت  ػػػػت  فػػػػفف دكر ا نات ػػػػة ا  قدلػػػػة يػػػػ  
حقاػػج متػػدؿ مس  ػػ   لبدنػػتر كا  ػػػ ةن عقػػى متػػدؿ الا ػػ  متر في ا نػػق  ا سستت اػػػة 

في    ػػا  مػ، نػلبؿ زلػتدب ا  ػػسص الا  مت اػة  كلغػب سف لا  قػػ  يػ س ا نات ػتت 
ا   ػػػر   تع بػػػترس لنػػػتعد عقػػػى تخ ػػػاض ا بهت ػػػة  كزلػػػتدب متػػػدلات ا  شػػػغا  حػػػ  
لؽه  ػػػت ا   ػػػػ ؿ  ص مسحقػػػة الا هػػػػلبؽ ا ػػػػ    ػػػ  ا  صػػػػتدلتعت عقػػػى  سلػػػػج ا  مػػػػ  

 .1أ1)ا  اتي ا نسل 
 الفرع الرابع 

 تحقي  توازن  يزان المد وعات 
ت الا  صتدلة لتسؼ مالحاف الددف عتت       ج  لدكف فا  د  الدتتملب

ا          مقام  في  قد مت  ك لبد سنسل نلبؿ فترب زم اة متا ة كعتدب مت 
  أ2) ه ف   ة 

                                                 

, ااك د ب ا ال, داا اا ه د  ااااجلد , اا  ملد  ااد اد دل محمد قك  ااش فا , د/ (1)
 . 54, ص 1977ااق هاة, 

 . 95,ص 1982, لا ما  ااقد قلق, ماا, اا لا اة ااداال إنم رلل شلج , د/ (2)
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كل  ج عقى ي س الدتتملبت في حت ة الا  ناد سف  دف   ، ا نػق  كالخػدمتت 
الدن  ردب مػ، الخػترج  سك سنهػت حصػ  عقػى  ػ،  ػقت ت كنػدمتعت في حت ػة ا  صػدلس 

  قرترج . 
نج  في لت ب الددف عتت دف  س تف ا نق  سك الخدمتت ا   ل   ك 

ا  ناديت م، الخترج   ا مت مت ل  ص  عقا  م، نلبؿ عمقاة  تدرات ا دك ة 
م، ا نق  سك الخدمتت فانج   م، الد  صلبت م، مالحاف الددف عتت   

اة ك تم  ا دكؿ عقى   ازف الجت ب  في  ا  الأح اؿ ح  ل نتكل  سؼ ا دا  
 م   سؼ الددل  اة.

ك ه، ي تؾ ان لبؼ    الا  صتدل  في  ظسع   ص حدلد ا نات ة ا  الب 
ا بتع ت    قاج ا   از ا   فت   ازف ا دانقس  لب  صتد لؼ ق  ع، ا   ازف 
الخترلس  فامه، سف ل  قج ا   ازف ا دانقس ع د ا    ؿ  ص ا تمت ة م  

تتـ  لؤ تتر  سمت ا   ازف الخترلس فا  قج ع د المحتفظة عقى ا  قسار الدن  ل ا 
  ازف مالحاف الددف عتت  قبقد  ك ذا  ش    ت ض  ا  مت ففف الدالحاف ا دانقس ل ن  
عتدب سك  لة عقى الدالحاف الخترلس  كم  كل د يدف   فف   م، ا  سكرم عتدب 

كد     افس سدا   م، سدكات ا نات ة د د سدنى    قاج دلب الذدف   ت هتم  
             أ. 1)سداب  ات ة ل بغس سف   لحاكج م  الذدؼ ا  م  ه ف فا  سد س فتعقاة

كلسل  تض الا  صتدل  سف ا نات ة الدت اة   جح في حقاج ا   ازف ا دانقس  1
                                                 

لخاد ت شدام,  الامد  محمدد ا د , , ااد اد د اادداا , نلندل  مدام لك نلف  اا (1)
 .189, ص 1993دلاان اام جار ت االا مال , االاقائا 

مالادددد) ندددد جق,  اانل ندددد ت اا قدلدددد  ااام الدددد  فدددد  ااملددددقان, حمدددددي رجددددد اااظددددلم,د/ (2)
 . 117ص

 . 22, ص 1998ملال  اا مالل ااا  مل , ردد نج مجا  (3)
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عدؼ ا نات ة  أ2)في حقاج ا   ازف الخترلس .    جح  مت ا نات ة ا  قدلةا 
مالحاف الددف عتت كمتتلجة الخق  ا  م  د لهسس عقا  ا  قدلة  ص حقاج ا   ازف في 

م، فت ض سك عجلح  كذ ك ع،  سلج تخ اض متدلات ا  ت دب في ا دكؿ ا   
 مالحاف مدف عتعت في حت ة فت ض كنت ة ا دكؿ الد رق ة.

سمت في حت ة حقاج مالحاف الددف عتت عجلح  قج  ا دك ة ا غ اة  ص زلتدب متدلات 
دفج رؤكس الأم اؿ الأل باة عقمت سف ي ا ا   سؾ  سؤكس ا  ت دب  ح   شب   

الأم اؿ  ص دان  الا  صتد لتم  عقى ا  ققا  م، حدب ا تجلح في مالحاف 
 الددف عتت.

ي ا  تلإ تفة  ص حقاج م از ة    ا  دفقتت الدت اة م،   قتت ك لسادات 
ؾ م، ل ة عقى من  ل الا  صتد ا هقس  كد ا م از ة    الا   متر كالا   لب

 م  حقاج   ع م، الا  قسار في ا تمقة.
 

 الفرع الخا س 
 التناق   ي الأىداف 

 ف حقاج الأيداؼ الا  صتدلة ا   ت اة الد د رب  ت قت في آف كاحد لت ل 
م، ا صت  ة  هتف     سف حقاج سحد الأيداؼ ل ال   تتر ت م  يدؼ آنس  

 ه  يدؼ   شدس  كسحات ت لؽه، سف  ه ف كلػ تج ا بقد  ص سداب ا نات ة ا  تت ة 
سداب كاحدب حقج سد س م، يدؼ  ك ه   م، ا  تدر  ص ة عتمة سف حقج دك ة  
د  الأيداؼ دتمقة كفي   س ا   ة   داب كاحدب  سك عدد م، الأدكات الد تحة 

 لذت دكف سف لػدث  تتر ت    الأيداؼ كي ا مت   با   في مت لقس : 

                                                                                                             

, 1999ام جا  الإشا ع ااف ل  مادا  , اا لا اة ااداال , مك ج محمد نلد ر جدد/ (4)
 . 386ص 
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ا  قدلػػػة حقاػػػج يػػػدؼ ا ػػػ قسار الأ ػػػتتر مػػػ  يػػػدؼ  فت ػػػدمت  سلػػػد ا نػػػقهتت .1
زلػػػػتدب ا تمت ػػػػة ف جػػػػد سف ي ػػػػتؾ  ػػػػت  ة في حقاق مػػػػت متػػػػت في   ػػػػس ا   ػػػػة  لأف 
لزتك ػػػة زلػػػتدب ا تمت ػػػة  ق  ػػػس  ات ػػػة  قدلػػػة  ػػػ قة ا ػػػ   ػػػؤدم  ص زلػػػتدب عػػػسض 
ا  قػػػػ د كتخ ػػػػاض س ػػػػتتر ا  ت ػػػػدب  كيػػػػ ا لػػػػؤدم  ص زلػػػػتدب الإ  ػػػػتؽ الا ػػػػ  مترم 

  كيػػػػػ  د ػػػػػنا مػػػػػت لهػػػػػ ف  ػػػػػببت في رفػػػػػ  منػػػػػ  ل الأ ػػػػػتتر   ػػػػػ   ف كالا ػػػػػ  لبدس
الط ػػػتض الأ ػػػتتر لا لشػػػج  رلػػػتؿ الأعمػػػتؿ عقػػػى زلػػػتدب الا ػػػ  مترات كا    ػػػ  
فا ػػػػػت  كيػػػػػ ا لا لػػػػػدف   ص زلػػػػػتدب ا تمت ػػػػػة  ك ػػػػػ  ك ل ظػػػػػس سحات ػػػػػت  ص سف ار  ػػػػػتع 

 ا لصػد سف الأ تتر  درلغات عتم   تساا لدلحلػد مػ، الا ػ  مترات كزلػتدب الأر ػتح  كلذػ
يػػػػدؼ ا ػػػػ قسار الأ ػػػػتتر كحقاػػػػج ا تمت ػػػػػة ا هتمقػػػػة يػػػػدفتف لت ػػػػل مػػػػ، ا صػػػػػتب 

1أ1)ت في آف كاحد.محقاق 
 

لؽه، سف لػدث   ت ض سك  تترض    يدؼ زلتدب ا تمت ة كيدؼ حقاج  -2
ا   ازف في مالحاف الددف عتت  ك ت  ت  ففف اتختذ  ات تت  قدلة كح  مت اة 

ض س تتر ا  ت دب   شجا  الا   متر  كي  مت لؤدم    تاة  اؤدم  ص الط ت
سل ت  ص  دفج دبن  سسس الدتؿ  صن الأل   كي ا لغت  مالحاف الددف عتت لؼ   
كللحداد عجلحس  دمت سف زلتدب ا صتدرات ل سض سف  ه ف ا نق  المحقاة  تدرب عقى 

 تاة م تفنة ا نق  الأل باة  كسف  ه ف س تتريت م ر  ة كم   ات ة  قدلة    
 ق   ؿ  ص ا تمت ة ا هتمقة  ن    ا دن  كللحداد الدا   لب  ناد  ك س    
الأ تتر المحقاة م  ا ترا  الا  صتد م، ا تمت ة ا هتمقة  ك ه ف ا  جت ة 
حسدتت رؤكس الأم اؿ لتيلحب  لبلط تض في س تتر ا  ت دب  ك تدرا مت لؤدم 

 دف عتت .حقاج يدؼ ا تمت ة ا هتمقة  ص   ازف مالحاف الد

                                                 

دف ( لشدد ا إاددى هدددف ااام ادد  ااك ملدد  اهدددف انددقااا ا نددا ا جدد املقان ااددداخل  اهدد1)
 اا ااقن ف  ملقان اامدفار ت ج املقان ااخ الا  .
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سمت  ذا ال م  يدؼ لزتر ة ا   ر  م  يدؼ آنس ي  حن  مالحاف  -3
الددف عتت  فلب ل لد  تترض  ا  مت  ففذا مت  تحب ا   ر  عجلح في مالحاف 
مدف عتت  دك ة مت  ففف دبح ا   ر   نات ة  قدلة سشد  قاادا لؤدم  ص 

دفج  قا  نترل    دفج سدل  سسس الدتؿ  صن الأل   ص دان  ا بقد  سك  
 كي ا لغت  ا تجلح في مالحاف الددف عتت ل ر ض  سك للحاؿ تمتمت .

سمت حقاج يدفي تخ اض من  ل ا تمت ة كمتدؿ  ق م  الا  صتدم فلب  -4
ل لد سل ت  ا  مت   تر   لأ   لا لؽه، حقاج متدؿ عتؿ  ق م   ذا دت ة 

 نف  متدؿ ا  م   دمت  ا بهت ة م  شسب  فهلبلعت لؼدـ الأنس  فم تر ة ا بهت ة
 سف رف  متدؿ ا  م  لق س عقى ا بهت ة .

سمت ع، يدؼ ا  قسار الأ تتر كحقاج ا  م   ف  اف الذدفتف له  تف عقى  -5
علب ة م تتر ة  كا     ن لدلا دبنا  ف  تؾ اتجتس لب  سف ا  م  الا  صتدم في 

ت الأ تتر   ا مت الأل  ا ه ل  لا ل  قج مت لم لػدث ا  قسار في من  لت
ي تؾ  ظسب سنسل  ص سف ار  تع من  ل الأ تتر  درلغات    قاج الا   مترات  
ك ت  ت  دف  عجقة ا   ماة  دمت سف ي تؾ فسلج ةت   لسل سف ار  تع من  لتت 

له ف عتملب تن منتعد عقى حقاج متدؿ  سل   )سك ا   ر   (الأ تتر 
    . ق م  كم  ذ ك ففف ي ا له ف مسافقت 

 ػػ ا فف ػػ  مػػ، نػػلبؿ  قػػك ا   ت  ػػتت ا ػػ  لؽهػػ، سف حػػدث  ػػ  الأيػػداؼ 
ا دانقاة  قنات ة ا  قدلة كالأيداؼ الخترلاة  ا   داد عقى مت  بج مػ، س ػ  عقػى 
الحه مػػػػتت سف   ػػػػ  ج ا نات ػػػػة ا ػػػػ   لب م ػػػػت  بقػػػػتن  ظسكف ػػػػت الا  صػػػػتدلة  ك ػػػػ ا 

  نػػ  مػػ، ا  ظسلػػتت مػػت  تخ قػػ  ا نات ػػة مػػ، دك ػػة  ص دك ػػة  حاػػ   ف دػػ  دك ػػة
ل  ت ػػب مت ػػت  ك ػػاس متػػنى لصػػتح  قػػك ا نات ػػة في دك ػػة مػػت سف يػػ ا لهػػ ف فػػسض 
 عتـ  لأف ا  هباج عقى سرض ا  ا   عتم  م   في لصتح  قك ا نات ة سك فشق ت.

م، نلبؿ مت  قدـ ل ب    ت سف تخهالا  ات ة  قدلة    قاج سيداؼ 
قج ذ ك      ف الأمس لػ تج  ص درالة ا  صتدلة   اس في م  تكؿ د  دك ة سف ح

شتمقة  تلأيداؼ كالأدكات الدن ردمة    قاق ت  دمت لغب الا  بتس  ص سف 



 
 

  الاقتصاد السـياسي الوجيز فى 
 

 

 

83 

حقاج سحديت الد د رب لا له ف م  جت لدشهقة ا  صتدلة سنسم سدل م، الأكص  
لأ   دمت ذدس ت م، ا  تدر سف    قج د  الأيداؼ دفتة كاحدب ك  داب كاحدب 

رض فامت  ا  ت  ك   ك ففف ا  تمتؿ الأداب ا لبزمة لدلحاكل  ت م  دكف سف   تت
حقاج يدف ت له ف عتملب منتعدا عقى تج ب الأ سار تن الدست   فا ت في 

 حقاج ي س الأيداؼ .
كمػػػػػ، الجػػػػػدلس  ت ػػػػػ دس اف ا نات ػػػػػة ا  قدلػػػػػة في الا  صػػػػػتدلتت الدرههػػػػػة 

ت ا  تماػػػة مػػػ، حاػػػ  ر ػػػ  تخ قػػػ  ع  ػػػت في الا  صػػػتدلتت ا سستت اػػػة كالا  صػػػتدلت
ك   اػػ   قػػك ا نات ػػة ا ػػ  تخػػدـ الايػػداؼ عتدنػػة في ا   ػػة   نػػ  الان لبفػػتت 
الا ت ػػػػػػػػػاة في مقهاػػػػػػػػػة رسس الدػػػػػػػػػتؿ كا   ظػػػػػػػػػا  الا  صػػػػػػػػػتدم كا  قنػػػػػػػػػ ة ا نات ػػػػػػػػػة 
كالا  صػػتدلة   اذ   ماػػػلح ا نات ػػػة ا  قدلػػػة في ا  ظػػتـ الاشػػػترادس  ت  بػػػتت كلا   غػػػن 

نػػػدب  ػػػ  ك الخهػػػلا الدت اػػػة ا شػػػتمقة   امػػػت ا نات ػػػة الا في مػػػدد زم اػػػة لزػػػددب   لر
ا  قدلػػة في ا بقػػداف ا ساتت اػػة كلا  ػػامت الد قدمػػة م  ػػت ف ػػس عمقاػػة منػػ مسب   صػػ  
 تلدسك ػػػػػة في م ال ػػػػػة ا  غػػػػػنات ا ػػػػػ  حػػػػػدث في ا  صػػػػػتد ا نػػػػػ ؽ  ت ػػػػػ مسار   امػػػػػت 

م ػتفة عص ص ا نات ة ا  قدلة في ا بقداف ا  تماة فدكريت لؼ ق    ل د ايػداؼ 
لذػػت تخػػدـ اتػػساض ا  ظػػتـ الا  صػػتدم ا نػػت د   ا ػػ م لم ل هتمػػ   تػػد  ه ل ػػ  الدػػت  
كا  قػػػػدم  درلػػػػة دتفاػػػػة  ػػػػ في   هقبػػػػتت ا  مػػػػ  كالا ػػػػ قسار الا  صػػػػتدل  كا نػػػػتس 

 .أ1)   قاج   ماة  سلتة كم  از ة 
 المط ـب الثاني

 أدوات السياسـة النقـديـة 
 تتر ػػ ت    قنات ػػتت ا  قدلػػة  ػػدمػػ، نػػلبؿ ا  هباػػج ا تمقػػس  ق ه مػػتت 

د نان م، الدشتد  الا  صتدلة  كي ا ل سض عقا ت م ال   ػت  ت ػ رداـ حلحمػة مػ، 
سدكات ا نات ػػػة ا  قدلػػػة لد ال ػػػة  قػػػك الدصػػػتعب  كفقػػػتن  ظػػػسكؼ دػػػ  حت ػػػة كمػػػت 

 .ل  ت ب مت ت  ي س الأدكات م  ت مت ي   ققادم كم  ت مت ي  حدل 
                                                 

(1)
د.رجدددد اامددد ام ااندددلد رلددد  , اد اددد دات اا قددداد اااماددد اف فددد  ااددد ظم اااأندددم ال    

االاددق  ااثدد    , االا مادد   –اااشدد ااكل  اااد دد ا اا  ملدد  مدد) اشدد اة خ ادد  الاددااق 
 . 279, ص 1984اامن  اال  , 
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 :ياسة النقديةالأدوات التق يدية ل س :أولاً 
ك  م ػػػػػػ  في  ػػػػػػتس  عػػػػػػتدب الخصػػػػػػ   كعمقاػػػػػػتت ا نػػػػػػ ؽ الد   حػػػػػػة  ك نػػػػػػبة 
الاح اػػػػت س ا  قػػػػػدم ا قػػػػػت  ن )  ػػػػػا تي شػػػػػسح ت   صػػػػػالبن في الجػػػػػلحا ا  ػػػػػتن الد تقػػػػػج 

 0 ت ب  ؾ أ
 :الأدوات الحديثة ل سياسة النقدية :ثانياً 

كيػػػػػس سدكات لا  ت مػػػػػد عقػػػػػى ا  ػػػػػ ةن في حجػػػػػ  ا  قػػػػػ د دمػػػػػت في الأدكات 
 نت قة كا    ػد  ه    ػت  تػض ا صػت  تت ك ػ  ك  قجػ  ا ب ػ ؾ  ص ك ػت   سد ػس ا

 مسك ة كيس   م   في الآتي:
 :الإقنـاع المعنوي :أولاً 

كيػػ  عبػػترب عػػ،  قػػك الج ػػ د ا ػػ  لقػػ ـ بهػػت ا ب ػػك الدسدػػلحم مػػ، سلػػ     ػػتع 
 ات ػػػة ا ب ػػ ؾ ا  جترلػػػة كتنيػػػت مػػػ، ا ب ػػػ ؾ كالدؤ نػػػتت الدت اػػػة في اا مػػػ    ت بػػػتع 

 .متا ة مست   فا ت فامت ل تقج  تلا  متف ا  م تم     تملب  ت
كدػػػػ  ذ ػػػػك لػػػػ   عػػػػ،  سلػػػػج ا  ػػػػدااات كا سلػػػػتاات  ت  تػػػػتكف كالا تراحػػػػتت 
كا    لسات   اا ا شػ  اة سـ ا ه ت اػة  حػ ؿ دا اػة ا ػ رداـ اح ات اتعػت ا  قدلػة 

 0في حت ة الحتلة   ا ت
ماهت الـح ا ن ؽ لا ل متشى م   ن ردـ ي س ا   اقة ع دمت للبحظ سف 

الدصق ة ا تتمة كلن ردم ت ا ب ك الدسدلحم في ا   ةن عقى ا ب  ؾ ا  جترلة دس 
 نن في الاتجتس ا  م لستب . كذ ك ع،  سلج  اتـ ا ب ك الدسدلحم   تشدب ا ب  ؾ 
ا  جترلة  لحلتدب سك ن ض حج  الا  متف في لرتؿ مت     ت   م  ت الا تراحتت 

 ات ا ش  اة سك ا ه ت اة.كا    لس 
ففذا لاحظ ا ب ك الدسدلحم سف ا      في حج  الا  متف م،  سؼ  

ا ب  ؾ ا  جترلة ل تهس  قبت عقى الدصق ة ا تتمة فت د   لهقب م، ي س ا ب  ؾ 
تخ اض حج  الا  متف دكف ا قج ا  ص  هباج  ات ة  تس  عتدب الخص  سك 

ت  ن  ك ظسا  قتلب ة الد ا ة    ا ب ك ا ن ؽ الد   حة سك  نبة الاح ات س ا ق
الدسدلحم كا ب  ؾ ا  جترلة  تع بترس   ك ا ب  ؾ كالدقج  الأنن  لئ ساض  فت د   
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 ه ف ا ب  ؾ ا  جترم مقلحمة  تلإ  تع الأدبي ك ت  ت  ففف الإ  تع الأدبي ي  عبترب 
د ات عص ص ع، لرسد  ب ؿ ا ب  ؾ ا  جترلة   تقامتت ك رشتدات ا ب ك الدسدلحم س

 أ.1 قديم الا  متف ك  لا   حنب الا  تمتلات الدر ق ة)
دمت  د ل غلا ا ب ك الدسدلحم عقى ا ب  ؾ ا  جترلة بهدؼ  شجا  ا قهتع 
ا لحراعس  هس  لحلد م،   سا  ت   ا  عقى حنت  ا قهتعتت الأنسل م لب    ا  

ك الدسدلحم سف  ات ة  قدلة    تاة  ققهتع الأكؿ     الحس  قتم   دمت لؽه،  قب 
ل غلا  نات ة ا همتشاة عتمة   سض الإ  تع الدتس )الأدبيأ عقى ا ب  ؾ 
ا  جترلة  هس  نن كفج  ات   . كتت بت مت   ن  ا ب  ؾ ا  جترلة  سسم ا ب ك 

 الدسدلحم  ه    الدقج  الأنن  ق ص ؿ عقى م ارد  قدلة.
 :إصـدار التوجيهـات :ثانياً 

كا  تقامػتت ا ػ    لػ  مبتشػسب  ص ا ب ػ ؾ  كيس عبترب ع،  قػك ا   لا ػتت
سض  تػػض ا قاػػ د حػػ ؿ حجػػ   ػػ ع متػػ  مػػ، س ػػ اع الا  مػػتف   كذ ػػك   ػػ ا  جترلػػة 

دت صػػػػػ تعتت تػػػػػن الأ ت ػػػػػاة  سك ا  م لػػػػػ  لأتػػػػػساض الد ػػػػػتر ة في  ػػػػػ ؽ الأكراؽ 
 .الدت اة  سك شساا ا نق  الا   لبداة

، ا ب ػػػ ؾ ا  جترلػػػة  سك في الدقت ػػػ  مػػػ، الدمهػػػ، سف لهقػػػب ا ب ػػػك الدسدػػػلحم مػػػ
ا ػ رداـ لػػلحا مػ، س ػػ لذت ا نػػت قة في شػساا ا نػػ دات الحه ماػة  سك   لحام ػػت   ػػظ 
لػػلحا مػػ، كدا ت ػػت الخت ػػة في نلحل ػػة ا ب ػػك الدسدػػلحم  ظػػن فت ػػدب م ر  ػػة  فػػ ؽ مػػت 

 .  دع  م،  نبة الاح ات س ا قت  ن
 :الإعــلام :ثالثاً 

 ات ػ   سمػتـ ا ػسسم ا تػتـ كله ف ي ا عػ،  سلػج  عػلبف ا ب ػك الدسدػلحم عػ، 
  اا ع، الحت ة ا تتمة  لب  صػتد ا قػ مس  سك مػت ل ت ػب ت مػ،  ات ػة ا  مت اػة كدػ  
ذ ػك عػػ،  سلػج الحقػػت ج كالأر ػتـ  ف ػػ ا الإعػلبـ لتػػد مػ، ك ػػت   ا نات ػة ا  قدلػػة 
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ا ػػػػ   ػػػػد ل بت ػػػػت ا ب ػػػػك الدسدػػػػلحم مػػػػ، سلػػػػ  ا س ت ػػػػة عقػػػػى الا  مػػػػتف ك  لاػػػػ  ا  ظػػػػتـ 
لا لؽهػػ، في الدقت ػػ  تجتيق ػػت مػػ،  بػػ  ا ب ػػ ؾ ا  جترلػػة كا تمػػ  عقػػى  الدصػػسفي  كا ػػ 

 .نلبف ت
كس ػػبح الإعػػلبـ في ا   ػػة الحت ػػس لتػػل عػػ، الحت ػػة ا ػػ  لؽػػس بهػػت الا  صػػتد 
 ػ اا دت ػة   ػػر  سـ ا همػتش سمػس لا تػػنى ع ػ   لأ ػ  بهػػ ا الإعػلبـ لهنػب ةقػػة 
 ا ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػسسم ا تػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػتـ كك  فػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ   ص لت بػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ  كدػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ  ك    ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ  

 جترلػػػػػػػػػػة ك تتكنهػػػػػػػػػػت في حقاػػػػػػػػػػج  قػػػػػػػػػػك ا نات ػػػػػػػػػػة لأنهػػػػػػػػػػت لػػػػػػػػػػلحا س ػػػػػػػػػػا  ا ب ػػػػػػػػػػ ؾ ا  
 .م، اا م 

كم، الجدلس ذدسس في الأنن ي  سف الا  صتد دقمت دتف م قدمت ازداد ا  ردام  
 لؤدكات ا هماة  قنات ة ا  قدلة م،  ات ة  تس  عتدب الخص   ص  اتدب 

ة   فس   ؽ مت اة ا ن ؽ الد   حة   تفة  ص  نبة الاح ات س ا قت  ن   اج
 ك قدلة م قدمة  ب ا  ت ا   اة ا هتمقة كعلب تعت كعمج   ا ق ت.

في ح   كعقى ا تهس لشت ذدس تس آ  ت لصد في ا دكؿ ا  تماة الاع متد   
 شه  دبن عقى ا   ت   ا ها اة )الدت  لةأ في ا نات ة ا  قدلة كذ ك عقى 

 اة ك قدلة م قدمة فا ت.حنت  الأدكات ا هماة  ظسا  تدـ كل د   ؽ مت 
 

 
 

 المبحث الثاني
 التضخــــــــــــــم

لتػػد ا   ػػر  سحػػد الدرػػت س ا صػػتبة ا ػػ    الػػ  مهبقػػس ا نات ػػة ا  قدلػػة 
كذ ػػػك لأف  متتلج ػػػ  مػػػ،  بػػػ   ػػػت تس ا نات ػػػة  لحلػػػتدب الإ ػػػدار ا  قػػػدم الجدلػػػد 
   ػػػػؤدم  ص زلػػػػتدب لسػػػػت سس كا   ػػػػر  لا لنػػػػق  م ػػػػ  سم ا  صػػػػتد  فقػػػػد   تػػػػسض  ػػػػ

 .الا  صتدلتت ا سستت اة كالاشتراداة كد  ك ا دكؿ ا  تماة



 
 

  الاقتصاد السـياسي الوجيز فى 
 

 

 

87 

ك ذا دتف ا   ر  لتػس الار  ػتع الدنػ مس في الأ ػتتر فػفف الا همػتش لتػس 
 .الالط تض الدن مس في الأ تتر

حػػػ  الآف في متظم ػػػت  كدػػػ  ا ػػػ م مػػػس  ت ػػػدكؿ م ػػػ  الحػػػس  ا تتلداػػػة ا  ت اػػػة
 شػػػسا مػػػ،    ػػػ   تك  الد  ػػػ ع  لحلػػػد مػػػ، ا باػػػتف حػػػ ؿ يػػػ اكلد  تت   ػػػر  م لػػػ

 :ا  ت ػاةالأر تة ا   صا  م، نلبؿ الدهت ب 
 .تعريف التضخـم وأنواعـو :المط ب الأول
 .أسـباب التضخـم :المط ب الثاني
 .آثـار التضخــم :المط ب الثالث
 .وسائل  عال ة التضخـم :المط ب الرابع

 
 

 

 
 المط ـب الأول

  فهوم التضخم وأنواعـو 

لا  صػػػتدل  عقػػػى  تسلػػػ   ق  ػػػػر   ػػػ   تػػػددت  تسل ػػػتع  دػػػػ  لم ل  ػػػج ا
 :حنب رؤل   ك  تسض  ت تن م،  قك ا  تسل تت عقى ا     ا  ت 

   ػػ  الحت ػػة ا ػػ  لهػػ ف فا ػػت  اػػتر ا  قػػ د سك ا هقػػب عقػػى ا نػػق   : مــنهم  ــل عر ــو
كالخػػػدمتت  صػػػ ة عتمػػػة سدػػػل  شػػػه  م  ا ػػػ   كر ػػػت م لحالػػػد 

 م،  امة الحج  الد تح.
:  سف ا   ػػػر  يػػػ  زلػػػتدب ا هقػػػب عقػػػى ا تػػػسض زلػػػتدب لزن  ػػػة آخــــر مـــا عر ـــوبين

كمنػػ مسب لشػػت لػػؤدم  ص حػػدكث  قنػػقة مػػ، الار  تعػػتت في 
 .الأ تتر   اا دتف م   تتن سك تن م    



 
 

  الاقتصاد السـياسي الوجيز فى 
 

 

 

88 

يػػ  اتجػػتس  صػػتعدم في الدنػػ  ل ا تػػتـ  لؤ ػػتتر  ػػبب  كلػػ د  قػػب  :وعر ــو آخـــر
 ة ا تػػسض فػػت ض عػػ، عػػسض ا نػػق  كالخػػدمتت   تػػدـ ا ػػ جت

 . قلحلتدب
 .     زلتدب ا هقب ا  قدم عقى ا تسض زلتدب تن م   تة  :وعر و آخـر
   ػػ  ار  ػػتع م  ا ػػ  في الأ ػػتتر   اجػػة  لحلػػتدب ا هقػػب ا هقػػس عػػ،   :وعر ــو آخـــر

 .ا تسض ا هقػس
ك ظػػسان لأف ا   ػػر   ػػتيسب  قدلػػة لأ ػػ  لا لؽهػػ، حدكةػػ  في ا  صػػتد ل نػػ  

اػػ   ص ا  تسلػػ  ا ػػ م لقػػ ؿ "  ػػ ف ا   ػػر  يػػ  الار  ػػتع  تلدقتل ػػة  ك ػػ ا فف  ػػت لظ
 0الدن مس في الأ تتر م  ا  دي ر الدن مس في ا  ق د "

كم، لرم ع ا  تترل  ا نت قة ل ب  سف ي تؾ شب  ا  تؽ في لرم ع ػت عقػى 
سف ا   ػػػػػر  يػػػػػ  الار  ػػػػػتع الدنػػػػػ مس في الأ ػػػػػتتر  ك تلدػػػػػت دػػػػػتف ي ػػػػػتؾ ار  ػػػػػتع في 

 د  ػػػػػ ق   كدقمػػػػػت زادت الحه مػػػػػة مػػػػػ، الإ ػػػػػدار دقمػػػػػت الأ ػػػػػتتر فػػػػػفف  امػػػػػة ا  قػػػػػ
 0 دي رت  ام  ت سد س ف د س

 :س ػ اع ا   رػػػػػ  
لسل    عدد مػ، ا بػتح   الخقػلا مػت  ػ  س ػ اع ا   ػر  ك ػ  س ػبت   سك 
مصػػػتدرس كي ػػػتؾ فػػػسؽ دبػػػن  ا  مػػػت لأف الأ ػػػبت  سك الدصػػػتدر  تػػػد م ػػػت   ا   ػػػر  

سمػػػت الأ ػػػ اع ف ػػػس نسلػػػة ك بقػػػ رت  ص ا  ا ػػػ   ا س انػػػاة كا ػػػ  م  ػػػت لبػػػدس ا تػػػلبج
كس ػػػب ة مظ ػػػسان سك   عػػػتن لانػػػ لبلات  ػػػت قة  ك ػػػ ا في    ػػػت يػػػ ا  ػػػ  تسؼ سكلان 

 .عقى س  اع ا   ر   ك تد الا   تا م  ت     تكؿ الدصتدر سك الأ بت 
 :أ ا عل أنواع أو  ظاىر التضخم  هي أربعة* 

   .التضخم الصريـح :أولاً 
 .خم المكبـوتالتض :ثانياً 
  .التضخم الزاحـف  :ثالثاً 
 .التضخم الراك  :رابعاً 

 :التضخم الصريح والتضخم المكبوت :أولًا وثانياً 
 ػػػػػدن  ا نػػػػػقهتت ا تم ماػػػػػة   نػػػػػن حسدػػػػػة الدهبػػػػػ ت ت   ػػػػػر   كلقصػػػػػد 

عػػػػدؼ  ص ك ػػػػ  حػػػػدكد   م رػػػػ ب في ذ ػػػػك لرم عػػػػة مػػػػ، الإلػػػػسااات  الأ ػػػػتتر



 
 

  الاقتصاد السـياسي الوجيز فى 
 

 

 

89 

 ت س ت ػػػة عقػػػى ا صػػػسؼ   شػػػس ا   ػػػر  لػػػ  الحػػػد مػػػ،   سمػػػ،    صػػػ ل  لؤ ػػػتتر 
 ػ  عقػى .سمت ا   ػر  ا صػسلح ف كحقاج فت ض في الدالحا اة  ك ظتـ ا با   ت بهت تت

عهػػػس الدهبػػػ ت  ذ لنػػػمح  ققػػػ ل ا   ػػػرماة  متر ػػػة  ػػػغ   ت عقػػػى الأ ػػػتتر 
فتر  ػػػ  الأ ػػػتتر   اجػػػة زلػػػتدب ا هقػػػب عقػػػى ا نػػػق  كالخػػػدمتت سك زلػػػتدب  هػػػت ا  

 ه قة ا  قدلة.الإ  تج  سك زلتدب ا 
كا  ترؽ  ا  مت ي   دن  ا دك ة  ففذا لم   ػدن  ا دك ػة ك سد ػ  حػسان  قاقػتن 

 .في الا  صتد ا ق مس ف  ا لنمى  ت   ر  ا صسلح
سمت  ذا  دنقة ا دك ة كك تة  ق ب ا قت  ف حدان سعقى  لؤ ػتتر لا لؽهػ، 

 .ر  الدهب تتجتكزس ح  لا   ا   الأ تتر ار  تع ت الدن مس ف  ا لنمى  ت   
كا دك ػػػػة  ت  نػػػػبة  ق  ػػػػر  الدهبػػػػ ت ك ف دػػػػتف لصتح ػػػػت لتػػػػد  ػػػػتيسان  ػػػػ اا 
 ت  نػػػػبة  قق ػػػػتا عقػػػػى ا نػػػػ ؽ ا نػػػػ داا  سك  ت  نػػػػبة  ق ػػػػد مػػػػ، ار  ػػػػتع الأ ػػػػتتر 

 :ك  قتؤيت ع د من  لتعت الد ت بة  لا س     ظ س مشتد  عدب سنسل م  ت
 ق ػػد مػ، ار  ػتع س ػتتريت  ػ  كل د  درب كا  ة في ا نق  ا    ػدنقة الحه مػة 

 .كذ ك   اجة  لحلتدب ا هقب عقا ت م،  ب  الجم  ر ع د الأ تف ا قت   اة
م   الأ تف مػ، لشتر ػة ك ا  ػػ ت د  ػاقة    زلػ  الدػػ ارد الا  صػتدلة عقػى لس قػ    ػ 

الا ػػػػػ ردامتت الدمه ػػػػػة  حاػػػػػ   ا   ػػػػػ  الأفػػػػػساد في الد  جػػػػػتت ا ػػػػػ   تػػػػػد 
 . بت س ا نق  الأنسل كلتلحف ف ع، ا  ت اةس تتريت مس  تة  ت  نبة 

في حػػتؿ زلػػتدب سمػػد دبػػة الأ ػػتتر   ا ػػت  الحػػتفلح  ػػدل الأفػػساد عػػ، ا تمػػ    ػػػ 
 .كالإ  تج  ك ص  غاب  نبة دبنب ع، ا تم 

ك ػػػ ا فػػػفف دبػػػة الأ ػػػتتر لا للحلػػػ  الدشػػػهقة ك لظػػػت لؤلق ػػػت فقػػػلا  ك ف عقػػػى 
 ػتتر ك لظػت عقا ػت سف  ب ػ  عػ، ا دك ة في حت ة الدتتلجة لا  ه  س فقلا  هبة الأ

ح  الدشهقة م، ل كريت ك اس م، س ساف ت فقلا  كت،  دنقة  ت  نػتن فاهػ ف 
 .مؤ  تن  ص ح  ا    ؿ  ص ح   تللح كفتع  ك اس مؤ  تن 

   :التضخم الزاحف :ثالثاً 
كيػػػػػ  ار  ػػػػػتع م  ا ػػػػػ   قمنػػػػػ  ل ا تػػػػػتـ في الأ ػػػػػتتر  تػػػػػدلات  ػػػػػغنب . 

   نػػػبة ار  ػػػتع الأ ػػػتتر   ػػػلحاح   ػػػبلاا م  ا ػػػ  كي  ػػػبب  نػػػما    ػػػت لحاح  لأف
 كلتسؼ ي ا ا   ع في  تض ا درا تت  ت   ر  ا دا   .
لأف  نػػبة ار  ػػتع منػػ  ل   كيػػ ا ا  ػػ ع مػػ، سنػػ  س ػػ اع ا   ػػر  ا  قػػدم

 %    لت . 5%  ص  1الأ تتر  تركاح فا  مت    
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قػػى ك ػػد ا قنػػ  الا  صػػتدل ف فامػػت لنػػبب  مػػ،  ػػسر يػػ ا ا  ػػ ع كنه ر ػػ  ع
 :ا  صتدلتت ا دكؿ  ص فسلق 

كلػػػػسل س ػػػػ  لا لشػػػػه  نهػػػػسان عقػػػػى   ل ػػػػ ف مػػػػ، نهػػػػ رب يػػػػ ا ا  ػػػػ ع :الأكؿ
    لساس  تفتتن حا  له ف دافتتن  ق م  الا  صتدم .  الا  صتد

ف  نػترع   لأ ػ   ػد لؼػسج عػ، ا ػ  ه   لشدد م، نه رب ي ا ا   ع :ا  تن
  ػتع في متػدؿ الا ػتتر   ػترب   لقػة سك سف الار    نبة الار  تع في من  ل الأ ػتتر
 لؼسل  ع، د      رمتن زاح تن .

 :التضخم الراكـ  :رابعاً 
عقػػػى الا  صػػػتد لغتػػػ  الدػػػدنسات ا  قدلػػػة  كيػػػ  اشػػػد س ػػػ اع ا   ػػػر   ػػػسران 

ك ت   ػػػػت دمرػػػػلحف  ققامػػػػة كد  ػػػػالا  قمبتد ػػػػة   دمػػػػت   قػػػػد ا  قػػػػ د   قػػػػد  ام  ػػػػت 
ك  قػػػػػػػد ا دك ػػػػػػػة م ارديػػػػػػػت مػػػػػػػ، كدمقاػػػػػػػتس  ققامػػػػػػػة  كل ػػػػػػػدي ر ماػػػػػػػلحاف الدػػػػػػػدف عتت 

 الاح ات اتت كا تملبت الأل باة كد  ي ا لت د  ص عدب ع ام :
 الحسدة الد لحالدب كا لبلزدكدب في د  م، الأل ر كالأ تتر.

الإ ػػػػػدار ا  قػػػػػدم كعػػػػػسض ا نػػػػػا  ة ا قت   اػػػػػة دكف ر ت ػػػػػة فتت ػػػػػة مػػػػػ،  بػػػػػ  
ار  ػػػتع في  كيػػػ  سنهػػػس س ػػػ اع ا   ػػػر    ذ فاػػػ   س  ػػػ  الأ ػػػتتر  لتقبػػػ ا نػػػقهتت 

الأل ر كا   قػتت ا ػ م لتقبػ  ار  ػتع سنػس في الأ ػتتر  كيهػ ا د ققػة م ستػة  ص 
سف  س  ػػ  الأ ػػتتر ل مػػتن  تػػد لػػ ـ الأمػػس ا ػػ م لػػ ج  ع ػػ  سف   قػػد ا تمقػػة  ام  ػػت  

 .كا  بدالذت  تمقة سنسل
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 المط ـب الثاني
 أسـباب التضخــــم     

   الأ ػقاة  ػ   كمتسف  ػت م مػة س بت  ا   ر  سك مصتدرس ف س  تػس الد ػت
لأف م  ت لبدس ا تلبج الحقاقس  ق  ر   كيس  انة كاحػدب  ػ  م تػددب فػت بتض 
 ػػتؿ سف ا نػػبب الحقاقػػػس  ق  ػػر  لنػػ تر نقػػػ  عتمػػ  ا هقػػب  كمػػػ    مػػ،  ػػػتؿ 
   ػػػ  لنػػػ تر نقػػػ  عتمػػػ  ا تػػػسض  سمػػػت ا ػػػبتض الآنػػػس فقػػػتؿ   ػػػ  لا يػػػ ا كلا ذاؾ 

 ا ب اتن  لب  صتد ا قت ػ .ك ه، الدشهقة  هم، في الذاه  
 :ولمزيد  ل التوقيح سنتناول ت س الأسباب بالتفصيل ع ة النحو التالي

 :التضخم الناشئ عل زيادة الط ب :أولاً 
يػػ ا ا  ػػ ع مػػ، ا   ػػر  لػػػدث ع ػػدمت لهػػ ف ا هقػػب ا هقػػس عقػػى ا نػػق  

 .كالخدمتت م،  ب  الدشترل، سدل م، ا تسض ا هقس م  ت
يػػػػ  " فاهنػػػػ  " ا نػػػػ لدم " كدا ػػػػلح " الإلصقاػػػػلحم  كمسلػػػػ  يػػػػ ا ا   قاػػػػ  

كذ ػػك مػػ، نػػلبؿ لزػػتك      صػػاتتة ا  ظسلػػة ا هماػػة  لأنهمػػت  ػػسرا سف دماػػة ا  قػػ د 
 ػػس بلا  نػػػ  ل الأ ػػتتر مبتشػػػسب  ك هسلقػػة   ت ػػػباة في ا  غػػن كسف ا   ػػػر  لػػػػدث 
ع ػػدمت  ػػلحداد يػػ س ا هماػػة  كل   ػػ  ع ػػدمت حػػدد يػػ س ا هماػػة  كسف متػػدؿ ار  ػػتع 

  .لأ تتر له ف م هتفئتن م  متدؿ ا  غن في دماة ا  قػ دا
 - :وكينز  ي تح ي و  رق بيل أ ريل

 : رح ة التشغيل غير الكا ل ) ال زئي ( :الأول
كفي يػػ س الحت ػػة فػػفف زلػػتدب دماػػة ا  قػػ د  ػػ،  قت ق ػػت م لػػة   ػػرماة  لحلػػتدب 

سف ل الػػػ  م ػػػ   في الأ ػػػتتر   ظػػػسان لأف الا  صػػػتد ا قػػػ مس في يػػػ س الحت ػػػة لنػػػ ها 
يػػػ س ا لحلػػػتدب  لحلػػػتدب لشتةقػػػة في الإ  ػػػتج  ظػػػسان لأ ػػػ  لم لصػػػ   تػػػد  ص مسحقػػػة ا  شػػػغا  

 .ا هتم 
 : رح ة التشغيل الكا ل :الثاني
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كفي يػػػ س الحت ػػػة لهػػػ ف الا  صػػػتد  ػػػػد ك ػػػ   ص مسحقػػػة ا  شػػػغا  ا هتمػػػ  
لتػػػ   ص ك ت  ػػػت  فػػػػفف ا لحلػػػتدب في دماػػػة ا  قػػػ د  لهػػػ ف  ػػػبب ت ا ػػػ  متر   ػػػتفي مس 

ا  قدـ ا  قس  سك الإ  تؽ الحه مس سك    تؽ ال مػتعس  فػفف م ػ  يػ س ا لحلػتدب  ػ، 
 ػػؤدم  لا  ص زلػػتدب في ا هقػػب ا هقػػس  ك ظػػسان لأف الج ػػتز الإ  ػػتلس في ا دك ػػة  ػػد 
ك ػػ   ص مسحقػػة ا  شػػغا  ا هتمػػ   فف ػػ   ػػ، لنػػ ها  سف ل الػػ  م ػػ  يػػ س ا لحلػػتدب 

الخػدمتت كمػ، ي ػت لػػدث الخقػ  مػ، نػلبؿ ا لحلػتدب  لحلتدب في الدتسكض م، ا نق  ك 
في ا هقب كعدـ ا  جت ة ا تسض   ققا  ي س ا لحلػتدب  ك ت  ػت  فػفف ام صػتص م ػ  

 0ي س ا لحلتدب م، ا هقب ا  قدم  ،  ه ف  لا ع،  سلج رف  الأ تػتر
سل ػػػػتن بجت ػػػػب مػػػػت  قػػػػدـ  ص ا ت امػػػػ  ذات ا هباتػػػػة الا  ت اػػػػة  فػػػػفف ي ػػػػتؾ 

العا ــل قػى ا هقػب كلدفتت ػ   ص سف لهػػ ف  ػغ  تن   ػرماة لعػت عػتملبف لػؤةساف ع
يػػ  عبػػترب عػػ، رتبػػة اا متػػتت في لزتدػػتب  تػػض اا متػػتت الأنػػسل لضػػ   :النفســي

ا  م ػػػػ   ظػػػػسكؼ ال متعاػػػػة سف ػػػػ   يػػػػ س المحتدػػػػتب  ػػػػدف   ص  تػػػػدد الاح اتلػػػػتت 
 .ا  سدلة كالجمتعاة لشت لغت  حج  ا ستبتت ل جتكز  مهت اة الإشبتع

كلػػدث ع ػدمت لظ ػس فػت ض في  :العا ـل الخـارجيت ا تتمػ  الآنػس ف ػ  سم
حج  ا  جترب الخترلاة  لشت لتس زلتدب ك ت   ا ػدف   ك ت  ػت  زلػتدب حجػ  دنػ ؿ 

 .الأفساد كالدشسكعتت  لشت للحلد م، متدؿ الا   لبؾ ك ت  ت  زلتدب الا  ناد
لإ ػػػػدار ا  قػػػػدم كسنػػػػنان فػػػػفف عقػػػػى ا نػػػػقهتت ا  قدلػػػػة سلا  قػػػػ ـ  تمقاػػػػة ا

الجدلػػد  لا في مقت ػػ    ماػػة ا  صػػتدلة حقاقاػػة  ػػؤدم  ص زلػػتدب الإ  ػػتج ك لا حػػدث 
الجت ب ا نقبي كي  ا لحلتدب في ا هقب ا ػ  لػ ج  ع  ػت ا لحلػتدب في الأ ػتتر ك ت  ػت  

 .حدكث ا   ر 
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 :التضخم الناشئ عل زيادة التك فـة :ثانياً 
رب عػػ، ا لحلػػتدب ا  تشػػئة عػػ، زلػػتدب  ذا دػػتف الدصػػدر ا نػػت ج  ق  ػػر  يػػ  عبػػت

ا هقػػػب  فػػػفف يػػػ ا الدصػػػدر عبػػػترب عػػػ، ا لحلػػػتدب ا  تشػػػئة في  هق ػػػة ع ت ػػػس الإ  ػػػتج  
 .ك ت  ت  زلتدب س تتر ا نق  كالخدمتت كي  مت لتسؼ  ت   ر  ا  ققت س

فمػػػػ لبن سم ار  ػػػػتع في منػػػػ  ل سلػػػػ ر ا تمػػػػتؿ سك س ػػػػتتر ا  ت ػػػػدب  ػػػػاتر ب 
 0ا   ت س الد م   في ا نقتة سك الخدمةعقا ت  ت هب  زلتدب الد  ج 

 ه، ا نؤاؿ الآف ي  ع، الأ بت  ا  ققت اة كا   لؽه، سف حػدث ار  تعػتن 
 في من  ل الأ تتر ك ت  ت    رمتن  ققت اتن  ؟

ػػػ الإلت ػػة يػػ  يػػ ا يػػس   قػػتت الإ  ػػتج فػػ م زلػػتدب حػػدث فا ػػت ف ققت اػػتن في الدقت ػػ  
 .ن  ل الأ تتر س    س تتر الد  جتت ك ت  ت  م

كمػػػ، الأ ػػػبت  ا  ققت اػػػة  ق  ػػػر  سف  س  ػػػ  س ػػػتتر الدػػػ اد الأك اػػػة سك ا   ػػػاهة  
الدن  ردب كا    ت مد عقا ت  تػض ا ػدكؿ اع مػتدان س ت ػاتن في م  جتعػت  لػؤدم 
 ص زلػػتدب مبتشػػسب في   قػػتت    ػػتج ا نػػق  سك الخػػدمتت  ا ػػ  دنق  ػػت ك ت  ػػت  

 0ي  مت لهقج عقا   ت   ر  الدن  رد "ا لحلتدب في من  ل الأ تتر  ك 
ػػػ سل ػػتن مػػت  نػػتى   اػػ  الدشػػسكعتت الاح هترلػػة مػػ، زلػػتدب  نػػبة مئ لػػة   ػػا  ت  ص 
  قػػػػة    تل ػػػػت دػػػػس ح م   ػػػػلا سك دتت ػػػػد عقػػػػى ا ػػػػ  متراعت   اجػػػػة لاح هتريػػػػت 
كاع قتديػػت في ا هقػػػب تػػػن الدػػسف عقػػػى م  جتعػػػت  لشػػت لػػػ ج  ع ػػػ  في ا   تلػػػة  ص 

 .الأ تترا لحلتدب في 
ػػػ  لا سف سيػػ  الأ ػػبت  ا  ققت اػػة عػػ،  سلػػج دفػػ  ا   قػػتت يػػ  ا لحلػػتدب في متػػدلات 
سل ر ا تمتؿ حا   ف رف  الألػ ر  ػاؤدم  ص رفػ  س ػتتر الد  جػتت ك ت  ػت  

% في الألػ ر  ػاؤدم 20رف  من  ل الأ تتر ك ػاس متػنى سف ا لحلػتدب   نػبة 
هػػ،   داػػدس يػػ  سف منػػ  ل  ص ار  ػػتع الأ ػػتتر  ػػ  س ا  نػػبة ك هػػ، ا ػػ م لؽ

 .الأ تتر  ن   
 لا سف ار  تع سل ر ا تمتؿ لا لؽه، سف لػػدث سةػسس في ار  ػتع الأ ػتتر  لا   ػتا  

 :عقى رد فت  س  ت  الأعمتؿ كي  ل ن  سحد سمسل،
 ذا  ػػػػتـ س ػػػػ ت  الأعمػػػػتؿ   قػػػػ  عػػػػبا ا لحلػػػػتدب في الألػػػػ ر عقػػػػى عػػػػت ج  :الأول

 ػػػػتر    س ػػػػتتر الد  جػػػػتت ك ت  ػػػػت   الدنػػػػ  قه  دػػػػتملبن  في يػػػػ س الحت ػػػػة
 .من  ل الأ تتر



 
 

  الاقتصاد السـياسي الوجيز فى 
 

 

 

94 

:  ذا دػػتف رد فتػػ  س ػػ ت  الأعمػػتؿ س ػػ   ػػ دان كحمقػػ ا لػػلحاان مػػ، ار  ػػتع الثــاني
متػػدلات الألػػ ر ك ققػػ ا الجػػلحا الآنػػس عقػػى عػػت ج الدنػػ  قك في م ػػ  يػػ س 

 .الحت ة  ،  س    الأ تتر  شه  دبن
 0ت س ػ ت  الأعمػتؿكد  يػ ا ل   ػ  عقػى مػدل الدسك ػة عقػى م  جػت 

 لا س ػػ  في ا غت ػػب سف لتمػػد س ػػ ت  الأعمػػتؿ عقػػى الخاػػتر الأكؿ  سمػػت 
 ذا  ت ػػػػ  ا لحلػػػػتدب في الألػػػػػ ر زلػػػػتدب في الإ  ػػػػتج   اجػػػػػة  ق قػػػػدـ في ف ػػػػػ ف 
الإ  ػػػتج فػػػفف م ػػػ  يػػػ س ا لحلػػػتدب في الألػػػ ر   ت  ػػػ ت ا لحلػػػتدب في الإ  ػػػتج 

 .ك ت  ت   ، لػدث نق  في الأ تتر
 :الناشئ عل البنيان الهيك ي التضخم :ثالثاً 

سل تن م، س بت  ا   ر  س    د لهػ ف رالتػتن  ص ا ب اػتف الإ  ػتلس فمػ لبن 
ا ب اػػػػػتف الإ  ػػػػػتلس في ا ػػػػػبلبد ا  تماػػػػػة ل ماػػػػػلح  ه ػػػػػسب ا  شػػػػػت تت الأك اػػػػػة  كنت ػػػػػة 
ا لحراعس  كفي الدساح  الأكص  ق  ماة فا ت لػ   ا ترداػلح عقػى   ػتا الخػدمتت الأ ت ػاة 

الد ا ػػلبت كا هت ػػة مػػ لبن أ كعقػػى   ػػتا ك هػػ لس ا قهػػتع ا صػػ تعس  ك ظػػسان )دت  قػ  ك 
لأف الإ  تؽ عقى  قك الا   مترات لتر ب عقاػ  زلػتدب في دنػ ؿ الأفػساد  ك ت  ػت  
ا لحلتدب عقى ا نق  ا لحراعاة كعت ة ا غ ا اة م  ت  ك ظسان  تدـ  قباة ا قهتع ا لحراعػس 

صػب عقػى الخػدمتت الأ ت ػاة كا قهتعػتت لدتظ  ي س ا هقبتت  حا  ا ترداػلح م 
 .ا ص تعاة م،  تحاة  ك قة مسك ة لظ  ا قهتع ا لحراعس م،  تحاة سنسل

ك  ا ففف ا   اجة الدتر بة عقى ذ ك يس ا لحلتدب في س تتر الد  جػتت ا لحراعاػة 
 .في الدساح  الأكص  ق  ماة

كمتػدؿ كل     ار  تع الأ تتر  عقى متػدؿ ا لحلػتدب ا نػهت اة مػ،  تحاػة  
 .دن ؿ الأفساد م،  تحاة  كمتدؿ لظ  الإ  تج ا لحراعس م،  تحاة سنسل

 

 المط ـب الثالث

 آثـــــــار التضخــــم 
  اجػػة  لئ ػػدار الد لحالػػد  ق قػػ د كالار  ػػتع الدنػػ مس في الأ ػػتتر  فػػفف حػػدب 
ا   ػػػػر   ػػػػلحداد ك ت  ػػػػت   ػػػػدي ر  امػػػػة ا تمقػػػػة  ػػػػ اا عقػػػػى الدنػػػػ  ل ا ػػػػدانقس سك 
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 ػػ ا فف ػػ  لؽهػػ، ا قػػ ؿ  ػػ ف آةػػتر ا   ػػر  لا  ق صػػس فقػػلا عقػػى  هػػػتع الخػػترلس  ك 
الا  صتد ا دانقس    تم ػد   شػم  ماػلحاف الدػدف عتت سك ا قهػتع الخػترلس لا  صػتد 

 .ا دك ة
شػػق   كلدلحلػػد مػػ، ا    ػػاح  ػػ   تكؿ  قػػك الآةػػتر  لحلػػد مػػ، ا   صػػا  عقػػى

 -:ت  ت الا  صتدم كالال متعس د
 ية ل تضخمالآثار الاقتصادأولاً : 

  : ل تح ت فامت لقس ةتر ا  صتدلة لؽه،لرم عة م، الآلتر ب ع، ا   ر  

  جهاز الأثمانأثره  ي  .1

 فّ ا   ر  ع دمت لؤدم  ص ار  تع س تتر  تض ا نق  كار  تع ا بتض 
الآنس   نب س    ف  ا لتس في   س ا   ة زلتدب في ي اما الأر تح 

  تلاة كا     م    قت ت الد  جة ك  افس ا  م ل  ا  اتي  ققهتعتت الإ
 تر  تعتت م لحالدب في الأ تتر  تلدقتر ة م  ا قهتعتت الأنسل ا     م   
 قت ت  تر  تع الأ تتر      درلة م، ا نق  الأكص كي ا لتس سف لػدث 

لظ  م لحالد في ا قهتعتت الد  جة  قنق  الا   لبداة كالخدمتت حا  
س  تة ) سل ر أ سك ع ا د م لحالدب ) سر تح لؽه  ت سف حص  عقى دن ؿ م

كف ا د أ  حا  لؽه،   قك ا ص تعتت سف  شب   قك الاتجتيتت الحسداة 
ع،  سلج ا لحلتدب في الأ تتر ك   ك ل تهس  دي ر ل تز ا  م، عقى 

ل تز ا دن  كل قد ي ا الأنن ك ت    دم ظ  كمص ح  تسض ع ت س 
 .الإ  تج

   ر ىيكل الإنتاجيتغي أثره  ي .2

 ف مت لتر ب عقى ا   ر  م، ار  تع من  لتت الأ تتر كالأل ر 
كالأر تح في ا قهتعتت الإ  تلاة الدرصصة  لب   لبؾ سك ا     م   
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 هت   الد تر ة    ؼ تج     ا ت رؤكس الأم اؿ ا تتمة عقى حنت  
الأ شهة الإ  تلاة كالا   مترلة ا   يس  سكرلة    قاج ا  م  

  سف ا ص تعتت الأ ت اة سك ا  قاقة   ؼ   جمد  ظسا الا  صتدم   ا
 ه نهت     مّ  عبئ ار  تع الأل ر كفي ا   ة   ن  لا تجد رؤكس 
سم اؿ دتفاة     ا   ت   ت الإ  تلاة  كد  ي ا ل  ت  م  الدظتيس 
ا   رماة ا نت دب في ا ن ؽ ك ت   اجة لتتن الا  صتد ع د   م، 

 .الط تض في متدلات ا ّ م 

  جهاز النقد الدّاخ ي أثره  ي  .3

لؤدّم ا   ر   ص   تتؼ الحتفلح عقى الادنتر ك ت  ت  ح ؿ الأفساد  ص 
الا   لبؾ كي ا   اجة ا تداـ ةق    في ا تمقة  فالحلد ا    ا  ا نقتس 
عقى ا    ا  ا  قدم كي  مت لؤدم  ص ما  الأفساد  ص   زل  ةسكاع  

ف زلتدب الدتسكض م، ا  ق د لؤدّم  ص الحدّ عقى الأ  ؿ الحقاقاة  دمت س
م، ار  تع الأ تتر الد تقّقة  ت  ت دب  كدّ  زلتدب في  تس ا  ت دب  شج  
الإدارات كي ا   اجة ار  تع متدلات ا قسكض كم   ار  تع في الأ تتر 

 .ا  تتجة ع، ار  تع  هت ا  ع ت س الإ  تج

  القطاع الخارجي أثره  ي .4

دف عتت لؽه، سف حدّد  ف دتف الا  صتد لؽسّ  ساح   فّ حت ة مالحاف الد
  رماة ف ت ة ا تجلح   ش   نبب زلتدب ا هقب عقى الا  ناد 

كالط تض حج  ا صتدرات  فت لحلتدب ا   رماة في الإ  تؽ ا ق مس 
ك ت  ت  ا دن ؿ ا  قدلة لتر ب عقا ت زلتدب في ا هقب عقى ا نق  المحقاة 

لا  ناد  قاقت   ؼ للحلد حجم  ك س    كح  الدن  ردب ك   دتف ا
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97 

مدف عت   كل غلا عقى ام صتص م ارد ا دك ة م، ا  قد الأل بي  سمت  ذا  
دتف الا  ناد مقادا فاق  مت لؽه،  نس   م، فت ض ا ق ب ا شسا اة  ص 

الخترج فالحلد ا هقب عقى ا نق  الد  جة لزقات كي ا لؤدم  ص ار  تع 
ا   ر  لؽا   ص رف   هت ا     تج  ق  الأ تتر   تلإ تفة  ص سف 

 .ا  صدلس لشت ل ت  م، مسدلحيت ا   تفنس في الأ  اؽ الخترلاة

 توجيو رؤوس الأ وال أثره  ي  .5

لؤدم ا   ر   ص   لا  رؤكس الأم اؿ  ص فسكع ا  شتط الا  صتدم 
ا   لا  قاد ا   ماة في مساحق ت الأكص  ف  ج   ص    تج ا نق  ا    س    

كيس عتدب ا نق  ا ترفا اة ا   لهقب ت س  ت    س تتريت  ت  مسار
ا دّن ؿ ا تت اة  دمت لّ ج   ن  يتـ م، الأم اؿ  ص تجترب الا  ناد 

 كالد تر ة عقى س تتر الأرا س ا لحراعاة كد  ك الد تر ة ا  جترلة

في    ا  الدشسكعتت  نق لترّ ب عقى ا  مسار ار  تع الأ تتر دمت سل تن 
حسلس  هت ا    شتا الدشسكعتت  الأمس ا  م   ت  ة   م لة  نبب ا

لؤدم مت   ص عجلح  تض ا قهتعتت في الحص ؿ عقى الد ارد ا لبزمة 
 لإتمتـ مشسكعتعت

 الآثار الاجتماعية ل تضخم ثانيا :

  ل م   الأةس الال متعس ا  تر  ق  ر  م، نلبؿ عمقاة   زل  ا دن ؿ
  ا دّن ؿ كال  ا  ا ق ب ا شسا اة م، لت ب حا  لؤدم  ص  عتدب   زل

س  ت  ا دن ؿ ا  ت  ة ) ا تمتؿ س  ت  الدتتشتت   غتر الددنسل، أ 
ك ت  ت  ل ب    ت درلة   ةن    ا دّن ؿ الدس  تة كالدن  مسل،س  ت   صتين 
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ار  تع الأ تتر عقى س  ت  ا دن ؿ في اا م  عقى ا     الدب  فامت 
 :لقس

  خول الثابتةأصحاب الدّ   - س

م، سي  س  اع ا دن ؿ ا  ت  ة: ف ا د ا ن دات  ف ا د ا  دا   عقى ا ب  ؾ 
كالدؤ نتت الدت اة الأنسل   لغترات الأرا س  كالدنتد، كالإعت تت 

كالدتتشتت ا  قتعدلة   ف ةبتت ي س ا دن ؿ ل نبب في  دي ر الدسادلح 
سم سف   ر  تع الأ تترالدت اة لأ  تبهت  ظسا    ت ص   عت ا شسا اة م  ا

حصة ي س ا دن ؿ في ا  ت ج ا ق مس عس ة  ق  ت ص  ت  مسار     ك 
 . ت ل ي س ا  ئة الأد س   سرا م، ا   ر 

                                                                                          أصحاب المرتبّات -  
 لحلتدب دن لذت ع د ار  تع الأ تتر  كعتدب    م   ي س ا  ئة  قت قاة لزدكدب

الأ تتر   ذ   ق س فترب   لقة   مت   بت   د نا في ا قّ تؽ  ن  ل 
 نبات مت    ار  تع الأ تتر كزلتدب ي س ا دن ؿ  كفي حت ة زلتدب ي س 

 ه ف   نبة س   م، ار  تع الأ تتر    ك ففف ي س ا  ئة  ا دن ؿ ففنهت 
 .ه،  درلة س    تلدقتر ة م  ا  ئة الأكص   سر م، ا   ر  ك 

  أصحاب الأجور:  - ت

تم تز الأل ر ع، ا دن ؿ الأنسل   نهت سد س حنت اة كا  جت ة لار  تع 
 اة  ص الدهت بة  لحلتدب الأل ر ) متالأ تتر ا  م لدف  الاحتدات ا ت

 نبب ار  تع ا   قتت الدتاشاة أ ك ه، تت بت مت ل ق س فترب م، ا لحم، 
ار  تع الأ تتر كزلتدب الأل ر  كل       لذت عقى   ب مسدلح    

اة ا   تك س ك مهت اتعت في ا  غلا عقى س  ت  مت الاحتدات ا ت
 الدشترل   لحلتدب الأل ر
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  أصحاب المشاريع:  - ث

 ت ل ي س ا  ئة سد س ا   تدب م، ا   ر  لأفّ ا لحلتدب في  هت ا  
 ت  ت     ك ففف  سال   م  جت    ق  د نا م، الار  تع في س تتر

ا دن ؿ الحقاقاة  ق ئتت الأنسل له ف  صتين س  ت  الدشترل  سم م  
ا  مسار ا   ر   لحداد حصة ي س ا  ئة م، ا  ت ج ا ق مس عقى حنت  

 .  سال  حصص ا  ئتت الأنسل

  إعادة توزيع الثروات:  - ج

ات في لت ل  عتدب   زل  ا  سكات في اا م   نبب ا   ر  ام داد  ق غن 
فت  ئتت ا   الط  ة   حصص فئتت اا م  في ا  ت ج ا ق مس الحقاقس

دن لذت الحقاقاة نلبؿ ا   ر   د  ق ـ  ت  صسؼ في للحا م، ةسكاعت 
 ت با  بهدؼ المحتفظة عقى من  ل مت  م، الا   لبؾ اع تدت عقا  
 ت قت سك منتلسب ا  ملا الجدلد ا  ل، ل  صق ف عقى دن لذ    كلشت 

ج  ي س ا  ئة عقى  ا  للحا م، لش قهتعت ي  ار  تع  ام  ت  تدلات لش
 .   ؽ الار  تع ا تتـ في الأ تتر

به ا    ق  مقهاة ي س الأ  ؿ م، فئة   ت صة دن لذت الحقاقاة  ص 
 . فئتت  لحالدت دن لذت الحقاقاة  نبب ا   ر 
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 المط ـب الرابع

 وسائل  عال ـة التضخـم 

 ػدكف متتلجػة كتخ قػ   ػسؽ الدتتلجػة  ت  نػبة  قػدكؿ  لا لؽهػ،  ػسؾ ا   ػر 
الد قدمػػػة ع  ػػػت في ا ػػػدكؿ ا  تماػػػة ك  م ػػػ  ك ػػػت   الدتتلجػػػة  ت  نػػػبة  قػػػدكؿ ا سستت اػػػة 

 الد قدمة في الآتي:
 :وسائـل السياسـة المالـية :أولاً 

سكص نهػػػ ات متتلجػػػة ا  جػػػػ ب ا   ػػػرماة يػػػ  ا تمػػػػ  عقػػػى   ػػػػااق ت سكلان 
   0ملحلد م، الار  تع في الأ تػترح  لا   ن  كلػدث 

كلهػػػ ف ذ ػػػك عػػػ،  سلػػػج   قػػػتص ا هقػػػب ا  تقػػػس  ػػػدل الأفػػػساد  تلحػػػد مػػػ، 
الإ  تؽ ا هقس م،  ب  الحه مػة كالدشػسكعتت  ثم  تػد ذ ػك ك ػ  ك ػت   الدتتلجػة 
كا   اقة ا  حادب لدتتلجة ي ا الأمس يػ  م ػ  لػلحا م ت ػب مػ، ا قػ ب ا شػسا اة  ػدل 

ص ا نػ ؽ   ػ اا    لاػ  دفػ  لػلحا م  ػت  سك عػ،  سلػج الدن  قه  مػ، ا   ػ ؿ  
 .فسض ا  سا ب

 -:ولتطبي  ى ه الوسي ة ع ة أرض الواقع تتم بالسبل التالـية* 
ػػػ زلػػتدب متػػدؿ ا  ػػسا ب عقػػى ا ػػدن ؿ كعت ػػة ا هبػػنب م  ػػت كلػػ   يػػ ا عػػ،  سلػػج 

 .ك    ظتـ  سلبي  صتعدم  ح  ل ج ب فا  س  ت  ا دن ؿ ا صغنب
كل ػػػ  يػػػ ا   ا ػػهة شػػ تدات الادنػػػتر  :سلػػج زلػػتدب الادنػػتر الان اػػترمػػػ سك عػػ،  

     .ا    صدريت الحه مة
 :وسائـل السياسـة النقديـة :ثانياً 

كيس  ت ل م، الأدكات الحدل ة د  اقة م، ك ت   متتلجة ا   ر   كيػس 
  م، الألعاة  هتف كنت ة في     سعة دكراف ا  ق د  كمػ، سك  لػتت يػ س ا   ػاقة
دهسلقػػػة لدتتلجػػػة ا   ػػػر   يػػػ  الحػػػد مػػػ، عمقاػػػتت الإ ػػػدار ا  قػػػدم  كا  ػػػ ةن في 
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 سعة  داكلذت ك  ا ففف عمقاة الإ دار لا د سف تخ    قمسا بػة ا شػدلد كسف  هػ ف 
 0 تد درا تت كمشتكرات

دمػػػػت سف ك ػػػػت   ا نات ػػػػة ا  قدلػػػػة يػػػػس ا   ػػػػت   الدتسكفػػػػة  ػػػػدل ت كا ػػػػ  في 
ى متػػدؿ ا نػػا  ة ا  قدلػػة  ػػ اا في حػػتلات ا   ػػر  مه   ػت ا  ػػ ةن مػػ، نلبلذػػت عقػػ

    .حا   ق ـ  قب  ت سمت في حتلات الا همتش حا   ق ـ  بنه ت
كمػػ، يػػ س ا   ػػت   ا ػػ   نػػ ردم ت في متتلجػػة ا   ػػر   يػػس رفػػ  متػػدؿ 
الخصػػػػ  مػػػػ،  بػػػػ  ا ب ػػػػك الدسدػػػػلحم  كرفػػػػ  متػػػػدؿ الاح اػػػػت س الإلبػػػػترم  ك ات ػػػػة 

 .ا ن ؽ الد   حة
 س ا نات ػػة مسا بػػة  ات ػػة الا  مػػتف؛ حاػػ   نهػػت لا دمػػت لػػدن   ػػم، يػػ

 . ق ـ   ح ا قسكض ا   له ف ا غسض م  ت الد تر ة في   ؽ الأكراؽ الدت اة
كسننان ففف تخ اض  امة ا تمقة  د له ف حلبن  قرسكج مػ، حت ػة ا   ػر  

 .بهدؼ  شجا  ا صتدرات كالحد م، ا  اردات
 :الأجور سياسة  راقبة الأسعار وت ميد :ثالثاً 

الآةػػتر ا ترادماػػة  ق  ػػر  ا ػػ   سلػػ   ص زلػػتدب   كالذػػدؼ مػػ، يػػ ا يػػ  م ػػ
الإ  ػػػتؽ  ك ػػػ ا فف ػػػ  لا ػػػد سف  هػػػ ف ي ػػػتؾ مسا بػػػة  لؤ ػػػتتر سك عقػػػى الأ ػػػ  حدلػػػد 

 . نبة مئ لة  لحلتدعت
سمت  ت  نبة   جماػد الألػ ر  ف ػ  لتػد مػ، الادنػتر الإلبػترم ا ػ م  قػ ـ 

 .زمتت دتلحسك  كذ ك بهدؼ م   زلتدب ا   ر     تض ا دكؿ في فترات الأ
ي ا ع، ا دكؿ ا سستت اة الد قدمة سمت  ت  نبة  قدكؿ ا  تماػة فف ػ   ظػسان لأنهػت 
 قجػػػ  في  ات ػػػ  ت ا   م لػػػة  ص ا  م لػػػ  عػػػ،  سلػػػج ا   ػػػر   بهػػػدؼ الإ ػػػساع في 

 قػػػػػػػ ـ  جم عػػػػػػػة مػػػػػػػ، الإلػػػػػػػسااات   جػػػػػػػتح سف تقا ػػػػػػػت فعمقاػػػػػػػتت ا   ماػػػػػػػة  ك ػػػػػػػ ا 
 ت  ق م لػػ   ت   ػػر   حػػ  لا لؽ ػػ  نهػػسان لتصػػ   هاتنهػػت الا  صػػتدم  ا ػػ ردام

 :كسي  ي س الإلسااات
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أ سف   ل  ا لحلتدب في الإ ػدار ا  قػدم الجدلػد  سك ا    ػ  في الا  مػتف الدصػسفي  1
 .  م ل  ا   مترات م  جة

أ ا تم  عقى الحد م، ار  ػتع الأ ػتتر الدصػتحبة  ق  ػر   حػ  لا ل  ػ ؿ  ص  2
 .  لتس   عمقاتعت ا   م لة  ر
ك   قاػػػػػػػػج يػػػػػػػػ ا لنػػػػػػػػ قلـح ا   نػػػػػػػػاج  ػػػػػػػػ  ا نات ػػػػػػػػتت ا  قدلػػػػػػػػة كالدت اػػػػػػػػة  

 :كالا   مترلة ح  لؽه، ا ناهسب عقى الأ تتر  ت   ت   الآ ػاة
   لب   متر  ح  لا حػدث فجػ ب  ػ زلتدب ا تبا ا  سلبي عقى الأم اؿ تن الد ل

 .ى ا نق  كالخدمتت  رماة م، ي س الأم اؿ  لحلتدب ا هقب عق
ػػػػػػػ الحػػػػػػد مػػػػػػ، الا  مػػػػػػتف الدصػػػػػػسفي  كل  ػػػػػػ  سف لهػػػػػػ ف يػػػػػػ ا الا  مػػػػػػتف م ل ػػػػػػتن  ص 

 مشسكعتت  تا  ت. 
ػػػػ ا س ت ػػػة عقػػػى س ػػػتتر ا نػػػق  الا ػػػ  لبداة حػػػ  لا لشػػػه  ار  ػػػتع س ػػػتتريت نهػػػسان 

 .عقى ا تمقة ا    اة
ر  ػػػػتع ػػػػ م ػػػػ  ا   ػػػرمتت ذات ا هباتػػػػة ا ترادماػػػة  كذ ػػػػك  سا بػػػة الألػػػػ ر كم ػػػ  ا

 0الأ تتر
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 الفصل الرابع
 النظـريـة النقـديــــة

دػػتف ا  هػػس ا هلب ػػاهس لػػسل سف ا  ظسلػػة ا  قدلػػة  لظػػت يػػس  قػػك ا  ظسلػػتت 
ا ػػػػػ   ب ػػػػػ  في  امػػػػػة ا  قػػػػػ د سم في الدنػػػػػ  ل ا تػػػػػتـ  لؤ ػػػػػتتر  ك   ػػػػػدد  ام  ػػػػػت 

مػت  ا  قدلة   ق عت ا شسا اة  كيس  لحلد  ذا الط ض من  ل الأ ػتتر  ك ػ ر ض  ذا
زاد منػػ  ل الأ ػػتتر  كيػػ ا مبػػس عقػػى اع قػػتدي    هػػسب حاػػتد ا  قػػ د  حاػػ   ف 
ك ا   ت الأ ت اة يػس د نهػت ك ػاهتن  ق بػتدؿ  ك سلػ  لػ كر يػ ا ا  هػس  ص ك ػة 
 تاػػػد حاػػػ  مػػػ، الدمهػػػ، سف لصػػػػد لػػػ كريت في د ت ػػػتت ا سكمػػػتف ا قػػػػدامى  ك ف لم 

تة سنػسل ك هػ،  صػ رب له، م ه   ت دمػت يػس عقاػ  الآف  حاػ    ػست لذػت  ػات
مبنػػػهة في ا قػػػسف ا نػػػتدس عشػػػس  ك ه  ػػػت   ػػػست  صػػػ رعت ا  ا ػػػ ة عقػػػى لػػػد "  
دػػت  ا ف " ك" ياػػ ـ " في نهتلػػة ا قػػسف ا  ػػتم، عشػػس   لا سف سد ػػس ا  تبػػنات شػػا عتن 
 لظت لس بلا  تلا  صتد الأمسلهس "  لػسف ج فاشػس"  ثم حػدةة  هػ رات  تػد ذ ػك في 

ؿ ا ب   في ا  هس ا  ققاػدم  ك هػ، يػ س الأفهػتر ي س ا  ظسلة    دسيت م، نلب
ا  ققادلة  قاة متتر ة شدلدب م،  ب  س  ت  ا  هػس الحػدل  كعقػى رس ػ   "  
دا ػػلح " نت ػػة كسف ا  قػػ د لم  صػػبح لذػػت ا قد ػػاة الخت ػػة كا ػػ  دت ػػة لذػػت في  ػػ  
 تعػػػدب ا ػػػ يب  دمػػػت سف ك ت   ػػػت  تػػػددت كا ػػػ  مػػػ، سلع ػػػت سنهػػػت س ػػػب ة لسلح ػػػتن 

ك ػػ ا لم  تػػد  ت ػػسب عقػػى د نهػػت ك ػػاهتن  ق بػػتدؿ دمػػت دػػتف لت قػػد س ػػ ت    ققامػػة
ا  هػػػػػس ا  ققاػػػػػدم  ك ظػػػػػسان لألعاػػػػػة يػػػػػ ا الد  ػػػػػ ع  ػػػػػ   تك    ت   صػػػػػا  مػػػػػ، نػػػػػلبؿ 
ا  ظسلػػتت ا س انػػاة كا ػػ  حتك ػػة ا ب ػػ  في دا اػػة حدلػػد  امػػة ا  قػػ د كذ ػػك في 

 :الدبتح  ا  ت اة
 1كر التق ـيديالنظرية النقدية  ي الف :المبحث الأول
 1النظرية النقدية  ي الفكر الحديـث :المبحث الثاني
   1النظرية النقدية المعاصرة :المبحث الثالث
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 المبحث الأول
 النظرية النقدية  ي الفكر التق يدي

ا هلب ػاهاة  قػك ا  ظسلػة ا ػ   شػ ت ك هػػ رت  لقصػد  ت  ظسلػة ا  قدلػة
اة كا ػػػ   بقػػػ رت فامػػػت  تػػػد ا هلب ػػػاه    ػػػ  ل ػػػ د الا  صػػػتدل  في الددر ػػػة

 . كس ب ة  تسؼ  ت    ظسلة دماة ا  ق د
ا  قػد في  كعػدؼ ا  ظسلػة ا  قدلػة  ص ا  تػسؼ عقػى ا ت امػ  المحػددب  قامػة

لغمػػػػػ  متظػػػػػ    سم لحظػػػػػة مػػػػػ، ا ػػػػػلحم، كعقػػػػػى انػػػػػ لبؼ الد ػػػػػتيا  ك ا   ت ػػػػػن لذػػػػػت 
 د كا تهػتسالا  صػتدل  عقػى سف لػ يس ا  ظسلػة يػ    نػن ا  غػن في دماػة ا  قػ  

ذ ػػػك عقػػػى الدنػػػ  ل ا تػػػتـ  لؤ ػػػتتر نت ػػػة كالد غػػػنات الا  صػػػتدلة الأنػػػسل عتمػػػة 
ا  ظسلػة ا  قدلػة لزػ  درا ػة ا تدلػد مػ، الدػدارس الا  صػتدلة فمػت يػ  حقاػ   كدت ة

 . ق ق د ك مت ي  دكر ا  ق د ع د ا هلب اك ا هلب اك
 جوىر النظرية :

مػػ،  ػػ  سيػػ  Monetary Theory أدت ػػة )ا  ظسلػػة ا  قدلػػة قػػد        
ا    ػػ  كالا همػػتش في   صالا  صػػتدلة  فرلتع ػػت  ا  ظسلػػتت ا ػػ  فنػػست الأزمػػتت

الجت ػػػب ا  قػػػدم يػػػ   سف قسلبػػػت ل  قػػػ ف عقػػػى  الجماػػػ   فا  قػػػ د كالا  مػػػتف   ػػػ  
الإ ػػسار  ػػتف  ػػق ؾ ا  غػػنات في   الدنػػبب الأ ت ػػس  هػػ  الأزمػػتت الا  صػػتدلة  مػػ 

كا ػػدن   دتلإ  ػػتجا  قدلػػة   س    سدػػتت الد غػػنات تػػندماػػة ا  قػػ د ل ػػ ةس يػػ  الآنػػ
حاػػ  للبحػػظ  كالا ػػ رداـ كمنػػ  ل الأ ػػتتر كا  ت ػػدب ك  زلػػ  ا ػػدن  كا  ػػسكب 

حػػ   كا  ػػداان مػػ، ا  ظسلػػة ا  قدلػػة ا هماػػة ا هلب ػػاهاة نػػلبؿ ا قػػسكف ا سا ػػ  عشػػس
 -J.Podin  (1530 ا تقد ا  ت   مػ، ا قػسف ا تشػسل،  كم هسل ػت ا  ػداان مػ،

 ك.Hume Dك .Cantilleon R ك Lock. J   ك(1596

Ricardo كMill J.S.ك Fisher I.ا هلب اك المحػدة     كم،  تدي) 
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Neo classic ا ػػ م ) فبػػت ست  مػػ، فصػػق ت  ػػ  الجت ػػب ا  قػػدم كالحقاقػػس
 اةبة ا  ا   عدـ      فامت  تدأ الا سنهت ا ػسّت  ػتف ا  غػنات في دماػتت ا  قػ د

في الجت ػػػػب ا  قػػػػدم )الدنػػػػ  ل ا تػػػػتـ    ةنيػػػػت قػػػػ د  ػػػػا تهس كفي  ػػػػسعة  ػػػػداكؿ ا 
ا ػػ م يػػ  م   ػػلا س ػػتتر ا نػػق  كالد  جػػتت )الجت ػػب الحقاقػػسأ مػػ،   ) لؤ ػػتتر

مػػ، كل ػػة  ظػػس رلهػػتردكأ اف لهػػ ف الإ ػػدار ا  قػػدم ) الا  صػػتد  كعقاػػ  ل ػػترض
مػػ، الػػ  الحػػد مػػ،  الإ ػػدار امػػة  % مػػ، 100نت ػػتت  غهػػتا متػػدن لتػػتدؿ 

 .ل ت ب الدهق   م، الد  جتت لا سض ا  قد ا  ما لحلتدب  ت
ع ػد   قد اع ل ا هلب اك سف ا   ازف الا  صػتدم ل  قػج دا مػت  صػ رب  ققت اػة    

منػػػػػ  ل ا  شػػػػػغا  ا هتمػػػػػ  ك مػػػػػ،  اػػػػػ    ادـ تاػػػػػ  ك دافاػػػػػد رلهػػػػػتردك ك لػػػػػ ف 
دمت اع قدكا اع قتدا  تمت  تف اةػس ا  غػنات في دماػة ا  قػ د ل صػ    ت انة  تم

 كلذػػػ ا فػػػتف ا  ػػػسكب الحقاقاػػػة في  ظػػػس ا هلب ػػػاك   م ػػػ  في ا نػػػق .أ1)ا  ػػػتـ لحاػػػتد ت
 ا  مػ  الا  صػتدم فاقػتس  ت قػدرب عقػى زلػتدب ا نػق  سمػتالا   لبداة كالا ػ  مترلة 

اي مػػػػ ا اي متمػػػػت نت ػػػػت  شػػػػهقة ا  مػػػػ  الا  صػػػػتدم في الألػػػػ  ا ه لػػػػ  ك  الحقاقاػػػػة
ذ ػػػك يػػػ  الدشػػػهقة ا ػػػ   هػػػسح حػػػ ؿ كالا ػػػ  متر ك  ازنهمػػػت كا نػػػبب في  كالادنػػػتر

 .ا لحم،  غن  امة ا  ق د م 
حا مػػػػػت  سف سم شػػػػػرص سك سم مشػػػػػسكعك ت  ػػػػػت   ػػػػػسل ا  ظسلػػػػػة ا هلب ػػػػػاهاة      

 ػ،  -رسم الددر ة ا هلب ػاهاة حنب-لػص  عقى  ق د م، لساا متتملب   فت   
ف سم   ػ  حقاقػس حػ  لقػ ـ  ف  ت  ػت دق ػت كلنػ بتد ا هلب ػاك ان ػلحا لػقػج م ػ 

                                                 

,  شدداك  ك ظمدد  ال شددا النظرياااو والاياااااو الماليااق والنقديااقندد م  خللددل , د/  (1)
 .121,ص1982ااا اقل) , ااكالت ,



 
 

  الاقتصاد السـياسي الوجيز فى 
 

 

 

116 

 ذف فت هقػػب عقػػى ا  قػػ د في  ظػػس ا هلب ػػاك  .رشػػاد ا  قػػ د لأ ػػ   صػػسؼ تػػن
 أ. (1فقلا له ف م، ال  الدتتملبت

 :ولمزيد  ل الإيضاح سن قي الضوت ع ة ىاتيل النظريتيل
 : تطابقـة  يشـر :أولاً 

" م هت قػػػة فاشػػػس" سك "متتد ػػػة ا  بػػػتدؿ" يػػػس منػػػماتت كاحػػػدب م تديػػػت سف 
دث نػػلبؿ فػػترب زم اػػة متا ػػة  نػػتكم لرمػػ ع الدبػػت غ ا  قدلػػة  امػػة الدبػػتدلات ا ػػ  حػػ

 :ا   ا  ردمة نلبؿ ي س ا  ترب  ك  ن  ي س الدتتد ة ا ص رب ا  ت ػاة
 .ـ ×  س  =   ؾ  ×   ف  

 .حا     ف   =  دماة ا  ق د الد داك ػة
 .س   =   ػسعة  داكلذػت        

 .ؾ   =  دماة الدبػتدلات        
   .=  الدن  ل ا تػتـ  لؤ تػتر ـ           

كيػػػ س الدتتد ػػػة  تػػػس في  ػػػ رعت الأك اػػػة سف دماػػػة ا  قػػػ د م ػػػسك ة في  ػػػسعة 
 . داكلذت  نتكم دماة الدبتدلات م سك ة في الدن  ل ا تتـ  لؤ تتر

كيػػػس بهػػػ ا ا شػػػه  لا  تػػػدك سف  هػػػ ف لرػػػسد م نػػػتكلة  سفتيػػػت  ػػػ ا تف  
عقى افتراض  مس كيػ  سف كحػدب ا  قػد كبه ا ف س لم   ت بجدلد  دمت سنهت  ق ـ 

لا  نػػػ تم   ػػػ ل مػػػسب كاحػػػدب  سم سف  ػػػسعة  ػػػداكؿ ا  قػػػد  نػػػتكم   ػػػس كحػػػدب 
 .الدبتد ة في الا  تمتؿ  كي  افتراض تن كا تس  تلدسب

ك  ا   ست   رب سنسل لذ س الدتتد ة لدتتلجة يػ ا الخقػ  كا   قػ  مػ، يػ ا 
 -:    ا  ت الافتراض  ك  ا  صبح ا ص رب الجدلد عقى ا 

 .م  .س    =   ك  .ن

                                                 
 .98مانى ادم رلنى , مادا ن جق , صد/(  (1
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سم سف دماػػػػة ا  قػػػػ د م ػػػػسك ة في  ػػػػسعة دكرانهػػػػت  نػػػػتكم دماػػػػة الدبػػػػتدلات 
م ػػػػسك ة في الدنػػػػ  ل ا تػػػػتـ  لؤ ػػػػتتر  سل ػػػػتن الدتتد ػػػػة لم  ػػػػ ت بجدلػػػػد  ػػػػ ل سنهػػػػت 
م نػػػتكلة  دمػػػت سف ا  قػػػ د لا  ق صػػػس عقػػػى ا  قػػػ د ا قت   اػػػة فقػػػلا  ػػػ   شػػػم   ػػػ ع 

ا  قػػ د الدصػػسفاة  ك ػػ ا ففنهػػت بهػػ س الإ ػػتفة  هػػ ف عقػػى  الآنػػس  ػػ   ػػقة كةاقػػة كيػػس
 :ا     ا  ت 

 .م  .ن  س  +   ن   س   =  ك 
حاػػػػ   ف ) ف س أ الأكص  سمػػػػلح  ق قػػػػ د ا قت   اػػػػة  سمػػػػت  ) ف  س أ ف ػػػػس 

ت متتن لنتكم دماة الدبتدلات م ػسك ة في الدنػ  ل م سملح  ق ق د الدصسفاة  كلرم ع 
 0ا تتـ  لؤ تتر

تتد ة ا  بتدؿ بهػ ا ا شػه  مػت يػس  لا م نػتكلة سل ػتن  حاػ  سف  سفتيػت كم
م نػتكلتف دا مػتن  لأنهػت  تػل عػ، سف لرمػػ ع الدبػت غ ا  قدلػة ا ػ  ا ػ تمقة في شػػساا 
ا نق  كالخدمتت نػلبؿ فػترب ل تػتدؿ مػ  لرمػ ع  ػا  ا نػق  كالخػدمتت ا ػ   اتػة 

 .نلبؿ ي س ا  ترب
بباة  ػػ  ا  غػػن في دماػػة ا  قػػ د دتتمػػ  ك ػػ ا ف ػػس  ػػسل سف ي ػػتؾ علب ػػة  ػػ

منػػ ق  كالدنػػ  ل ا تػػتـ  لؤ ػػتتر دتتمػػ   ػػت    كعقػػى يػػ ا  صػػبح متتد ػػة ا  بػػتدؿ 
 : تد  عتدب  س اب الد غنات عقى ا     ا  ت اة

 ن  س    +   ن   س  
 م =  ـــــــــــــ
 ك    

ام  ػػت كمتقػػ ـ سف  امػػة ا  قػػ د يػػس مققػػ   منػػ  ل الأ ػػتتر  كلا ػػ   تج  
 :مبتشسب  ففنهت  صبح مقق   الدتتد ة ا نت قة

 
 ك     1
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 =  ـــــــــــــ  ــــ    
 ن  س    +   ن   س  م

        1 
كيػػػ ا لتػػػس سف ا  غػػػن في  امػػػة ا  قػػػ د ) ػػػػػػػ أ ل مشػػػى عهنػػػاتن مػػػ  ا  غػػػن في  

 ـ           .دما  ت ك   س ا  نبة
 :الفروض التي بنيت النظريـة

 ل الأ ػػػتتر م غػػػن  ػػػقبي  صػػػ ة مهققػػػة  ف ػػػ    اجػػػة ك ػػػاس  ػػػببتن  أ  ف منػػػ  1
حاػػ    ػػ  لا ل غػػن مػػ،   نػػ   ك لظػػت ل غػػن   ا ػػهة ع امػػ  سنػػسل في الدتتد ػػة  
م ػػ  دماػػة ا  قػػ د  ك ػػسعة دكرانهػػت  كدماػػة الدبػػتدلات  ف ػػ س ا ت امػػ   ػػؤةس في 

 .من  ل الأ تتر كا تهس تن   اح
الدنػ ق   حاػ   ف دما  ػت الدتسك ػة    ػدد عقػى أ  ف دماة ا  ق د يػس الد غػن  2

س ػػػػتس مشػػػػترد  ت في عمقاػػػػة الدبتد ػػػػة  ك نػػػػ لة الدتػػػػتملبت الجترلػػػػة  دمػػػػت سف 
ا هقػػػػػب عقا ػػػػػت مشػػػػػ ج مػػػػػ، ا هقػػػػػب عقػػػػػى ا نػػػػػق  كالخػػػػػدمتت ا ػػػػػ   شػػػػػترل 
  ا ه  ت  كيس   تا عقى ي ا ا  هس  انة   ل ك اهتن  قمبتدلات  كسنهػت 

 .لا  ن ردـ في ستساض سنسل
كيػػػػ ا ا غػػػػسض لت مػػػػد عقػػػػى سف الا  صػػػػتد  :أ ةبػػػػتت الحجػػػػ  ا هقػػػػس  قمبػػػػتدلات 3

ا قػػػ مس ك ػػػ   ص مسحقػػػة ا  شػػػغا  ا هتمػػػ   ك  ػػػ   ػػػاظ  دػػػ  ك في الدػػػدل 
ا قصػػػػن  كيػػػػ  افػػػػتراض تػػػػن كا تػػػػس حاػػػػ  لا لؽهػػػػ، ا  نػػػػقا    بػػػػتت دماػػػػة 

 .الدبتدلات
 دماػػػػة أ الحجػػػػ  ا هقػػػػس  قمبػػػػتدلات عتمػػػػ  منػػػػ ق   ف ػػػػ  لا ل ػػػػ ةس  ػػػػت  غن في 4

ا  قػػػػ د  ك لظػػػػت ل   ػػػػ  عقػػػػى ع امػػػػ  سنػػػػسل م  ػػػػت الدػػػػ ارد ا هباتاػػػػة  كا  هػػػػ ر 
ا  ه   ػػػ لس  كحجػػػ  ا نػػػهتف  ك ت  ػػػت  فػػػفف سم  غػػػن في دماػػػة ا  قػػػ د  ػػػ، 

 له ف      ةن عقى حج  الدتتملبت.
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كلاشػػػك سف  ػػػداكؿ ا  قػػػ د  ػػػاس بهػػػ ا الجمػػػ د   :أ ةبػػػتت  ػػػسعة  ػػػداكؿ ا  قػػػ د 5
د  كحجػػػ  ا نػػػهتف  كالحػػػتلات ا   نػػػاة  قم  جػػػ  حاػػػ  سف عػػػتدات الأفػػػسا

 .كالدن  قه  لذت سةس فتتؿ في  سعة  داكؿ ا  ق د
 :الانتقادات التي وجهت ل نظريـة

 قد  تمة  ظسلة فاشس عقى لرم عة م، الافترا تت  كسف     ت م    ػة 
عقػػػى  ػػػ ة يػػػ س الافترا ػػػتت  ف ػػػ   ػػػ اح سف  ػػػسعة  ػػػداكؿ ا  قػػػ د ةت  ػػػة  كسف 

ا تتـ  لؤ تتر  قبي  ص ة مهققػة  كسف الحجػ  ا هقػس  قمبػتدلات ةت ػة  الدن  ل 
 قػػػػد اعػػػػترؼ فاشػػػػس   نػػػػ  سف كاحػػػػد سك سد ػػػػس مػػػػ، يػػػػ س الافترا ػػػػتت في ا  ػػػػترات 

  :الا  قت اة  د لا له ف   ا تن  ل تؼ  ص ذ ك الا  قتدات ا  ت ػاة
د نهػػػػت   أ متتد ػػػػة الدبتد ػػػػة  انػػػػة مػػػػ،  ظسلػػػػتت ا  قػػػػ د  كيػػػػ ا لا لتػػػػد  ػػػػدحتن في 1

 انػػػة   ظسلػػػة ك ه  ػػػت سداب مػػػ، سدكات ا   قاػػػ  الا  صػػػتدم لنػػػ  بلا م  ػػػت 
 0لرم عة ا ت ام  الدؤةسب في الدن  ل ا تتـ  لؤ تتر

أ  ف الدنػػػػ  ل ا تػػػػتـ  لؤ ػػػػتتر  ػػػػد لهػػػػ ف  ػػػػببتن في  حػػػػداث  غاػػػػنات في دماػػػػة  2
ا  قػػػ د سك في  ػػػسعة  ػػػداكلذت سك في حجػػػ  الدبػػػتدلات  فت ػػػدمت  س  ػػػ  الأ ػػػتتر 

لت قػػػد الأفػػػساد   ػػػ   دالػػػة لار  ػػػتع سد ػػػس  فنػػػاتمدكف  ص زلػػػتدب    ػػػت    مػػػ، ك 
الدشترلتت  ب  سف   ر ض  امة ا  ق د سد ػس فػ د س  كيػ ا لتػس سف الدنػ  ل 
ا تتـ  لؤ تتر س بح ي  الد غن الدن ق   كسف دماػة ا  قػ د يػس الد غػن ا  ػت    

 0كي  مت لقدح في متتد ة الدبتد ة كل  ت ص مت ت
  في افترا ػػ ت حقاػػج ل  صػػأ يػػ ا الا  قػػتد كل ػػ  " دا ػػلح" لذػػ س ا  ظسلػػة  كيػػ   3

ا    اػػػ  ا هتمػػػ  سك ا تمت ػػػة ا هتمػػػ   حاػػػ  سف سم زلػػػتدب في دماػػػة ا  قػػػ د 
  ر ض م،  ام  ت كللحلػد مػ، الدنػ  ل ا تػتـ  لؤ ػتتر  ك هػ، داػ  لهػ ف 

دمتت  كيػػ  الحػػتؿ  ذا  ت ػػ  ا لحلػػتدب دماػػة ا  قػػ د زلػػتدب في حجػػ  ا نػػق  كالخػػ
سمػػػس لؽهػػػ، في حػػػتؿ عػػػدـ حقػػػج ا تمت ػػػة ا هتمقػػػة  ف ػػػس م ػػػ  يػػػ س الحت ػػػة  ػػػ، 
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 ػػؤدم ا لحلػػتدب في دماػػة ا  قػػ د  ص رفػػ  الدنػػ  ل ا تػػتـ  لؤ ػػتتر كن ػػض  امػػة 
 .ا  ق د       ؤدم  ص ا  قسار الأ تتر

أ سنهت   جتي   ػتس ا  ت ػدب  لأف  ػتس ا  ت ػدب  ػ  سلعاػة  صػ ل في  ظسلػة دماػة  4
قػػػ د  ك ف سم  ظسلػػػة   جتيػػػ  سةػػػس  ػػػتس ا  ت ػػػدب لا لؽهػػػ، اع بتريػػػت  ظسلػػػة ا  

 .عقى الإ لبؽ
أ سنهػػػػت ل ػػػػترض  هباق ػػػػت في حت ػػػػة الا  صػػػػتد ا نػػػػتد،  سمػػػػت في حت ػػػػة الا  صػػػػتد  5

ا ػػدل تماهس سك الحسدػػس ف ػػس تػػن  ػػتلحة  ػػ   ك ظػػسان لأ ػػ  في الحاػػتب ا  ا تاػػة لا 
قاػػػػػػ   فت  ظسلػػػػػػة تػػػػػػن  ت قػػػػػػة  بقػػػػػػى الأشػػػػػػاتا الأنػػػػػػسل ةت  ػػػػػػة عقػػػػػػى مػػػػػػت يػػػػػػس ع

 لب ػػػػ رداـ  درا ػػػػة ا  ققبػػػػتت كا ػػػػدكرات الا  صػػػػتدلة سك في  ػػػػ  الا  صػػػػتد 
 .الحسدس

ا  ظػػػػػػػس اص ا  قػػػػػػػ د د  ػػػػػػػالا  ق بػػػػػػػتدؿ فقػػػػػػػلا كاف دكريػػػػػػػت لزتلػػػػػػػد في ا  شػػػػػػػتط  أ 6
الا  صػػػتدم  لتػػػد افترا ػػػتن مبنػػػهتن  قغتلػػػة  حاػػػ  اف  ق قػػػ د ك ػػػت   انػػػسل 

كاع بتريت م غنان ا  صتدلتن يتمػتن  ػ   ػتةن  يتمة م   ا  ردام ت دمرلحف  ققامة
 عقى ا  شتط الا  صتدم.

اف متتد ػػػة ا  بػػػتدؿ تم ػػػ  م هت قػػػة  ػػػ ا ة  هػػػ   تسل  ػػػت. كيػػػس اف حجػػػ  أ  7
الدػػػػدف عتت ا  قدلػػػػة   نػػػػتكل مػػػػ  حجػػػػ  الالػػػػسادات مػػػػ، الدتػػػػتملبت ا ػػػػ  تمػػػػة في 

سم اف يػػػ س  ا  شػػػتط الا  صػػػتدم كيػػػس بهػػػ س ا صػػػ رب لا    ػػػح ا تلب ػػػة ا نػػػبباة.
الد هت قة تن  تدرب عقػى    ػاح سم مػ، يػ س الد غػنات منػ ققة كال مػت يػ  الد غػن 
ا  ت  . كم، ثم لا لؽه، الجػلـح  ػتف ا  غػن في دماػة ا  قػ د  ػ ؤدم اص  غػن م ت ػب 
في منػػػ  ل الا ػػػتتر ك ػػػ  س الاتجػػػتس. حاػػػ  العقػػػة يػػػ س ا  ظسلػػػة لت ػػػب ا هقػػػب 

 أ1)عقى ا  ق د.

                                                 
 .94ص ام ال ,اا قاد اااج اك ااامؤنن ت امافق رل  خللل,د/ ,رجد الله   هاد/ (1)
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ا ػػػػ  لؽهػػػػ، سف   لػػػػ  في  ػػػػتين  ظسلػػػػة دماػػػػة ا  قػػػػ د  يػػػػس  لا سف ا هقمػػػػة 
ع ػػػدمت  صػػػبح ا  غػػػنات في  امػػػة ا  قػػػ د دبػػػنب لػػػدان  كمػػػ  ذ ػػػك  بػػػت غ ا نػػػقهتت 
ا  قدلػػػة في عمقاػػػػة الإ ػػػػدار ف ػػػػس م ػػػػ  يػػػػ س الحت ػػػػة  هبػػػػج يػػػػ س ا  ظسلػػػػة ك شػػػػه  

 .ف رم
 :طريقة الأرصدة النقديـة )  عادلة كمبردج ( :ثانياً 

 ػػػػة تج ػػػػب الا  قػػػػتدات ا ػػػػ  كل ػػػػة  قهسلقػػػػة ا نػػػػت قة حتك ػػػػة يػػػػ س الدتتد
ك ه  ػػػػت لم تخػػػػسج عػػػػ، الإ ػػػػتر ا  ققاػػػػدم سك مػػػػت لنػػػػمى  ت  ظسلػػػػة ا هماػػػػة   لا سنهػػػػت 
   م،  غاػنان ل يسلػتن في س ػق   ا درا ػة  حاػ   نهػت ردػلحت عقػى لت ػب ا هقػب 

 0عقى ا  ق د سد س لشت ردلحت عقى حسد  ت
لػد الا  صػتدم الإلصقاػلحم " س  سلػد ك د   ػست يػ س ا هسلقػة في سكر ػت عقػى 

مترشػػتؿ" ك ػػد نق ػػػ  في  ه لسيػػت " اجػػػ " ك نػػمى يػػ س الدتتد ػػػة  هسلقػػة الأر ػػػدب 
ا  قدلػػػػة سك  تتد ػػػػة دمػػػػلدج حاػػػػ   ف مترشػػػػتؿ دػػػػتف س ػػػػ تذ الا  صػػػػتد ا نات ػػػػس 

   0بجتمتة دملدج ثم نق    تد ذ ك "  اج "
  ا  قػدم  صػ ة كلسل  مترشتؿ ا هقب عقػى ا  قػ د سك مػت لنػمى  ت    ػا

س ت اة  ص داف  ا دن   كا  م ل م   فامت لق ـ    الأفػساد مػ، الاح  ػتظ  ػ  مػ، 
سر ػػػدب  قدلػػػة  ػػػ اا دػػػت  ا م  جػػػ  سك منػػػ  قه  لدقت قػػػة مػػػت لق مػػػ ف  شػػػسا   مػػػ، 

  ق  كندمتت ا   لبداة سك ا   مترلة.
 كعقى ي ا له ف ا  صتدل  دملدج سددكا ك ا ة سنسل  ق ق د كيس د نهػت
لسلح ػػػػتن  ققامػػػػة بجت ػػػػب ك ا   ػػػػت ك ػػػػاهتن  ق بػػػػتدؿ كبهػػػػ ا سنػػػػ كا في اع بػػػػتري  دافػػػػ  
الدتػػػتملبت كدافػػػ  الاح اػػػتط  لبح  ػػػتظ  تلأر ػػػدب ا  قدلػػػة  ك ت  ػػػت  فػػػفف ا هقػػػب 

 . داف  الد تر ة سلع  م، نلبؿ ي س ا  ظسلة
كعقاػػػػ  فػػػػفف  قػػػػب اا مػػػػ   لؤر ػػػػدب ا  قدلػػػػة مػػػػ  عػػػػسض ا  قػػػػ د لق مػػػػتف 

 ل ا تػتـ  لؤ ػتتر  دمػت سف مػت لػػ  ظ  ػ  اا مػ  في لحظػة متا ػة مػ،    دلد الدن 
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سر دب  قدلة لؽ    نبة متا ة م،  امػة يػ س الدتػتملبت ا ػ   ػ   نػلبؿ فػترب زم اػة 
 .متا ة

 اجػػػ  "  قبػػػت  " مترشػػػتؿ ك رك  نػػػ ف ككيػػػ   قػػػد  ػػػدـ ا هلب ػػػاك الجػػػدد 
 .الآلقة عتتلدلدا عقى ا  ق د دمرلحف  ققامة سم سداب  ق فتا  تلددف  

حاػػ  لستػػب الأفػػساد في الاح  ػػتظ  ػػت  ق د في  ػػ رب سر ػػدب  قدلػػة حت ػػسب    
 كي س ا  نبة س قج عقا ت )مترشتؿ أ )ؾأ .

إذا تســــاوت الكميــــة  اً وقــــال بــــان  ســــتو  الأســــعار يكــــون  ســــتقر       
   :المط وبة  ل النقود  ع الكمية المعروقة و قا ل معادلة التالية

 ؽ × ـ س = × ف
 )فأ يس دماة ا  ق د. :حا 

 س:  سعة ا  داكؿ .
 ـ: م   لا الأ تتر 

 ا  ت ج ا ق مس . :ؽ
كرمػػلح لذػػت    ؽ × ك امػػة ا  ػػت ج ا قػػ مس ا  قػػدم  نػػتكم حت ػػ   ػػس  ـ

 : صبح الدتتد ة دت  ت  تع دي   ت سملح )مأ  اتل ع، ا دن  ا ق مس ا  قدم
ققػػػػػ   م     كلسمػػػػػلح  ص م × /س1م كمػػػػػ، ذ ػػػػػك فػػػػػتف    ف=  = س × ف

 م.  × ف= ؾ : سعة ا  داكؿ  ت سملح )ؾأ ف صبح الدتتد ة
الدنػػػػػ  ل ا تػػػػتـ  لؤ ػػػػػتتر = دماػػػػة ا  قػػػػػ د)فأ  سمك  ػػػػتا عقاػػػػػة فػػػػتف )ـأ      

 :أ كيػػ س الدتتد ػػة  تػػس1ا  ػػت ج ا قػػ مس )ؽأ.)× /مققػ    ػػسعة ا  ػػداكؿ )ؾأ 
مققػػػ   الدنػػػ  ل ا تػػػتـ  لؤ ػػػتتر أ    ت ػػػب  سدلػػػت مػػػ   سمسف  امػػػة ا  قػػػ د )

ف ذ ػػك لتمػػ  عقػػى رفػػ    نػػبة ا ػػ  لػػػ  ظ بهػػت الأفػػساد عقػػى شػػه   قػػدم لأا
                                                 

, داا اا ه ددد  ااااجلددد , اد اددد دل ت اا قددداد ااا دددااقن اا قدددديفددؤاد ه شدددم ردددا ,  د/( 1)
 .81ص, 1981ااق هاة, 
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لػػػػػػ ر ض الدنػػػػػػ  ل ا تػػػػػػتـ  لؤ ػػػػػػتترأ كلؽاػػػػػػ  الا  صػػػػػػتد  ص  سم امػػػػػػة ا  قػػػػػػ د)
 الا  قسار كا   ازف كا تهس   اح .

 تػػػنى آنػػػس فػػػتف ا  غػػػنات في رتبػػػة الأفػػػساد سك مػػػاق    لبح  ػػػتظ   ر ػػػدب 
حجػػ  الإ  ػػتج ثم عقػػى حجػػ  ا ػػدن  كسنػػنا  قدلػػة  ػػت قة لػػؤدم  ص ا  ػػ ةن عقػػى 

عقػػى الدنػػ  ل ا تػػتـ  لؤ ػػتتر فت  ػػ ةن عقػػى الأ ػػتتر كفػػج يػػ ا ا   قاػػ   ػػ ةن تػػن 
 أ1مبتشس.)

كلقػػسر )مترشػػتؿ أ سف ا بػػدل  عػػ، الاح  ػػتظ  تلأر ػػدب ا  قدلػػة ل م ػػ  في 
   ت  ت عقػى شػساا ا نػق  كالخػدمتت كاف رتبػة الأفػساد في ا  رقػس عػ، شػساا ا نػق  

في  ةكالخػػػدمتت  ػػػاؤدم  ص زلػػػتدب عس ػػػ ت ثم الط ػػػتض س ػػػتتريت ا ػػػ  تدا  ص ا ستبػػػ
الاح  تظ   ر دب  قدلة م، ا ػدن  ا  قػدم لؽ ػ  الط ػتض رتبػة الأفػساد في ا   لػ  

 أ2   اق   ا   تا ا نق   دؿ الأر دب ا  قدلة ا نت قة .) سملض  شساا ا نق  
والإنفـاق النقـدي  ـل  وب لس يكون  ارشال قد ربط بيل كمية النقود

انــو أكــد ع ــة وظيفــة النقــود باعتبارىــا  خزنــا  أيخــلال الط ــب ع ــة النقــود 
 ل قيمة .

 :أ ا ابرز الاختلا ات بينها وبيل  عادلة  يشر
 قػػػػسر متتد ػػػػة فاشػػػػس كلػػػػ د علب ػػػػة ماهت اهاػػػػة  ػػػػ  دماػػػػة ا  قػػػػ د ك ػػػػ   .1

متتد ػػػػة  الدنػػػػ  ل ا تػػػػتـ  لؤ ػػػػتتر كيػػػػس علب ػػػػة  سدلػػػػ  ك  ت ػػػػباة . ا مػػػػت  قػػػػسر
الأر ػػدب ا  قدلػػة كلػػ د علب ػػة  ػػ  دماػػة ا  قػػ د كا ػػدن  ا  قػػدم  اػػ   ػػؤةس 

 ا  غنات ا  قدلة عقى حج  الإ  تج ثم عقى الدن  ل ا تتـ  لؤ تتر .

                                                 

 ند جق, لاد), ما النقاود والمصاارف والنظرياق النقدياق  ظم محمد  دااي ااشدماي,  د/( 1)
 . 251-257ص 

 .252اان جق, ص  الا)( اام2)
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   ػػج الدتتد  ػػػتف في سف ا تلب ػػػة  ػػػ  ا هقػػب عقػػػى ا  قػػػ د كالدتػػػسكض م  ػػػت  .2
الدنػػػ  ل ا تػػػتـ  لػػػػدداف ا  ػػػ ازف الا  صػػػتدم لاف يػػػ س ا تلب ػػػة حػػػدد  ػػػدكريت

 لؤ تتر   اا دتف  ص رب مبتشسب ) نب مت لقسرس فاشػس في متتد ػة الدبتد ػةأ 
 سك  ص رب تن مبتشسب ) نب مت لقسرس مترشتؿ في سر دب ا  قدلةأ .

في ا صػػػػػاغة ا هلب ػػػػػاهاة المحدةػػػػػة العقػػػػػة  ػػػػػسعة دكراف ا  قػػػػػ د  ت هتمػػػػػ   .3
  ا هقػب ا  تشػئ كا  تاض ع  ت   هسب ا هقب عقػى ا  قػ د حاػ  لتػسؼ    ػ

لاتػػساض  Cash Balancesعػػ، ا ستبػػة  لبح  ػػتظ  تلار ػػدب ا  قدلػػة 
ا  بتدؿ كلاتػساض اح ات اػة دمنػ  دع  ققامػة  كلذػ ا لهقػج عقػى يػ ا ا صػاغة 

ا ػ م  Cash Balance Approachا ػ  مػ  ج الار ػدب ا  قدلػة 
  لتنػػػػ  في الاع بػػػػتر ك ا ػػػػة ا  قػػػػ د دمنػػػػ  دع  ققامػػػػة  تلا ػػػػتفة اص ك ا   ػػػػت

 أ1)د  اقة  بتدؿ.

 قػػػس متتد ػػػة الدبتد ػػػة  ػػػػ )فاشػػػسأ كلػػػ د علب ػػػة ماهت اهاػػػة اك  ققت اػػػة  ػػػ    .4
دماة ا  ق د مػ، ل ػة كالدنػ  ل ا تػتـ  لب ػتتر مػ، ل ػة انػسل كيػس علب ػة 
 سدلة ك  ت باة  في ح   تترؼ متتد ة الار دب ا  قدلة  ػػ )مترشػتؿأ   لػ د 

اػػ   ػػؤةس ا  غػػنات ا  قدلػػة عقػػى علب ػػة  ػػ  دماػػة ا  قػػ د كا ػػدن  ا  قػػدم   
حجػػ  الا  ػػتج ثم عقػػى الدنػػ  ل ا تػػتـ  لب ػػتتر  كي ػػت لظ ػػس الانػػ لبؼ مػػ  
متتد ة الدبتد ة لاف الاننب لا  تترؼ  ت  غنات في حج  الا  تج ا  تشػئة عػ، 

 ا  غنات في عسض ا  ق د.

اي مػػة متتد ػػة الدبتد ػػة ؿ)فاشػػسأ    قاػػ  ا  غػػنات في مه  ػػتت عػػسض  .5
د مػ   لعػتؿ ا  غػنات في مه  ػتت ا هقػب عقػس ا  قػ د. لذػ ا  لبحػظ  ف ا  قػ  

متتد ػػة الار ػػدب ا  قدلػػة اي مػػة    قاػػ  مه  ػػتت ا هقػػب عقػػى ا  قػػ د مػػ  

                                                 
نددداداادلن ااالندددى, اا قددداد اااماددد اف اااندددااق  دددقاا د/رجدددداام ام ااندددلد رلددد , د/ (1)

 .239, ص2774 /1 , رم ن, اام ال , داا ااح مد ال شا
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اي مػػتـ  ا ػػ     قاػػ  عػػسض ا  قػػ د  كاع بػػتر اف ا    ػػا  ا  قػػدم لتػػد عػػتملب 
 أ2)س ت ات في ا   ةن في ا  شتط الا  صتدم.

    ا نػػػػت ق   لا لؼ ق ػػػػتف د ػػػػنان  ت ػػػػ مت عػػػػ، لشػػػػت  ػػػػبج ل  ػػػػح سف الدتػػػػتد
 تػػض في  ػػ    ػػس ا ظػػتيسب  كيػػ  منػػ  ل الأ ػػتتر كعلب  ػػ   هماػػة ا  قػػ د مػػ  

 .ان لبؼ  سلقة ا ب ػ 
فمتتد ة فاشس ع     هسب الإ  تؽ ك نسعة  داكؿ ي ا الإ  تؽ  سمػت متتد ػة  

ذ ػػػك الجػػػلحا مػػػ،  دمػػػلدج ف  ػػػ    تلدػػػتؿ المحػػػ  ظ  ػػػ   ػػػت لبن  سك عػػػدـ الإ  ػػػتؽ  سك
 .ا دن  الدهق   الاح  تظ    في شه   ق د  ت قة

ك ت  ػػػت  فػػػفف ا هسلقػػػة الأكص عػػػ    ت ت امػػػ  المحػػػددب  تػػػسض ا  قػػػ د ك  ةنيػػػت 
 .عقى دما  ت

سمػػػت متتد ػػػة دمػػػلدج ف ػػػس    ػػػ   سداػػػلح الج ػػػد عقػػػى ا ت امػػػ  ا ػػػ  ل شػػػه  
 .م  ت  قب الأفساد عقى ا  ق د
ا  ظػػسل   ل بػػ  سنهمػػت ل   ػػلبف  ص   اجػػة كاحػػدب   كسنػػنان فف ػػ   ت   مػػ  في

كذ ػػػػك في س ػػػػ  حت ػػػػة ا    اػػػػ  ا هتمػػػػ   فػػػػػفف ا   اجػػػػة ا ػػػػ   صػػػػ    ا ػػػػت متتد ػػػػػة 
 0الأر دب ا  قدلة    ج م  ا   اجة ا    ص    ا ت متتد ة "فاشس"

فت  ظسل ػتف لبا ػػتف سف الأ ػػتتر   غػػن  ػػ  س  نػػبة ا  غػػن في دماػػة ا  قػػ د كفي 
 .تس  ك ف ان ق  س ق   ا   قا   س الاتج

 :أىم الانتقادات التي وجهت لنظرية  عادلة الأرصدة النقدية
 ف  ظسلة الأر دب ا  قدلػة لا    ػتكؿ  ت   قاػ  دػ  لزػددات ا هقػب عقػس  - 1

ا  ق د. كعقس كل  الخص ص  نهت لا   نػ  في الاع بػتر  قػب الأفػساد  ق قػ د  ػداف  
  ةسيت عقى مقدار  قب الار دب ا  قدلة.الد تر ة كا   لذت  ت  ت   

                                                 
 .189,صمالا) ن جق   ظم محماد ااشماي, اا قاد اااما اف, د/ (2)
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 شترؾ  ظسلة الأر دب ا  قدلة م  ا  ظسلة ا هماة   اشس في افػتراض ةبػتت  - 2
دػػ  مػػ، )ؾأ  )سأ كعقاػػ  ففنهػػت حمػػ    ػػس الا  قػػتدات ا ػػ  كل ػػة     ػػاغة 

 فاشس.
شػػسح ا قػػ ل الحقاقاػػة  ل ػػتؼ    مػػت  ػػبج  ف  ظسلػػة الار ػػدب ا  قدلػػة لا - 3

ف ػس عمػ  الد غػنات الذتمػة م ػ  ا ػدن   ا  غانات في من  ل الأ تتر  ا     نس
ك الا ػػ  متر  ف ػػس    ػػح  ف ا  غػػنات في  قػػب ا  قػػ د  ػػ ؼ  ػػؤدم  رك الادنػػت

 ص  غنات في  امة ا  ق د  لا سنهت لا   دس     ح ا ت ام  الج رلػة ا ػ   ػؤدم    
 ا  غانات في ا هقب عقى ا  ق د.

مػػ، يػػ ا ا قصػػ ر في  ظسلػػة الار ػػدب ا  قدلػػة   قػػدـ ك ػػت ست   ك  ػػتاان عقػػى مػػت
 لا سنهػػػػت  انػػػػة دق ػػػػت عدلؽػػػػة ا  ت ػػػػدب. فتلإل ػػػػتح الخػػػػتص داػػػػ   ف ا  غاػػػػنات في 
 ػػػسارات الأفػػػساد في الاح  ػػػتظ بجػػػلحا مػػػ، دنػػػ لذ  الحقاقاػػػة في شػػػه  ار ػػػدب  قدلػػػة 

امػػة لػػؤةس عقػػى منػػ  ل الأ ػػتتر؟  لاشػػك سنهػػت منػػتلعة  امػػة في    ػػ   مشػػهقة  
ا  ق د. كا  ت دب ا  ا  ة م،  ظسلة مدر ة دتملدج  همػ، في  رلػتع  امػة ا  قػ د 
 ق غنات في  قب ا  ق د. كد  ك ف نهت تجاب عقى ا  نتؤؿ الختص:" لدتذا لػػ  ظ 

 الأفساد  تر دب   قدلة ".
ا قػػػػ ؿ  ف ا  ظسلػػػػة ا هماػػػػة  ق قػػػػ د )ع ػػػػد ا هلب ػػػػاكأ دػػػػتف لذػػػػت  نلب ػػػػةك 

قتبػ  الأفػساط ا  قػدم في نقػج الد لػتت ل نهػ رب ا ػدكر ا ػ م ا     في ا   با   ص
ا   ػػرماة  دمػػت  نهػػت  ققػػس   ػػت ا  ػػ ا عقػػس ل ا ػػب يتمػػة كنهػػنب    نػػن ار  ػػتع 
الأ ػػتتر في ا بقػػداف الد رق ػػة  كعقػػس الأنػػص لت ػػب الانػػ لبؿ ا ػػ م لػػػدث  ػػ   

  ػ  دماة ا  ق د ك حج  ا نق  كالخدمتت  كي  ان لبؿ له نب سلعاة نت ػة  
   أ1)الد تخ ا تتـ  ظتيسب ا   ر .

                                                 
نددالد ه هدد ت, دااندد  اد ادد دل  ادل نددل  اظدد هاة اا  ددخم فدد  لاقائددا, اندد ا  مقدمدد   (1)
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 هػػ، يػػ ا لم لؽ ػػ  مػػ،   لاػػ  عػػدب ا  قػػتدات لذػػ س ا  ظسلػػة  همػػ، س ت ػػت في 
عػػػدـ  ػػػ ة الافترا ػػػتت ا ػػػ   تمػػػة عقا ػػػت  كيػػػ  مػػػت سةب  ػػػ  ا  جػػػتر  ك ا   ػػػت    

أ ةبػػة عػػدـ  ػػ ة   نػػن يػػ س 1933-1929فمػػ لب نػػلبؿ ا هنػػتد دبػػن عػػتـ )
ا لم  ؤدم زلتدب دماة ا  ق د نلبؿ يػ س ا  ػترب الدػ د ر ا  ظسلة  ظتيسب ا   ر    ذ

فقد حتك ػة الحه مػة الأمسلهاػة مهتف ػة ا هنػتد ا تظػا  عػ،     ار  تع الأ تتر
 سلػػػج نقػػػج عجػػػلح في الدالحا اػػػة  ك تم لقػػػ   ف ػػػدار دماػػػتت لدلػػػدب مػػػ، ا ب ه ػػػ ت 
 فػػػلحادت مػػػ، اح ات اػػػتت ا ب ػػػ ؾ ا  جترلػػػة ك شػػػجتة الأفػػػساد عقػػػس الا ػػػتراض  هػػػ،
الجػػلحا الأدػػل مػػ، ا لحلػػتدب في ا  قػػ د ا ػػ قس في سلػػدم الجم ػػ ر في شػػه  عت ػػ  كلم 

الأ ػتتر  ت شػه  ا ػ م  ل  ل  لض  الإ  تؽ  لأنه  دت  ا ل   تػ ف الط ػتض ادػل في
 سدل    الط تض  سعة دكرانهت.  

 

                                                                                                             

د ادد دل ,كلل  ااحقدداق اااالددام ااد ا دل ,دنددم ا لددل شدده دة م لاندد لا فدد  ااالددام اا
 .56ااد ا د, ص
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 المبحث الثاني
 النظرية النقدية  ي الفكر الحديـث

 :ية الكينزيةالعوا ل التي  هدت لظهور النظر 
 قد    ا  هس ا هلب اهس  ت دا كمقب لا م، لت ب الا  صتدل  ح   دالة 
ا  لبةا تت م، ا قسف الدت س ك ا ت سف ي ا ا   قا  لدع  مبدس "حاتد ا  ق د". 
كسف ا   ازف الا  صتدم ا تتـ  لظت ل  دد    تع  ا ق ل ا دانقة في   تر ا  م ذج 

هقب الدنتكم    ع د سم من  ل م، ا تمت ة  ا تاس ذ ك سف ا تسض لؼقج ا 
 ظسا لأف د  ادنتر ل   ؿ ح مت  ص ا   متر   ت   ققت اة حسدتت  تس 

 ا  ت دب.
  1929 ه،   س عجلح ي س ا  قن ة الا  صتدلة   حداث ا هنتد ا تظا    ة 

كا  قلحمة ي س الأحداث ة رب حقاقاة في ا  هس الا  صتدم   غن فا  حق  
دكات ا   قا  الدن ردمة  كي ت   ست ا  ظسلة ا ها لحلة ا    دمة ا درا ة ك س

 حق لا مقترحة لح   قك الدشهقة لأزمة.
ك د  دس ا   قا  ا ها لحم   قد ا   قا  ا  ققادم كرفض  ت  ف  تم  لؤ  اؽ 
ا  م ل  م، سف ا تسض لؼقج ا هقب الدنتكم    ك ققت اة ا  شغا  ا هتم   

 سف من  ل ا  شغا  كالإ  تج  لظت ل     عقى كنقص ا   قا  ا ها لحم  ص
ا هقب ا هقس ا  تتؿ  ك سف ا هقب لا ل  دد  ققت اتن ع د الدن  ل ا  م لػقج 

 ا  شغا  ا هتم  لد ارد اا م  الإ  تلاة.
 نظرة كينز ل سياسة النقدية :

ك قد كل  دا لح اي متم   ص درا ة ا هقب عقى ا  ق د   اعت كدرس علب     
 ل الإ  تؽ ا   س ك تدل   ف حاتد ا دك ة في    ي س ا ظسكؼ لم لتد  ن 

مقب لا  كم، ثم فلب د م،  دنق ت لإ تتش ا هقب ا هقس  قق تا عقى لسق تت 
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الأزمة حا  ر هة ا  ظسلة ا ها لحلة    ا دن  كالإ  تؽ م، نلبؿ  تتدؿ دماة 
   الا   متر كالادنتر  ا  ق د ك   ا هقب عقى ا  ق د   تلإ تفة  ص سف ا   ازف

)  ازف   ؽ ا نق أ م  ا   ازف في ا ن ؽ ا  قدم لػقج ا   ازف الا  صتدم 
 أ.1ا تتـ)

)زلتدب دماة ا  ق دأ ا   وله ا اقترح كينز بع  السياسات  نها  
 نمى  ات ة ا  ق د ا سناصة "سم ا لحلتدب في عسض ا  ق د لشت لؤدم  ص   شالا 

س  ص حن  الدن  ل ا تتـ الأ تتر" كا  م ل  ع، ا هقب كا  م لؤدم  دكر 
  سلج ا   ر .

    و ل ىنا يتضح أن السياسة النقدية عند كينز ليست بالمحايدة
يس  لغت اة  ذ  ، لق صس   ةن ا  ق د عقى الدن  ل ا تتـ  لؤ تتر في دتفة 
ف الأح اؿ     لؽ د  ص من  لتت ا دن  كا  شغا  كذ ك ا هلب ت م، فس اة س

حت ة ا      ا هتم  حت ة  م، حتلات عدلدب لؽه، سف ل  ازف ع ديت 
الا  صتد ا   س  كيه ا  ه ف ا  ظسلة ا ها لحلة  د عهنة الدسحقة ا  ت اة م، 
 ه ر ا  ظسلة ا  قدلة  ك ه، تم   لب ت  دمتج ا  ظسلة ا  قدلة في ا  ظسلة 

لس ق  سكل  ا  شتط  أ   حا     دا لح سةس ا  ق د عقى2الا  صتدلة ا هقاة)
الا  صتدم   دلا م، ا  صتر لرتؿ    ا  ظسلة عقى   نن  امة ا  ق د )ا ت ام  
ا   حه   غن الدن  ل ا تتـ  لؤ تترأ  كا   يس حنب دا لح لرسد ا تهتس 

                                                 

رمدد ن,   -داا اائددل ال شددا  – الاياااااو  ااج ال اااال المااالج  -لاملددل ااقلدددا لن  (1)

 .89 – 88, ص 1999

 – 162, مالاد) ند جق, ص النظرياو والاياااو النقديقنهلا محمد ما داقش  د/ (2)
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 ظتيسب سنسل سد س سلعاة كيس من  ل ا تمت ة ك ا دن  ا   س ك  ت  ت  من  ل 
  "للحا م، ا هقب ا هقس الد     ا  م لػقج ا هقب ا  تتؿ  ك ا  م ي
  ك دس الاي متـ ل   ؿ م، لرسد ا ب   ع، أ1 قم ظم  سدل ر ح لشه،")

س بت   غن الدن  ل ا تتـ  لؤ تتر  ص درا ة متتلم  ق ؾ ا  ق د كسةسس عقى 
من  ل ا  شتط الا  صتدم دمت سك ح دا لح  مهت اة لصتح ا نات ة ا  قدلة في 

ا   ر  كا هنتد  ك د فنس عم  ي س ا نات ة م، نلبؿ  علبج مشهلبت
اع متد ا نقهتت ا  قدلة  نات ة ا ن ؽ الد   حة ك ت  ت  ا   ةن عقى دماة 
ا  ق د الدتسك ة   اا  ت لحلتدب سك  ت  قص كي ا كفقت  قظسكؼ ا لحا دب كالأيداؼ 

 قدلة الدست   فا ت  الأمس ا  م ل تهس عقى  تس ا  ت دب   تع بتر  تيسب 
   دد   لب س   ل ا تسض كا هقب  كم، ثم ا   ةن عقى الإ  تؽ الا   مترم 
كا  م  دكرس لؤةس عقى ا دن  ا   س  كم، ثم ا   ةن عقى من  ل ا  شتط 

 الا  صتدم ده .
ك   ك له ف دا لح عقى ا  قاض م،  ظسب ا  ققادل   ق ت دب  م، سنهت 

م،  ق ق د  سم د م،  ق  تزؿ ع، ا نا  ة  ، الادنتر   ظس دا لح  ص ا  ت دب د 
)ك اس دمت لسل ا  ققادل ف د م،    لا  الا   لبؾأ  ك لتر ب عقى ذ ك سف 

 أ.2ا  ت دب ش نهت د م  ، آنس    دد  تسض ك  قب ا  ق د)
ك لؽه،  قب ك الدسدلحم ا   ه  في  تس ا  ت دب ع،  سلج ا   ه  في  

 ةن عقى من  ل ا  شتط الا  صتدم  فلحلتدب دماة ا  ق د الدتسك ة   ك ت  ت  ا  
عسض ا  ق د  ؤدم  ص الط تض  تس ا  ت دب كي ا لؤدم  ص زلتدب الا   متر ع، 

                                                 

 .148جق , ص ن إنم رلل محمد ه شم, مالا)د/  (1)
 .163جق , ص  ناامالا) ااإنم رلل محمد ه شم, د /  ((2
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 سلج الد تع  لؤدم  ص زلتدب الا   لبؾ ك للحداد ا دن  ك ا تمت ة  كلػدث 
 ا تهس  ذا عسض ا  قد.

لاداا ا ها لحم لا  هقب فقلا  كيه ا للبحظ  تف ا  ق د في الد ظ ر
الدبتدلات )دمت  تؿ ا هلب اك  ب  ذ كأ كالظت  هقب ال تن   اعت ك   ك 

  فك   ك ا  هتع دا لح سف لدن  فهسب لدلدب  ق ؿ:"  عدت لسلح تن  ققامة 
ا  ق د دمت  هقب م، ال  الدبتدلات كالاح اتط  ففنهت  د  هقب   اعت كتى 

 .ي ا ا   ع م، ا هقب عقى ا  ق د )داف  الد تر ة أ
مػػػت لػػػػ  ظ الافػػػساد  ػػػت  ق د د نهػػػت تمػػػ      ػػػسؼ الان اػػػتر  ػػػ  عػػػدب  بن كعػػػتد 

ا ػػ تمتلات  كيػػس ماػػلحب لا   فسيػػت الد لػػ دات كا نػػق  الأنػػسل. كدػػ ف ا  قػػ د تم ػػ  
 تمػػة ا نػػا  ة  لؽهػػ، الا ػػ  تدب م  ػػت دمرػػلحف  ققامػػة  كمػػ، ثم فػػامه، الإشػػترب اص 

 ػػػاكأ  ظػػػسان  قم  تػػػة ا  ا اػػػة  مهت اػػػة  قػػػب ا  قػػػ د  ػػػ اعت )عهػػػس مػػػت  ػػػتؿ ا هلب
ف ػػلب عػ، الد  تػػة الد   ػدب ع  ػػت ع ػد ا ػػ ردام ت في ا   ػتا الدشػػترلتت كلذػػ ا  ق قػ د 

ا نبب لؽا  الافساد اص الاح  تظ ا نا  ة  اك مت ا قػج عقاػ  دا ػلح    ػا  ا نػا  ة 
كتجػػػدر الاشػػػترب اص اف احػػػد ا  ػػػسكؽ الج يسلػػػة   ظسلػػػة دا ػػػلح في ا  قػػػ د   م ػػػ  في اف 

 هقػػب عقػػى ا  قػػ د لا ل  صػػس لاتػػساض ا  بػػتدؿ فقػػلا ) دمػػت اشػػتر ا هلب ػػاك أ ا
كسنػػنا ل بغػػس   .أ1) كالظػػت  هقػػب د نهػػت تم ػػ  شػػهلب مػػ، سشػػهتؿ الاح  ػػتظ  ػػت  سكب

ا   داػػد عقػػػى اف   ػػػتفة ك ػػػت   انػػػسل  ق قػػػ د كفقػػػتن  ق  قاػػػ  ا ه ػػػلحم لتُػػػد  قهػػػة 
الأفساد لػ  ظػ ف    قػ دي     ؽ     اذ  انة ك ا ة ا  ق د دمرلحف  ق سكب )د ف 

لالصػػػػػػػػػػػػػتز متػػػػػػػػػػػػػتمق    الجترلػػػػػػػػػػػػػةأ فقػػػػػػػػػػػػػلا  ػػػػػػػػػػػػػ  لاشػػػػػػػػػػػػػبتع حتلػػػػػػػػػػػػػتع  ا نػػػػػػػػػػػػػق داة 

                                                 

 , مالاددددددددد) نددددددددد جقنددددددددد م  خللدددددددددل, اا ظالددددددددد ت ااانل نددددددددد ت اا قدلددددددددد  ااام الددددددددد , د/  (1)
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Precautionary   في الدنػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ قب  كدػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ  ك لاتػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػساض الد ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػتر ة
Speculation   .في الأ  اؽ الدت اة 

 :السياسة التدخ ية وتفضي و ل سياسة المالية
ا  اتي  دمت سك ح دا لح سف الا  صتد ا ق مس لا ل ص   ت  ص اح

  دمت سف الا  صتد ا ق مس ا  ص ا اة ا  ققت اة   ن   ت  ت   فت ق ب دا متن 
س ت تن تن من قس   كم، ثمَّ فت  دن  الحه مس  سكرب لا م س م  ت  ق  ةن عقى 
الدن  ل ا تتـ  ق شتط الا  صتدم ك ص اح الخق  في آ اتت ا ن ؽ   كذ ك م، 

الا  قتؿ  دكر ا دك ة م، مسحقة ا دك ة  نلبؿ  تدل  الحه مة    ت ت الدت  سم
الحتر ة  ص مسحقة ا دك ة الد دنقة   كم   دت ة ا  ظسلة ا ها لحلة  قهة ح ؿ في 

 ا  هس الا  صتدم كا نات ة الدت اة.
ككفقتن  ق  قا  ا ها لحم  ففف   ازف ا  شغا  ا هتم  لا ل  قج  ققت اتن  

ل  قج ا   ازف ع د من  ل س   م،  دمت   يب   ا  ا  ظسلة ا  ققادلة  ك لظت  د
ا  شغا  ا هتم   ك ت  ت  لؼقص ا   قا  ا ها لحم  ص سف الالضساؼ ع، ا  شغا  
ا هتم  ي  ا     الدت تد في ا  ظتـ الا  صتدم   تنى سف ي تؾ  در م، ا بهت ة 

أ. ك   اجة  ه  ي ا تخقة ا نات ة الدت اة ع، 1الإلبترلة  ظ س في   ؽ ا تم )
يت ا  ققادلة ) ت  ة ا  دسأ ك اتخ ت م   متن ك ا اتن كس ب ة ذات متنى   اعد

سك   م، الدتنى ا نت ج   ف س  تس كفقتن  قم   ـ ا ها لحم   لر  دات الحه مة 
   قاج الا  قسار ك شجا  ا  شتط الا  صتدم   ف تدت سيداف ت ا  هتؽ الدت  

 قدك ة   ك   ك سُ قج عقا ت   نتي  في  غان ا ب اتف الا  صتدم كالال متعس 
ا   ا نات ة الدت اة الد دنقة   ماالحيت ع، ا نات ة الدت اة المحتلدب   كس ب ة 
ا دك ة يس الدنئ  ة في نهتلة الأمس ع،  لبمة ك  ب الا  صتد ا   س ده    دمت 
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س ب ة ا نات ة الدت اة سداب ر اناة كمنئ  ة ع، حقاج ا   ازف الا  صتدم ع د 
    ا  ا هتم   قم ارد الإ  تلاة ع،  سلج ا   ةن عقى ا هقب ا  تتؿ من  ل ا

في الا  صتد ك   م   ا نات ة الدت اة في ي ا ا ش ف  ت قدرب عقى ا   ةن الدبتشس 
 عقى من  ل ا  شتط الا  صتدم.

ف س سك تت ا هنتد حا  لق  ا هقب ع، الدن  ل ا  م لػقج 
ت  ت  ففف ا نات ة الدت اة  شقا ت الإلسادات ا  شغا  ا هتم   ت ام  الإ  تج   ك 

كا   قتت  تم  عقى زلتدب ا هقب ع،  سلج  اتر الإ  تؽ ا تتـ م  الا  جتا  ص 
ا تجلح الد ظ  في الدالحا اة كا  رداـ ا  سا ب ا  ردامتن لشج  ا هقب الختص 
 عقى الا   لبؾ كالا   متر  ت ل م، زلتدب ا  شغا  كالإ  تج لشت لؤدم  ص

 الخسكج م، حت ة ا هنتد سك تخ ا  حدعت.
ا هقب زلتدب    ؽ  درب الا  صتد    حا  للحلدسمت في فترات ا   ر 

ع، من  ل ا  شغا  ا هتم   ك ت  ت  كالخدمتت ا   س عقى    تج ا نق  
ل تسض الا  صتد ا   س لد لتت عترمة م، ار  تع الأ تتر   كعقا  ففف ا نات ة 

 س الحت ة عقى ن ض ك قااد ا هقب ع،  سلج  سشاد الإ  تؽ الدت اة  تم  في ي
ا تتـ كزلتدب ا  سا ب م   ه ل، فت ض في الدالحا اة لام صتص ا ق ب ا شسا اة 
ا لحا دب كحجلحيت ع، ا  داكؿ   كيه ا لؽه،  بلا ك   ا   ر  سك عقى الأ   
ة ا  ققا  م، حد    ص الحد ا  م لا لشه  نهس   ك ت  ت  س ب ة ا نات 

الدت اة  ن ردـ لد ال ة ا  ققبتت ا دكرلة تن الدست  ة في ا  شتط الا  صتدم   
ف غن الإ  تؽ الحه مس سك ا  سا ب   ؼ لؤدلتف  ص  غان مقم س في ا هقب 
 *ا هقس  ك ت  ت  من  ل ا  ت ج كا  شغا  كذ ك عقى ا ست  م، كل د سةس الدلحاحمة

                                                 
 ع أندا ا رلى نجلل اامث ل ندلؤدي لادك إادى اا فد Tأا خف   Gف  ح ا  قل دة  - *

ااف ئدة اا   ناف  ؤثا نلج  رلدى الإ فد ق ااند ثم اي ااخد ص اج ا د ا  ااحدد  مدن 
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تس  ت  سكرب حاتد ا نات ة الدت اة      عقى   دمت سفَّ الدالحا اة الد  از ة لا  
ا تهس م، ذ ك لدت لذت م،   ةن مق  ظ عقى ا  شتط الا  صتدم   كذ ك كفقتن 

   ظسلة م تع  ا  حدب سك مت لهقج عقا  م تع  الد از ة الد  از ة.
 :أىم الانتقادات الموجهة ل نظرية الكينزية

ا ها لحلػػة لا تخقػػ  مػػ،  تػػض  كعقػػى سلػػة حػػتؿ فػػتف ا صػػاتتة الجدلػػدب  ق ظسلػػة
   أ2)-الا  قتدات  سلع ت:

اف فػػخ ا نػػا  ة يػػ  حت ػػة نت ػػة في ا هقػػب عقػػى ا  قػػ د كلا حصػػ  الا في  -س
 ا ظسكؼ تن الاع اتدلة  د ترات ا هنتد الا  صتدم.

 ف  قب ا  ق د لأتػساض الد ػتر ة مبػس عقػى افػتراض ان اػتر الافػساد  ػ   - 
م اك  شػػػػه   ػػػػ دات   ا مػػػػت الحت ػػػػة الاد ػػػػس اح  ػػػػت     ػػػػت  سكب  شػػػػه   قػػػػد

 Portfolioاح مػػػػػػػػػػػتلان لام منػػػػػػػػػػػ  مس يػػػػػػػػػػػس    لػػػػػػػػػػػ  المح ظػػػػػػػػػػػة 

Diversification. 
لم لشػػػس دا ػػػلح اص  غػػػنات منػػػ  ل ا ػػػدن  ا ػػػ   ػػػؤةس عقػػػى  ػػػتس ا  ت ػػػدب  -ج

لأ   عدَّ  تس ا  ت دب ) تيسب  قدلةأ    دد   لب ػس عػسض ا  قػ د مػ  ا هقػب 
ة  هػػتف حدلػػد  قػػب الافػػساد عقػػى ا  قػػ د لاتػػساض عقػػى ا  قػػ د  كمػػ، ا صػػت  

ا نػػػا  ة ا  قدلػػػة دكف متسفػػػة منػػػ  ل ا ػػػدن  ا ػػػ م لػػػؤةس  ػػػدكرس عقػػػى ا هقػػػب 
 عقى ا  ق د  لبتساض الدر ق ة ا   ذدسيت دا لح.

                                                                                                             

ا ثدا الإللادد ج  ا تلدا فدد  أداات اانل ند  اام الدد  اهددا مد  لمكددن اا تلدب رللدده مددن 
خددمل  مالددل ااقلدد دة فدد  الإ فدد ق أا  خفددل  فدد  اا دداائب مددن خددمل الإاددداا 

 اا قدي االادلد. 
جداالاملدددد, اد اددد دل ت اا قددداد اااج ددداك اان ندددل ت ااامنددد حدث ت, رجدددداام لب رد/  (2)

 .317ن جق, ص مالا)
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اف ا   قا  ا ها لحم لقس اف  تس ا  ت دب ل  ػدد  تتمػ  كاحػد فقػلا ل م ػ  -د
 حػػ  لصػػد ع امػػ  انػػسل لا  قػػ  في ا هقػػب عقػػى ا  قػػ د لاتػػساض ا نػػا  ة في

 العاػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػة في حدلػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػد  ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػتس ا  ت ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػدب كفي مقدمػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػة يػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ س 
 ا ت ام  ا دن .

نهت لا    ح لدتذا  س    الا تتر ح   ب  ا    ؿ اص حت ة الا ػ رداـ   -يػ
ا هتم . كعقى كل  الخص ص فتف الاتجتيتت ا   رماة في ا ػدكؿ ا  تماػة لا 

  ن ها  اف   نسيت ا  ظسلة     ح.
رت  ي س الا  قتدات لا لؽه، ا هتر مت س تف  دا لح عص ص دا ة ا هقػب ك 

عقى ا  ق د ف س ا   ة ا  م ا صب فا  حقا  مترشتؿ عقػى ا نػا  ة ا  قدلػة ا ػ  
لػ  ظ بهت الافساد كالدشسكعتت  تع بتريت م غن  ت    قػدن  )دا ػة لدنػ  ل ا هقػبأ 

اك ػح عػدـ ةبػتت يػ س ا  نػبة كذ ػك ك تنهت تم    نبة ةت  ة م    لصػد اف دا ػلح  ػد 
   قاق   ب اع  ا هقب عقى ا  ق د. فقد اشتر دا لح اص اف ي ت ك علب ة عهنػاة 
 ػػ   غػػن  ػػتس ا  ت ػػدب ك ػػ     ػػا  ا نػػا  ة  حاػػ  اف ار  ػػتع  ػػتس ا  ت ػػدب مػػ، 

 ش    تخ اض ا نا  ة ا  قدلة الدرصصة  قم تر ة.
ب  قنات ة الدت اة نلبؿ دكر الأ س الجدلدلغ   دمت س   لا لغب سف 

الأر تا تت  ك قد  دا م هقاتن لصتح ي س الأ س  قنات ة الدت اة ع د  هباق ت في 
ا  صتدلتت ا دكؿ الد قدمة   حا  سمه،  ت  ردام ت الدنتلعة في  نساج 
ا  صتدلتت ي س ا دكؿ م، سزمة ا هنتد ا هبن كمتتلجة ا  غ ط ا   رماة ا   

 .ا  ت اةاة   ست نلبؿ الحس  ا تتلد
ك قد دف  ي ا ا  جتح لأ س ا نات ة الدت اة  بتض الا  صتدل   ص 
الدهت بة   هباج   س الأ س ا   س بتة في ا دكؿ الد قدمة عقى ا  صتدلتت 
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 ق   ض  ن  لتت ا  شتط الا  صتدم كا ق تا عقى ا بهت ة  أ1)ا دكؿ ا  تماة
ا   س   كم   حقاج سيداؼ الإلبترلة كالدق تة كرف  حج  الإ  تج كا دن  

ا   ماة الا  صتدلة   كعقى ي ا   س  ص ل ار ا نات ة الا  صتدلة  ات ة مت اة 
   ج مت ت ك ن ردم ت ا دك ة  ق  ةن عقا ت ك   لا  ت ا  ل ة ا    سايت كيس 

 في ي ا ا   ةن  لحداد   ب دقمت ا ن  مدل  شتط ا دك ة الا  صتدم.
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 ثالثالمبحث ال
 النظرية النقدية المعاصــرة 

  ػػػست يػػػ س ا  ظسلػػػة في سكانػػػس الخمنػػػا تت مػػػ، ا قػػػسف ا تشػػػسل، عقػػػى لػػػد 
الا  صتدم "ماق ػ ف فسلػدمتف" س ػ تذ الا  صػتد بجتمتػة شػاهتت  الأمسلهاػة ك ػ  ك 
لهقػػػج عقا ػػػػت " مدر ػػػة شػػػػاهتت " كدت ػػػة سفهػػػػتر " دا ػػػلح" يػػػػس ا نػػػت دب في يػػػػ ا 

ـ  48/1949  سعقبػة الحػس  ا تتلداػة ا  ت اػة عػتـ ا   ة  ك ه، نلبؿ ا  ػترب ا ػ
كال ة ا سستت اة في ا  لالتت الد  دب سزمة شدلدب  يػبلا فا ػت الإ  ػتج ا صػ تعس  
كسفقنػػػػػػة الدشػػػػػػسكعتت كالط  ػػػػػػة الأ ػػػػػػتتر الط ت ػػػػػػتن دبػػػػػػنان  كزاد عػػػػػػدد ا تمػػػػػػتؿ 

 .تا تت ق   كس ب ة الأفهتر ا ها لحلة عتللحب ع، متتلجة ي س الأزمة  ك  نني
كفي يػػػػػػ س الأة ػػػػػػتا   ػػػػػػست ا  ظسلػػػػػػة ا  قدلػػػػػػة الدتت ػػػػػػسب  كعػػػػػػتدت  ت  ظسلػػػػػػة 
ا هماػػػػة  ك هػػػػ، في  ػػػػ رب لدلػػػػدب  كيػػػػس س ػػػػس   هسلقػػػػة الأر ػػػػدب ا  قدلػػػػة م  ػػػػت 
ا هسلقػػػػػة ا  بػػػػػتدؿ  كلنػػػػػمى س صػػػػػتريت "  ت  قػػػػػدل  " كلهققػػػػػ ف عقػػػػػى مػػػػػ يب   " 

ا  شػػػتط الدػػػ يب ا  قػػػدم" كسدػػػدكا عقػػػى سف سم   نػػػن  ق غػػػنات ا ػػػ  حػػػدث في 
 .الا  صتدم ل م  دكر ا  غنات ا  قدلة  له ف   ننان نت ئتن 

ك قػػػػ ـ يػػػػ س ا  ظسلػػػػة عقػػػػى لرم عػػػػة مػػػػ، ا  ػػػػسكض   تقػػػػج  هماػػػػة الأر ػػػػدب 
كسف ا ب ػػ  عػػ، يػػ س ا ت ت ػػس   ا  قدلػػة الدست  ػػة مػػ، لت ػػب ا ت ت ػػس الا  صػػتدلة

 ص  سشػػػهتلذتالدػػػؤةسب في ا هقػػػب عقػػػى ا  قػػػ د ل هقػػػب فهػػػسب حقاػػػ  ا  ػػػسكب لأنهػػػت سيػػػ  
 لت ب تنيت م، الأشهتؿ الأنسل م، الأ  ؿ ا هباتاة كالدت اة كالد ارد ا بشسلة. 

ك ػػػد س ػػػس " فسلػػػدمتف "  ػػػ ف ا هقػػػب عقػػػى ا  قػػػ د عتمػػػ  م غػػػن  كسف دماػػػة 
ا  قػػػ د ا ػػػ  لهقب ػػػت الأفػػػساد   غػػػن  سدلػػػتن كم  ت ػػػبتن مػػػ   غػػػن الأ ػػػتتر  كسف ا ػػػدن  

قػػب عقػػى ا  قػػ د  ك ف دػػتف عػػترض  ظسلػػة ا هماػػة الحقاقػػس يػػ  المحػػدد ا س انػػس  قه
في سف ا هقب عقى ا  ق د مسك    كاحدب  ت  نبة  قدن   حا  لاحػظ مػ، نػلبؿ 
درا ػػػ   ا ه لقػػػة   ػػػترلخ ا  لالػػػتت الد  ػػػدب الا  صػػػتدم   ف زلػػػتدب ا ػػػدن  ا  ػػػسدم 
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%   هقػػب زلػػتدب في ا هقػػب عقػػى ا  قػػ د  تػػدؿ  ػػ  م مقػػدارس 1الحقاقػػس   نػػبة 
سد ػػس لتن  كيػػ ا لتػػس سف رتبػػة الأفػػساد في الاح  ػػتظ  هماػػة مػػ، ا  قػػ د %  ػػ   1.8
 مػػ، كاحػػد  دمػػت سنهػػت  لحلػػد ك ػػ قص   نػػبة سدػػل مػػ، زلػػتدب ك قػػص ك ػػة لأنهػػت سدػػلمس 

 .دن لذ 
ا  هس الا  صػتدم ا  قػدم ا ػ م عػلحل  يس آنس   تجك تد  ظسلة فسلدمتف 

  صكالأزمػتت الا  صػتدلة الا ػ قسار  ا  ققبتت في ا  شتط الا  صػتدم كمػ، ثم عػدـ
ا  غػػػػنات في    ػػػػتج ا نػػػػق   ا  غػػػػنات في دماػػػػتت ا  قػػػػ د ا ػػػػ  لا    ت ػػػػب مػػػػ 

   .كالخدمتت
ك تػة حتدةػة  سف لم لػػدث  ػلا    ػ  : "كلؤدد عقى ذ ػك فسلػدمتف  ػت ق ؿ

  صػه ب مت ػت سف غنت فا ت دماة ا  قػ د  شػه  دبػن  هػ  كحػدب    ػتج دكف 

 كفي الاتجػتس   نػ   كاف متظػ  سك ػتع سل ػتشه  دبن  غانان في من  ل الأ تتر  
 ا سدػػ د الا  صػػتدم لنػػبق ت الط ػػتض في متػػدلات لظػػ  عػػسض ا  قػػد   سكالا همػػتش 

 .ا      الا  صتدم  نبق ت  لحالد في متدلات لظ  عسض ا  قد اف حتلاتك 
ك د اع ل فسلدمتف ا هقب عقى ا  ق د للحا م،  ظسلة ا  ػسكب سك  ظسلػة رسس 

ك ػد ماػلح فسلػدمتف  ػ  حػت لحم   ا   ع     هػ ل، الدالحا اػة سك لز ظػة الأ ػ ؿالدتؿ ك 
الأ ػػ ؿ ا   ػػت ا  كا ػػ ل، تم ػػ  ا  قػػ د   ت  نػػبة لذػػ  شػػهلب مػػ، سشػػهتؿ ا  ػػسكب لػػ   
حاػػتزب ا  ػػسكب فا ػػت ك ػػ  مؤ نػػتت الأعمػػتؿ ا ػػ ل، تم ػػ  ا  قػػ د  ت  نػػبة لذػػ   ػػقتت 

 رستت اة م   الآلات كالدرتزف .
ف  قػػػب حػػػت لحم ا  ػػػسكب ا   ػػػت ا   لؤر ػػػدب ا  قدلػػػة الحقاقاػػػة عقػػػى كلت ػػػل س

مقػػدار ا  ػػسكب ا هقاػػة الد تحػػة لذػػ  كلت ػػل ا ػػدن  ا ػػدا   ا ػػ م لؽ ػػتز  تلا ػػ قسار يػػ  
مقاػػػتس ا  ػػػػسكب ك ت  ػػػت  لتػػػػل عػػػػ، مقػػػدار الإ  ػػػػتؽ كا هقػػػػب ك ت  ػػػت  لػػػػػدد  ػػػػق ؾ 

 ت في الا  صػػػتد  سمػػػت الدنػػػ  قك ا ػػػ م لقػػػسر في ا   تلػػػة حت ػػػة الا ػػػ قسار مػػػ، عػػػدم
كحاػ  سف ا  قػ د يػس   ا هقب عقى ا  قػ د ع ػد فسلػدمتف فت ػ  لػس بلا    ػ ـ ا  ػسكب
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س   فتف ا هقب عقى ا  ق د لس بلا  سدلت م  فهسب ا  ػسكب كاع ػل سف ار بػتط ا  قػ د 
 ت ػدن  ا ػػدا   ك ػػاس ا ػػدن  الجػػترم لشػن  ص سف ا هقػػب عقػػى ا  قػػ د  ػػالحلد مػػ  

م ك هػػ،   نػػبة ا ػػ  ك ػػا ر ض مػػ  الط ػػتض ا ػػدن  الجػػترم زلػػتدب ا ػػدن  الجػػتر 
 :ك ه،   نبة ا   سل ت كعقاة  تغ ا  س اة ا  ت اة

ا هقػػب عقػػى ا  قػػ د  ػػ، ل ققػػب د ػػنا مػػ  حسدػػتت ا ػػدكرب الا  صػػتدلة  ػػ اا 
ركاج سك دنػػتد لاف ا هقػػب عقػػى ا  قػػ د لػػس بلا  ت ػػدن  ا ػػدا   ا ػػ م ل ػػ ةس  درلػػة 

دن  ا ػػدا   فهػػسب منػػ قسب لا ل تػػسض   ققبػػتت ع ا ػػة  ػػغنب  ت ػػدكرب ا  جترلػػة فت ػػ
مػػ  ا  هػػس  جفي منػ  اس كمػػ، ثم لصػػبح ا هقػػب ا  قػػدم منػػ قسا كيػػ ا ا   هػػن ل  افػػ

ا هلب ػػاهس ا ػػ م لػػدكر حػػػ ؿ فهػػسب ا ػػ قسار دا ػػة ا هقػػػب عقػػى ا  قػػ د فػػػتفتراض 
ةبػػتت  ػػسعة دكراف ا  قػػ د كا ػػ بتتد  ػػ ةن  ػػتس ا  ت ػػدب عقػػى ا هقػػب عقػػى ا  قػػ د 

يػػػس   ػػػس سفهػػػتر فسلػػػدمتف لاف حقاقػػػ   ػػػاه ف م  ت ػػػقت مت ػػػت .كمػػػ، ا  س ػػػاتت ك 
 :الذتمة الأنسل في  ظسلة فسلدمتف

 سف ا هقب عقى ا  ق د تن حنتس  ق غن في  تس ا  ت دب . -
سف ا  غنات في الإ  تؽ ا هقػس لؽهػ،   نػنيت مبتشػسب  ػت  غنات في دماػة  -

 ا  ق د.

 :(1ن ونظرية كينز  ا ي ي )و ل الاختلا ات بيل نظرية  ريد ا
ادنػػ  فسلػػدمتف د ػػنان مػػ، الأ ػػ ؿ في دا ػػة ا هقػػب عقػػى ا  قػػ د دبػػدا    ق قػػ د  .1

م ػػ  الأ ػػ   كا نػػ دات كا نػػق  الحقاقاػػة كا  ػػسكب ا بشػػسلة ك نػػبب يػػ ا ا   ػػ ع 
كا  تدد في الأ  ؿ ا    دن  في دا ة ا هقب عقى ا  ق د فتف س ػتتر ا  ت ػدب 

لضػػ   ىقػػب عقػػى ا  قػػ د   تػدد سمػػت دا ػػلح فقػػد ا  صػػس عقػػا ػ   ػػدن  في دا ػػة ا ه
 كاحد م،  تس ا  ت دب كي   تس ا  ت دب عقى ا ن دات .

                                                 

 .262-257ن جق, ص لا)حمد أجا ااف اح, ما د/أ( 1)
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لم لتػػلا دا ػػلح اي متمػػت  لؤ ػػ ؿ كا نػػق  الحقاقاػػة ع ػػد حقاقػػ  لمحػػددات ا هقػػب  .2
عقػػى الأر ػػدب ا  قدلػػة الحقاقاػػة  ا مػػت  ظػػس فسلػػدمتف  ص ا  قػػ د كا نػػق  دبػػدا   

كف  ػػػ  حاػػػتزب ا  قػػػ د ك ػػػ  حاػػػتزب ا نػػػق  الأنػػػسل ع ػػػدمت سف الأفػػػساد لؼ ػػػتر  سم
لقسركف دماة الأر دب ا  قدلة الحقاقاة ا ػ  لستبػ ف في حاتزعػت كيػ ا مػت ل نػس 

"  ف ا  غنات في الإ  تؽ ا هقس لؽهػ،   نػنيت :ا  سض ا  م  تؿ    فسلدمتف
 مبتشسب  ت  غنات في دماة ا  ق د.

  ة ان  ا تت ػد عقػى ا  قػ د عقػى ا ػ  ةت ػة ع دمت حق  دا لح دا ة    ا  ا نا .3
دا مػػػت كيػػػ  لنػػػتكم  ػػػ س  ا مػػػت شػػػدد عقػػػى سف ا تت ػػػد مػػػ، ا  قػػػ د  ػػػاس ةت  ػػػت 
كد  ك اع ل دا ػلح سف  ققػب  ػتس ا  ت ػدب لػؤدم  ص  ػسعة دكراف ا  قػ د كيػ  
مػػػػت ل نػػػػس عػػػػدـ ا ػػػػ قسار دا ػػػػة ا هقػػػػب عقػػػػى ا  قػػػػ د  ا مػػػػت فسلػػػػدمتف لت ػػػػل سف 

  ا هقب عقى ا  ق د  قاقة كلؽه، ا   بؤ بهت .ا  ققبتت ا تش ا اة في
                          :الانتقادات التي وجهة لنظرية  ريد ان

لػنب   ظسلػة فسلػدمتف ا سلػ ع  ص الاتجػتس ا همػس في  ظسلػة ا  قػ د  دمػت 
سنهػػػت كلػػػدت لذػػػت  ػػػدل في  تػػػض ا ػػػدكؿ ا سستت اػػػة كا غس اػػػة  دمػػػت سنهػػػت لػنػػػب لذػػػت 

 ا نات ػػة ا  قدلػػة ح ػػ  مهػػتف ا نات ػػة الدت اػػة كا ػػ  سنػػ  بهػػت دا ػػلح   لاػػ  ا  ظػػس  ص
كدت ػػػة لزػػػ ر ا   قػػػالبت ا نػػػت قة ا ػػػ  اع مػػػدت عقػػػى ا ػػػدن  كالإ  ػػػتؽ   لا سنهػػػت 

 : ت ست  م، ذ ك لم  نق  م، الا  قتدات ا   كل ة   ا ت كسلع ت
ستت اػػػة أ  ف  ظسلػػػة فسلػػػدمتف ك ف لا ػػػة لذػػػت  ػػػدل مػػػ، ا  هباػػػج في ا بقػػػداف ا س  1

ا صػػػػػ تعاة  لا سف  هباق ػػػػػت في ا ػػػػػدكؿ ا  تماػػػػػة لهػػػػػ ف لزػػػػػ  شػػػػػك  حاػػػػػ   ف 
مشػػػػػػػػهقة يػػػػػػػػ س ا بقػػػػػػػػداف   م ػػػػػػػػ  في الط ػػػػػػػػتض متػػػػػػػػدلات ا  مػػػػػػػػ  كالادنػػػػػػػػتر 
كالا ػ  متر  ك ف زلػػتدب في ا ػػدن  تت بػػتن مػت  ػػ يب  ص الإ  ػػتؽ الا ػػ  لبدس 

لػػػد  سك  نػػػد ا تجػػػلح الخػػػترلس  دمػػػت سف زلػػػتدب دماػػػة ا  قػػػ د سك الإ ػػػدار الجد
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ك ف دت ػػة  حػػدل  ػػ ر ا    لػػ  في ا بقػػداف الد قدمػػة   لا سف يػػ ا الأمػػس  ػػ  
 .نه ر   في ا بقداف ا  تماة  ظسان  تدـ مسك ة الج تز الإ  تلس فا ت

أ  ف ا  ظسلة الدتت سب عسفػة ا  قػ د  تسل ػتن م  ػتتن حاػ   قػة ا  دا ػ  لألػ    2
ة مسك ػػػة ا ػػػػدن  ك ػػػ  سنهػػػػت ا ػػػ بتدت ا  دا ػػػػ  لألػػػ  مػػػػ، ا  تسلػػػ  لأ ػػػػب 

 .دمت ذدس فسلدمتف  1.8كمسك ة ا هقب عقى ا  ق د كاحدب ك انة 
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 الباب الثانة
 وكــالبن

 
لتػػد   ػػ ر ا ب ػػ ؾ  هػػ ران مق   ػػتن  قتقػػ  ا بشػػسم في لرػػتؿ ا  ػػ رب في عقػػ  
الا  صػػػتد   كمهمػػػلبن  قػػػدكر ا ػػػ م  ػػػدست  ػػػ  ا  قػػػ د كا ػػػ   س ػػػة  ػػػ  ا  صػػػتدات 

  كلم لق صس عم  ا ب  ؾ عقى ا صػ رب ت م،  سع  ت ا شت     حا  ا ب  ؾ زاد
ا بدا اػػػػػة ا ػػػػػ   شػػػػػ  عقا ػػػػػت فقػػػػػد حػػػػػدث  هػػػػػ ر مػػػػػ ي   ػػػػػس ا ب ػػػػػ ؾ    ػػػػػ  ا  ػػػػػ رب 
الدتق مت اػػة ا ػػ  ا  شػػست نػػلبؿ ا قػػسف الحػػتدم كا تشػػسل، .دمػػت سف ا ب ػػ ؾ حػػدث 

 ت كفقػتن  قلحاكلػة س  اع ك تددت ه ر ك شتب دبن فا ت ف تددت س نتم ت كسيداف ت 
    ظ ر م  ت:الد

 : تنقسم إلة مل حيث الوقع القانوني ل بنس  .1

يػػس ا ػػ  تم قه ػػت ا دك ػػة كتم قػػك دتمػػ  رسس متلذػػت ك شػػسؼ :بنــوك العا ــة
 .عقى سعمتلذت كس شه  ت دت ب  ؾ الدسدلحلة   كا ب  ؾ ا    اة ا  جترلة

يػػس ا ب ػػ ؾ ا ػػ  لؽقه ػػت سشػػرتص  ػػ اا دػػت  ا  باتاػػ  سك : بنــوك خاصــة
زاا  ػػػػ ف  دارب شػػػػؤكنهت كل  مقػػػػ ا دتفػػػػة منػػػػؤك اتعت ا قت   اػػػػة كالدت اػػػػة  مت ػػػػ ل  كل   

 .ا دك ة لش قة  ت ب ك الدسدلحم
  تنقسم إلة:  ل حيث طبيعة الأعمال التي تزاولها البنوكو  .2

كيس ا    لحاكؿ الأعمتؿ الدصسفاة م،  ب لذت  ق دا   ك  سا  ت  : بنوك ت ارية
مبات ة كف ح الاع متدات الدن  دلة ا   كسل ت نص  الأكراؽ ا  جترلة م   ا ه

 ..لهقب ت ا تملبا كدا اة ا  تتم  بهت كد  ك  ا  كشساا الأ    

 يس ا    ق ـ   م ل  الدصت   : البنوك الصناعية

 ك ا   ت الدنتعدب في عمقاة الا   مترات ا لحراعاة  : البنوك الزراعية



 
 

  الاقتصاد السـياسي الوجيز فى 
 

 

 

133 

ن البت كالخدمتت الدصسفاة كيس ا ب  ؾ ا    قدـ دتفة ا  : البنوك العقارية
  لؤفساد سكالدؤ نتت سك الجمتاتت ا  تتك اة ا نه اة لدنتعدعت في   شتا ا تقترات 

ا ب ك الدسدلحم لا لدن   م، ي ا ا  ص ا   ص    ي  ا ب ك ا  م :نقطو ىا ة
لشسؼ عقى عمقاتت الج تز الدصسفي كلسا ب س شه   دكف سف لؽترس سم  شتط 

ترؼ ا نت قة ك لظت ي  م، ل  ه   تمقاتت ا نات ة مت تد م، س شهة الدص
ا  قدلة كا نات ة الدت اة كد  ك ل  ه   تلاح ات اتت ا قت   اة ا    صسؼ عقى 

 .الدصترؼ ا  جترلة 

  : ل حيث  صادر الأ وال تنقسم إلة و  .3

 "  شئ ت ا دك ة كيس  دل ت ي ت لش قة في  وىي البنوك التيالبنوك المركزية  :أولاً 

كي  ل  ص عمقاة الإشساؼ كا   لا  كا س ت ة عقى الج تز   "ك الدسدلحم الدصسما ب 
 .الدصسفي

كيس ا ب  ؾ ا  جترلة كتاة  ب  ؾ ا  دا   لأنهت  قب   بنوك الودائع:  اً ثاني
ا  دا   لَش،  دل  فت ض م، الدتؿ كي س ا  دا   حة ا هقب لشه،   ب ت م  

 .لشتا الد دع 

  ه ف سم الذت الخت ة م، رسس الدتؿ الدمق ؾ  قشسدتا ك   ي س ا ب  ؾ يس ا  
د  ك م، ا  دا   ا   لقدم ت الافساد كالدؤ نتت  غسض الحنت تت الا   مترلة 

 اك الحنت تت الجترلة

ــ كيػػس ا ب ػػ ؾ ا ػػ   ت مػػد  شػػه   بنــوك الأعمــال أو الاســتثمار  :اً ثالث
تم ػػت  تلأعمػػتؿ ا ػػ  س شػػئة ر انػػس عقػػى سم الذػػت الخت ػػة  تلا ػػتفة  ص ا  دا ػػ   قا
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كم، سي  ي س الأعمػتؿ  قػديم ا قػسكض   لقػة الآلػ   قمشػسكعتت سك م، سلق ت  
 . قمنتلعة فا ت لأتساض الا   متر كا قت  ف لنمح  ف شتا م   ي ا ا ب ك 

 ذان ي تؾ    ؾ ا  دا   ك   ػ ؾ الا ػ  متر كل ػسؽ  ا  مػت سف   ػ ؾ ا  دا ػ  
 ػػػػػ  متر لا  قبػػػػػ  ا  دا ػػػػػ  ك  لظػػػػػت  شػػػػػترؾ  ت تمقاػػػػػة لقبػػػػػ  ا  دا ػػػػػ   سمػػػػػت   ػػػػػ ؾ الا

  .الا   مترلة  مت  ت ساض الدبقغ دتملبن سك  تلاشتراؾ م   ت ب ا قسض 
 : تنقسم إلة حيث شرعية العم يات التي تزاولها ى ه البنوك .4

ت س ت   اا  قم دع  سك   تتم  ت م   ا س  لة يس ا    ق ـ   :تق يدية البنوك ال
 . قمقس  

ك ق لـح  تلدتتملبت سك د نس كيس ا   لا  قب  ا س ت  قاقة  :بنوك الاسلا يةال
   ؾ  –ي س يس الأ  اع )   ؾ  ققادلة  .الإ لبماة في  ا   تتملبعت الدت اة 

 .  لبماة أ

ف ػػدل  ت م تػػتن  لئ ت ػػة  قب ػػ ؾ  قنػػامتت ا ك ذا دت ػػة دػػ  يػػ س الأ ػػ اع مػػ، 
ت ست  مػػ، سف ا ب ػػ ؾ ا  جترلػػة  ػػ ؾ ا  جترلػػة . ك  اق صػػس عقػػس ا ب ػػ ؾ الدسدلحلػػة كا ب ػػ

س ػػدـ   ا  شػػ ب مػػ، ا ب ػػ ؾ الدسدلحلػػة  لا س ػػ  كد ػػ ع مػػ، الاح  ػػتظ  ت  قنػػاا  الذسمػػى 
   قب ػػ ؾ  قب ػػ ؾ  ػػ   دث عػػ، ا ب ػػ ؾ الدسدلحلػػة  تع بتريػػت  ت قػػى  مػػة ا ب ػػتا الذسمػػى 

قب ػك الدسدػلحل      اػ  ت  تلحػدل  عػ، ا ب ػ ؾ ا  جترلػة دػ داب  ا دك ة سكلان  ثم   بت 
 . ات    عقى سرض ا  ا   ةت اتن 

 ا  تص: نجك  ا ف قنا  ي ا ا بت   اه ف عقى ا  
 .الفصل الأول: البنوك المركزية
 .الفصل الثانة: البنوك الت ارية
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 الفصل الأول
 ةــوك المركزيـالبن

 تمهيد
م ػػ نسب  متسفػػة ا ػػدكؿ  قب ػػ ؾ الدسدلحلػػة   ا ػػ ظ  ا   ػػتاة لػػتات   مسحقػػة 

عػػػ، متسف  ػػػت  قب ػػػ ؾ ا  جترلػػػة  حاػػػ  دت ػػػة ا ب ػػػ ؾ ا  جترلػػػة  قػػػ ـ  تمػػػ  ا ب ػػػ ؾ 
الدسدلحلة    دالة الأمػس  ك هػ،  ظػسان   ماػلح عمػ  ا ب ػك الدسدػلحل عػ، ا ب ػ ؾ ا  جترلػة 

 س ب ة ا دك ة تخص سحد    د ت ا  جترلة  ت قاتـ  تم  ا ب ك الدسدلحل.
لة الأمػس ك لظػت دػتف لهقػج عقاػ  ا ػ  كلم  ه، ي س ا  نماة م ل دب    دا 

ا دك ة دب ك فس نت سك   ك   لنسا سك ا   نى سك الأيقػى  سمػت ا ػ  ا ب ػك الدسدػلحل 
ف    نماة حدل ػة ا  شػ ب ك ػت ست  مػ، سف س ػبقاة ا  شػ ب  ب ػك " ا سلهنػب ك"   

ـ كس ػػبح   هػػتن 1656ا نػػ لد دػػ كؿ   ػػك مسدػػلحل  ذ س ػػ     ػػس دب ػػك تجػػترل   
كذ ػك لإ ػدار سكؿ الأكراؽ ا  قدلػة  ػتلدتنى ا صػػ اح  لا سف  1668ـ حه ماػتن عػت

 1694ستقػػػػب ا ه ػػػػت  لس هػػػػ ف س ػػػػبقاة ا  شػػػػ ب  ب ػػػػك الصقػػػػترا ا ػػػػ ل س ػػػػس عػػػػتـ 
حا      سر ى ك ت   ك بتدس كا   عقا ت عم  ا ب ػ ؾ الدسدلحلػة حت اػتن  ك ف دػتف 

دب حت اػػػتن  ػػػتلدتنى يػػػ ا ا ب ػػػك    دالػػػة  شػػػ    لم   دػػػ    اػػػ  يػػػ س ا   ػػػت   الد لػػػ  
ا د اج  ك لظت  ه ف مػ، لرم عػة مػ، ا  جػتر  تمػة  ػف ساض الدقػك   ذ ػك ا   ػة 
لد ال ة  شت ت   الحس اة   ت دب  كد  ع م، الدهتف ب سعهػى ام اػتزان   ػظ حنػت تت 
الحه مة  دل   كي س  تد سكص ا   ت   ا   افتر ػة بهػت ا ب ػ ؾ الدسدلحلػة عػ، ا ب ػ ؾ 

     اد ا تلب ة  ا  ت ك   الحه مة. ا  جترلة  كذ ك
ثم   ا ة  تد ذ ك ا   ت   الأنسل  كا   م، سلع ػت ان صت ػ   تمقاػة  

 الإ دار ا  ر ى كا       تكلذت   ا ص  تت ا  ت اة.
ك ت   مػػ  فامػػت  ػػبج  ػػسل   ا قػػ ؿ  ػػ ف سكؿ عمقاػػة   ػػ ر  قب ػػ ؾ الدسدلحلػػة  

شئ م، ا غمػ ض كعػدـ ا د ػة  لأ ػ   ػ    ا قسف ا  ت   عشس سك ا تشسل، له     
سمت ػػػت ا  ظػػػس   سكص ا   ػػػت   ا ػػػ  سدت  ص  شػػػ ب ا ب ػػػ ؾ الدسدلحلػػػة كا  صػػػتلذت عػػػ، 
ا ب  ؾ ا  جترلة لصػد سف م ػ  يػ س ا   ا ػة دت ػة م لػ دب كلقػ ـ بهػت "  اػة الدػتؿ" 
م ػػ   دالػػة  شػػ ب ا دك ػػة الإ ػػلبماة سل مػػت لس ػػ  عقػػى سر تػػة عشػػس  س ػػتن مػػ، ا ػػلحم،  
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اػ  دػتف لػ   فاػػ  تجماػ  الإلػسادات ا قتدمػة مػػ، الخػترج الد م قػة   ا  ػئ كا غ امػػة ح
سك   اجػػػة لدػػػسكر ا  جػػػترب  ػػػدكد ا دك ػػػة الإ ػػػلبماة كيػػػ  مػػػت لنػػػمى  ت تشػػػ ر سك مػػػت 
لتػػػسؼ  ت  ػػػسا ب الجمسداػػػة حت اػػػتن  سك لػػػ  ى   ا ػػػت مػػػ، ا ػػػدان  عػػػ،  سلػػػج ا لحدػػػتب 

 كا     كا صد تت.
ا صػػػسؼ مػػػػ، يػػػ ا الدصػػػدر عقػػػػى تج اػػػلح الجاػػػػ ش  ك  الدقت ػػػ   ػػػ   عمقاػػػػة 

ك سؼ مس بػتت الج ػد  ك  شػتا ا هػسؽ كشػج ا ػترع كالدصػترؼ ك عت ػة تػن ا قػتدرل، 
 عقى ا تم . د  ذ ك كتنس ل   عقا  ا صسؼ م،  اة الدتؿ.

سل ػػتن ك ا ػػة  ػػك ا  قػػ د دت ػػة مػػ، ان صػػتص ا دك ػػة  ك ف حػػدث يػػ ا  
دك ػػة الأم لػػة دػ   قػػك الحقػػت ج   بػػة م ػ نسان  تػػض ا شػػئ  كدػػتف ذ ػك   عصػػس ا 

عقػػى سف عمػػ  ا ب ػػ ؾ الدسدلحلػػة م مػػ لبن    اػػة الدػػتؿ دػػتف م لػػ دان م ػػ   شػػ ب ا دك ػػة 
سلإ لبماة  ك ف لم  ه،   تت  ت ا   عقا ت الآف  دمت سف يدف   اس حقاػج ا ػس ح 
 الدػتص ك لظػت  قػػديم سدػل ندمػػة لشه ػة  ك ف مػت حػػدث   ا تصػس الحت ػػس مػت يػػ   لا

   ظا   تم   قك الدؤ نة.
دػػػػ  ذ ػػػػك كمالحا ا ػػػػ     ك ت  ػػػػا ب ػػػػك الدسدػػػػلحم ك كلدلحلػػػػد مػػػػ، ا  تػػػػسؼ عقػػػػى  

     تك    ت شسح   الدبتح  ا  ت اة:
 ةلمركزياك و البنالتطور التاريخي لولادة المبحث الأول: 
 وخصائصو نس المركزي اىيّة الب المبحث الثانة:

 البنس المركز  وظائفلث : المبحث الثا
   استقلالية البنوك المركزية عل الحكو ةالرابع : المبحث 
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 المبحث الأول
 البنوك لمركزية نشأةالتطور التاريخي ل

 ػػػػػتدت ا  هػػػػػ رات ا  جترلػػػػػة كالدصػػػػػسفاة كا نػػػػػتع الحتلػػػػػة  ص   ػػػػػ ؾ م رصصػػػػػة    
 لئ ػػػػػدار ا  قػػػػػدم ا ب ػػػػػ  عػػػػػ،   ػػػػػك م رصػػػػػص لقػػػػػ ـ  ػػػػػفدارب ا صػػػػػنفة الدسدلحلػػػػػة 

  ا دك ػة    ػ  ك فقػد  هػ رت  شػ ب ا ب ػ ؾ الدسدلحلػة نػلبؿ ك فشساؼ مسدلحم م،  بػ
 ػػػػػ ا الدب ػػػػػ   ت  ػػػػػت  ف. ك  الآف ا تقػػػػػ د الدت ػػػػػاة حػػػػػ  ك ػػػػػقة  ص مػػػػػت يػػػػػس عقاػػػػػ 

   في مهقب  :  تك   
 

 نشأة البنوك المركزية : الأول  المط ب
 ة ى ه البنوك  ي العالم .أالعوا ل التي ساعدت ع ة نش :الثاني المط ب
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 المط ب الأول
 نشاة البنوك المركزية

 
لم  هػػػػ، كلادب ا ب ػػػػ ؾ الدسدلحلػػػػة ك ه ريػػػػت كاحػػػػدبن في دػػػػ  ا ػػػػدكؿ  ػػػػ  ي ػػػػتؾ دكؿ    

ب ا ب ػػػػػػ ؾ الدسدلحلػػػػػػة فا ػػػػػػت  بػػػػػػ  تنيػػػػػػت  نػػػػػػبب  ه ريػػػػػػت الا  صػػػػػػتدم  شػػػػػػ دت  شػػػػػػ
كالال مػػػتعس ك هػػػ ر تجترعػػػت ا دانقاػػػة كالخترلاػػػة   ف ػػػلبن عػػػ،  ػػػسكرات ا نات ػػػة 

 قدلة ا   سكلبة  اتـ ا ب  ؾ الدسدلحلة الدت اة كا  
 ة البنوك المركزيةأالعوا ل التي ساعدت ع ة نش

 
سنػػػسل   صان ق ػػػة ا ت امػػػ  كالأ ػػػبت  ا داعاػػػة   شػػػ ب يػػػ س ا ب ػػػ ؾ مػػػ، دك ػػػة    

 ػػػسز ا ت امػػػ  ا ػػػ  س نػػػب  ه ريػػػت الا  صػػػتدم كعلب   ػػػت  ت تػػػتلم الخػػػترلس   سمػػػت 
 شترب   ا ت  ت  قتط الا اة : تعدت في  ش ا ي س ا ب  ؾ فامه، الإ

.الأزمتت الدت اة ا   حدةة في ا بقداف الأكر اة   اجة       سعمػتؿ الدصػترؼ 1  
ا  جترلػػة في س ػػتس ا  قػػ د ا  ر اػػة كا ػػ  ا تهنػػة  شػػه  مبتشػػس عقػػى الا ػػ قسار 
الا  صػػػتدم في  قػػػك ا ػػػدكؿ  لشػػػت دفػػػ   تلحه مػػػتت  ص   شػػػتا   ػػػك ) اك  هقاػػػ  

عمقاػػػػة الإ ػػػػدار دمػػػػت حػػػػدث ذ ػػػػك ع ػػػػدمت س ػػػػدرت الحه مػػػػة    ػػػػك  ػػػػت     ػػػػ  
حػػػػػددت   لبػػػػػ  حػػػػػج س ػػػػػتس ا تمقػػػػػة  ت ب ػػػػػك  1897ا نػػػػػ لدلة  ت   ػػػػػتن في عػػػػػتـ 

 أ .2أ   د  ك الحتؿ  ت  نبة  ب  ؾ سلدت ات كا ات تف)1ا ن لدم فقلا)
 ػػػدار .  داػػػد سلعاػػػة مسدلحلػػػة ا دك ػػػة كفػػػسض  ػػػاهسعت كارادعػػػت عقػػػى عمقاػػػتت الإ2

دػػتف عػػ،  سلػػج الاح هػػتر الجلح ػػس سك ا هقػػس     رػػ ؼ ا دك ػػة مػػ، ا  قػػدم  ػػ اا س
حص ؿ سزمػتت في حت ػة  ػسؾ يػ س الد مػة  اػد ا ب ػ ؾ ا  جترلػة ا ػ  لػدلسيت ا  شػتط 
الختص . دمت حدث ذ ك في فس نت ع دمت  ػسرت الحه مػة ا  س نػاة م ال ػة سزمػة 

 أ.3ا سد د الا  صتدم ا  م  تد فس نت نلبؿ    ات ا   رب ا  س ناة)
                                                 

 . 27د.  جلل حش د , ان قمال  ااج اك ااماكقل  , مادا  ن جق , ص (1)
 . 29اامادا  فنه, ص (2)
 . 26د. غن ن ااال و , اامااف ااماكقي اااداا  , مادا ن جق , ص (3)

إاى كلاك ا ظا ش لالل لا كاد  , ااج ك ااماكقي اافا ن  من نل اة  داللال  الداا  
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. قػػديم ا تػػ ف الدػػت   قدك ػػة لد ال ػػة الدشػػتد  كا   ػػت ج ا ػػ   تر ػػب عػػ، الأنهػػتر 3
ا نات ػػػػاة كالحػػػػسك  الخترلاػػػػة كا  تػػػػسض  قظػػػػسكؼ تػػػػن ا هباتاػػػػة ا ػػػػ  ل تػػػػسض لذػػػػت 

 ػػػسز ا ت امػػػ  ا ػػػ  سأ  فقػػػد دػػػتف م مػػػة  ػػػتم  حتلػػػة الحه مػػػة 1الا  صػػػتد ا ػػػ  س)
  ن لد .أ   ك  ك ا2قترا)دعة   ص   شتا   ك  لص

.  لػػػ  ا دك ػػػة لضػػػ   غاػػػن مصػػػدر سم الذػػػت الدقتر ػػػة مػػػ، ا ب ػػػ ؾ ا  جترلػػػة كحصػػػس 4
 تتمق ػػػػت مػػػػ    ػػػػك كاحػػػػد  شػػػػسؼ عقاػػػػ   شػػػػه  مبتشػػػػس سك تػػػػن مبتشػػػػس   كلػػػػؤدم 
سعمتلذػػت الدصػػسفاة د داػػ  ع  ػػت كمصػػدر تم لق ػػت ا  حاػػد  ػػدلان مػػ، ا  تددلػػة ا قت مػػة 

مت لسافج ذ ك م، مشػتد  مت اػة عقى كل د عدب مصترؼ تجترلة  قسض ا دك ة   ك 
أ. ك ػد اح ػ  يػ ا ا تتمػ  م  تػتن م ماػلحان  ػ  ا ت امػ  الأنػسل 3 س ك عم  ا دك ػة)

 أ .4قترا)  كدتف  ببتن مشتردتن   ش ا ا تدلد م، ا ب  ؾ الدسدلحلة  ت فا ت   ك  لص
. ف كلػػػ د   ػػػك مسدػػػلحم كاحػػػد لػػػ  ض   مػػػة الإ ػػػدار ا  قػػػدم كل م ػػػ   ػػػػدع  5

   سف لتمج ا  قػة  تمػ  الدصػترؼ ا  جترلػة كالدػ دع  في آف كاحػد .  ا دك ة م، ش
لا   تد ي س الدصترؼ  ص  ظتـ مصػسفي م ػ   ػت   عقػى  ػ   ة حصػ ؿ سك   ػداؿ 
الأكراؽ ا  قدلػػة  ت ػػ يب مػػ، نػػلبؿ كلػػ د ا ب ػػك الدسدػػلحم . فقػػد س نػػة ي   ػػدا 

 أ .5ت ا  ر اة)بهدؼ  رلتع ةقة الجم  ر  تمق   1814ا ب ك الدسدلحم فا ت عتـ 
. تماػػػج ا  قػػػة  ت تمقػػػة ا    اػػػة ا صػػػتدرب عػػػ، ا ب ػػػك الدسدػػػلحم  ه نهػػػت عمقػػػة   م ػػػ  6

 ػػدع  ا دك ػػة   كا قػػت  ف   كا قبػػ ؿ ا تػػتـ   ف ػػلبن عػػ، كلػػ د ل ػػة مسدلحلػػة كاحػػدب 
أ . كلذػػػ ا ا نػػػبب س ػػػدمة 6 شػػػسؼ عقا ػػػت  تع بتريػػػت سيػػػ  ردػػػت لح ا تمػػػ  الدصػػػسفي)

                                                                                                             

اا داة ااق  ا ل  اامش اك  جلن كلل  ادام الحقاق الا ما  م  لج ت ان قمل أااجل ,
 . 227-224, ص 2777الان ااث  ل  , جتداد ,  –ااجب اامللا 

 . 25د. غن ن ااال و , اامادا  فنه, ص (1)
 .  26اامادا  فنه, ص (2)
 .  28د.  جلل حش د , مادا ن جق , ص (3)
 . 13م . أ . ح . دي كاك , ااالاف  ااماكقل  , مادا ن جق , ص (4)
 . 26د. غن ن ااال و , اامااف ااماكقي اااداا  , مادا ن جق , ص (5)
ام محمد مج اك , اا قاد اااالاف  ااانل ن ت اا قدل  , ماكق ااك ب د. رجد اام  (6)

 . 163, ص 1985ااثق فل  , جلاات , 
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لإعتدب  سلرة سك  س اػب  ظػتـ  1816ار في   ة ا  منت عقى   شتا مؤ نة الإ د
الدػػػػػػدف عتت ا ػػػػػػ م س ػػػػػػاب بهػػػػػػلحات ع ا ػػػػػػة  نػػػػػػبب الإفػػػػػػساط  تلإ ػػػػػػدار كانهاػػػػػػػتر 

 أ.7 ام  ت)
.الحتلة  ص كل د    ؾ مسدلحلة   م    قت قاة ح ل  الأكراؽ ا  قدلة ا ػ   صػدريت 7

 س  ص ذيػػػػب سك ف ػػػػة سك  ص دقا مػػػػت   فهػػػػتف سف  شػػػػ ت يػػػػ س ا ب ػػػػ ؾ    ػػػػ ص يػػػػ
الد مػػة زلػػتدب عقػػى الد ػػتـ الأنػػسل   ك  نػػ    ػػ  ك في   تػػتد الا  صػػتد ا ػػ  س عػػ، 
الأزمػػػػتت الدت اػػػػة كا  قدلػػػػة ا ػػػػ   ػػػػد  ظ ػػػػس في ا نػػػػ ؽ المحقاػػػػة فامػػػػت  ػػػػ   سدػػػػة  اػػػػد 

 أ .1الدصترؼ ا  جترلة)
. دراؾ الحه مػػػػػػتت نهػػػػػػ رب اح هػػػػػػتر حػػػػػػج   ػػػػػػدار ا تمقػػػػػػة ا    اػػػػػػة مػػػػػػ،  بػػػػػػ  8

أ .  ػػػ  ك 2تس ذ ػػػك عقػػػى ا نات ػػػة ا  قدلػػػة)مؤ نػػػتت مصػػػسفاة نت ػػػة  كا تهػػػ
لجػػ ت الحه مػػتت  ص    ػػاس   ػػك مسدػػلحم  شػػسؼ عقاػػ  سك تم قهػػ  . لشػػترؾ مػػ  
الأل ػػػلحب الأنػػػسل  س ػػػ  ا نات ػػػة الا  صػػػتدلة ا تتمػػػة  قدك ػػػة   كمػػػ، الأم قػػػة عقػػػى 

قػػترا ك لص 1945ذ ػػك   ػػداـ الحه مػػتت ا  س نػػاة عقػػى  ػػ ما    ػػك فس نػػت في عػػتـ 
 . ااسأ ) ت قتنأ      ات    قغترلت   3ا بقداف الاشتراداة) ك   ؾ 1946عتـ 
.حتلة ا دكؿ  ص ا ب ك الدسدلحم  ققاػتـ  تمقاػة  ػ ب الأكراؽ ا  قدلػة كم ال ػة 9

ا  ػػدي ر الحت ػػ  في ا  ظػػتـ ا  قػػدم دهػػ    ف ػػلبن عػػ، حتل  ػػت  ص ل ػػة  شػػسؼ 
دلػػػة   كدػػػتف يػػػ ا مسدلحلػػػتن عقػػػى حجػػػ  الدتػػػسكض ا  قػػػدم في ا  ػػػداكؿ  ػػػدلان مػػػ، ا  تد

ا تتمػ  في  ػم، ع امػ   شػ ب ا ب ػك الدسدػلحم ا  منػتكم  ذ  ػدي رت  امػة عمق  ػت 
أ . دػػػػ  ك دػػػػتف الحػػػػتؿ في ا ات ػػػػتف    ذ دػػػػتف ا ػػػػسز 4 نػػػػبب الحػػػػسك  مػػػػ  فس نػػػػت)

س ػػػبت  كلادب   ه ػػػت الدسدػػػلحم يػػػ  اح ػػػ اا ا   ػػػر  ا  ػػػتل  عػػػ، عجػػػلح الد از ػػػة كمػػػت 
  تحب  م، مغتلاب في الإ دار .

                                                 
 . 26د. غن ن ااال و , اامااف ااماكقي اااداا  , مادا ن جق , ص (7)
 . 18-13م . أ . ح . دي كاك , ااالاف  ااماكقل  , مادا ن جق , ص (1)
 . 273د اااج اك , مادا ن جق , صد. را  ف  ل إنم رلل , اا قا  (2)
د. محمد رل  ا   االا نم , اائ م ن اااالاف  ف  اااااق ااقدلم , م  ج) داا  (3)

 . 82, ص 1963اا   من , جتداد , 
 . 29د.  جلل حش د , ان قمال  ااج اك ااماكقل  , مادا ن جق , ص (4)
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ـ ا ب ػػػػػك الدسدػػػػػلحم   مػػػػػة ا قػػػػػاّ  سك الدشػػػػػسؼ عقػػػػػى الاح ات اػػػػػتت ا  قدلػػػػػة . اػػػػػت10
الد لػػ دب  ػػدل الدصػػترؼ ا  جترلػػة الخت ػػة   ك ػػد عمقػػة يػػ س الد مػػة ا تلب ػػة مػػت 
 ػػ  الدصػػترؼ ا  جترلػػة كا ب ػػ ؾ الدسدلحلػػة كيػػ  عتمػػ  م ػػ   ػػ لادب ا ب ػػ ؾ الدسدلحلػػة في 

 أ.5متظ  ا دكؿ)
ا ػػػ م عقػػػد في  قجاهػػػت في مدل ػػػة  سكدنػػػ  عػػػتـ  .   ػػػاة الدػػػؤتمس الدػػػت  ا ػػػدك 11 

  ػػػسكرب  اػػػتـ ا بقػػػداف ا ػػػ  لا تم قػػػك   ػػػ ؾ مسدلحلػػػة ا تمػػػ  عقػػػى    انػػػ ت  1920
ف ػػلبن عػػ،  ػػ ةن ا ت امػػ  ا نات اة)كلا ػػامت حػػ أ حصػػقة متظػػ  ا بقػػداف ا  تماػػة 

 أ .6عقى ا  قلبلذت ا نات س  تد الحس  ا تتلداة ا  ت اة)
رلػػػػة في سك ػػػػتت الأزمػػػػتت مػػػػ، نػػػػلبؿ  قػػػػديم الدنػػػػتعدب .منػػػػتعدب ا ب ػػػػ ؾ ا  جت12

كا قػػػػسكض  تع بػػػػتر سف ا ب ػػػػ ؾ الدسدلحلػػػػة الدقجػػػػ  الأنػػػػن لإ ػػػػساض الدصػػػػترؼ ا  جترلػػػػة 
كتج اب ت الإفلبس   دمت في حتؿ  اتـ   ػك الاح اػت س ا  اػدرا  الأمسلهػس في عػتـ 

س كا   ػ ع  ت تم  عقى منػتعدب ا ب ػ ؾ الدسدلحلػة الأمسلهاػة   ج اب ػت الإفػلب 1907
 أ .1في الأزمتت)

لشت  قدـ لطقص سف كلادب ا ب  ؾ الدسدلحلة ار بلا  جم عة م، ا ت امػ  الا  صػتدلة    
كالال متعاػػة كا نات ػػاة .. ف ػػلبن عػػ، ا  هػػ رات الا  صػػتدلة ا ػػ  حقق  ػػت ا ػػدكؿ 

 نلبؿ ا تق د 
ا قاػتـ الدت اة . دق ت دفتة  تلحه متت  ص  لغتد ل ة مسدلحلة   نػ  عقػى عت ق ػت 

    ت   ا ب  ؾ الدسدلحلة .     
 ص لت ػػػب يػػػ ا دت ػػػة  تددلػػػة ل ػػػتت الإ ػػػدار   كحتلػػػة ا دك ػػػة  لؤمػػػ اؿ      

كمتتلجة ا   ر   كا  تسض  لؤزمتت الا  صتدلة ع ام  دفٍ  ر انة  تتجػتس    ػاس 
 ي س ا ب  ؾ .

                                                 
 . 14, ص م . أ . ح . دي كاك , ااالاف  ااماكقل  , مادا ن جق (5)
ف  اااشال  ت من ااقان اااشالن اننت حكام ت دال كل من لا اب أفالقل  ,  (6)

جلاا , ا اا ل  , غاا لم ا , الإكااداا , إلاان , ااج اك ااماكقل  فله  , اف  رقد 
 ا اجال  ت ف  ف قالم ,   لم د , ااج كن  ن , اافللجلن .

ل ان فالدم ن , اااأنم ال  اااحال  , م . 267.  جلل حش د , مادا ن جق , صد (1)
 . 44مادا ن جق , ص
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 المبحث الثاني

 وخصائصو  اىيّة البنس المركزي
 

م م، الدؤ نتت ا  قدلػة كالا  مت اػة الد ماػلحب في ا ػ ظ  ا  قدلػة لػُتّد ا ب ك الدسدلح     
مصػػس لهقػػج  كالدصػسفاة لدتظػػ  دكؿ ا تػػتلم الدتت ػس   كلهقػػج عقاػػ  ستػػتا لس ق ػة ف ػػس

"  ظػػتـ  سلهاػػة لهقػج عقاػ ا  لالػتت الد  ػدب الأم "ا ب ػك الدسدػلحم الدصػػسم" كفي عقاػ 
ا  " كفي فس نػػػت "   ػػك فس نػػػت " الاح اػػت س ا  اػػدرا  " كفي الذ ػػػد " ا ب ػػك ا  اػػدر 

كلهقػػج عقاػػ  في  تػػض ا ػػدكؿ " مؤ نػػة ا  قػػد " م ػػ  مؤ نػػة ا  قػػد ا نػػت دم في 
ا نػػت دلة كمؤ نػػة ا  قػػد ا ب ػػسلس في دك ػػة ا ب ػػسل، . كعقػػى ا ػػست  مػػ، انػػ لبؼ 

دمػت أ.1ا  نماتت  لا اف الا   ا غت ب في متظػ  دكؿ ا تػتلم يػ  ا ب ػك الدسدػلحم)
 . م شتبهة هتد  ه ف مت  ص حد  ك ت    سف

كتخ ق  ا ب  ؾ الدسدلحلػة عػ، ا ب ػ ؾ ا  جترلػة في  باتػة عمق ػت كسيػداف ت    ذ  نػتى 
ا ب ػػػ ؾ ا  جترلػػػة  ص حقاػػػج س صػػػى الأر ػػػتح ا ػػػ  حصػػػ  عقا ػػػت مػػػ، نػػػلبؿ  داراعػػػت 

 ػػػػػ لذت كنصػػػػػ م ت لأنهػػػػػت مؤ نػػػػػتت ذات  باتػػػػػة تجترلػػػػػة . في حػػػػػ  سف ا ب ػػػػػ ؾ لأ
 ػػ ةن في  ػػن ا  شػػتط الا  صػػتدم كك ػػ  ا نات ػػة ا  قدلػػة  ػػت الدسدلحلػػة عػػدؼ  ص ا 

ل لباـ كالأيداؼ الا  صتدلة ا تتمػة  قدك ػة   كدػ  ك ا تمػ  عقػى ا ػ قسار الج ػتز 
 الدصسفي م، نلبؿ ر   ا نات ة الا  مت اة كالإشساؼ عقى ا ب  ؾ الأنسل .

الأنػػػػػػسل دفػػػػػػ   ف احػػػػػػ لبؿ ا ب ػػػػػػ ؾ الدسدلحلػػػػػػة يػػػػػػ ا الد  ػػػػػػ  الد ماػػػػػػلح  ػػػػػػ  ا ب ػػػػػػ ؾ    
 تلا  صتدل       عدب  تترل  لذػت  صػة متظم ػت عقػى ك ػت   ا ب ػ ؾ الدسدلحلػة 

 أ :21)
ار ا  قػػػدم فت هت بػػػة ت   ص ا ترداػػػلح عقػػػى ك ا ػػػة الإ ػػػدفػػػ يب  نػػػ  مػػػ، ا ه ػّػػ   

أ  ػػػسل سف ا صػػػنفة الدسدلحلػػػة يػػػس  ظػػػتـ مصػػػسفي Vera simth)    اػػػفػػػنل ت
                                                 

, 2775  ااانل ند ت اا قدلد , د. قكالد  ااددااي, ااج داك ااماكقلد-د. لناي اان ماائ  (1)
  .24ص 

 
2
 . 39د.  جلل حش د , ان قمال  ااج اك ااماكقل  , مادا ن جق , ص أ(
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ك الجلح ػػس لإ ػػدار الأكراؽ ا  قدلػػة كمػػ، ل ػػ ص فاػػ    ػػك كاحػػد الاح هػػتر ا هتمػػ  س
يػػػػ ا الاح هػػػػتر لإ ػػػػدار الأكراؽ ا  قدلػػػػة اشػػػػ قة ا   ػػػػت   كالخصػػػػت ص ا  ت  لػػػػة 

  قب  ؾ الدسدلحلة .
كي تؾ فسلج م، ا ه ت  ردػلح عقػى ك ا ػة ا ػ  ه  في الا  مػتف .. فتلا  صػتدم    
تف أ لتػسؼ ا ب ػك الدسدػلحم    ػ  ا ب ػك ا ػ م لػ  ه  في الا  مػW. Show)شتك

كل ظمػػ   في حػػ  ردػػلح  ت ػػ   الآنػػس ك ا ػػة ا ب ػػ ؾ الدسدلحلػػة دب ػػك  ق ه مػػة دمػػت 
أ  ذ لقػػػ ؿ " ا ب ػػك الدسدػػػلحم يػػ  ع ػػػ  سك لػػلحا مػػػ، Seyersفي  تسلػػ   ػػتلسز )

الحه مػػػة ا ػػػ م ل نػػػ  عقػػػى عت قػػػ   دارب ا تمقاػػػتت الخت ػػػة  ق ه مػػػة   ك  ا ػػػهة 
لن ها  سف لػؤةس في  ػق ؾ  دارب ي س ا تمقاتت  تلإ تفة  ص ك ت   سنسل ل بت ت 

الدؤ نتت الدت اة  ا  لت د يػ ا ا نػق ؾ ا نات ػة الا  صػتدلة  قدك ػة". كذيػب 
 تح  آنس  ص ا   داد عقى سلعاػة ا نات ػة ا  قدلػة كا ػ قسار الج ػتز الدصػسفي دمػت 

 ظ  لػػػأ  ذ لػػػسل ا ب ػػػك الدسدػػػلحم يػػػ  " ا ب ػػػك ا ػػػ م A. Dayفي  تسلػػػ  دام)
 أ.  1ى ا  قسار ا  ظتـ الدصسفي")ا نات ة ا  قدلة كلتم  عق

أ ا ب ػػػك الدسدػػػلحم مػػػ، نػػػلبؿ Samualsonكعػػػسؼ الا  صػػػتدم  تمقنػػػ ف )   
ك ا ػة ا ػػ  ه  في عػسض ا  قػػد  ذ لقػ ؿ " يػػ    ػك ا ب ػػ ؾ كك ا  ػ  يػػس ا ػػ  ه  

 أ .2في ا قتعدب ا  قدلة ا   م، نلبلذت لن ها  سف ل  ه  في عسض ا  قد)
ك ػت   ا ب ػك الدسدػلحم كلم  ق صػس عقػى ك ا ػة  كي تؾ  تترل  ردلحت عقى  اػ    

أ ا قت ػ  "ا ب ػػك De . Kockكاحػدب كمػ، يػ س ا  تػترل   تسلػػ  دم دػ ؾ )
دػػل سالدسدػػلحم يػػ  ا ب ػػك ا ػػ م لقػػ ، كلػػػدد الذاهػػ  ا  قػػدم كالدصػػسفي  اػػ  لػقػػج 

 أ:  3م  تة  لب  صتد ا   س " كلق ـ ا ب ك الدسدلحم  ت   ػت   الا اة)
 أ كلقصد    ا ب ك الدسدلحم  ص    مصدران  ق ق د . ق   )ا  قد-   
 ا قاتـ    ا ة   ك الحه مة.-   
 الاح  تظ  تلاح ات اتت ا  قدلة  قب  ؾ ا  جترلة .-   
  دارب اح ات اتت ا دك ة م، ا تملبت الأل باة.-   

                                                 
 . 41-38دا ن جق , صد.  جلل حش د , ان قمال  ااج اك ااماكقل  , ما (1)
 .41اامادا  فنه , ص (2)
 .24م. أ. ح. دي كاك , ااالاف  ااماكقل  , مادا ن جق , ص (3)
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 ا ب ك الدسدلحم الدقج  الأنن لإ ساض ا ب  ؾ ا  جترلة.-   
  ة    ا ب  ؾ ا  جترلة. اتم    عمتؿ الدقت-   
 ا   ظا  كا   ه  في الا  متف.-   
 نػػػػػ رقص لشػػػػػت  قػػػػػدـ سف ا ب ػػػػػ ؾ الدسدلحلػػػػػة سنػػػػػ ت حاػػػػػلحان دبػػػػػنان مػػػػػ، اي متمػػػػػتت    

الد هػػػسل، كالا  صػػػػتدل  ك تػػػددت ا  تػػػػترل  كا  نػػػماتت  قب ػػػػ ؾ الدسدلحلػػػة   متشػػػػس 
 أ .4لة)ا  ه رات الحت قة في ا  شتط الا  صتدم في لس ق  ا  ظ  الا  صتد

ًً ثا  صائص البنوك المركزيةخ: نياً
  ماػػػػلح مؤ نػػػػة الإ ػػػػدار ا  قػػػػدم مػػػػ،  ػػػػ  الدؤ نػػػػتت ا  قدلػػػػة كالدت اػػػػة الأنػػػػسل 
 ت تدلػػػػػد مػػػػػ، الخصػػػػػت ص كالدماػػػػػلحات ا ػػػػػ  تجتػػػػػ  م  ػػػػػت مؤ نػػػػػة م  ػػػػػسدب  ػػػػػتلأدكار 
كا   ت    كلتر ب عقا ت دكران م متن في حقاج الا ػ قسار في ا نػ ؽ ا  قدلػة كدعػ  

 -:مت لقسالا  قسار الا  صتدم  ك ت  م، س سز ي س الخصت ص م هقبتت 
حه ماػػة  فتلحه مػػة  ػػبغة سف ا ب ػػك الدسدػػلحم مؤ نػػة  قدلػػة ذات  .1

ت مػػ، نػػلبؿ ا قػػ ا   ا ػػػ  يػػس ا ػػ    ػػ ص  دارعػػت كالإشػػػساؼ عقا ػػ
 نػػػ  ت ك تمػػػ    لب ػػػت. كلشػػػترؾ ا ب ػػػك الدسدػػػلحم مػػػ  الحه مػػػة في 

عػػػػ،  سلػػػػج ا  ػػػػدن  كا   لاػػػػ   س ػػػػا  ا نات ػػػػة ا  قدلػػػػة ك   اػػػػ يت 
 أ.1كا س ت ة)

لؽنػػك ا ب ػػك الدسدػػلحم زمػػتـ ا قاػػتدب  ػػلئدارب ا  قدلػػة  كلؤ ػػ  لػػلحاان  .2
 أ.2م، الإدارب الدت اة  قبقد)

مؤ نػػػػة لا  تمػػػػ  مػػػػ، سلػػػػ   تظػػػػا  ا ػػػػس ح  ك لظػػػػت كلػػػػدت بهػػػػدؼ  .3
 أ.3حقاج ا صتين ا تتـ  قدك ة)

                                                 
ه , اا قاد اااج اك اا لا اة ااقلق رلامل  , د. اجح    دالب دالمحمد رجد ااد/ (4)

 .158ااخ الال  , مادا ن جق , ص
 .275د. را  اادالم , مادا ن جق, ص  (1)

 .276ن جق, ص اامادا اا (2)

 .26د. قكال  اادااي, مادا ن جق, ص -د. لناي اان ماائ  (3)
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 ص س ػػػ ؿ  ا ب ػػك الدسدػػلحم  ػػ  ا قػػدرب عقػػػى ح لػػ  الأ ػػ ؿ الحقاقاػػة .4
 قدلػػػة كالذام ػػػة عقػػػى   ػػػدار ا  قػػػد كعمقاػػػة الا  مػػػتف في الا  صػػػتد 
ا ػػػػ  س   لا سف ي ػػػػتؾ  ػػػػ ع  مػػػػ، الإ ػػػػدار ا  قػػػػدم الأكؿ  ػػػػت  ن 
مسدػػػػلحم لقػػػػ ـ  ػػػػ  ا ب ػػػػػك الدسدػػػػلحم كا  ػػػػتن ا  مػػػػػتن تجػػػػترم لقػػػػ ـ  ػػػػػ  

 الدصسؼ ا  جترم.
 قػػدم  ا ب ػػك الدسدػػلحم يػػ  لش ػػ  ا نػػقهة ا  قدلػػة ا ػػ   ػػدلس ا  ظػػتـ ا  .5

ك شػػسؼ عقػػى  ػػن ا تمػػ  الدصػػسفي كا  شػػتط الا  مػػتن كا ػػ  ه  في 
عػػػسض ا  قػػػ د   ػػػت لػقػػػج المحتفظػػػة عقػػػى ا قامػػػة ا دانقاػػػة كالخترلاػػػة 
 ق قػػػد ا ػػػ  س  كحقاػػػج ا  ػػػ ازف في ماػػػلحاف الدػػػدف عتت كسةػػػس ذ ػػػك في 

 س تتر ا تمقة ا    اة.
  ػػػدب ل لػػػد في دػػػ   قػػػد   ػػػك مسدػػػلحم كاحػػػد  ت ػػػ   تا ا  لالػػػتت الد .6

أ مؤ نػػػة  لب ػػػدار ا  قػػػدم 12الامسلهاػػػة   حاػػػ  ل لػػػد فا ػػػت )
 درا اػػػػنت ػػػػتة  نػػػػقهة  قدلػػػػة مسدلحلػػػػة لش قػػػػة  جقػػػػس الاح اػػػػتط ا  

 ( Federal Reserve Board )  ا ػ م لػػدد ا نات ػة
 ا  قدلة  قبقد   ك ا    ق لـح     ا يت  ا     ؾ الا دار .

ؤ نػػػػة  قدلػػػػة م  ػػػػسدب ل بػػػػ  مػػػػ،  ػػػػسااب نصػػػػت ص ا ب ػػػػك الدسدػػػػلحم س ػػػػ  م
عصػت ص متا ػة  تهػػس    نػ ت الحػػج في ا نػاهسب شػػب  ا هتمقػة عقػػى سيػ  م غػػن في 

 ا  شتط الا  صتدم سلا كي  ا  قد  ف   الدؤةس ا س اس في ا نتحة الا  صتدلة.

ص لتػػػػػػ  ا  قػػػػػػ د مصػػػػػػدر الأزمػػػػػػة  كلهػػػػػػتد ل هػػػػػػسؽ  تػػػػػػض الا  صػػػػػػتدل  
ف فسلدمتف  ك بق  في ذ ك ا ه ػن   الا  صتدلة كي ا مت ذيب   ا  الا  صتدم مق 

 م، الا  صتدل   ا ا هلب اك.
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دمت كل  سد ا ب ك الدسدلحم      الد ل  الحقاقس  قب  ؾ ا  جترلػة مػ، نػلبؿ 
حهمػػ  في  ات ػػتعت الا  مت اػػة كسةػػس ذ ػػك في ا  شػػتط الا  صػػتدم ك ػػاس ا تهػػس  

لأ ػػتتر كالمحتفظػػة يتدفػػتن مػػ، كراا ذ ػػك دقػػ  اص حقاػػج الا ػػ قسار ا  قػػدم كةبػػتت ا
 عقى  امة ا  قد.
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 لثالمبحث الثا
  المركزيالبنك ظائفو 

اح قػػػػة ك ػػػػت   ا ب ػػػػ ؾ الدسدلحلػػػػة حاػػػػلحان دبػػػػنان مػػػػ، درا ػػػػتت ك ػػػػ ث د ػػػػن مػػػػ،    
الا  صػػتدل  كالدت اػػ   شػػؤكف ا نات ػػة ا  قدلػػة كالدت اػػة في ا بقػػداف الدر ق ػػة ك لحالػػد 

  ػدار الأكراؽ ا  قدلػة مػ، دكف  قاػة ا ب ػػ ؾ  يػ ا الاي مػتـ ع ػدمت نُصػة  تم اػػتز
 الأنسل . 

كسنػػػ ت ك ػػػت   ا ب ػػػ ؾ  ت    ػػػ    شػػػم  دتفػػػة الد ت ػػػ  الا  صػػػتدلة   ع ػػػدمت    
اتخػػ عت الحه مػػتت دصػػنفي كمن شػػتران مت اػػتن لذػػت لشػػت ماػػلح يػػ س ا ب ػػ ؾ مػػ، الدصػػترؼ 

الدسدلحلػػة    ت   ػػت  ا  جترلػػة كم   ػػت  تُػػدان ا  صػػتدلتن ادػػل.  قػػد ار ػػبلا م  ػػ ـ ا ب ػػ ؾ
فت تدلػػػػد مػػػػ، الا  صػػػػتدل  ا ػػػػ ل،  ػػػػدم ا  تػػػػترل   قب ػػػػك الدسدػػػػلحم . سدػػػػدكا عقػػػػى 

 ا   ت   ا      ض بهت ا ب  ؾ الدسدلحلة .
ك بقػػى ك ػػت   يػػ س ا ب ػػ ؾ كسيػػداف ت م شػػتبهة عقػػى ا ػػست  مػػ، انػػ لبؼ ا ب ػػ ؾ    

نػػاهة  قػػػ ا   في  نػػماتعت ك  ظامتعػػت   سمػػػت  باتػػة يػػػ س ا   ػػت   فػػتف مسالتػػػة  
أ  ظ ػػػػػس سف يػػػػػ س ا ب ػػػػػ ؾ  ػػػػػؤدم ك ػػػػػت     ظاماػػػػػة  ص لت ػػػػػب 1ا ب ػػػػػ ؾ الدسدلحلػػػػػة)

ا   ػػت   ا  شػػجاتاة   ك ػػد درلػػة ا قػػ ا   ا ػػ   ػػ ظ  عمػػ  ا ب ػػ ؾ الدسدلحلػػة عقػػى 
حدلد الد تـ الأ ػتس ا ػ    ػهق  بهػت كا ػ   شػ م  عم مػتن عقػى متظػ  الأيػداؼ 

سار منػػػػػػ  ل الأ ػػػػػػتتر   حقاػػػػػػج ا  مػػػػػػػ  الا  صػػػػػػتدلة ا هقاػػػػػػة ا س انػػػػػػة م ػػػػػػ  ا ػػػػػػ ق
الا  صػػتدم   تلحلػػلح الا ػػ رداـ ا شػػتم   قمػػ ارد الد تحػػة   كزلػػتدب ا ػػدن  ا قػػ مس . 

                                                 
د. را  ف  ل إنم رلل , مه م ااج اك ااماكقل  ,  شالمقلد من اا ف الل ا ظا (1)

اا داة ااالمل  اامش اك  جلن كلل  ادام الحقاق ن جقً  كلل  اا هالن ح الً  الا ما  
 .268, ص 2777لن ا ال /تداد ,  شا االب اامللق اافا نل  , ج

 . 25م . أ . ح . دي كاك , ااالاف  ااماكقل  , مادا ن جق , ص-  
د. ن م  خللل /  اد ا دل ت اا قاد اااج اك /  ااك  ب ا ال /  داا ااشج ب / -  

 . 529/ ص1989ااكالت / 
ااق هاة  رجد ااحكلم اااف ر  , ااد ا د اانل ن  , ااج ب ااث    , اافال ااث    ,د/-  

 . 723, ص
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عقػى ا   ػػ  الدب ػ  عقػػى سر تػة مهت ػب يػ ا   اقنػتم  كا ػ  تدان  ص مػت  قػدـ فقػػد 
 ا  ت  : 

 
 المط ب الأول : الاصدار النقدي

 كو ة و ستشارىا الماليالبنس المركزي بنس الحالمط ب الثاني : 
 المط ب الثالث : بنس البنوك 
 المط ب الرابع : إدارة الائتمان

 
 المط ب الأول

 الاصدار النقدي
ار لتػػد ا ب ػػك الدسدػػلحم الج ػػة ا  حاػػدب الدر  ػػة مػػ،  بػػ  الحه مػػة  ػػج ا ػػد

دكف تػػػنس مػػػػ،  يػػػػ س الد مػػػة سك ا   ا ػػػػة  ق صػػػس عقاػػػػ ا تمقػػػة ا    اػػػػة الد داك ػػػة   ك 
ا ػػ  كص ا   ػػت   سالدت اػػة كالدصػػسفاة الانػػسل . ك تػػد يػػ س ا   ا ػػة مػػ،  الدؤ نػػتت

ار بهػػة  ػػلرات    انػػ     ػػ     هػػتن  لب ػػدار مػػ،  ه ػػ  بهػػت ا ب ػػك الدسدػػلحم   ك 
نػسل ا ػ   ػلحاكؿ الدؤ نػتت الدت اػة الاة تماالحان     ع،  قاة الدصترؼ ك ا  تحاة ا  ترلؼا

 الا  متن .ا تم  الدصسفي ك 

ت دػػتف في ا نػػت ج  قاػػ د  ت   اػػة ك شػػسلتاة حػػدد ك ػػ ظ   ؾ دمػػتخ ػػ  ا ب ػػك 
يػػػ س ا قاػػػ د الد سك ػػػة عقػػػى حسلػػػة ا ب ػػػ ؾ  درا ػػػ  ك مهت ات ػػػ  في ا ػػػدار ا تمقػػػة   ك 

الدسدلحلة في الا دار ا  قدم  ػس بلا ا ت ػت  ػػ ) مه  ػتت تهػتا ا تمقػة أ مػ، حاػ  
لػػة  نػػ  د عقػػى   عاػػة كحجػػ  سك مقػػدار يػػ س الده  ػػتت فت ػػدمت دت ػػة ا ػػ ظ  ا  قد

 تعدب ا  يب   دت ة ا  شسلتتت الحه ماة  قلـح ا ب  ؾ الدسدلحلة  تلاح  تظ  س ػاد 
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ذيػبي ل  ت ػػب ك دماػػة الإ ػدار مػػ، ا تمقػػة بهػػدؼ م ال ػة  قبػػتت ح لػػ  ا تمقػػة 
 ص مػػت لنػػتكل ت سك مػػت لتتدلذػػت مػػ، ا ػػ يب  نػػب شػػسكط  تعػػدب ا ػػ يب ا  تفػػ ب 

 آ  اؾ .

ب ا ػػ يب كا   ػػ ؿ  ص  تعػػدب ا  قػػ د ا  ر اػػة ع ػػدمت تم ا  رقػػس عػػ،  تعػػدك 
الا لحامػػة   س ػػبح تهػػتا ا تمقػػة لا لق صػػس في مه  ت ػػ  عقػػى ا ػػ يب   حػػدس   ك لظػػت 

ك  ػػ ع   هػػ ر م  ػػددا ا ت ػػت  درلػػةا  تقػػس  قتمقػػة ا    اػػة مس بهػػت ك  ا ػػبح ا غهػػتا
   عت ػػػا قػػػدرب الا  تلاػػة  قبقػػد   كا ػػػ   ػػ تهس في ماػػلحاف مدفا  شػػتط الا  صػػتدم ك 

 بح تهتا ا تمقػة في  ػ   تعػدب ا  قػ د ا  ر اػة الا لحاماػة ا نػت دب الاف   م   عػت سك 
 ػ اع سكراؽ ا  جترلػة ك الأ ػة  ػ  م  ػت   ا نػ دات الحه ماػة ك م، حاػ  الامػ اؿ الده  

 م، ا تملبت ا دك اة ا س اناة ف لب ع،  نبة متا ة م، ا س اد ا  يبي .

لا ػدار ا  قػدم مػ،  بػ  ا ب ػك ف عمقاػة ا م، ا  سكرم الاشػترب ي ػت   ك 
ا ػ   نػتى ا دك ػة اص حقاق ػت  يداؼ الا  صتدلة ا تتمػةف  ساعس الأسالدسدلحم لغب 

يػػػداؼ حقاػػػج  ػػػدر م ت ػػػب كمقبػػػ ؿ مػػػ، الا ػػػ قسار ا  قػػػدم ة يػػػ س الأفي مقدمػػػك 
 ا ػػػت ا نات ػػػة ا  قدلػػػة لشػػػت لتػػػس في   ت ػػػاة  نػػػتى سيػػػداؼ  ا  مػػػ  الا  صػػػتدم دك 

 ػػ فن  ػػدر م ت ػػب مػػ، ا ػػسكاج  ػػغ ط ا   ػػرماة مػػ، ل ػػة ك   تج ػػب ا ا   ػػة ذا ػػ
 الا  صتدم م، ل ة انسل .

الإ ػدار  وقد يتساتل البع  عل أنو لماذا لا تقوم الحكو ة بعم يـة 
الدبتشس    ن ت  دلان م،    ا ت     صػ رب تػن مبتشػسب عػ،  سلػج ا ب ػ ؾ الدسدلحلػة مػ  

 ان صت  ت  ت   ظا  ا  شسلتى ؟.
لا سف ا  جػػػتر  ا نػػػت قة سةب ػػػة فشػػػ  الحه مػػػتت   كيػػػ   ػػػؤاؿ لاػػػد  

ا قاػػتـ  تلإ ػػدار الدبتشػػس   ظػػسان  تػػدـ مقتكم  ػػت عمقاػػة  تػػساا  بػػ  الدلحلػػد مػػ، ا  قػػ د 
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 ق صػػ ؿ عقػػى مػػت لقلحم ػػت   ػػدلان مػػ، المحتفظػػة عقػػى  ػػ ازف مالحا اػػة ا دك ػػة  لشػػت ل ػػدد 
تػػػتمق    سلػػػة عهػػػس  ػػػدي ر  امػػػة ا تمقػػػة ا    اػػػة  كفقػػػداف ا  قػػػة  ػػػدل   ػػػ ر الد 

  ق د كر اة  صدريت الحه مة  تد ذ ك.
ك ػػػ ا ا ػػػ قس الأمػػػس  ػػػدل  اػػػ  الحه مػػػتت عقػػػى  صػػػس عمقاػػػة الإ ػػػدار 
ا  ر ى عقى ا ب ػ ؾ الدسدلحلػة  مػ   عهػتا الحه مػة الحػج     ػدار ا  قػ د الدتتك ػةّ سك 
 الدنػػتعدب  ػػئاقة ا قامػػة  ك ف دت ػػة زادت  ام  ػػت يػػ س الألػػتـ لم  ق صػػس عقػػى فئػػة

 ا قسكش كم تع تعت     تدت  قج ا تت.
 أىم الآرات التة تناولت تنظيم عم ية الإصدار النقد :

م   زم،  تاد شغقة   اة حسلة الإ دار ك قاادس د  م، رلػتؿ ا ب ػ ؾ 
 كالدر ص ف م، ا بتح     لرتؿ ا  قد ك  ج ع، ي ا الح ار رسلتف:

س ل  ػدد كفقػتن لدقػدار ا هقػب لسل سف حسلة الإ دار يػى الأ ػتس  كمقػدار  الأول:
عقاػػ    ػػ اا   حت ػػة ا ػػسكاج سك الا همػػتش  فالحلػػد   ا ػػسكاج  لحلػػتدب مقػػدار ا هقػػب 
عقػػػى ا  قػػػ د كلقػػػ    حت ػػػة الا همػػػتش لالط ػػػتض حجػػػ  الدتػػػتملبت  ظػػػسان لذبػػػ ط 

 من  ل ا  شتط ا  جترل.
ــــانة: لػػػػسل ك ػػػػ   اػػػػ د عقػػػػى الإ ػػػػدار ا  قػػػػدل  كسف لؼ ػػػػ   ق اعػػػػد   ظماػػػػة  الث

متشػػى مػػ  حجػػ  ا هقػػب عقاػػ   ك هػػ، لغػػب سلا لنػػتلس عمقاػػة ا صػػت د كالذبػػ ط   
  ص نهتلػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػة ا هسلػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػج  ك لظػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػت لغػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػب سف  هػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ ف ي ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػتؾ 
سيداؼ  قدلة عقات لزددب  ػق تن لػ   عػ،  سلق ػت   لاػ  حجػ  الإ ػدار كالا  مػتف 

 متتن.

 

 نيثاالمط ب ال
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 البنس المركزي بنس الحكو ة و ستشارىا المالي
د علب ػة كةاقػة  ػ  ا ب ػك الدسدػلحم كالحه مػة   يػ س ا تلب ػة  تتجػة ا  ح   ت كل     

ع، د ف ي ا ا ب ػك لقػ  حػة  ػاهسب ا دك ػة كلػلحاان مػ، سل لحعػت ا  قدلػة كالدت اػة . 
ك ػػد ماػػلحت الحه مػػتت  ػػدكريت يػػ ا ا ب ػػك عػػ، تػػنس مػػ، الدصػػترؼ ا  جترلػػة   لشػػت 

ة كمن شػػػتريت الدػػػػت  ادنػػػب ت ماػػػلحب نت ػػػة  ػػػػدل ا ػػػدكؿ    تع بتريػػػت مصػػػػسفتن  قدك ػػػ
  كمػػػػػت دػػػػػتف  قب ػػػػػ ؾ الدسدلحلػػػػػة سف ح ػػػػػ  يػػػػػ س الدهت ػػػػػة  لا    ػػػػػ  الد ػػػػػتـ  أ1)الخػػػػػتص

كا   ػت   ا ػػ   ػ  ض بهػػت .  ف مػت  قػػ ـ  ػ  ا ب ػػ ؾ الدسدلحلػة مػػ، نػدمتت  ق ه مػػة 
 : أ2)   صس في ااتلات الا اة

 .   ستشار الحكو ة المالي1   
 . إدارة الدّيل العام2   
 وإدارة احتياطيات الدولة.  سس 3   
 
 ا  سكع ا  لبةة ا  ت اة: ت   صا  م، نلبؿ كي ا مت     تك      
 
 

                                                 

 
ادل) ر قا , حن ج ت ااحكام  ارمد ه  ج اج اك , ماهد ااداان ت ااماافل  ,  أ1)

 .36, ص 1967, ااق هاة ,  1967ملامار  مح  اات ااا م ااداان  اا م 
 
 .276د. را  ف  ل إنم رلل , مه م ااج اك ااماكقل  , مادا ن جق , ص أ2)
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 ولالفرع الأ
 المالي البنس المركزي  ستشار الحكو ة

 
مػػ، الد ػػتـ ا ػػ  نه ػػة بهػػت ا ب ػػ ؾ الدسدلحلػػة كدػػتف لذػػت سلعاػػة نت ػػة  قػػك الد تققػػة    

نات ػػػتت ا  الػػػب ا بتع ػػػت لد ال ػػػة  ت ػػػداا ا ػػػسسم ا  ػػػس ك قػػػديم الدشػػػ رب في  ػػػ ع ا 
.  ذ  قػػػ ـ ا ب ػػػ ؾ الدسدلحلػػػة  نػػػتعدب الحه مػػػة في لرػػػتؿ ر ػػػ   أ1)ا ظػػػسكؼ الدر ق ػػػة

ا نات ػة الا  ت اػة كا  ػسلباة كس ػت اب تم لػ  الد از ػة ا تتمػة كحدلػد س ػتتر ا صػػسؼ 
 ك سؽ متتلجة الان لبؿ في مالحاف الددف عتت ك ػ   ا ب ػ ؾ الدسدلحلػة ك ا ػة الدن شػتر
الدػػت   ق ه مػػة  ت تػػة مػػ، د نهػػت سعقػػى  ػػقهة  قػػ  عقػػى عت ق ػػت تج اػػب الا  صػػتد 

 ا ق مس الآةتر ا نقباة لدشتد  عدـ الا  قسار ا  قدم . 
ك ػػػػػػلز سلعاػػػػػػة يػػػػػػ س ا   ا ػػػػػػة مػػػػػػ، نػػػػػػلبؿ دكر ا ب ػػػػػػ ؾ الدسدلحلػػػػػػة في  قػػػػػػديم الآراا    

لاح ات اػػتت كالدتتلجػػتت  ق ه مػػة   مها  ػػت مػػ، اتخػػتذ ا قػػسارات ا ػػ   تػػلحز ك ػػ  ا
الأل باػػػة كحنػػػ  ك ػػػ  ماػػػلحاف الدػػػدف عتت   كانػػػنان لؽهػػػ، سف  ظ ػػػس سلعاػػػة ا ب ػػػ ؾ 
الدسدلحلػػػة دمن شػػػتر مػػػ، نػػػلبؿ م ت ت  ػػػت  ق هػػػ رات ا  قدلػػػة كالدت اػػػة الدػػػؤةسب في  امػػػة 

 ا تمقة المحقاة .
 

                                                 

 
حمد حشلو , مج دئ ااد ا د اا قدي ااامااف  أل مد ح مد دالداا , د. ر دمح/دأ1)

 .219, مادا ن جق , ص
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 نيالفرع الثا
 إدارة الدّيل العام

 
انقاػػػة كالخترلاػػػة   كل ػػػ    لقصػػػد  ت ػػػدل، ا تػػػتـ .. لرمػػػ ع دلػػػ ف الحه مػػػة ا د   

ا ػػدّل، ا تػػتـ ا ػػدانقس مػػ، حػػػ الات الخلحل ػػة  صػػنب الألػػ  كا نػػ دات الحه ماػػػة   
ك  ػػػهق  ا ب ػػػ ؾ الدسدلحلػػػة  نػػػؤك اة  دارب يػػػ ا ا ػػػدّل،  ات ػػػة عػػػ، الحه مػػػة  تع بتريػػػت 
الدنؤك ة ع، ا نات ة ا  قدلة في ا بقد . فت ب  ؾ الدسدلحلػة ي ػت  نػتعد الحه مػة عقػى 

ل داعػػػت الدت اػػػة دانػػػ   ػػػ ؽ رؤكس الأمػػػ اؿ كحدلػػػد الحػػػ افلح الدت اػػػة كحدلػػػد  اػػػ  م  
الخ . سمػػػت ا ػػػدل، ا تػػػتـ الخػػػترلس فا ػػػ  ى مػػػ، ا قػػػسكض ا ػػػ  ….سك ػػػتت  نػػػدلديت 

حص  عقا ت ا دك ة م، الخترج ك ق  عقى عػت ج ا ب ػ ؾ الدسدلحلػة منػؤك اة  دارب يػ س 
.  أ1) ػػد كس نػػت  ت الدنػػ  قةا قػػسكض ك نػػ لة دػػ  مػػت ل تقػػج بهػػت مػػ،  نػػدلد  ق  ا

ك تن صػػػتر  ف  ػػػّ   ا ب ػػػ ؾ الدسدلحلػػػة  دارب ا ػػػدلّ، ا تػػػتـ ل  ػػػم، ا ػػػهلبع ت  تلد ػػػتـ 
 : أ2)آلا اة
 دارب الد لػػػ دات الدت اػػػة الحه ماػػػة ا قصػػػنب كا ه لقػػػة الألػػػ  دانػػػ  ا نػػػ ؽ  .1

الدت اػػػػػة كحصػػػػػا   ام ػػػػػت ك لػػػػػداع ت في حنػػػػػت  الحه مػػػػػة ك نػػػػػدلد ا اتم ػػػػػت 
  ه ت ع د حق ؿ الق ت  ات ة ع، ا دك ة .الاتاة  ص مت

  ندلد ا   ا د الدتر بة عقى الد ل دات الدت اة الحه ماة في سك تعت المحددب. .2
                                                 

   
 .288-287د. را  ف  ل إنم رلل , اا قاد اااج اك , مادا ن جق , صأ1)
 
 .278اامادا  فنه , صأ2)
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  .منك حنت تت ا قسكض الخترلاة ك ندلد س نت  ت الدن  قة كف ا ديت .3

 حدلد س تتر ا  ت دب عقى ا قسكض الحه ماة . .4

 الد ت قة    ا قسكض ا دانقاة كالخترلاة . .5

كا ػػ  تدان  ص يػػ س ا   ا ػػة  قػػ ـ ا ب ػػ ؾ الدسدلحلػػة   قػػديم ا   لاػػ  كا  صػػح في    
ا ػػػػ   ةا  قدلػػػػة كالدت اػػػػة لأنهػػػػت الدؤ نػػػػ لرػػػػتؿ  دارب ا ػػػػدلّ، ا تػػػػتـ ك قاػػػػة ااػػػػتلات

  جمػػػػ   ػػػػدل ت ا بات ػػػػتت الخت ػػػػة  ػػػػتلد    ا  قػػػػدم كم هقبػػػػتت  دارب ا شػػػػؤكف 
لحلػػة  ت   نػاج  ػػ  ا نات ػػ   ا  قدلػػة ا  قدلػة   ك تبػػترب سنػػسل  قػ ـ ا ب ػػ ؾ الدسد
 كالدت اة عقى من  ل الا  صتد ا   س .
 

 ثالثال فرعال
  سس وإدارة احتياطيات الدولة

   
  ػػػػ ص ا ب ػػػػ ؾ الدسدلحلػػػػة ك ا ػػػػة منػػػػك ك دارب اح ات اػػػػتت ا دك ػػػػة مػػػػ، الد لػػػػ دات  

ات اػتت . ك  ػ    يػ س الاح  أ1)1الأل باة كا   لذت علب ة كةاقة  تلإ دار ا  قػدم
                                                 

من  من اااظ ئف اامهم  الج اك ااماكقل  ,  لك اا   اه  رمد  ج اااف ا لا ج   (1)
مت ا لا جل  , إل  قام ااج اك ااماكقل  جمالاب ااقاا لن اا   اااح ل  ل ت من ااام

أ شأت جمالاجه  ااادلد من اااظ ئف لات ااامد  ج اح ل  ل ت من ااامل  ا لا جل  
 -اأنا ا ااااف من جلن هله اااظ ئف ش

اا دخل ف  ناق ااااف ا لا ج  المح فظ  رلى ان قااا أنا ا  -
لجلد , ااا قللل من الآث ا اانلجل  ااااف ا املق ااقداة اا   فنل  ا

ال لجلج ت اا    ن در   دخل ااج ك ااماكقي من جل ه  اا تللا ف  حلام 
ااح ل  ل ت من اامالاادات ا لا جل  اااحد من اث ا اام  اج  ف  
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مػػػ، ا تمػػػلبت الأل باػػػة ا قت قػػػة  ق   لػػػ   ص عمػػػلبت سنػػػسل ف ػػػلبن عػػػ، ا ػػػ يب 
 كحق ؽ ا ن ب الخت ة كا ن دات الحه ماة .

 ف ا  غػػػنات في حجػػػ  يػػػ س الاح ات اػػػتت لػػػ ج  عػػػ، ا  غػػػن الحت ػػػ  في ماػػػلحاف    
  الددف عتت ا  م  دكرس لت مد عقػى الدتػتملبت ا ػ   ػ    ػ  ا بقػد كا تػتلم الخػترلس
دت تلب ػػػػتت ا  جترلػػػػة مػػػػ   قػػػػداف ا تػػػػتلم كحسدػػػػة رؤكس الأمػػػػ اؿ ا دك اػػػػة )ا قصػػػػنب 
كا ه لقػػة الألػػ أ . ف ػػس حػػتؿ حصػػ ؿ فػػت ض في ماػػلحاف الدػػدف عتت لػػ تهس يػػ ا 
ا  ػػػت ض في زلػػػتدب الد لػػػ دات الأل باػػػة ا ػػػ  لؽ قه ػػػت ا ب ػػػك الدسدػػػلحم كلتر ػػػب عقػػػى 

زلػػػتدب مشػػػترلت   مػػػ، ا نػػػق  ذ ػػػك زلػػػتدب  ػػػدرب ا قهػػػس عقػػػى الا ػػػ  متر في الخػػػترج ك 
 كالخدمتت الأل باة كزلتدب  در   الا سا اة  قبقداف الأنسل .

سمػػػػت في حت ػػػػة عجػػػػلح في ماػػػػلحاف الدػػػػدف عتت ا ػػػػ م لتهػػػػس الط ػػػػتض الد لػػػػ دات    
الأل باػػػػػة فنػػػػػاه ف ا بقػػػػػد م ػػػػػهسان  قنػػػػػ ب عقػػػػػى اح ات ات ػػػػػ  ا  قدلػػػػػة الأل باػػػػػة 

سل . لشت لػؤدم  ص الط ػتض مقػدرب ا بقػد كا  يباة لد ال ة ا  لحامت    زاا ا دكؿ الأن
 عقى الا  ناد كالا   مترات في الخترج كالإ ساض ا دك  .

                                                                                                             

اؤاب ا ماال ااداال  , الاك ج  خ ل ااادلد من الإلااا ات اا قدل  
    فاقه  اا قلج ت ف  أنا ا ااااف ااام ال  الحد من الآث ا اانلجل  اا

. 
اظلف  اادف ع رن دلم  ااامل  ا ش ق هله اااظلف  من اظلف  -

الإاداا اا قدي الج اك ااماكقل  , إل   م ) ااج اك ااماكقل  جاظلف  
اام ال  اام ظم اااادلب رلى رملل ت اائ م ن ااخ ا  ج امؤنن ت 

, مه م  ل إنم رللرا  ف د.ش ا ظا .اانلم  ااج اك اام خاا 
 . 375-287, صل , مادا ن جقااج اك ااماكق 

. 
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ك تػػد الاح ات اػػتت ا ػػ  لػػػ  ظ بهػػت ا ب ػػك الدسدػػلحم م مػػة لػػدان لد ال ػػة ا هقػػب    
عقػػػػى ا تمػػػػلبت الأل باػػػػة كدعػػػػ   ػػػػتس  ػػػػسؼ ا تمقػػػػة ا    اػػػػة نت ػػػػة )في حت ػػػػة 

 قتملبت الأل باػة الأنػسل في س ػ اؽ ا صػسؼ  اع متد  تس  سؼ ةت ةأ  ت  نبة
الأل باػػػػة . ف ػػػػلبن عػػػػ، المحتفظػػػػة عقػػػػى ا ػػػػ قسار س ػػػػتتر  ػػػػسؼ ا تمقػػػػة ا    اػػػػة في 

ف ذ ك ل هقب م، ا ب  ؾ الدسدلحلة الاح  ػتظ  تلاح ات اػتت س.  ذ  أ1)ا ن ؽ المحقاة
الأل باػػة ا هتفاػػػة لد ال ػػة سم عجػػػلح في ماػػلحاف الدػػػدف عتت سك سم  ققػػب في س ػػػتتر 

  سؼ عمق  ت المحقاة .
ك   ػػػػتاؿ يػػػػ س الألعاػػػػة في  ػػػػ  س ػػػػتتر ا صػػػػسؼ الدس ػػػػة    ذ سف  ػػػػتس ا صػػػػسؼ    

ل  ػػػدد مػػػ، نػػػلبؿ   تعػػػ   ػػػ ل ا تػػػسض كا هقػػػب عقػػػى ا تمقػػػة ا    اػػػة في  ػػػ ؽ 
ا صسؼ الأل بي م، دكف  دن  سك لزدكدلة م، ا ب ك الدسدلحم . كا ػتلان لؽهػ، سف 

 : أ2)ل باة  تلاتي قرص سلعاة الاح ات اتت ا  قدلة الأ
زلػػػتدب ا  قػػػة  ت تمقػػػة المحقاػػػة كذ ػػػك   اجػػػة لا ػػػ رداـ الاح ات اػػػتت ا دك اػػػة   .1

 . دك ةدغهتا مقت     دار الأكراؽ ا  قدلة دان  ا 

تم   الاح ات اتت   ب شسا اة دك اة  قبقد ا  م لؽ قه ت ك ػ فس دعمػتن  ققامػة  .2
عجػػػػػلح في ماػػػػػلحاف  الخترلاػػػػػة  قتمقػػػػػة ا    اػػػػػة في الأك ػػػػػتت ا ػػػػػ  لظ ػػػػػس فا ػػػػػت

 الددف عتت .

مػػػ، نػػػلبؿ مػػػت  قػػػدـ لؽهػػػ، ا قػػػ ؿ  ػػػتف ك ػػػت   ا ب ػػػ ؾ كلػػػدت ك   ػػػتة مػػػ     
   ػػ  حتلػػة ا دك ػػة  قرػػدمتت الدصػػسفاة كالدت اػػة   فػػت ب  ؾ دػػ م مؤ نػػة حه ماػػة 

                                                 
 .44ص ,مادا ن جق  ,د.  جلل حش د / ان قمال  ااج اك جلن اا أللد اااما ا    (1)
 .297ص ,مادا ن جق  ,اا قاد اااج اك  ,د. را  ف  ل إنم رلل  (2)
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متر ػػػػػة ا ه ػػػػػن مػػػػػ، ا   ػػػػػت   نػػػػػدمة ا دك ػػػػػة  شػػػػػه  مبتشػػػػػس دب ػػػػػ ؾ  قدك ػػػػػة 
متر ػػػػػة ك ػػػػػت   ذات علب ػػػػػة  كمن شػػػػػتريت الدػػػػػت  ك شػػػػػه  تػػػػػن مبتشػػػػػس ع ػػػػػدمت

  تلأل لحب كالدؤ نتت ا  قدلة    قاج الأيداؼ ا تتمة ا    تة   ا ت .
 

 المط ب الثالث

 قراضير للإخلمركزي بنس البنوك و الم  أ الأالبنس ا
 

 ف ا ب ػػػػػك الدسدػػػػػلحم  ت  نػػػػػبة  قب ػػػػػ ؾ الأنػػػػػسل دػػػػػت ب  ؾ ا  جترلػػػػػة  ت  نػػػػػبة  لؤفػػػػػساد 
  متػ  ا ب ػ ؾ  صػ ة عتمػة كا ب ػ ؾ ا  جترلػة كالذائتت  ف ػ  ا ب ػك ا ػ م   تتمػ

 صػػػػ ة نت ػػػػة كلتػػػػد  ت  نػػػػبة لذػػػػت ا قت ػػػػد الدصػػػػسفي ا  الػػػػب   بتعػػػػ  في ستقػػػػب 
الأك تت  كسي  مت لق ـ    ا ب ػك الدسدػلحم تجػتس ا ب ػ ؾ ا  جترلػة كالان صت ػاة 
يػػػػ  الاح  ػػػػتظ   نػػػػبة مػػػػ، ا  دا ػػػػ  الخت ػػػػة  ػػػػت ب  ؾ ا  جترلػػػػة  صػػػػ رب زلػػػػتدب 

، نلبؿ  عتدب نص  الأكراؽ ا  جترلة كمػ ح ا ب ػ ؾ ا  جترلػة  ا نا  ة  دل ت م
ة  قدلػػػة حت ػػة  تس ػػػ ت  لئفػػلبس  تػػػدِّس الدقجػػ  الأنػػػن  لئ ػػساض  كمسا بػػػة دماػػ

ا ب ػػػ ؾ ا  جترلػػػة كا   دػػػد مػػػ،  ػػػلبمة الدسادػػػلح الدت اػػػة لذػػػت كا   قػػػج مػػػ،   بتع ػػػت 
ا ػػػػتت  ػػػػت  ف ا ب ػػػػ ؾ كالا  مػػػػتف  كدػػػػ  ك ا   دػػػػد مػػػػ، ا  لحام ػػػػت ا هتمػػػػ     ل

 .أ1)ا نات ة ا  قدلة  قدك ة
كيػػ ا مػػت لبػػ   صػػ رب كا ػػ ة ا ػػدكر ا  قػػ لؽس  نػػن ا  شػػتط الا  صػػتدم 
الحهػػ مس ا ػػ م لؤدلػػ  ا ب ػػك الدسدػػلحم  كا ػػدكر ا ػػس اس ا ػػ م لؽتر ػػ  يػػ ا ا ب ػػك في 
 دارب ك  ظػػا  عمػػ  ا ب ػػ ؾ ا  جترلػػة ك  نػػاج ا نات ػػتت الا  مت اػػة لذػػت  ػػت ل  ت ػػب 

                                                 
 .126  ص تلدس لدلد   ظتـ  قدم كا  صتدم عحمد عقس دتا   ا  صتدلتت ا ب  ؾ م/سد(1)
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كفي  با  حقاػج يػ س عقػى سرض ا  ا ػ  لقػ ـ  ػتلآتي لة الدتم ؿ بهت.كا نات ة ا  قد
: 

                                 ادارة الاحتياطـات النقديـة ل بنـوك  (1)

 ػدل ا ب ػك الدسدػلحم  Cash Réserve ف  سداػلح الاح ات ػتت ا  قدلػة 
 ػػ  فف يػػ ا الأنػن  ػػ ؼ لقتػب الحػػترس سك الأمػ  عقا ػػت فس تلإ ػتفة  ص 

مصػػدر  ػػ ب دبػػنب  ق ظػػتـ الدصػػسفي كيػػ ا ا ترداػػلح  لبح ات ػػتت  ت ب ػػك لؽ ػػ  
تػساض الدسدلحم لنتعد عقى ا  قتلذت  نسعة  هسلقػة سد ػس د ػتاب    قاػج الأ

  لق ػػػت نت ػػػة ك ػػػة ا  ػػػغلا الدػػػ تس عقػػػى ا قػػػسكضسا ػػػ  كلػػػدت مػػػ، 
 .سك ا ظػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػسكؼ ا هتر ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػة  كالأزمػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػتت الدت اػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػة

بهت ا ب  ؾ ا  جترلػة  ػدل ا ب ػك دمت سف الاح ات اتت ا  قدلة ا   ح  ظ 
الدسدلحم  ت ل م  تت لز رلت في نقج الا  متف الدصسفي ك ت  ت  زلػتدب ا  دا ػ  

لدسدػػػػلحم عقػػػػى ا قت قاػػػػة الا سا ػػػػاة ا نػػػػتعد ا ب ػػػػك  -الدشػػػػ قة  –الجدلػػػػدب 
 قب ػ ؾ ا  جترلػة مػ، حهمػػ  في لػ يس نقػج ا  قػػ د ك قم تفظػة عقػى يػػ ا 

 .عقى الج تز ا ب هسالاح اتط ك ت  ت  المحتفظة 
                 إعـــادة الخصـــم  (2)

  لػػػػب يػػػػ س ا   ا ػػػػة لقػػػػ ـ ا ب ػػػػك   قػػػػديم  نػػػػ البت مت اػػػػة  ص ا ب ػػػػ ؾ 
ا  جترلػػػػػة في سك ػػػػػتت ا هػػػػػ ارس كالأزمػػػػػتت كيػػػػػ  ل ػػػػػدن    ػػػػػدعا  الج ػػػػػتز 
الدصػػػػسفي عػػػػ،  سلػػػػج  قػػػػديم ا قػػػػسكض  ص ا ب ػػػػ ؾ ا  جترلػػػػة دقمػػػػت ا   ػػػػة 

لدسدػػػػػلحم دكر الدمػػػػػ ؿ ك  رػػػػػ  يػػػػػ س ا  ػػػػػسكرب ذ ػػػػػك حاػػػػػ  لقتػػػػػب ا ب ػػػػػك ا
الدنػػتعدب شػػه  ا قػػسكض الدبتشػػسب   ػػمتف م ل داعػػت سك  عػػتدب نصػػ  مػػت 
 ػػػػدل ت مػػػػ، م لػػػػ دات مت اػػػػة دػػػػتلأكراؽ الدت اػػػػة ا قصػػػػنب الألػػػػ  كالأكراؽ 
ا  جترلة كلساد  فعػتدب الخصػ  يػ   اػتـ ا ب ػ ؾ ا  جترلػة  باػ  س ػ لذت الدت اػة 
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رد  قدلػػػة لنػػػ ردم ت في  ػػػدعا   ػػػدل ا ب ػػػك الدسدػػػلحم  ق صػػػ ؿ عقػػػى مػػػ ا
اح ات ت ػػػ  ا  قدلػػػة مقت ػػػ   ػػػ، متػػػ  ل قت ػػػتس ا ب ػػػك الدسدػػػلحم  ظػػػن ذ ػػػك 

  .كلتسؼ ي ا ا  م،  نتس الخص 
                               تسـوية أرصـدة المقاصـة بـيل البنـوك (3)

كيػػػس مػػػ،  ػػػ  الد ػػػتـ ا ػػػ  لؽتر ػػػ ت ا ب ػػػك الدسدػػػلحم دب ػػػك  قب ػػػ ؾ حاػػػ  
ت تت ا ب  ؾ ا  جترلة الأع تا في ا  ظػتـ الدصػسفي كحاػ  لػ  ظ  دل   ن

ا   لػ  ظ  تلاح ات س ا  قدم الإ لحامس ا    ق لـح ا ب  ؾ ا  جترلة  فلداعػ  
 دلػػ  ك ت  ػػت  لنػػ   مػػ،  دارب عمقاػػتت الدقت ػػة كا  نػػ لتت  ػػ  ا ب ػػػ ؾ 

  ا ػػهة ا قاػػ د ف ػػس  تػػس  نػػ لة حنػػت تت الدصػػترؼ  وعم يــة المقاصــة
   ة عقػػػى دػػػ  مصػػػسؼ مػػػ، يػػػ س  تػػػد  صػػػ اة ا صػػػه ؾ الدنػػػ  ا دفترلػػػة
  صػػتدرب  صػػتلح  عقػػى الدصػػترؼ الانػػسل  مػػ   امػػة ا صػػه ؾ ا الدصػػترؼ

 اػػػ  لظ ػػػس في نهتلػػػة عمقاػػػة الدقت ػػػة  ػػػتفي ر ػػػاد دػػػ  مصػػػسؼ  تلدبػػػت غ 
كاف الػػسااات الدقت ػػة ا ػػ  لدػػدل، اص  قاػػة الدصػػترؼ الانػػسل ا ػػدا ، سك ا

دان  ا ب ػك الدسدػلحم  ( Clearing House )    في تسفة الدقت ة 
 نػػتعد عقػػى  نػػ لة الدػػدف عتت  ػػ  ا ػػساؼ الج ػػتز الدصػػسفي دكف الحتلػػة 

مػ، ا تمقػة الد داك ػة  اص ا  تمتؿ ا  ق د لذ س الاتساض   لشت  د ل فس  دران 
 ػػ  في نػػلبؿ ا اػػ ـ ا  احػػد مػػ،   . حاػػ  غػػسض  نػػ لة ا تمقاػػتت الدصػػسفاة
مصػػسؼ تجػػترم لرم عػػة مػػ، ا شػػاهتت ا تمػػ  الدصػػسفي   جمػػ   ػػدل دػػ  

الدنػػػ   ة عقػػػى الدصػػػترؼ الأنػػػسل  صػػػتين عمػػػلبا ك  نػػػ ا  ا تمػػػ   ػػػ  
الدصػػترؼ ا دا  ػػة كالددل ػػة كتج ػػب  اتم ػػت   نػػ لة دل نهػػت  قػػدا ل ػػ ص ا ب ػػك 
الدسدلحم كم، نلبؿ سر ػدب الحنػت تت الجترلػة  قب ػ ؾ ا  جترلػة المحػ  ظ بهػت 

   ػػ  الدصػػترؼ ا  جترلػػة الدر ق ػػة عػػ،  دلػػ  الصػػتز عمقاػػة الدقت ػػة ا ػػ   ػػ 



 
 

  الاقتصاد السـياسي الوجيز فى 
 

 

 

161 

، الدتػػػػػتملبت مػػػػػس نػػػػػ سلػػػػػج ح لػػػػػ  الأر ػػػػػدب ا  قدلػػػػػة مػػػػػ، حنػػػػػت   ص س
ا دفترلػػػة  ػػػدل ا ب ػػػك الدسدػػػلحم في مهػػػتف لتػػػسؼ  غسفػػػة الدقت ػػػة. ك ذا دػػػتف 
ر ػػػاد الحنػػػت  الجػػػترم الدػػػدل،  ػػػدل ا ب ػػػك الدسدػػػلحم تػػػن دػػػتؼ   نػػػدلد 

ف س ا ا ب ػػػك الدػػػػدل، ا ػػػدل ف الدنػػػػ  قة عقاػػػ   قب ػػػػك الأنػػػس فػػػػتف عقػػػى يػػػػ
لنترع  ص  غ لة حنػت   عػ،  سلػج  عػتدب نصػ  مػت  دلػ  مػ، م لػ دات 

  .مت اة سك الا تراض م، ا ب ك الدسدلحم سك م، ا ن ؽ ا  قدلة

 المط ب الرابع
 الرقابة ع ة الائتمان المصر ي

  ا ػػػػػػة عقػػػػػػى لرم عػػػػػػة مػػػػػػ، لت مػػػػػػد ا ب ػػػػػػك الدسدػػػػػػلحم في  هباقػػػػػػ  لذػػػػػػ س ا 
  لا ػػػ  ا  ل ػػػة   ك ة اص   ظػػػا   شػػػتط الج ػػػتز الدصػػػسفيلذتدفػػػا  ػػػدا ن االالػػػسااات ك 

 متر ا نػػػػقامة عػػػػ،  سلػػػػج فػػػػسض ر ت  ػػػػ  عقػػػػى عمقاػػػػتت الإ ػػػػساض كالا ػػػػ الد ت ػػػػبة ك 
عقػى حجػ  سك دماػة ك ػت   ا ػدف  الد تحػة في اا مػ  الدصسفي ا     تهس  دكريت 

 ػػ م لػػ تهس ك  ػػت  ا نػػا  ة المحقاػػة في ا بقػػد بهػػدؼ حقاػػج الا ػػ قسار ا  قػػدم كا
يػػ ا الا ػػ قسار لؽ ػػ  يػػدفت ا تمقػػة ا    اػػة دانقاػػت كنترلاػػت ك في المحتفظػػة عقػػى  امػػة 

 س ت ات لنتى   ا  ا ب ك الدسدلحم سك ا نقهة ا  قدلة .

ف ك ا ػػػة ا س ت ػػػة عقػػػػى الا  مػػػتف الدصػػػسفي    قػػػػج مػػػ، نػػػلبؿ ا ػػػػ رداـ  
دكات ا نات ػة سذا ػ   دكات كا   ت   كيس في ا   ةم لرم عة م، الأا ب ك الدسدلح 

 عاػػػة دكات   ا  ػػػ ةن في دماػػػة ك يػػػ س الأا  قدلػػػة   كلهػػػ ف ا غػػػسض مػػػ، ا ػػػ رداـ 
ص  حجػػػػػػ  كاتجػػػػػتس الا  مػػػػػػتف الدقػػػػػػدـ نػػػػػػس ا  ػػػػػ ةن في سالا  مػػػػػتف الدصػػػػػػسفي سك  تػػػػػنى 

ةػسس في عػسض سف يػ ا ا  ػ ةن  ػاترؾ س تس   سقهتعتت الا  صتدلة الدر ق ة عقى ا 
 جترلػة لذػت دكر م ػ  في  هػ ل، مقػدار عػسض ا  قػد ف الدصترؼ ا سا  قد   نت ة ك 



 
 

  الاقتصاد السـياسي الوجيز فى 
 

 

 

161 

  لدتلذػػت مػػ،  ػػدرب عقػػى ا    ػػ  سك الا همػػتش في مػػ ح ك بػػ ؿ ا قػػسكض الا  مت اػػة   
كيػػػػ ا ا  ػػػػ ةن في مه  ػػػػتت كحجػػػػ  عػػػػسض ا  قػػػػد لػػػػترؾ اةػػػػترس عقػػػػى الدنػػػػ  ل ا تػػػػتـ 

     اػػػة ا ػػػ  لنػػػتى ا ب ػػػك لب ػػػتتر ثم في ا   تلػػػة لػػػترؾ آةػػػترس عقػػػى  امػػػة ا تمقػػػة ا
ص حقاػػج الا ػػ قسار ا  نػػبي  في  ام  ػػت  انػػ   في ا   ػػة ذا ػػ  في حقاػػج  الدسدػػلحم 

 متدلات م ت بة م، ا  م  الا  صتدم .

  )  عاة (كلؽه، سف  ص   ي س الأدكات   ص سدكات دماة   كسدكات دا اة 
 كسدكات مبتشسب   دمت    تكؿ  قاامت  ه  ي س الأدكات . كذ ك في سر تة فسكع:

 الأول : الأدوات الكميةالفرع 
 )النوعية (الفرع الثاني : الأدوات الكيفية 

 الفرع الثالث : الأدوات المباشرة
 الفرع الرابع : تقييم الأدوات السابقة
 الفرع الأول 

 الأدوات الكمية 
ك ت   ا س ت ة ا هماة  ص ا   ةن في  ل صب عم  الأدكات ا هماة سك

ك غض ا  ظس ع، سكل  ا  تمتلا    كلن ها   حج  الا  متف ا  م  قدم  ا ب  ؾ
ا ب ك الدسدلحم سف لؤةس عقى حج  ا نا  ة ا  قدلة ا   تم قه ت ا ب  ؾ كفي  نبة 
ي س ا نا  ة  ص ا  دا     ت  رداـ لرم عة م، ي س ا   ت   ا هماة كيس 
 ات ة متدؿ  عتدب الخص   ك ات ة ا ن ؽ الد   حة  ك غان  نبة الاح ات س 

  ن ك   تكؿ د  سداب عقى حدس فامت لقس : ا قت 
 أولاً : سياسة  عدل إعادة الخصم

  اىية سياسة  عدل إعادة الخصم وتأثيره  (1)
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لقصد  تدؿ  عتدب الخص  ا  ت دب ا   لؼص  بهت ا ب ك الدسدلحم الأكراؽ 
الدت اة كا    ق ـ عصم ت ا ب  ؾ ا  جترلة  دل   ق ص ؿ عقى اح ات تت  قدلة 

ن ردم ت لأتساض الا  متف كم ح ا قسكض  قم تتمق  مت ت م، الأفساد لدلدب  
  (1)1كالدؤ نتت .

 دـ الأدكات ا   ا  ردم  ت ا ب  ؾ الدسدلحلة ك ت ل ي س ا نات ة م، س
 س ت ة الا  متف كدتف   ك  لصقترا سكؿ م،   ر متدؿ الخص  د  اقة  قناهسب 

ب ك الدسدلحم  درلغات نلبؿ ي س ثم  تر ا  1847عقى الا  متف  دالة م،   ة 
كفي  1857كفي فس نت   ة  « الدقج  الأنن  لئ ساض »ا  ترب عقى ك   لغتق  
 .(2) 1913ا  لالتت الد  دب   ة 

 الخصم  ( تأثير  عدل إعادة2) 
لس بلا حدلد متدؿ الخص   ظسكؼ   ؽ ا قسكض  ففذا سرادت ا نقهتت 

ج   ص تخ اض متدؿ الخص   ق  ةن عقى ا  قدلة ا      في م ح ا قسكض ففنهت  ق
حج  ا قسكض سك الا  متف الدقدـ م، ا ب  ؾ ا  جترلة  تملب  ت  كع دمت  سلد 
 قااد حج  الا  متف ففنهت  قج   ص رف  متدؿ الخص   كم، ثم ففف ي س 
ا نات ة  ؤدم  ص ا   ةن في الدقدرب الإ سا اة  قب  ؾ  مت  ت لحلتدب سك ا  قصتف 

 ا  ت  : ت شه  
ففف ا ب  ؾ ا  جترلة  قج    عند ا ير ع البنس المركزي  عدل إعادة الخصم -أ

 دكريت  ص رف  متدؿ نصم ت  لؤكراؽ الدت اة  دمت  سف   تس ا  ت دب عقى 
                                                 

  1999الأدتدلؽاػػة  ق شػػس  الد ػػسؽ  الأردف  ا  صػػتدات ا  قػػ د كالدصػػترؼ عبػػد الدػػ ت  ا نػػاد عقػػس  د/ أ1)
 . 397ص 

 س ة عبػد ا  احػد الدرلحكمػس  دار ا هقاتػة  قهبتعػة كا  شػس  ػنكت   د ؾ  ا صنفة الدسدلحلة ـ.س.ج دم   أ2)
   .33  ص 1987

 



 
 

  الاقتصاد السـياسي الوجيز فى 
 

 

 

163 

 سك  ت الدم  حة لشت ل  ج ع   الط تض في  قب ا قسكض م، عملب  ت لأف  هق ة 
حج  ا قسكض الدم  حة م، ا ب  ؾ الا تراض  صبح مس  تة  ك ت  ت  ل هما 

ا  جترلة كم، ثم ا   ةن في حج  عسض ا  ق د ك ف ار  تع متدؿ الخص   اؤدم 
الدر ق ة  ت ب  ؾ ا  جترلة    ص  شجا  س  ت  الإدنترات عقى زلتدب كدا ت 

 ق ص ؿ عقى متدؿ فت دب مس     كم، ثم ففف الط تض م ح ا قسكض  لؤفساد 
الط تض حج  ا  قد الد داكؿ  نبب الط تض الدقدرب كالدؤ نتت  اؤدم  ص 

الإ سا اة  قب  ؾ  كالط تض    ا  ا نا  ة  دل الجم  ر لار  تع متدؿ ا  ت دب   
دمت ل ر ض في   س ا   ة الدا   لب   متر لالط تض ا هقب عقى ا  ق د 
 لب   متر كلا لق صس دكر متدؿ  عتدب الخص  عقى ا   ه  في الا  متف في 

  ف نب    لؽ د سةسس  اشم   هتع ا  جترب الخترلاة  ذ س   ع،  سلج ا دان
 غان متدؿ  عتدب الخص   لؽه،  قب ك الدسدلحم ل   رؤكس الأم اؿ الأل باة 
ع دمت له ف مالحاف الددف عتت لتتن م، عجلح دمت لؽه،    سف لؼ ض م، 

   أ1) دفق ت  ذا دتف مالحاف الددف عتت لػقج فت  ت.
ففف ي ا  اؤدم  ص حص ؿ عهس ي   عدل الخصم  أ ا عند تخف-ب

 ا   ت ج ا نت قة في حت ة رفت  كيس دت  ت  : 
زلتدب      ا ب  ؾ ا  جترلة في م ح الا  متف  نبب زلتدب الدقدرب  -1

 الإ سا اة لذت .

الط تض متدلات ا  ت دب م،  ب  ا ب  ؾ ا  جترلة  اؤدم  ص زلتدب   -2
تراض  نبب الط تض  هق ة ا قسكض  قب الأفساد كالدؤ نتت عقى الا 

 الدم  حة لذ  .        

                                                 
(1)

  مه بة نه ة ا شسؽ  لتمتة ا قتيسب  ا  ق د كا ب  ؾم   ل س  د/لزمد نقا   سعس  د/عبد الذتد  
 .118  ص 1984
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 عقى الا تراض م، ا ب ك الدسدلحم زلتدب  قب ا ب  ؾ ا  جترلة  -3

 زلتدب دماة ا  ق د في الا  صتد ك ت  ت  زلتدب الدتسكض ا  قدم .  -4

  عالية  عدل إعادة الخصم : 

 لعاة نت ة  ت ل  ات ة متدؿ الخص  م، سي  الأ ت اب ا   دت ة   م    
م    دالة    ريت  ص  دالة الحس  ا تتلداة الأكص  كذ ك لحص ؿ ا ب  ؾ ا  جترلة 
عقى اح ات تت  قدلة م مة ع دمت  ق ـ  فعتدب نص  الأكراؽ الدت اة ا    ه ف 
 اتزعت  دل ا ب ك الدسدلحم  ك ه  ت  دست تما   ص ا ترال   تد الحس  ا تتلداة 

 مت ا تت كالحس  ا تتلداة ا  ت اة كد  ك  تض ا ن  ات الأكص  ك ه، نلبؿ ا 
وى ا يعود إلة ا    قة الحس  ا ن بة  ات ة متدؿ  عتدب الخص   ص ا  راا 

  عدة أسباب  نها :
دتف ل ظس  ص س ق    تدل  متدؿ  عتدب الخص  عقى سف زلتد    سف   تس  أ1)

ؿ  ك ه، ي س ا  ظسب ا  ت دب د هق ة  ؤن   ت  الاع بتر في  ظس رلتؿ الأعمت
لم   ب  ت ا درا تت كالأ تث ا    تـ بهت ا بتح  ف في  لصقترا كا  لالتت الد  دب  
كسف  هت ا  الا تراض  ت ل  ئاقة لدا م، لرم ع  هت ا  الإ  تج نت ة 
ا قسكض ا قصنب الأل   دمت سف ا  غنات ا   حدث في س تتر ا  ت دب  نبب 

 ه ف في لرتؿ لزدكد  كد  ي ا لقق  م، فتت اة ي س  غن متدؿ  عتدب الخص  
 .أ1)ا نات ة في ا ناهسب عقى الا  متف كم، ثم عقى ا تسض ا  قدم 

                                                 
(1)

  ص ص 1972  مه بة ا قتيسب الحدل ة  ا قتيسب ا  صتدلتت ا  ق د كا ب  ؾد/لزس ا دل، ا غسلب    
80  81  . 
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 تس ة ا هسؽ الدصسفاة كالدتتملبت في س  اؽ ا  قد  تدب  ه رات م    أ2)
ا تشسل تت  كد ا الاتجتس لض  الا  متف ا  جترم في حنت  م   ح كاع متدات 

   رداـ ا همباتلات س   ف    د داب   م ل  ا  جترب ا دانقاةمصسفاة  كس بح ا 
ك نبب  لحالد تم ل  ا  جترب الخترلاة ع،  سلج الاع متدات الدصسفاة كا  ن لتت 

ا    للبت ا ل اة س ب ة ا همباتلات   ت ن ب ع د ا  ظس ) الا لبع أ سك
 .أ2)الأل باة سل ت من ردمة عقى  هتؽ س    ه ن

 إعادة الخصم أصبحت  حدودة التأثير بسبب:إن سياسة  عدل  (3)

لت د ا   ه  في دماة ا  ق د  ص ا ب  ؾ ا  جترلة  كل دن  ا ب ك الدسدلحم لاحقت 
لأ   مقلـح  ت  ظتر ا ب  ؾ  ق قدـ   ا     سلك مت تم قه  ع،  سلج  ات ة متدؿ 

  عتدب الخص  .

 النظام غير  تناس  لأنو يسمح بإدخال النقود ولكنو لا يسمح (4)
 باسترجاعها .

  .(3)يمنع التحرك لمتابعة أكثر ل معدلتباط  عمل ى ه السياسة  (5)

 د   حظ في ا ن  ات الأننب سف متدؿ  عتدب الخص   دل ا ب  ؾ ا  ادرا اة   
في ا  لالتت الد  دب الأمسلهاة لس    ع دمت  سف  ا ب  ؾ ا  جترلة متدؿ الخص   

ص   كفنست ي س ا ظتيسب عقى كل ر ض ع دمت  قق  ي س ا ب  ؾ متدؿ الخ
س تس سف  غن متدؿ  عتدب الخص   لظت لتا  اه ف عقى كفتؽ سك عقى  قة 
  لة  نتس ا  ت دب في ا ن ؽ  كفي د دا ل غن متدؿ  عتدب الخص  د  س ب ع 

                                                 
(2)

 . 149ـ. س. ج. دم د ؾ  مسل   ت ج  ص   
(3)

  Jean François Goux, op.cit. p. 209.   
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 ا ب   غن س تتر ا  ت دب عقى سذك تت الخلحا ة ا    صدريت الحه مة كم، مظتيس 
الخص  له ف سعقى   نبة ر   في الدت ة م،  تس ا   ت ض سف متدؿ  عتدب 

  1(1)ا  ت دب عقى ي س   الأذكف . 

 اس  جسد رف  متدؿ  عتدب الخص    ؼ حج  ا ب  ؾ عقى  عتدب نص  
سكرا  ت  دل ا ب ك الدسدلحم لأ    د لقدـ رلتؿ الأعمتؿ عقى نص  سكرا    

 ت   بقى ا ب  ؾ سل ت  دل ا ب  ؾ ا  جترلة ح  ك   دتف الدتدؿ مس  تت  ك ت 
 ق ـ به س ا تمقاة  دل ا ب ك الدسدلحم  تلدت سف رلتؿ الأعمتؿ ل م ت ف    تؤؿ  
دبن ك ن د  ا       تتت  ق ص ؿ عقى سر تح دبنب فاقبق ف عقى الا تراض 
رت  ار  تع س تتر ا  ت دب عقى ا قسكض  دمت لػدث ا تهس ع دمت ل  شس 

ي س الحت ة لػجم ف عقى الا تراض ح  ك    ا  شتؤـ  تلط تض سر تح    كفي 
و ما تقدم أن  عالية سياسة  عدل الخصم دت ة س تتر ا  ت دب م ر  ة.
 تتوقف ع ة عدة عوا ل  نها :

مدل ا نتع   ؽ ا  قد   ل  عتـ ك  ؽ الخص    ل  نتص كي ا ل هقب  -1
 متتملبت دبنب  تلأكراؽ ا  جترلة. 

ك الدسدلحم في د  مسب  تس عدـ كل د مدل لج ا ا ب  ؾ ا  جترلة  ص ا ب  -2
 م ارد   تفاة  ت مد عقا ت ا ب  ؾ ا  جترلة .

 من  ل ا  شتط الا  صتدم الد ل د دان  ا دك ة.  -3

                                                 

ع   س  ا قتيسب    الا  صتدلتت الدتت سب  مه بةعبد الحماد يتش د/عبد ا  بي حن، ل     د/ أ1)
 . 198  ص 1977

 . 441مسل   ت ج  ص    ا  ظسلة الا  صتدلة د/سحمد لتم  أ2)
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كم مت  قاة  ات ة متدؿ  عتدب الخص  م، متتر ة سك  ب ؿ لذت ففنهت 
لار  تع  بقى لذت سةسيت الدت  م عقى ا ب  ؾ ا  جترلة  فهقمت حسؾ ي ا الدتدؿ  ص ا

سك الالط تض ففف ا ب  ؾ   ن س  ت  الاع بتر  كفي ا   ة الحت س س ب ة ي س 
ا نات ة لرسد مؤشس  قب  ؾ ا  جترلة ع، اتجتس ا نقهتت ا  قدلة فامت ل تقج 

 (2) نات ة الا  متف 
 ثانياً : سياسة السوق المفتوحة

 تعريف سياسة السوق المفتوحة :  -1

 دن  ا ب ك الدسدلحم في ا ن ؽ ا  قدلة لقصد  نات ة ا ن ؽ الد   حة 
 با  كشساا الأكراؽ الدت اة كا  جترلة  ص ة عتمة كا ن دات الحه ماة  ص رب 
نت ة بهدؼ ا   ةن عقى الا  متف  كعسض ا  ق د حنب ا ظسكؼ الا  صتدلة 

كدتف  أ3)ا نت دب  كيس م، سي  سدكات ا نات ة ا  قدلة في الأ ظمة   ا سستت اة
 ردـ ي س ا نات ة ي    ك  لصقترا د  اقة   تفاة بهدؼ لت  سكؿ م، ا 

  كدت ة  ن تم   تع بتريت لرسد ك اقة 1931متدؿ  عتدب الخص  فتتلا   ة 
 دعاماة بهدؼ لت  س تتر نص  ا ب  ؾ الدسدلحلة سد س فتعقاة  ك سكر ا لحم، 

  تض س بح  هباج ي س ا تمقاتت ا هسلقة ا س اناة  قناهسب عقى الا  متف  كفي
 . الأحاتف  ن تم  د داب من ققة

ع دمت لستب ا ب ك الدسدلحم في علبج ا   ر  ل دن  في ا ن ؽ ا  قدلة 
كذ ك بهدؼ ام صتص  ام  ت   )د ذكف الخلحا ة   (عتر ت سك  ت تت  لؤكراؽ الدت اة 

ا  قدلة  ك ه ف في الدقت   ا ب  ؾ ا  جترلة يس الدشترلة لذ س الأكراؽ  ك ت  ت  
 ا    ت  كمقدرعت الا سا اة  ذا دتف تسض ا ب ك الدسدلحم ي   قااد   ر ض 

                                                 
(3)

 . 250 ترم  اج   مسل   ت ج  ص   
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الا  متف كلزتر ة ا   ر   كع دمت لق ـ ا ب ك الدسدلحم  شساا ي س الأ  ؿ ا   
 تس  ت ا ب  ؾ ا  جترلة  ف  ص  عقى مقت ق ت  ق دا لشت لسف  م،  ا    ت كي  مت 

الدسدلحم يس ا      في الا  متف  للحلد م، مقدرعت الا سا اة  ذا دت ة رتبة ا ب ك
. 

 تأثير سياسة السوق المفتوحة : -2

حدث ي س ا نات ة سةسا مبتشسا عقى دماة الاح ات تت ا  قدلة الد ل دب 
  دل ا ب  ؾ ا  جترلة ك تس ا  ت دب .

ففذا  تـ ا ب ك الدسدلحم  شساا دماة م، الأكراؽ الدت اة  كلدف  مقت ق ت  قدا 
    الاح ات تت ا  قدلة لذت  ك ت  ت   ن ها  سف  ق ـ  قب  ؾ ا  جترلة  فتر 

 تمقاتت الإ ساض لشت لؤدم  ص الط تض  تس ا  ت دب  نبب زلتدب ا هقب عقى 
الأكراؽ الدت اة  دمت سف زلتدب عسض ا  ق د حدث الط ت ت في  تس ا  ت دب   لشت 

ك الدسدلحم لسف  م، حج  الا   متر كا دن  كا تمت ة . كي ا ع دمت ل ب  ا ب 
 ات ة  قدلة    تاة  قرسكج م، حت ة ا سد د  سمت في حت ة ا   ر  ففف ا ب ك 
الدسدلحم  اتم  عقى الحد م، الا  متف  كام صتص ا تسض ا  قدم ا  ت ض  
كذ ك  ت بتع  ات ة  قدلة ا همتشاة  ف   لدن   ص   ؽ الأكراؽ الدت اة  ت تت 

ة    ت  قدا ف  ر ض الاح ات تت ا  قدلة  لؤكراؽ الدت اة  ف دف  ا ب  ؾ ا  جترل
 قب  ؾ ا  جترلة   ك ت  ت   ق   درعت عقى م ح الا  متف لشت لقق  م، حج  

 الا   متر كا دن  كا تمت ة ك  ر ض س تتر ا ن دات كلس     تس ا  ت دب .
  عالية سياسة السوق المفتوحة  – 3

ة عقى تنيت  ي تؾ دلا   كا  ة عقى    ؽ  ات ة ا ن ؽ الد   ح
 كذ ك  ظسا لدت   م      م، نصت ص م  ت : 
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 ف عمقاتت ا ن ؽ الد   حة  ه ف  اد ا ب ك الدسدلحم  قناهسب  -1
عقى الا  متف  دمت سف الدبتدرب  قدن ؿ في ا ن ؽ الد   حة  اتت سك 

 شساا  ت د  ص ا ب ك الدسدلحم .

ت  تمقاة لن ها  ا ب ك الدسدلحم ا قاتـ  تمقاة شساا  لؤكراؽ كل بت  -2
 ا  دبنب نلبؿ فترب  صنب   تلإ تفة  ص  در   عقى ا قاتـ  تمقاة 
 عتدب ا شساا كي ا لغتق  ل م    سك ة دبنب  ق  ه  في الا  متف  

 ك ت  ت  ا   ه  في الدتسكض ا  قدم في فترب  صنب م، ا   ة .

في ا ن ؽ  لا سف لصتح  ات ة ا ن ؽ الد   حة ل     عقى كل د سكراؽ دتفاة  
 قدرلة ا   تجت  ا ب ك الدسدلحم لؤةس عقى ا ن ؽ في حت ة ا با  سك ا شساا  كفي 
حت ة الا همتش  د لا ل  قج الذدؼ م، ذ ك ع دمت لدن  ا ب ك الدسدلحم 
ا ن ؽ مشترلت  قن دات ك س    الاح ات تت ا  قدلة  قب  ؾ ا  جترلة ك لحداد 

قى ا قسكض  د لا له ف دبنا مقدرعت الإ سا اة  كم  ذ ك ففف ا هقب ع
 قرسكج م،  سكؼ الا همتش  نبب حت ة ا  شتؤـ ا    ن د رلتؿ الأعمتؿ   
دمت سف الط تض س تتر ا  ت دب لا لت ل عتملب لز لحا  لب   متر ع دمت  ه ف 
متدلات الأر تح فا ت م ر  ة  كع دمت لن د ا   تؤؿ في ا ن ؽ الد   حة ففف 

ب ك الدسدلحم لأكرا   الدت اة لا ل  قج عقى سم  ات ة ا   ةن الدت  م  با  ا 
 ا همتشاة . 

ل هقب  هباج ي س الأداب   افس   ؽ مت اة كا تة كم ظمة  كنت ة في 
ا بلبد ا    نتى  ق  ماة  كم، ثم ففف الا  جتا  ص ي س ا نات ة سمسا من  الب 



 
 

  الاقتصاد السـياسي الوجيز فى 
 

 

 

171 

قدلة كالدت اة  ك بب ذ ك ي   اج سك ا تداـ الأ  اؽ ا  2(1)في متظ  الأحاتف 
كعدـ ا  شتر ا  رداـ الأكراؽ ا  جترلة كسذكف الخلحل ة لشت لغت  ي س ا تمقاتت 
حدث  ققبتت شدلدب في س تتر  قك الأكراؽ لشت لؤدم  ص اي لحاز الدسادلح الدت اة 

  ب  ؾ ا دكؿ ا  تماة .
 ثالثاً : سياسة تعديل نسبة الاحتياطي الإجباري

 حتياطي الإجباري تعريف سياسة تعديل نسبة الا (1)
 نبة الاح ات س الإلبترم يس   لحاـ سك  لبتر ا ب  ؾ ا  جترلة  تلاح  تظ 
  نبة متا ة م، ا  لحامتعت الحت سب عقى شه  ر اد دا ،  دل ا ب ك الدسدلحم 

 . أ3(كلؽه،  قب ك الدسدلحم سف لق ـ   غان ي س ا  نبة  قسار م   ع د ا قلحكـ
هقبتت الاح ات س الد غن د داب ك  ست ي س الأداب ا  م  نمى م 

 قنات ة ا  قدلة لأكؿ مسب في ا  لالتت الد  دب م، نلبؿ  تدللبت م ت بة في 
ك قد دتف ا  رداـ ي س  (4) 1935ك 1933 ت  ف الاح اتط الاحتدم في   ة 

الأداب  ص رب عتمة د  اقة  دلقة سك   تفاة لدمتر ة ا س ت ة عقى عسض ا  ق د  كلم 
، ي س الأداب ي  حمتلة الد دع  م، الأنهتر ا     تسض لذت لبج الذدؼ م

ا ب  ؾ  ك ه  ت س ب ة ك اقة يتمة  ن تم   ق  ةن عقى ا نا  ة ا  قدلة  
 ك ت  ت  عقى الدقدرب الإ سا اة  قب  ؾ ا  جترلة حنب سيداؼ ا نات ة ا  قدلة .

                                                 

في ا  رهػالا ا قػ مس ر ػ   د/لزمد زدػس شػتفتس  ا ػ ظ  الدصػسفاة في ا بقػداف الد رق ػة ا  صػتدلت  ر ػت   أ1)
 . 28  ص 1957.لج ة ا  رهالا ا ق مس ا قتيسب   49

 

 . 299د/لزمد زدس شتفتس  مقدمة في ا  ق د كا ب  ؾ  مسل   ت ج  ص  أ2)
4
 . 203ـ.س.ج  دم د ؾ  مسل   ت ج  ص  أ(
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 تأثير سياسة الاحتياطي الإجباري : (2)
الا سا اة  ت مد عقى مت لؽ قه  م،  ا  ة سك   ف مقدرب ا ب ك ا  جترلة

اح ات تت  قدلة ا   له ف س ت  ت حج  ا  دا   ا   لن قبق ت م، عملب    
كي س ا نا  ة ا    ه ف   زب ا ب  ؾ ا  جترلة لا تجمد في نلحا ، ا ب  ؾ ك ه، 
 ق ـ  ت  ردام ت دت قاتـ  ف سا  ت سك ا   متريت في شساا الأكراؽ الدت اة 
كا  جترلة  ك ه   في   س ا   ة ح  لا  ق  ا ب  ؾ ا  جترلة في سزمة  ا  ة لغب 
سف ح  ظ   نبة متا ة  دل ا ب ك الدسدلحم م، س  لذت ا  قدلة لد ال ة  قبتت 
ا ن ب الد   تة م، س  ت  ا  دا    كحدد م،  سؼ ا ب ك الدسدلحم  فت دمت 

لدسدلحم لق ـ  سف   نبة الاح ات س  ظ س في الا  صتد  اترات   رماة ففف ا ب ك ا
ا  قدم الإلبترم  كسحات ت ل     الأمس  ت ب ك الدسدلحم  ص زلتدب رف  ي س ا  نبة 
 ص الحد ا  م  ق ـ ا ب  ؾ ا  جترلة  ت  دعتا  تض ا قسكض لشت لؤةس عقى حج  
ف ا  ق د الد داك ة  ك ت  ت  ا   ةن عقى عمقاة نقج ا  ق د كالط تض حج  الا  مت

.(1) 1 
ففف ا ب  ؾ  %20فم لب  ذا حدد ا ب ك الدسدلحم  نبة الاح ات س  قدار 

ا  جترلة مقلحمة  تلاح  تظ به س ا  نبة م، ا  دا    دل ا ب ك الدسدلحم  فق  سض 
ج فاجب سف ل دع  دل ا ب ك الدسدلحم  1000سف حج  ا  دا   لنتكم  ص 

 (  كي  ا  سؽ    ج دتح ات س  قدم  سمت ا بت س م، حج  ا  دا  200
ج  . ف  ا الدبقغ متد  لئ ساض . كلؽه،  قب  ؾ  800=  ) 1000-200

ا  جترلة نقج كدا      مت اة م، ي س ا  دلتة الأ قاة  قدار سر تة س تتؼ 
ج م،  4000ا  دلتة الأ قاة ك ت  ت  فتلا  متف الدصسفي ل  تع   اصبح 

                                                 

 ا اة   ا   ر  الذاهقس في ا دكؿ الافسلقاة     رلة تت ت  حت ة در أ د/لزن، سحمد لزمد الخ نم1)
  .413  411 ص  لتمتة ا قتيسب1984م ش رب مت د ا درا تت الافسلقاة   ر ت ة دد  راس تن
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 متف الدرق ؽ ج   اه ف   ت  الا  1000ا  دلتة الأ قاة 
ج  م  افتراض عدـ كل د  نس   قدم نترج الج تز 5000=4000+1000

 الدصسفي دمت  ا تي   صالبن في عمقاة نقج ا  ق د.
كلمحتر ة ا   ر  ففف ا ب ك الدسدلحم لؽه   سف لسف   نبة الاح ات س 

كي ا   ن ب ع   الط تض الدقدرب الا سا اة ك قص ا  دا    %25ا قت  ن  ص 
ج د دلتة 1000 مت اة  ف نب الد تؿ ا نت ج  ذا دت ة ا  دلتة  نتكم الا 

م،  امة ا  دلتة دتح ات س  % 25س قاة  ففف ا ب  ؾ   ه ف مقلحمة  فلداع 
ج 250ج  ص 200 دل ا ب ك الدسدلحم  ك ت  ت   ن    الاح ات س ا  قدم م، 

 لبحظ  ج كيه ا750ج  ص 800كسمت الجلحا الد بقس  لئ ساض فنا ر ض م، 
 الط ت ت لدقدرب ا ب  ؾ عقى نقج الا  متف الدصسفي .

كعقى ي ا الأ تس  نتى ا نات ة ا  قدلة في حت ة ا   ر   ص الحد م، 
الا  تؽ د  اقة  ق د م، ار  تع الأ تتر  كلق ـ ا ب ك الدسدلحم  سف   نبة 

 الاح ات س ا  قدم .
اض  نبة الاح ات س سمت في حت ة الا همتش ففف ا ب ك الدسدلحم لق ـ   ر 

حنب الد تؿ ا نت ج لشت لغت  مقدرب ا ب  ؾ ا  جترلة  % 10 ص  %20م، 
س تتؼ ا  دلتة الأ قاة  م  افتراض  9س تتؼ  ص  4عقى الإ ساض  س    م، 

عدـ كل د  نس   قدم نترج الج تز الدصسفي كعدـ كل د اح ات تت سنسل  
ج في  250في الحت ة الأكص كج  200ك ت  ت  ل ر ض الاح ات س ا  قدم م، 

ج في ي س الحت ة   كي  مت لسف  م، الدبقغ الدرصص 100الحت ة ا  ت اة  ص 
في الحت ة  750في الحت ة الأكص ك 800ج  دلا م،  900 لئ ساض  اصبح 

 ا  ت اة .
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كيه ا ففف  ات ة  غان  نبة الاح ات س ا  قدم الإلبترم  نتعد      
  ه  في ا تسض ا  قدم لأف  نبة الاح ات س ا قت  ن ا نقهتت ا  قدلة عقى ا 

  تم  دم ظ   قمتسكض ا  قدم .
  عالية أداة الاحتياطي الإجباري  (3)

 ع د  قاام ت   تت اة كلصتح سداب الاح ات س الإلبترم  ن رقص مت لقس : 
 ت ل ي س الأداب م، ا نات تت ا  تل ة في سك تت ا   ر  حا  سف  -1

د ك اقة  لب  جت ة   تقامتت ا ب ك الدسدلحم في الد قة ا ب  ؾ ا  جترلة لا تج
المحددب لذت  سف  الاح ات س ا  قدم م، سل  ام صتص ا  ت ض م، الدتسكض 

 ا  قدم  لا ع،  سلج ن ض ا قسكض كالا   مترات كن ض حج  ا  دا  .

سمت في سك تت ا هنتد ففف تخ اض  نبة الاح ات س لا  ه ف لذت فتت اة دبنب في 
   قب ا قسكض  ك بب ذ ك لت د  ص سف  درب ا ب  ؾ عقى نقج  شجا

الا  متف كا  تداديت  لحلتدب حج  ا قسكض ك قدلؽ ت  د لا لقت ق   قب عقى 
ي س ا قسكض م، الأفساد كالدؤ نتت  ظسا لا  شتر حت ة ا هنتد    ك   ك 
لغب سف لصتحب ي س ا نات ة  لسااات سنسل  شج  زلتدب  قب 

 2 (1)ا قسكض.
ت ل ي س الأداب تن مس ة لأنهت  تتم  ا ب  ؾ ا هبنب كا صغنب عقى حد   -2

  اا  دمت سنهت لا تمالح    ا ب  ؾ ا    دل ت اح ات تت  تن سف ي ا الا  قتد 
لؽه، ا سد عقا   تلدت سف الذدؼ م، رف  ي س ا  نبة ي   قااد حج  الا  متف 

ج الذدؼ الدنهس م، كلج ا  تض ا ب  ؾ  ص ن ض س  لذت لصب في حقا
 ا نات ة ا  قدلة .

                                                 

 .  195  ص 1998دار ا  قتفة ا تس اة    ا  صتدلتت ا  ق د كا ب  ؾ د/عقس حتفظ م ص رأ1)
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لذت   ةن عقى - ف ا  غنات الد هسرب في  نبة الاح ات س ا  قدم ا قت  ن -3
ك   ا ب  ؾ ك ت قا  ت لد ح ا قسكض كا   متر سم الذت لأ   لغت  ا ب  ؾ مس بهة 
  اجة  تدـ ا   دد م، كل ة ي س ا  غنات كدرل  ت  ك   ك لسل فسلد متف س   

باة الاح ات س ا  قدم ةبت ت دا مت ع د من  ل مت   ك ه، لقترح لغب   
ا بتض الأنس ا  تمتؿ  نب م غنب  ت  مسار لأنهت   فس الاح ات تت ا  قدلة 
ا  ت  ة  دل ا ب  ؾ ا  جترلة ا    قا ت آةتر  غن  نبة الاح ات س ا قت  ن   لا 

  جترلة عقى عق  بهت م   س  ت لظا   ص   باة ي س ا  نبة ح   ه ف ا ب  ؾ ا
ا بدالة لأن  اح ات  ت كح ريت م،  دالة ا  شتط  كح   ه ف ا ب  ؾ كا ب ك 

 الدسدلحم م تتك ة عقى    ا  ك لصتح ا نات ة ا  قدلة الدست  ة كالدنهسب

كرت  مت لقتؿ عقى سداب  غان  نبة الاح ات س ا  قدم ا قت  ن سك     -4
فتت ا  ت  لا سنهت   ن    د س فتت اة كس   دق ة الإلبترم م،  قة الدسك ة  ك ت  

م،  ات ة  عتدب الخص  كعمقاتت ا ن ؽ الد   حة د دكات  قنات ة ا  قدلة 
   أ1)كنت ة في ا بقداف ا  تماة  ظسا  تدـ   افس س  اؽ مت اة ك قدلة كا تة

 الفرع الثاني 
 الأدوات الكيفية 

 تس  ت   ا ت في الدب   عدؼ ا   ت   ا هماة  قنات ة ا  قدلة ا   
ا نت ج  ص ا   ةن عقى حج  الا  متف ا هقس في  ا  ا قهتعتت الا  صتدلة 
كله ف ي ا ا   ةن عتمت دكف تماالح   لا سف ي ا م س  بتض الأ شهة الا  صتدلة 
ا    سلد ا دك ة  شجات ت سك الحد م  ت سل ت  ك   ك ففف ا ب ك الدسدلحم لن ردـ 
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  عاة  ق  ةن عقى اتجتس الا  متف ك اس حجم  ا هقس  كي س  سدكا ت دا اة سك
الأدكات د نب لؽه، سف  قرص ت في سدا   لعت :  ات ة    ن ا قسض كا نات ة 

 الا  قت اة  ققسض  كي  مت   ق ـ  شسح  في الدهقب  ا  ت ا  : 
 أولاً : سياسة تخصيص الائتمان

الأ ت س لخقج ا  ق د   شه  عدؼ ي س ا نات ة  ص حدلد لظ  الدصدر 
  ك د 1(1) ت  ن كي  ا قسكض الد زعة م،  سؼ ا ب  ؾ كالدؤ نتت الدت اة 

ا  ردـ ي ا الأ ق   في سكانس ا قسف ا  تم، عشس د داب  قناهسب عقى الا  متف 
كلم  شم  ي س الأداب حدلد الدبقغ الد تح  ه   قب  ققسض   م،  ب    ك  لصقترا
 اص ا  ترب ا لحم اة  لؤكراؽ ا  جترلة ا صتلحة لإعتدب الخص  . فقلا     سل ت  قق

ف س  سكؼ ا   ر  م لب  قدـ ا دك ة عقى ك    ات ة تخصاص 
الا  متف   كلق ـ ا ب ك الدسدلحم به س ا نات ة بهدؼ م ح الا  متف حنب 
ا قهتعتت ذات الأك  لة كا   لم  ه،  ببت في  حداث ا   ر   دمت لقاد 

ا بتض الآنس ا  م له ف  ببت في  حداث ا   ر   كلؽه، سف  الا  متف لض 
 ه ف ي س ا نات ة م تققة  تاتر سل  ا قسكض  فقد  قاد  تض ا قسكض   اا 

  سكض  صنب الأل  سك م   هة سك   لقة الأل  . 
سمت ع دمت ل  شس ا   ر   دب ففف ا دك ة  قدـ عقى  اتتة  ات ة 

 ـ ا ب ك الدسدلحم    دلد الحد الأ صى لحج  تخصاص الا  متف الإلبترلة  فاق
ا قسكض الدم  حة م،  سؼ ا ب  ؾ سك حدلد متدؿ لظ  ا قسكض  كا  ردـ ي ا 
الأ ق   د داب  قنات ة ا  قدلة دفلساا م تد  ق  ر   شه  نتص   ة 

في فس نت لأكؿ مسب  كعتدب مت  ه ف  ات ة تخصاص الا  متف مسافقة  1948
قة ا  قدلة  لشم  د  ك ا  ققا  م، ا   قتت ا تم ماة  لامج ا  قسار  قه 

                                                 

 . 422ف ح ال ك تق   مسل   ت ج  ص  أ1)
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ك شجا  الادنترات ك  دار ا ن دات كا قاتـ  ه  ا   ت   ا ه اقة   ر اض 
  .ا ه قة ا  قدلة ا  ت ض

 ثانياً : السياسة الانتقائية ل قرض
 ققاتـ  نات ة    ن ا قسض لق ـ ا ب ك الدسدلحم  ت  رداـ سدكات ا  قت اة 

 قسكض الد زعة م،  سؼ ا ب  ؾ كيس :  ق  ه  في ا 
 ندلد نلحل ة ا دك ة لجلحا م، ا   ا د م، سل   هق ة ا قسض  -1

الد تقج  بتض س  اع ا  م للبت الد تققة   ت  صدلس سك  ت نه، سك 
ا لحراعة سك ا ص تعة سك الد ، الحسفاة   كالجلحا ا  م   ن س الخلحل ة عقى 

ا قسض كدق ة الد ارد ا    عت ق ت لغهس ا  ترؽ    متدؿ ا  ت دب عقى
 تم ؿ ا قسض ك د ل ن  شه  الإعت ة الدبتشسب م،  سؼ ا دك ة .

 عتدب نص  الأكراؽ ف ؽ من  ل ا نق  : ع دمت لشج  ا ب ك  -2
الدسدلحم  تض الأ شهة فف   لق ـ  فعتدب نص  ا همباتلات الخت ة 
به س ا قسكض م    سكض ا صتدرات ح   تد تجتكز ا نق  المحدد 

   تمتؿ متدؿ  عتدب الخص  ا تتدم . م  ا

فسض س تتر   ت قاة لإعتدب الخص  :   سض ا نقهتت ا  قدلة  -3
متدؿ  عتدب نص  م     ق  ةن عقى ا قسكض الد ل ة  بتض 
الأ شهة ا    سلد ا دك ة  شجات ت  كي ا حنب ا ظسكؼ الا  صتدلة 

 ا نت دب ا همتشاة دت ة سك   رماة . 

تر ا  ت دب :  تبة ي س ا نات ة دكرا يتمت  ات ة ا  ماالح في س ت -4
في حقاج سيداؼ ا  م  الا  صتدم كعلبج مالحاف الددف عتت في د ن 
م، ا دكؿ م  ت  لهت ات كفس نت نلبؿ ا  ص  الأكؿ م، ا نبتا تت   
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حاة  ق ـ ا نقهتت ا  قدلة   ر اض س تتر ا  ت دب عقى ا  م للبت 
 ة  شجات ت بهدؼ تخ اض  هت ا  الدقدمة في ااتلات ا    سلد ا دك 

   تج مت   دمت ي  الحتؿ في ا قهتع ا  لبحس في الجلحا س ا  م لش د 
تخ ا تت م  ت اة لأ تتر ا  ت دب كس تتر ا  ت دب عقى ا قسكض الدقدمة 
 ق سفا  كس  ت  ا ص تعتت ا صغنب  كتخ اض س تتر ا  ت دب عقى 

        ا قسكض الدقدمة   م ل  عمقاتت ا  صدلس . 

ك    ا د عقى الا  متف الا   لبدس : كا غسض م، ك    ا د  -5
عقى   ظا  سك  قااد الا  متف الا   لبدس ي  دبح ا هقب عقى 
ا ب ت    ك لن ردـ ي ا ا  قااد  ق ققا  م، ا   ر  في الا  صتد  ك 

  1941 بقة ي س الأداب في ا  لالتت الد  دب الأمسلهاة    ة 
ا درالتت ا  ترلة  ا هت سات  دب يس ا ناترات ت ة ا نق  الدقص  كد

ا لحكارؽ  آلات ا غنا   ا هبخ كا  لبلة كا  ق لحل ف ...  لخ  كفي فس نت  
دتف الحد الأدنى  قدفتة الدقدمة عقى مشترلتت ا  قنالا  بتض 

ك   %30 ص  20م،  1969ا ب ت   الا   لبداة  د زاد في مترس 
ش سا   ه، في  18 ص  21ن ض الحد الأ صى   ترب ا  ندلد م، 

 ب مل م،   س ا ن ة زلد الحد الأدنى  قدفتة الدقدمة مسب سنسل م، 
ك ن  ة فترب ا  ندلد سد س  ص  نة عشسب ش سا     % 40-50

 1970كفي الجلحا س فقد تم   غتا الا  متف الا   لبدس تمتمت في   ة 
 دس . بهدؼ ا  غلبؿ ا قسكض في الجت ب الإ  تلس ك اس الا   لب 

اشتراط ا ب ك الدسدلحم الحص ؿ عقى م افق   في م ح ا قسكض  -6
 ع دمت   جتكز ا قسكض حدا متا ت .
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م هقبتت الإلداع الدنبج مقت   الا  ناد : لشترط ا ب ك الدسدلحم  -7
منبقت  ق ص ؿ عقى  لتزات الا  ناد سك ا    ل  الأل بي  لداعتت 

ة   قااد الا  ناد منبقة    ح م،  ب  الدن  ردل،  دل  كيس  سلق
نلبؿ فترب ا تجلح في مالحاف الددف عتت  قبقد  ك د سدل ي ا الأ ق   
 ص ا   ةن عقى الاح ات تت ا  قدلة كالدقدرب الا سا اة  قب  ؾ ا  جترلة 
 ص ا درلة ا   سدت  ص تم ل  الدن  ردل، بهدؼ   فن ي س 

دكؿ ك د الإلداعتت الدنبقة  ك بقة ي س الأداب في د ن م، ا 
ا  تمقة لأكؿ مسب في  تض  قداف سمسلهت ا لب ا اة كس ات   ترب مت  تد 
الحس   ه  ت س  ست عدـ لصتح ت في ا تدلد م، ا بقداف نلبؿ 
ا ن  ات الأننب  لأف   ةنيت دتف  سفات كلزدكدا  كرت  ي ا ف   
 لساا لدع  ا نات تت الأنسل  ق د م، الا  ناد ا  ت ض ع، 

 ا  ناد ا نق  تن ا  سكرلة .            الحتلة سكم،

كلؽه، ا ق ؿ  شه  عتـ سف ي س الأدكات ا ها اة  ن تم    ج ب 
ا   ةن ا شتم  ا  م تخق   الأدكات ا هماة  ك ت  ت  ف س  ق ـ      حدكد سك 

كم   ت  قهتعتت م مة في الا  صتد م ح ا قسكض  تمقاتت متا ة    ا د عقى
فتت ا  ت في ا   ةن عقى   زل  ا قسكض    الأ شهة الدر ق ة    ا   س  كلذ ا  بدك

دمت سف ي س الأدكات مهمقة لأدكات ا س ت ة ا هماة ك ه، ي س الأدكات لا 
  م     جتح دبن  ك لظت       عقى  ت بي ا قسكض سك الدن  ادل، م، ا قسكض 

 ب ك  ك لا ع دمت لق م ف  ت  تمتؿ ي س ا قسكض في الذدؼ الد  ج عقا  م  ا
 فت   اجة لا  ه ف مس اة  لحلتدب فتت اة سدكات ا س ت ة ا ها اة .
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 الفرع الثالث 
  المباشرة الأدوات 

 ن ردـ ا نقهتت ا  قدلة لرم عة م، الأدكات كا   ت   ا هماة 
كا   عاة  ق   ؿ  ص الأيداؼ الد ش دب حنب ا ظسكؼ الا  صتدلة ا نت دب 

ا  رداـ ي س الأدكات عقى مدل ا  جت ة الأفساد  قبقد الدتس  كل     لصتح 
كالدؤ نتت الا  صتدلة كالدصسفاة نت ة  قب ؿ ي س الإلسااات  ك د لا  ه ف  
دتفاة في  تض ا ظسكؼ  كلا  ظ س لصتحت دبنا في ا    ؿ  ص ا   ةن الدهق   
عقى دماة ا قسكض سك عقى اتجتيتعت كدا اة   زلت ت  كم، ثم ففف  قنقهتت 

قدلة  لسااات سنسل مبتشسب كي ا مت لنمى  ت س ت ة الدبتشسب  ك    ع ي س ا  
الإلسااات دت  دن  الدبتشس في سعمتؿ ا ب  ؾ ا  جترلة كالإ  تع الأدبي كالدت  م  

 كم، سي  ي س الأدكات الدبتشسب الدن ردمة مت لقس : 
  لا   صت ح ك رشتدات مبتشسب  ص ا ب  ؾ كالدؤ نتت الدت اة  -1

عتمة     ص  فا ت س  اع ا قسكض الد  قة  دل ا ب ك الدسدلحم  ص ة 
ك      ق فت ا  مت اة م تققة  ه   هتع ا  صتدم  دمت سف ا ب  ؾ 
مقلحمة   قديم  قترلس دكرلة ع، ا قسكض الدم  حة لذ س ا قهتعتت  ك    
درا   ت م،  ب  ا ب ك الدسدلحم  كعقى ي ا الأ تس لؽه، سف لق ـ 

قب  ؾ ا   لم  هبج ا   لا تت  ك د لص  الأمس  ص   قديم    ارات  
 حد اتختذ عق  تت  ديت .

لنتى رات  ا نات ة ا  قدلة  ص ا   ةن عقى ا ب  ؾ كالدؤ نتت  -2
الدصسفاة م، نلبؿ  ات ة الإ  تع الأدبي  سك دمت  نمى سل ت  نات ة 

في ا  ظتـ الدصترحة  ك  م   ا ب  ؾ الدسدلحلة ا تسلقة كا سا دب بهابة دبنب 
الدصسفي  دك ة مت لشت لؤيق ت  ص سف  ق ـ  ت   ةن عقى ا ب  ؾ ا  جترلة 
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م، نلبؿ الدقتلات في ا ص   كاالبت  كالخهب   غان اتجتس ي س 
الدؤ نتت  ص الاتجتس الدهق   ا بتع      ا   ات ة  قدلة متا ة  

كامس دمت لق ـ  ف دار الأ1أ1)ك   ا   ات تت لزددب دكف تنيت . 
كا  تقامتت  قب  ؾ ا  جترلة لر متة سك لأم   ك عقى ا  ساد  قصد 
 لبتريت لاتختذ منقك مت  في ملحاك ة  شت  ت الإ سا س  دمت  ق ـ 
   دلد ا  نبة    رسس الدتؿ كالاح ات س  قب  ؾ م، ل ة كحمتلة 

             (2)س  لذت م، ل ة سنسل .

الدبتشس عقى عمقاتت ا ب  ؾ  لق ـ ا ب ك الدسدلحم  تمقاة ا    اا -3
حنب الحتلة  )ش سم سك  ص     م  سك    م  ( شه  دكرم 

لدتسفة مدل  هباج ا ب  ؾ ا  تقامتت كالأكامس الد ل ة   ا ت م،  سؼ 
ا ب ك الدسدلحم  دمت ل ققى ا ب ك الدسدلحم  قترلس ع، س شهة ا ب  ؾ 

كا قسكض بهت..  ا ن  لة ا    ب  حت ة ا ب  ؾ ك ا    ت  كحج  ا  دا  
  لخ 

لن تم  ا ب ك الدسدلحم   نان شؤكف ا  قد ا  شتكر م  ا ب  ؾ  -4
ا  جترلة كنت ة ع د  اتتة ا نات ة ا قس اة سك الا  مت اة  قج تز 
الدصسفي  كذ ك  ت  شتكر م  منؤك  ا ب  ؾ كح  ري  ال متعتت 

  .ا ب ك الدسدلحم ا   لت قديت دكرلت سك دقمت دعة الحتلة  لبل متع

                                                 

 . 316  314مسل   ت ج  ص    مقدـ في ا  ق د كا ب  ؾ د/لزمد زدس شتفتس أ1)
  ص 1994دار ا    ة ا تس اة  مصس  لزت سات في ا  ق د كالا  صتد د/سم  رفتة المحج     أ2)

195 . 
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كعقى ا تم ـ ففف س ق   ا س ت ة الدبتشسب عقى الا  متف له ف م ادا 
 تلبج ا   ر  سد س م، حتلات ا هنتد لأف   لحاـ ا ب  ؾ  تلحد م، ا      في 

 . 1(1)م ح ا قسكض له ف لشه ت سد س م،   لحام ت  ت لحلتدب في م ح ا قسكض 
 قدكؿ ا  تماة    دمت سف س ق   الإ  تع الأدبي  د له ف ذا فت دب لزدكدب  

ك ت  ت  فت ب ك الدسدلحم لن ردـ ا   ت   الأنسل م   ا  تقامتت كالأكامس 
الإلبترلة ا   لؽه، م، نلبلذت سف حدد متتلم ا هسلج ا  م لغب سف  نن فا  

 ا ب  ؾ ا  جترلة .
 

 الفرع الرابع 
 تقييم الأدوات السابقة  

ا س ت ة ا هماة كا   عاة  ك ت  ـ في ي ا الدب     قاا  سدكات سك   ق  
 كالدبتشسب  ق  ه  في الا  متف كم   ا ناهسب عقى عسض ا  ق د .

 أولاً : تقييم الأدوات الكمية 
تمة درا ة سدكات ا نات ة ا هماة  كا    نمى سل ت  تلأدكات ا تتمة 
كيس سداب متدؿ  عتدب الخص   ا ن ؽ الد   حة ك غان الاح ات س الإلبترم  

ا اة ا   ه  في عسض ا  ق د    كالا  متف  ه  سداب ك ه،  قس  قاا  ك ت ش ت د
ي س الأدكات كمتسفة سل ت سد س د تاب م، الأنسل  شه  م  سد  كع دمت  ه ف 

 لر متة .
لسل فسلد متف س    اس م، ا  سكرم ا  تمتؿ الأدكات ا  لبث ع دمت 

  سداا ا ب  ؾ  ن ها  سداب كاحدب سف  ؤدم ك ا   ت دتمقة  لأ    تشد حن
الدسدلحلة في ا ناهسب عقى عسض ا  ق د كا تردالح عقى لظ  ا  ق د ح    ج ب آةتر 
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   لا سف الدنؤك   في 1عمقاتت الخص  كا  غان في  نبة الاح ات س ا  قدم
ا ب  ؾ الدسدلحلة لق   ف   ف عمقاة الخص   سكرلة   لحكلد ا ب  ؾ   ر دب اح ات اة 

  لدصسفي ده   نا  ة في حت ة ا ه ارس . ق ها  ك لحكلد ا  ظتـ ا

ا  تمتؿ سدكات ا نات اة ا  قدلة ل هقب سحات ت الجم     سدا    لا سف 
سك سد س  ق  ه  في عسض ا  ق د كالا  متف  كنت ة ا   ناج    عمقاتت 

 ا ن ؽ الد   حة ك ات ة متدؿ  عتدب الخص  .
سل  لزتر ة ا   ر   ع دمت لستب ا ب ك الدسدلحم في تخ اض الا  متف م،

م، نلبؿ رف  س تتر ا  ت دب  لق ـ  با  سكرا   الدت اة ف قت ق  ا ب  ؾ ا  جترلة  
مشترلة لذت كي  مت لؼ ض اح ات تعت ف  هس ا ب  ؾ ا  جترلة  ص  عتدب نص  
سكرا  ت  دل ا ب ك الدسدلحم  كلن ها  ي ا الأنن سف لق ـ  سف  متدؿ  عتدب 

، لصتح  ات    فتر    س تتر ا  ت دب عقى ا قسكض الخص    كذ ك ح  ل م
كعقى ا ن دات  كي ا مت لدف  الد دع   ص الاد  ت  في ا ن دات  ك لؤدم 
ي ا  ص الط تض  ا  ة ا ب  ؾ  ك ت  ت  الط تض ا  متف ا ب  ؾ  كسحات ت  تم  

 قب ك  ت تض ا ب  ؾ عقى تج ب الط تض اح ات تعت سم تج ب زلتدب مدل  ا  
لدسدلحم  ك ه،   ت   غلا الحتلة ا  م  ه ف فا ت ي س ا ب  ؾ لإلغتد مبت غ ا

كي ا  دكرس  ق ـ  ت  رداـ اح ات تت ةت  لة    ندلد دل نهت لض  ا ب ك الدسدلحم 
  ار ض الا  متف كم، ثم  س    س تتر ا  ت دب .

سمت في حت ة الا همتش ففف ا ب ك الدسدلحم لن ها  سف لق ـ  تلجم     
ا ن ؽ الد   حة  كمتدؿ  عتدب الخص   فادن  مشترلت  لؤكراؽ الدت اة كي ا  سداتي

مت لغت  اح ات تت ا ب  ؾ ا  جترلة  في حت ة لادب  ك ه،  د لا له ف ي ا 
الإلساا دتفات لأف ا ب  ؾ ا  جترلة  د  ن ردـ مبت غ م، ي س الاح ات تت 
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  ؿ سنسل سد س  لسادا ك د   ندلد دل نهت  ص ا ب ك الدسدلحم  سك د  ق ـ  شساا س
لا   ر ض س تتر ا  ت دب     س     كفي ي س الحت ة لقج  ا ب ك الدسدلحم  ص 
 دعا  ذ ك   داب سنسل كيس تخ اض متدؿ  عتدب الخص   كي  لؤلد  سح 
ا   ناج    سدكات ا نات ة ا  قدلة كنت ة    سداتي ا ن ؽ الد   حة كمتدؿ 

ق مت م   ت  مت  دلا م، عم  د  سداب كاحدب  عتدب الخص    ظسا  ه تاب عم
  تلحؿ ع، عم  الأنسل .

سمت سداب الاح ات س ا قت  ن فلب  ن ردـ د داب عتمة  قنات ة ا  قدلة 
 ه سب م   ا  رداـ سداتي عمقاتت ا ن ؽ الد   حة كمتدؿ  عتدب الخص   لأف 

  دمت س   لا ل سؽ  غان  نبة الاح ات س ا قت  ن لس ك الخهلا الدن قبقاة  قب  ؾ
   ا ب  ؾ   ك ف سم  غن في  نبة الاح ات س ا قت  ن لػدث   ةنات م مة عقى 
اح ات تت ا ب  ؾ لشت لغت  ا ب ك الدسدلحم ل هس  ص ا  تمتؿ سداب سنسل لدهتف ة 
عم  سداب الاح ات س م   عمقاتت ا ن ؽ الد   حة  ق ر ا  م، سةس  غان 

 ساض ا ب  ؾ  كي ا له ف   ا ت في ا دكؿ الد قدمة الاح ات س عقى ا  دا   ك 
لأنهت تمقك س  ا ت  قدلة كمت اة م ه رب  سمت في ا دكؿ الآن ب في ا  م  ففنهت لا 
تم قك م   ي س الأ  اؽ ك ف كلدت ف س تن م ه رب  ك ه، لؽه  ت ا   ه  

 في الا  متف ع،  سلج سداب الاح ات س الإلبترم .
 ات الكيفية ثانياً : تقييم الأدو 

 ف م، سي  ا  للسات لا  تمتؿ الأدكات ا ها اة يس تج ب ا   ةنات تن 
الدست   فا ت ا       د عقى ا  تمتؿ الأدكات ا هماة  كنت ة سف   ةناعت 
 ه ف شتمقة كلا   سؽ    ا قهتعتت كالأ شهة الدر ق ة   دمت  ن ردـ 

ى الا  متف ا صتدر م، ا ب  ؾ  غسض الأدكات ا ها اة  قنات ة ا  قدلة  قس ت ة عق
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منتعدب الأدكات ا هماة  لحلتدب ا   ةن عقى الا  متف ك  لا    ص لرتلات الإ  تج 
 ا    سلد ا دك ة  شجات ت  سك الحد م، ا      فا ت .

 ف ا  تمتؿ الأدكات ا ها اة في ا دكؿ الد قدمة لؼ ق  ع   في ا دكؿ 
 سف  ا هقب عقى الا   لبؾ   اجة كفسب الآن ب في ا  م   ف س الأكص  د 

الإ  تج  كلذ ا ف س  تمد م لب    سلك ا هقب الا   لبدس ف شج  ا قسكض 
الا   لبداة  في ح   ن ردـ ا دكؿ الد رق ة سدكات دا اة  ق د م،   لا  
ا قسكض  لحلتدب الا   لبؾ ك نتى    لا  ا قسكض لض  زلتدب الإ  تج   كي ا  د 

دكات ذات فتت اة  لا  ذا ا  تمقة ا قسكض الد ل ة  ص لا لغت  ي س الأ
ااتلات المحددب لذت م،  ت بي ا قسكض  ك لا ففف  سدكات ي س ا س ت ة  ،   جح 

 في حقاج الدهق   م  ت .
 المباشرةثالثاً : تقييم الأدوات 

لبدس ا ب ك الدسدلحم حنب ي س الأدكات  ف  تع ا ب  ؾ كالدؤ نتت الدت اة 
 ات ة م نقة م  مت ل دؼ   ا  م، ستساض لدت لؽ قه  م،   ب سد اة عقى  ف بتع 

 ت س ا ب  ؾ  ك ذا لم  ن جب فاق ـ  ف دار الأكامس كا  تقامتت الإلبترلة عقى 
ا ب  ؾ  ثم  قديم   لا تت ك صت ح  ص ا ب  ؾ كالدؤ نتت الدت اة كي س 

  ا ب  ؾ الأنسل  ا   لا تت كا  تقامتت  ت مد عقى مهت ة ا ب ك الدسدلحم  
ك در   عقى ا   ةن في الا  متف ا صتدر  ص ا ب  ؾ ا  جترلة   دمت ل دن  في ي س 
ا نات ة لزتفظ ا ب ك الدسدلحم لزتكلا    تع ا ب  ؾ ا  جترلة  ه تاب ي س الأداب  
ك      ا  شسلتتت الد تققة  ت ب ك الدسدلحم في ا بلبد ا  تماة في م ح  قهتت 

 شسب عقى الا  متف  ظسا  تدـ فتعقاة سدكات ا س ت ة ا ها اة .ا س ت ة الدبت
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 رابعالمبحث ال
 استقلالية البنوك المركزية عل الحكو ة

 
لت ل م   ع ا  قلب اة ا ب ك الدسدلحم ع، الحه مة م، الد ا ا  ا   حظى   

ص    ت ج  ا درا تت الا  صتدلة  لا  امت  تد الأزمتت ا    ت    لعاة دبنب في
س ت اتن في عمقاة حقاج  رد تن  د نب م، ا تتلم  حا  تم   ي س الا  قلب اة

 الا  قسار الا  صتدم.
 لا سف ي س ا  هسب  انة  تلجدلدب  ح   نهت  بقة    ر  ظتـ ا ب  ؾ الدسدلحلة. 

 تقابتن عقى   شتا   ك ك س: "لا لؽه،  1824 ذ ذدس "دافاد رلهتردك" عتـ 
ص الاع متد عقى الحه مة في ا ناهسب عقى   دار ا  ق د ا  ر اة  ذ الا مئ تف  

 الإفساط في ا  ردام ت."  ف م ح الحه مة ي س ا نقهة   ؼ لؤدم تت بتن  ص
سشتر "دا لح" في حدل    قّج ة الدقهاة في ا ب ك الدسدلحم الذ دم  1931ك في عتـ 

الدنؤك اة الأ ت اة  ص سف "ا ب ك الدسدلحم ا  م ذلس ي  ا ب ك ا  م لؽلحج 
  ق ه مة م  درلة عت اة م، الا  قلب اة  نقهتت ا ب ك."



 
 

  الاقتصاد السـياسي الوجيز فى 
 

 

 

186 

لبدك كا  تن سف الخ ؼ م، ا   ر  دتف س تس ا دع ب  ص ا  قلب اة ا ب  ؾ 
الدسدلحلة   لدقتكمة ا      ا  قدم ف ؽ مت  نمح    ا هت ة الإ  تلاة ا هقاة  

ة   ا   لدلدب  مّ   ت ك   ك لصد سف ا تدلد م، ا دكؿ  د عد ة سك شسّع
 دا ن كس س   م، ي س الا  قلب اة  فت قتعدب  ق ؿ: دقمت دتف ا ب ك الدسدلحم 

سد س ا  قلب اة  ققص عجلح الد از ة ا تتمة كالط ض متدؿ ا   ر   كا تهس 
  ت تهس.

 ف لصتح ا ب ك الدسدلحم في عمق  لظ س م، نلبؿ  قه  : سكلان   در   عقى  دارب 
دلة كحقاج سيداف ت  كةت اتن   در   عقى الا  تتد ع، ا  غ ط ا نات ة ا  ق

 ا نات اة كالحه ماة.

ا  قلب اة ا ب ك الدسدلحم  تنى فس د. حازم الببلاوي  البع  و نهم يفسربينما 
ك اس  تنى  ات س  فاؤدد سف ا ب ك الدسدلحم  اس    سف لػدد  ات ة  قدلة تن 

لة  شه  عتـ لأف ان اتر الأيداؼ م  قة م   ات تت الحه مة الا  صتد
كحدلد الأك اتت لق  في لرتؿ ا نات ة ا تتمة كتخ ل  الحه مة به س ا نات تت 
لتها ت مالحب منتا   ت ع  ت حا  سف الحه مة ككزراايت نت ت ف  قمنتا ة سمتـ 

الج تز ا  شسلتس  ا مت لزتفظ ا ب ك الدسدلحم تن  ت    قتلحؿ  ه  ا  شسلتتت 
   . ا لػد م،  مهت اة منتا   الدصسلة كي

ل  تكؿ د. ا ببلبكم الدن  ة م، زاكلة سنسل حا  لشن الددافت ف ع، ا  قلبؿ 
ا ب ك الدسدلحم  ص ا  جتر  الدمتةقة في ا  لالتت الد  دب كسلدت ات كلؤدد د. ا ببلبكم 

عقى ان لبؼ الأك تع ا د   رلة كا قت   اة في مصس ع  ت في ا بلبد م    
حا  س  جة ا ظسكؼ الدر ق ة سك تعت لس ق ة لشت لغت   س  سم قة به س  ا  م ا 

   .ا بلبد  تادا ع، ا  ا تاة
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في ةلبةػػػة ك ق تػػػسؼ عقػػػى الدلحلػػػد مػػػ، الحجػػػج كالآراا حػػػ ؿ يػػػ ا الد  ػػػ ع  ػػػ   تك    
 :مهت ب

  فهوم استقلالية البنوك المركزية :الأول المط ب
 البنوك المركزية   وقف الفقو  ل استقلالية: الثاني المط ب 
  بررات الدعوة إلة استقلالية ى ه البنوك. : الثالثالمط ب 

 
 المط ب الأول

  فهوم استقلالية البنوك المركزية عل الحكو ة
  ا  تكؿ  تسل  ت لد   ـ ا  قلب اة ا ب  ؾ الدسدلحلة ع، الحه مة م، زاكل   :   

ا ك ا ػػة ا ب ػػ ؾ الدسدلحلػػة في :  سدػػلح حػػ ؿ م  ػػ ـ الا ػػ قلب اة في  ػػ   الزاويــة الأولــة
 ر   كادارب ا نات ة ا  قدلة .

لػػػساد    ػػػ ـ الا ػػػ قلب اة ي ػػػت " كلػػػ د   ػػػك مسدػػػلحم ل ػػػ  ا نات ػػػة ا  قدلػػػة    
دكف الاي مػػتـ لأيػػداؼ ا نػػقهة الدت اػػة ". سك يػػس "  ػػدرب ا ب ػػك الدسدػػلحم عقػػى 

عػت "  صما  ك   ا  ا نات ة ا  قدلة  دكف  دن  م، ا نقهة الحه ماػة كسل لح 
. 

كلػػػسل آنػػػسكف سف ا ػػػ قلب اة ا ب ػػػ ؾ الدسدلحلػػػة  شػػػن  ص " حت ػػػة ا تػػػلحاؿ ا ب ػػػك    
الدسدػػػلحم مػػػ، ا  ػػػغلا ا نات ػػػس ا ػػػ م تمتر ػػػ  الحه مػػػة   كفا ػػػت ل م ػػػ  ا ب ػػػك 
الدسدػػػػلحم  سلػػػػة دبػػػػنب في حدلػػػػد ك   اػػػػ  ا نات ػػػػة ا  قدلػػػػة .كي ػػػػتؾ مػػػػ، لتػػػػسؼ 

دلػػػد كحقاػػػج الأيػػػداؼ ا ػػػ  الا ػػػ قلب اة   نهػػػت "  ػػػدرب ا ب ػػػك عقػػػى  عػػػداد كح
 ل هقب  لصتزيت  تادان ع، ا   ةنات الحه ماة".

كلؤدد آنسكف سف ا ػ قلب اة ا ب ػ ؾ الدسدلحلػة  تػس "سف ا ب ػك الدسدػلحم لغػب سف    
له ف م   تن كحدس  ت تم  عقى حمتلػة  امػة ا  قػد كحقاػج ا ػ قسار الأ ػتتر   
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ا نات ة ا  قدلػة   كذ ػك حس ػتن  كاف له ف  ت  ت  من قلبن ع، ا دك ة في  دارب
عقػػػػػػػى س تػػػػػػػػتد ا نات ػػػػػػػػة ا  قدلػػػػػػػة عػػػػػػػػ، الدصػػػػػػػػتين ا  ػػػػػػػاقة لأع ػػػػػػػػتا الحه مػػػػػػػػة 

 .أ1)كا للدتف"
كلػػػ يب آنػػػسكف  ص سف الا ػػػ قلب اة " لا  تػػػس الا  صػػػتؿ ا  ػػػتـ  ػػػ  الحه مػػػة 
كا ب ػػك الدسدػػلحم   حاػػ  سف ا ب ػػك الدسدػػلحم مػػت يػػ   لا مؤ نػػة حه ماػػة  تمػػ  

 قدك ػػة   ك هػػ، لغػػب سف  هػػ ف  ساراعػػت الد تققػػة  ت نات ػػة في الإ ػػتر الدؤ نػػس 
ا  قدلػػة منػػػ ققة كاف  هػػ ف ا نات ػػػة ا  قدلػػة م نػػػقة مػػ  ا نات ػػػة الا  صػػػتدلة 

 .أ2)ا تتمة  قدك ة"
: ي ػػتؾ  تػػترل  ك ػػتة مػػ، م  ػػ ـ الا ػػ قلب اة  ذ لم  ق صػػس عقػػى الزاويــة الثانيــة

ة لد مػػػة ا نات ػػػة ا  قدلػػػة الد  ػػػ ـ ا  ػػػس  ػػػ  م   ػػػ  ا تػػػتدان سك ػػػ   قػػػة   ػػػتف
كمهتف ػػػة ا   ػػػر    ا ػػػ قلب اة ا ب ػػػ ؾ ا  ا اػػػة . فامػػػت ل تقػػػج  تمقاػػػتت  دارب 
ك تاػػػػػػ  ا تػػػػػػتمق  في يػػػػػػ س ا ب ػػػػػػ ؾ.فتسؼ  تػػػػػػض الا ػػػػػػ قلب اة   نهػػػػػػت "مػػػػػػػدل 
الا  قلب اة ا   ل م   بهت الدنؤك  ف ا س انا ف في ا ب ػ ؾ الدسدلحلػة كلا ػامت فامػت 

كعػػدـ الا ػػ غ تا عػػ، نػػدمتع   بػػ  الدػػدب المحػػددب لذػػ  ل تقػػج  تمقاػػتت ا  تاػػ  
 .أ3)  لب ا قت  ف "

كي ت ػػػػػػػك  تسلػػػػػػػ  آنػػػػػػػس سك ػػػػػػػ  لشػػػػػػػم  ا  شػػػػػػػتط ا  ػػػػػػػس كالإدارم  قب ػػػػػػػ ؾ    
فتلا ػػػ قلب اة  تػػػس "ا ػػػ قلبؿ ا ب ػػػ ؾ الدسدلحلػػػة ا  ػػػتـ عػػػ، الحه مػػػة في دػػػ  شػػػسا 

 .أ4)   ظامس"  اا م،  تحاة  دارب ا نات ة ا  قدلة كالا  مت اة سك الذاه  ا

                                                 
 31د. غن ن ااال و , مادا ن جق ,ص (1)
 87د.  جلل حش د, مادا ن جق, ص (2)
 اامادا  فنه .  (3)
 اامادا  فنه .  (4)



 
 

  الاقتصاد السـياسي الوجيز فى 
 

 

 

189 

 ة ا   اػػػة لد ػػػتـ ا ب ػػػ ؾ الدسدلحلػػػة  ا  تػػػترل  ردػػػلحت عقػػػى الدنػػػ بعـــ  الخلاصـــة أن   
كالد مسدػػلحب حػػ ؿ ر ػػ  ا نات ػػة ا  قدلػػة كحقاػػج الا ػػ قسار في الأ ػػتتر دكف الإشػػترب 
 ص  باتػػػػة ا تلب ػػػػة الإدارلػػػػة ك بتاػػػػة ا ب ػػػػك الدسدػػػػلحم دانػػػػ  الذاهػػػػ  الإدارم  قدك ػػػػة 

، م   ـ الا  قلب اة  اشم  الا  قلب اة ا   اة كا  ا اػة كي ت ك  تترل  ك تة م
دكف ذدس  هباتة ا تلب ة الدؤ ناة م  ا دك ة     ك  ػسل  ف ا  تسلػ  ا ػ م لػػدد 
م  ػػ ـ الا ػػ قلب اة مػػ، نػػلبؿ الجمػػ   ػػ  ك ا ػػة ا ب ػػ ؾ الدسدلحلػػة في ر ػػ  ا نات ػػة 

في الإ ػػػػػتر ا  قدلػػػػػة ك   اػػػػػ يت   كدػػػػػ ف ا ب ػػػػػك الدسدػػػػػلحم مؤ نػػػػػة حه ماػػػػػة  تمػػػػػ  
الدؤ نس  قدك ة م  تم   ي س ا ب  ؾ  ت  قلب اة في اتختذ  ساراعػت الد تققػة  ت نات ػة 
ا  قدلػػػة كا نػػػتؽ يػػػ س ا نات ػػػة مػػػ  ا نات ػػػة الا  صػػػتدلة ا تتمػػػة  قدك ػػػة يػػػ  ا ػػػ  

 كا س   ص ا  ا   ا تمقس .
 

 المط ب الثاني
  ل استقلالية البنوك المركزيةالاقتصادييل  ات وقف الفقه

     
عقػػى ا ػػست  مػػ،  لحالػػد ا   لاػػد لا ػػ قلب اة ا ب ػػ ؾ الدسدلحلػػة تمتشػػاتن مػػ  ا  شػػتر  ػػتيسب 
ا ت لدػػػة ك هسلنػػػ ت في ا تدلػػػد مػػػ، ا  شػػػسلتتت    لا سف ذ ػػػك لم لغتق ػػػت  تاػػػدب عػػػ، 
س ػػػلبـ ا نات ػػػا  كالا  صػػػتدل  . فقػػػد ان ػػػ  يػػػؤلاا يػػػ ا الد  ػػػ ع شػػػت   شػػػتف 

  ص  قتش كا   . الد   عتت الا  صتدلة الد مة الأنسل
مػػػػػ    مػػػػػ،  ػػػػػتدل   ػػػػػسكرب الا ػػػػػ قلب اة منػػػػػ  دل، في ذ ػػػػػك عقػػػػػى الإلغت اػػػػػتت    

ا تدلػػػػدب ا ػػػػ  سمهػػػػ، الحصػػػػ ؿ عقا ػػػػت كفي  ػػػػدرعت عقػػػػى  لقػػػػتؼ ار  ػػػػتع الأ ػػػػتتر   
كك ػػ  الحػػدكد سمػػت  ػػ ةنات الحه مػػة الدبتشػػسب عقػػى ا ب ػػ ؾ الدسدلحلػػة   كذيػػب فسلػػػج 
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ك  شػػ  ا ت امػػ  ا نات ػػاة كالا  صػػتدلة   آنػػس  ص دحػػض يػػ س الآراا متققػػ  ذ ػػ
كمت ػػػػلل، سنهػػػػت    ػػػػت  كمبػػػػتدس ا دلؽقسا اػػػػة منػػػػ  دل، في ذ ػػػػك سف الدنػػػػؤك   عػػػػ، 
ا ب ػػك الدسدػػلحم  انػػ ا م  ربػػ  مػػ، ا شػػتب كلا لػت ػػب ف سمتمػػ    ك ت  ػػت  لا لغػػ ز 
   ل ػػػػػ      دلػػػػػد ا نات ػػػػػة ا  قدلػػػػػة ا ػػػػػ   ػػػػػس بلا  ت  شػػػػػتط الا  صػػػػػتدم  تمػػػػػ ـ 

 د ا ق مس   كي ا مت    تك   في ا  سع  الآ ا  :الا  صت
 

 الفرع الأول
  ضمون الات اه الم يد لاستقلالية البنوك المركزية

لؽهػػػػ، ا  ظػػػػس  ص م ػػػػم ف آراا الدؤلػػػػدل،   هػػػػسب ا ػػػػ قلب اة ا ب ػػػػ ؾ الدسدلحلػػػػة عػػػػ،    
  قهة الحه مة م، لت ب  :
 ب ػػػػ ؾ الدسدلحلػػػػة مػػػػػ، كلػػػػسل   ػػػػسكرب ا ػػػػػ بتتد م ػػػػتـ ا الأول : ال انــــب السياســــي

ن ػػػػ ع ت   ػػػػ ةن الد ا ػػػػ  ا نات ػػػػة ا تتمػػػػة  قدك ػػػػة كسيػػػػداف ت الدسحقاػػػػة ا ػػػػ   ػػػػد 
  تػػػػػترض كسيػػػػػداؼ ا ب ػػػػػ ؾ الدسدلحلػػػػػة ا نػػػػػتعاة  ص حقاػػػػػج الا ػػػػػ قسار ا  قػػػػػدم سك 

 مهتف ة ا   ر  .
سمػػت الحجػػج ا ػػ  ا ػػ  دكا   ا ػػت ف ػػس اف ر ػػ  كحدلػػد ا شػػؤكف ا  قدلػػة  ػػم،    

دلة  قبقػػػػد لغػػػػب سف  هػػػػ ف  تاػػػػدب عػػػػ،   ػػػػ ذ ك ػػػػدن  رلػػػػتؿ ا نات ػػػػة الا  صػػػػت
ا نات ة   ت فا   سع ػتا الحه مػة سك ا للدػتف   لأنهػ  عػتدب ل  ػق ف دنػب كد 
ا  ػػتنب   ت درلػػة الأكص عقػػى حنػػت  م هقبػػتت ر ػػ  ا نات ػػة ا  قدلػػة دهػػ  . 
 ذ لػػػ    بػػػس  ات ػػػتت  ػػػ لب   كمصػػػتلح   ا نات ػػػاة عقػػػى ا ػػػست  مػػػ، انهػػػت  ق ػػػج 

 ر  قامة ا  قد ك سف  متدؿ ا   ر  .ا  س 
كلسل س صتر الا  قلب اة د  ك  ف علحؿ ا نات ة ا  قدلة ع، مصػتين ا نات ػا  
لهنػػػب ت مصػػػدا اة " في  ظػػػس الجم ػػػ ر   دمػػػت اف شػػػ تفاة ا نات ػػػة ا  قدلػػػة ا ػػػ  
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ل   ج ػػت ا ب ػػك الدسدػػلحم الدنػػ ق  تمهػػ، ا ػػسسم ا تػػتـ كالدت اػػ  مػػ، الا ػػلبع عقػػى 
يػػػداؼ ا تتمػػػة ا ػػػ  لنػػػتى ا ب ػػػك الدسدػػػلحم  ص حقاق ػػػت   لشػػػت ل ػػػاح ا   ػػػت   كالأ

ا  س ػػػة سمػػػتـ شػػػسلػة كا ػػػتة مػػػ، اا مػػػ  مػػػ، م ت شػػػة ا نات ػػػة ا  قدلػػػة الدت مػػػدب 
ك  ت ج ت الد  ققة   ك   ك ح  ا س ت ة الجمتينلػة لزػ  ر ت ػة الحه مػة ك ػقه  ت 

 ا نات اة عقى م تـ ا ب  ؾ الدسدلحلة .
 ف مػػ، شػػتف مصػػدا اة ا نات ػػة ا  قدلػػة ا ػػ    م ػػ  بهػػت يػػ س كل ػػا  يػػؤلاا    

ا ب ػػ ؾ اف   هػػ ر ك   نػػ،  ذا مػػت م  ػػة م مػػة ر ػػ  ا نات ػػة ا  قدلػػة لالػػدم 
لس صػػػة  تاػػػدب عػػػ،  ػػػغ ط رلػػػتؿ ا نات ػػػة    ذ لنػػػ ها  الدر صػػػ ف ا  ظػػػس  ص 
الددل ا بتاد كدا  لغب سف  ه ف فتت اة ا نات ػة ا  قدلػة  ػم، لرمػ  ا  شػتط 

 صػػػتدم   ك ػػػد ار ػػػبلا الأ ػػػتس ا  هػػػسم لذػػػ ا ا ػػػسسم  نػػػت ة عػػػدـ الا ػػػ مسار الا 
 . أ1)ا لحمس  قنات ة ا  قدلة 

كل ػػػا  مؤلػػػدك الا ػػػ قلب اة  ػػػم، يػػػ ا الجت ػػػب  ػػػت ق ؿ ا ػػػ  تت بػػػتن مػػػت  قجػػػت    
الحه مػػػتت  ص  ر ػػػتا ا  ػػػتنب  عػػػ،  سلػػػج زلػػػتدب ا   قػػػتت ا تتمػػػة دقمػػػت ا ػػػتر  

 ـ   يداؼ ا نات ة ا  قدلة الدتق ة.م عد الا  رت تت دكف الاي مت
لت قد س صتر ي ا الجت ب   ل د علب ة عهنػاة مػت  الثاني : ال انب الاقتصادي

 ػػػػ  ا ػػػػ قلب اة ا ب ػػػػ ؾ الدسدلحلػػػػة كمتػػػػدلات ا   ػػػػر  ا نػػػػت دب   كاف تم ػػػػ  ا ب ػػػػ ؾ 
الدسدلحلػػة  ت ػػػ قلب اة عػػػ، الحه مػػة ل ػػػاح لذػػػت حقاػػػج ا ػػ قسار في  امػػػة ا  قػػػد كزلػػػتدب 

  ت الا  صتدلة في عم ـ ا  شتط الا  صتدم .فتت ا 
كدػػتف ا  قػػتش حػػ ؿ يػػ ا الد  ػػ ع ادتدلؽاػػتن  ػػ  الا  صػػتدل  الدت اػػ   ت شػػؤكف    

ا  قدلػػة فقػػد ر ػػػلا الدؤلػػدكف في دفػػػتع   عػػ، الا ػػ قلب اة  ػػػ  درلػػة الا ػػػ قلب اة 

                                                 
ا داق اا قد ااداا  , ملال  اا مالل ااا  مل  , ان قمال  ااج ك ااماكقي , م ا    (1)

 .19, ص 1992ك ن لللا , م اك نال جاان , م اب 
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كمتػػػػدؿ ا   ػػػػر  ك ػػػػت ا  ص  قػػػػديم الأد ػػػػة كا لايػػػػ  مػػػػ، نػػػػلبؿ  ػػػػ ة   ا ػػػػ  
ت  ص سف ا بقػػػػداف ا ػػػػ    م ػػػػ     د ػػػػت الدسدلحلػػػػة  تلا ػػػػ قلب اة لهػػػػ ف متػػػػدؿ سشػػػػتر 

ا   ػػر  فا ػػت م ر  ػػتن مػػ  ا ػػ بتتدي    ػػ ةنات يػػ س الا ػػ قلب اة عقػػى ا   ماػػة 
 الا  صتدلة في ا بقد الدتس.

 Froyen Richard T.,andكمػػ،  ػػ  الدؤلػػدل، لذػػ س الأفهػػتر )   

Wwaud oger لب اة لا  ػػؤةس عقػػى ا  مػػ  في أ  ذ سدػػدكا عقػػى اف الا ػػ ق
ا دكؿ ا ص تعاة في ح  سنهت  تم  عقى ن ض متدلات ا   ر  كزلػتدب  نػب 

 Stanleyا  مػػػػػ  الحقاقاػػػػػة  قػػػػػدن ؿ في ا ػػػػػدكؿ ا  تماػػػػػة. دػػػػػ  ك سدػػػػػد )

Fischer   أ كلػ د يػػ س ا تلب ػػة مػ، نػػلبؿ ا  تسا ػػ   قتدلػد مػػ، ا درا ػػتت
ه، ا  رلب  ت م، الأد اػتت ا ػ  كذيب  ص ا   داد  تف ا   اجة الد مة ا   لؽ

  ػػة م  ػػ ع الا ػػ قلب اة في ا ػػػدكؿ ا صػػ تعاة يػػس كلػػػ د علب ػػة عهنػػاة  ػػػ  
 ا   ر  ك   ا  قلب اة ا نقهة ا  قدلة.

 سحػػػػة لج ػػػػة  سلدت اػػػػة في  سلهت اػػػػت منػػػػ  ة ا ػػػػ قلب اة ا ب ػػػػك  1993كفي عػػػػتـ   
سدا ػػػػ     ت  ػػػػ  ا للهػػػػتن   كا ترحػػػػة في حا  ػػػػت ا ػػػػ بتتد يام ػػػػة الحه مػػػػة عػػػػ، 

ا  قدلػة منػػ  دل،  هػػسح   يػػ ا عقػػى الحجػػة ا  ققادلػػة لا صػػتر الا ػػ قلب اة كيػػس 
 .أ2)كل د علب ة عهناة    الا  قلب اة كمتدؿ ا   ر 

                                                 
اف  هلا اامق اح اامثلا اللادل من دجل ااج حثلن ف  دنم ااد ا د ف  لا ما   (2)

ك مجادج مالللن لاك جخافهم من  شاب    د  جلن اانل ن  اا قدل  ااام ال  , مم  
 لؤدي إاى قرقر  اان قااا ااد ا دي , المقلد ا ظا ش

-Ibid., P34                                             

 .45د. غن ن ااال و, اامااف ااماكقي اااداا  , مادا ن جق , ص -
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 الفرع الثاني
 الات اه المعارض لاستقلالية البنوك المركزيةح ج 

 ػػسزت آراا  تػػترض لم  ققػػى ا ػػ قلب اة ا ب ػػ ؾ الدسدلحلػػة ا   لاػػد ا هتمػػ  لذػػت   فقػػد    
الاتجػػػػتس ا ػػػػػداعس لا ػػػػ قلب اة يػػػػػ س ا ب ػػػػػ ؾ  متققػػػػة م    ػػػػػت يػػػػ ا  ت امػػػػػ   ات ػػػػػاة 
 كا  صتدلة   ك د اتخ  ي ا الاتجتس م  ا  ال تن الأكؿ  ات س كا  تن ا  صتدم.

 اولًا. ال انب السياسي :
لقس الدتتر  ف  تف الأيداؼ ا نات اة ا ػ    ػت ت الحه مػة  ػؤةس عقػى يػدؼ     

  قسار الأ تتر كزلتدب الا  رداـ كرف  متدؿ ا  م  الا  صتدم كاف   ت ة م مػة ا
ر ػػ  ا نات ػػة ا  قدلػػة  ػػت ب  ؾ الدسدلحلػػة ا ػػ    م ػػ   تلا ػػ قلب اة  كل م ػػ  ا قػػت م ف 
عقػػى  دارعػػت  ػػت فػػا   الحهػػتـ الدتا ػػ  مػػ،  بػػ  الحه مػػة   ا ػػ   تاػػدب عػػ، ا س ت ػػة 

مبػدس ا دلؽقسا اػة ا قت مػة عقػى ا  رػت  يػؤلاا مػ، الحه ماة ي ا الحتؿ ل قت   مػ  
 .أ3) ب  ا شتب كلش قا   دكف   ةن م،  ب  ا دك ة

ف ػلبن عػ، ذ ػػك  ف ا ػ قلب اة ا ب ػ ؾ الدسدلحلػػة عػ، الحه مػة  ػػد لا  هػ ف منػػ ققة   
تمتمػػتن عػػػ،  ػػقهة الحه مػػػة    ذ ي ػػتؾ ك ػػػت   كس ػػت اب رتاػػػة كتػػن رتاػػػة عدلػػػدب 

تت ا ب ػػ ؾ الدنػػ ققة ا  ػػ ةن عقػػى ا نات ػػة ا  قدلػػة ا ػػ   نػػ ها  مػػ، نلبلذػػت حه مػػ
 ت مػػديت يػػ س ا ب ػػ ؾ   ف ػػلبن عػػ، مػػت   م ػػ   ػػ  الحه مػػتت مػػ،  ػػقهتت  ت   اػػة 
 نػ ها  مػ، نلبلذػت سف  غػن  ػ ا      د ػت الدسدلحلػة   كا  ػ ةن عقا ػت  ت شػه  ا ػػ م 

لدت اػػػػة   فقػػػػد لؼػػػػدـ سيػػػػداؼ ا نػػػػقهة الدسدلحلػػػػة كلن شػػػػ د يػػػػؤلاا ال ػػػػتن  ت  جس ػػػػة الأ
 تس ػػػػػة ا ػػػػػ قلب اة ا ب ػػػػػك الألدػػػػػتن  ص ا  قػػػػػد ا نات ػػػػػس  نػػػػػبب ا  رػػػػػ ؼ مػػػػػ، 
ا   ػر    ك  ػػست آراا  ػػدع   ص   غػتا ا ػػ قلب اة يػػ ا ا ب ػك في حدلػػد ا نات ػػة 
ا  قدلة   ك سؾ ي س الد مػة  ق ه مػة ا ػ  تم ػ  ا شػتب ف ػلبن عػ، ذ ػك  ػد   ػ  

                                                 
 .  45د. غن ن ااال و, مادا ن جق ,ص (3)
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   ػػػت ض مػػػ   قػػػك ا ػػػ  ل ػػػت ت ا ب ػػػك الحه مػػػة ايػػػدافتن سنػػػسل  قنات ػػػة ا  قدلػػػة 
الدسدػػػػلحم الألدػػػػتن د ػػػػدؼ زلػػػػتدب الا ػػػػ رداـ كرفػػػػ  متػػػػدلات ا  مػػػػ  عقػػػػى حنػػػػت  

 يدؼ مهتف ة ا   ر  ا  م لنتى   ا  ا ب ك الألدتن. 
كفي ا  لالتت الد  دب الأمسلهاة   ست مػؤنسان لزػتكلات   ققاػ  درلػة ا ػ قلب اة    

 ػػػ عتن    ػػػ ذ ا ػػػس اس الأمسلهػػػس   كتخ قػػػ  الاح اػػػت س ا  اػػػدرا    كلتقػػػ  اد ػػػس ن
يػػ س المحػػتكلات في ا شػػه  ك ه  ػػت    ػػج في الد ػػم ف   كذ ػػك مػػ، نػػلبؿ  عهػػتا 
ا ػػػػػػس اس الأمسلهػػػػػػس  ػػػػػػلبحاة ا  ػػػػػػ ةن عقػػػػػػى ا نات ػػػػػػة ا  قدلػػػػػػة   ك ػػػػػػ قرص يػػػػػػ س 
المحتكلات  تف ل   حصس ا  ص لة في ا قج ة ا  ادرا اة  قن ؽ الد   حػة  تلأع ػتا 

 . أ2)ا س اس فقلا ك  قتط ي ا الحج ع،  قاة الأع تاا  ل، لتا    
 ثانياً .الات اه الاقتصادي :

ي تؾ  تض الآراا الدتتر ة   هسب الا  قلب اة ردلحت عقػى لت ػب ا  هػت ا  ا ػ    
 تر ػػب عقػػى كلػػػ د انػػ لبؼ مػػػت  ػػ   ات ػػػة منػػ ققة  ق قػػػد كلرػػتلات ا نات ػػػتت 

 . أ3) صسؼ الا  صتدلة الأنسل كلا امت ا  سا ب كس تتر ا
ك ػػم، الحجػػج الدتتر ػػة الأنػػسل  قػػك ا ػػ   نػػ  د  ص سف ا ب ػػ ؾ الدنػػ ققة  ػػد لا 
 قػػ ـ    نػػ  د ػػتاب سدا  ػػت في لرػػتؿ الحػػػد مػػ، ا   ػػر  في الألػػ  ا ه لػػ  عقػػػى 
ا ست  م، سنهت  تق، ذ ك    ذ  ف ذ ػك  ػد ل تػترض مػ  سيػداف ت ا  ا اػة الخت ػة   

تػن   ػرماة فم ا ػ  ا ب ػ ؾ الدسدلحلػة   ػ ةس فقد   تترض م  ا   تج  ات ػة  قدلػة 
                                                 

 Federal open market )( FOMCااللا   اافلدااال  الناق اامف اح  ) (2)

committee) 
"ه  أرلى نل   ا قالا اانل ن  اا قدل  ف  اااال ت اام حدة ا مالكل  ,   كان من 

اة اأر    اخالن غلا م ااح ل    اافلدااا  االلن لال هم ااائلب ا مالك  مج شحك 
 . مال لن م ه"

 .94د.  جلل حش د , مادا ن جق , ص (3)
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 ػػتلد ا   ا نات ػػاة  قبقػػد كمػػدل ن ػػ ع ت لذػػ س ا نات ػػتت   كيػػ ا ل ػػن ا شػػه ؾ 
حػػػ ؿ مصػػػدا اة ا ب ػػػ ؾ كا ػػػ قلب ا  ت في متتلجػػػة ا   ػػػر     ػػػ   نهػػػت  ػػػد تماػػػػ  في 
 ات ػػػ  ت  ص ا   ػػػر    متةػػػ   ػػػ  ك ا نات ػػػتت ا ػػػ   ت مػػػديت ا دك ػػػة . دمػػػت  ف 

قت ػ   ػتف الا ػ قلب اة  ػػؤدم  ص حنػ، الأداا في لرػتؿ متتلجػة ا   ػػر  لا ا ػسسم ا 
 ؤدػػػدس ا   ػػػت     ذ ػػػك سف كا ػػػ  الحػػػتؿ لشػػػن  ص كلػػػ د   ػػػ ؾ مسدلحلػػػة تػػػن منػػػ ققة 
حققة سداا اف   في لرػتؿ ا ػ  ه   ت   ػر    كتجس ػة فس نػت م ػتؿ عقػى ذ ػك   

عػػػ،  ات ػػػة ا دك ػػػة مقتر ػػػة فت نات ػػػة ا  قدلػػػة في ا ات ػػػتف تم تػػػة  ت ػػػ قلب اة اد ػػػس 
 ت ب  ؾ الأنسل  ا مت في فس نت ن تة  ات   ت ا  قدلة لد هقبػتت كشػسكط  ظػتـ 

 .أ1)ا  قد الأكربي ا   شهقة دافتتن نترلاتن   لتن  لب  بتط الدت 
 ة ا ػػ قلب اة ا ب ػػ ؾ الدسدلحلػػة  ػػد   تمػػة   تػػ   سف منػػ ل بػػ مػػ، نػػلبؿ مػػت  قػػدـ    

صػػػػػػػتدلة ك ات ػػػػػػػاة   كار بهػػػػػػػة ا ػػػػػػػ قلب اة ا ب ػػػػػػػ ؾ ال مػػػػػػػتع لرم عػػػػػػػة ع امػػػػػػػ  ا  
 تلأحػػػداث كالأزمػػػتت ا  قدلػػػة ا ػػػ   تس ػػػة لذػػػت ا  صػػػتدلتت ا تػػػتلم كفي مقػػػدم  ت 

 عدـ ا  قسار الأ تتر.
اف منػػػت ة الا ػػػػ قلب اة   هقػػػػب  ػػػػ فن   اػػػػتف ا  صػػػػتدم م هػػػػ ر ك شػػػػسل   ػػػػت  ن    

 نػقهة الحه ماػة   كيػس كا ح    س   الحدكد ا  ت قة    م تـ ا ب  ؾ الدسدلحلػة كا
تػػػن م لػػػ دب في دػػػ   قػػػداف ا تػػػتلم .  ػػػ  ك  لبحػػػظ سف ا ب ػػػ ؾ الدسدلحلػػػة في ا بقػػػداف 
الد قدمػػة  ػػد  ػػبقة  ظت سيػػت مػػ، ا ب ػػ ؾ في ا بقػػداف ا  تماػػة في ا  م ػػ   تلا ػػ قلب اة 
لاف قػػػػػػػتر الأنػػػػػػػنب  ص الد هقبػػػػػػػتت الأك اػػػػػػػة  ق صػػػػػػػ ؿ عقػػػػػػػى الا ػػػػػػػ قلب اة دت ب ػػػػػػػتا 

 ك ه ر الدؤ نتت ا د   رلة  قدك ة . الا  صتدم الد  
كعقػػى ا ػػست  لشػػت حقق ػػ   تػػض ا ب ػػ ؾ مػػ، درلػػة عت اػػة مػػ، الا ػػ قلب اة دت ب ػػك    

الألدػػتن كا ن لنػػسم كالاح اػػت س ا  اػػدرا  الأمسلهػػس    لا سف يػػ س ا ب ػػ ؾ  قاػػة 
                                                 

 .38د. غن ن ااال و , مادا ن جق , ص (1)
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 نتلس ا نات ة الا  صتدلة ا تتمػة  قدك ػة كلا ػامت في سك ػتت  تػسض ا بقػد  ق ػس  
  ك لا لؽهػ، ا قػ ؿ   لػ د ا ػ قلب اة  تمػة  قب ػ ؾ الدسدلحلػة عػ،  ػقهة الحه مػة    

 ػػ   ػػد   م ػػ   ػػدرلتت م بتل ػػة مػػ، الا ػػ قلب اة في دكؿ لس ق ػػة حػػة مظقػػة حهػػ  
 ا دك ة .

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 المط ب الثالث
  بررات الدعوة إلة استقلالية البنوك المركزية

 



 
 

  الاقتصاد السـياسي الوجيز فى 
 

 

 

197 

تر ػػػػ  لا ػػػ قلب اة ا ب ػػػػ ؾ الدسدلحلػػػة ل تػػػػ  عقا ػػػػت  تػػػد سف  ا ػػػػت آراا الدؤلػػػدل، كالدت   
ا هش  ع، الدلرات الا  صتدلة كالإدارلة كا نات اة لذ ا ا   ل  في ا  سكع ا  لبةة 

 الآ اة :
 

 الفرع الأول
 المبررات الاقتصادية

 ػػػ ا  دارب الحه مػػػة لدشػػػهقة الار  ػػػتع في متػػػدلات ا   ػػػر    كل نػػػب  : الأول 
ا  ا ػػػ  في حدلػػػد ا نات ػػػة ا  قدلػػػة ك   اػػػ يت كا ػػػ م  ذ ػػػك  ص ا  ػػػدن  الحهػػػ مس

سدل  ت   اجػػػة  ص عػػػدـ د ػػػتاب ا نات ػػػة ا  قدلػػػة ا ػػػ   ت مػػػديت في متتلجػػػة ار  ػػػتع 
الأ ػػػػتتر    ػػػػ  ك لنػػػػ ردـ يػػػػ ا ا نػػػػبب   للػػػػس ا ػػػػدع ب  ص  ػػػػسكرب  اػػػػتـ ا ب ػػػػ ؾ 

م، نلبؿ مػت الدسدلحلة  س   ك   ا  ا نات ة ا  قدلة كالمحتفظة عقى ا  قسار الأ تتر 
 .أ1)  م      م، ا  قلب اة ع، ا نقهة الحه ماة

الآةػػتر ا نػػقباة ا ػػ   ترد ػػت عمقاػػة الا ػػتراض الحهػػ مس مػػ، ا ب ػػ ؾ الدسدلحلػػة :  الثــاني 
كمنػػػؤك ا  ت عػػػ،  حػػػداث ا   ػػػر     ف ا ػػػدع ب  ص الا ػػػ قلب اة  نػػػ  د  ص 

كحدلػد  ملر  لقتؼ ي ا ا   ر  كالإ دار ا  قدم الجدلػد مػ، نػلبؿ ر ػ 
ا تلب ػػػة ا قت   اػػػػة مػػػػت  ػػػ  الحه مػػػػة كا ب ػػػػ ؾ الدسدلحلػػػة  ت شػػػػه  ا ػػػػ م لا لغاػػػػلح 

  ق ه مة ا  متدم  تلا تراض   م ل  ا تجلح في الد از ة ا تتمة.

                                                 

د. جلل حش د , ان قمال  ااج اك ااماكقل  , مادا  –شامقلد من اا ف الل ا ظا  (1)
فلق ااا دق ااخاان , اانل ن ت اا قدل  ف  اادال ااااجل  .د. رل   ا 88ن جق , ص

,  1996, ماهد اانل ن ت ااد ا دل  , ا داق اا قد ااااج  , أجا ظج  , 
 .97ص



 
 

  الاقتصاد السـياسي الوجيز فى 
 

 

 

198 

: لؽهػػ،  للػػس ا ػػ قلب اة ا ب ػػ ؾ الدسدلحلػػة ا هلب ػػتن مػػ، منػػؤك اة يػػ س ا ب ػػ ؾ  الثالــث 
ا شسا اة مػ، ا    ػ   كالالط ػتض  في الح تظ عقى  امة ا تمقة ا    اة ك  عت

  فقػػد لا  نػػ ها  سف تمػػترس م م  ػػت في  ػػ   نػػقلا الحه مػػة ك  ػػ ع سيػػداف ت 
ا تتمة   كا  قلب ا  ت  تهس  قب  ؾ ا صػلبحاة  ق ػد مػ،  ػدي ر  امػة ا تمقػة 

 ا    اة كالح تظ عقا ت دانقاتن كنترلاتن .
  ت عػػ،  ػػقهة الحه مػػة تجتػػ  :  ف مػػت   م ػػ   ػػ  ا ب ػػ ؾ الدسدلحلػػة  ت ػػ قلب ا الرابــع 

 ات ػػ  ت ا  قدلػػة اد ػػس مصػػدا اة كشػػ تفاة    ذ اف  تػػض الا  صػػتدل  لػػسكف 
سف  ػػػػت  الدصػػػػدا اة كا تػػػػداـ ا شػػػػ تفاة دت ػػػػة كراا ا ت امػػػػ  الد مػػػػة   شػػػػ ا 
الأزمػػتت ا  قدلػػة ا ػػ  عصػػ ة  ت  صػػتدلتت  قػػداف آ ػػات كسمسلهػػت ا لب ا اػػة في 

 . أ1)ا  ص  ا  تن م، عقد ا  نتا تت
:    ر  اترات فهسلة لدلػدب نػلبؿ عقػد ا  مت ا ػتت  ػدع   ص  عػتدب  الخا س 

الاع بػػتر  ص ا ػػ قلب اة ا ب ػػ ؾ الدسدلحلػػة   كاص  ققاػػ  دكر الحه مػػتت في الحاػػتب 
الا  صػػػػتدلة   كانػػػػ  الا  صػػػػتدل ف لسدػػػػلحكف عقػػػػى فشػػػػ  ا نات ػػػػتت ا  قدلػػػػة 

 ػػػػػة كا   ػػػػػر  يػػػػػ س ك لػػػػػسااات الحه مػػػػػة في متتلجػػػػػة مشػػػػػتد  ا سدػػػػػ د كا بهت
الاتجتيتت الالدك  لاة الجدلػدب في الا  صػتد دفتػة    ػ ع حصػ ؿ ا ب ػ ؾ 
الدسدلحلة عقى ا  قلب ا  ت في مقدمػة اي متمػتت ا نات ػا  كالا  صػتدل  عقػى 

 . أ2)حد   اا

                                                 
ش د. لا نم اام  ر  , اامم ان  اانللم  الشف فل  ف  المقلد من اا ف الل ا ظا (1)

قي ااام    , الاا اانل ن ت اا قدل  ااام ال  , ملال  ااماكقي , ااج ك ااماك
 .27, ص2777

 
 . 34د. غن ن ااال و , اامااف ااماكقي اااداا  , مادا ن جق , ص (2)
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:  اػػتـ عػػدد مػػ، ا بػػتح   الا  صػػتدل    قػػديم درا ػػتع  ا هماػػة   م ػػ   الســادس 
م، ا قسف الدت س ا   در ة كاةب ػة ا تلب ػة ا تهنػاة  نهتلة عقد ا  مت ا تت

 .أ3)مت    درلة ا  قلب اة ا ب  ؾ الدسدلحلة كمتدلات ا   ر 
 الفرع الثاني

 المبررات الإدارية والقانونية
 لؽه، ا  ظس  ص ي س الدلرات م،   اح عدب :   
ت ػػػػػة عقػػػػػى :  ػػػػػت  ظس   تػػػػػدد ك ػػػػػت   ا ب ػػػػػ ؾ الدسدلحلػػػػػة   شػػػػػم  سعمتلذػػػػػت ا س  ولـــــةالأ

الخ …..الدصػػػترؼ كا    لػػػ  الخػػػترلس كالاح ات اػػػتت كالإ ػػػدار ا  قػػػدم 
ك ػػق ع ت   عمػػتؿ  ات ػػة عػػ، الحه مػػة  فلب ػػد كالحت ػػة يػػ س اف حظػػى م ػػ  

 ي س ا ب  ؾ  تلا  قلب اة كا  مالح ع،  قاة الدصترؼ الأنسل.
عقػى حدلػد   ف  قتا ا ب  ؾ الدسدلحلة حة  قهة الحه مة لتس  قتا   ةنيػت : ثانيةال

  قتعػػػت ك لساداعػػػت   ك ت  ػػػت  فػػػتف حصػػػ ؿ ا ب ػػػ ؾ الدسدلحلػػػة عقػػػى ا ػػػ قلب ا  ت 
 . أ1)لتس ا  بتتد ي س ا   ةنات

 ف ن ػػ ع ا ب ػػػ ؾ الدسدلحلػػػة  ص  ػػػقهة مسدلحلػػة لش قػػػة  تلحه مػػػة لتػػػس  قااػػػد  : ثالثـــةال
يػػ س ا ب ػػ ؾ في    اػػ  ا نات ػػة ا  قدلػػة    ذ ل  لػػب عقا ػػت الحصػػ ؿ عقػػى 

 افقػػتت ا لبزمػػة ا ػػ   نػػ غسؽ ك  ػػتن  ػػ للبن   لشػػت لػػ تهس  ػػقباتن عقػػى سداا الد
ا ب ػػك الدسدػػلحم في متتلجػػة الدشػػتد  ا ػػ  لتػػتن م  ػػت الا  صػػتد ا ػػ  س   كاف 
حص ؿ ا ب  ؾ الدسدلحلة عقى ا  قلب ا  ت  تس ام لبد ت الدسك ة ا هتفاة     ا  

 ا نات ة ا  قدلة.
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ت تت ا دك اػة ا داعاػة  ص ك ػ   شػسلتتت  ت   اػة   م ػ  :  هباج    د الا   رابعةال
  لب ػػػػت    د ػػػػت الدسدلحلػػػػة  تلا ػػػػ قلب اة  ػػػػسر لجػػػػ ا ا دك ػػػػة  ص  عهػػػػتا    د ػػػػت 
الدسدلحلػػة ا ػػ قلب ا  ت   ك ػػد تجنػػد يػػ ا في   ػػ د متتيػػدب مت ػػترنة في عػػتـ 

في  قػػػػػداف الاحػػػػػتد الأكربي ا ػػػػػ  دعػػػػػة  ص  عهػػػػػتا    د ػػػػػت الدسدلحلػػػػػة  1992
  اة الا  قلب اة.ا   

:  ف  لحالػػد ا   لػػ  ا تػػتلدس لضػػ  عمقاػػة الأ ػػ اؽ الدت اػػة كا ترا ػػ   تلازمػػتت  خا ســةال
الدت اػػة دػػتف مػػ، الدػػلرات ا ق لػػة ا ػػ  دفتػػة  ص  لحالػػد ا ػػدع ب  ص ا ػػ قلب اة 

 . .ا ب  ؾ الدسدلحلة
 الفرع الثالث

 المبررات السياسية
 

ت ػاة ا تتمػة  ػت قج ا  ص ا ػ رداـ  نتى ا دكؿ  ص ا    ؿ  ص سيداف ت ا نا .1
لس قػػػػػ  ا   ػػػػػت   دكف سف   نػػػػػ    ظػػػػػس الاع بػػػػػتر الأيػػػػػداؼ الدتق ػػػػػة  قنات ػػػػػة 
ا  قدلػػػة ك ػػػدرب الا  صػػػتد ا ػػػ  س عقػػػى حمػػػ  سعبػػػتا سيػػػداف ت ا نات ػػػاة   لشػػػت 
ل ػػػ  سمػػػتـ ا   لػػػ   ص الا ػػػ قلب اة مػػػلر آنػػػس  قػػػدع ب  ص ا ػػػ قلب اة ا ب ػػػػ ؾ 

 . أ1)ت اةالدسدلحلة ع، ا نقهة ا نا

الحه مػػتت  ص لشتر ػػة  ػػقه  ت ا قت   اػػة  ق ػػ ةن عقػػى ا ب ػػ ؾ الدسدلحلػػة مػػ،    قجػػ .2
نلبؿ  لبحاة  تا  دبتر الدنؤك   فا ػت    ػ   ف  تػض  ػ ا   يػ س ا ب ػ ؾ 
ت ػػػة  قدك ػػػة  متر ػػػة  ػػػ ةن ادػػػػل عػػػل كل ديػػػت الدبتشػػػس في الذائػػػتت ا تقاػػػػت 
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لػػة  تلا ػػ قلب اة ا   اػػة كا  ا اػػة لتػػس لدؤ نػػتت الإ ػػدار   كتم ػػ  ا ب ػػ ؾ الدسدلح 
ا ػػػ بتتد ا  م اػػػػ  الحهػػػػ مس ك ػػػ ةنات ا نػػػػقهة ا نات ػػػػاة  ق ػػػ ةن عقػػػػى حدلػػػػد 

 . أ1)ا نات ة ا  قدلة كا تتد ا  دن  الدبتشس في  دارب ي س ا ب  ؾ

 نػػػتى الحه مػػػتت كالأحػػػلحا  ا نات ػػػاة ع ػػػد  نػػػقم ت ا نػػػقهة  ص ا ػػػ غلبؿ  .3
الدتق ػة كتػن الدتق ػة كلا ػامت ج سيػداف ت ا نات ػاة ك ت   ا ب  ؾ الدسدلحلة    قاػ

  دماػػة الدتػػسكض ا  قػػدم في ا  ػػداكؿ   ة ا  ػػ ةن عقػػى عػػسض ا  قػػد   كزلػػتدب منػػ
كاف حصػػ ؿ ا ب ػػ ؾ الدسدلحلػػة عقػػى ا ػػ قلب ا  ت لتػػس  ػػدعا  م  ػػ  ا ب ػػ ؾ  ػػد 

 . أ2)ي س ا   ل تت ا نات اة

سدلحلة في ا بقداف ا  تماة كا دكؿ  ف ا ب  ؾ الد  ل البديهي القولالخلاصة أنو  ل 
 الأ ظمة ا شم  اة سك ا قمتاة لا   م     دنى درلتت الا  قلب اة  ف س ذات

 الأ ظمة ا دد ت  رلة لؤدم عدـ احتراـ فص  كا  قلب اة ا نقهتت  ص ح ل 
     ا ب ك الدسدلحم في ي س ا دكؿ  ص  ن  سك يائة مس بهة  تلحه مة الدسدلحلة ح 

كبهدؼ  ل م، درلة عت اة م، الا  قلب اة  سمت في ا بقداف ا  تماة دتف ما ت  
الحه مة  تم ل  الا  صتد ك تبئة الادنتر كم، ثم   لا   لض  الا   متر  ت مد
د تلة  عقى ا ب ك الدسدلحم ا  م ل   ؿ  ص   ك   ماة  ان ها  متتلجة عدـ

الأ تتر  تف ا  قسارالادنتر ا   س   ت  ت   صبح  درب ا ب ك الدسدلحم عقى  م
سد س تج ران   تا ة.   تفة  ص ذ ك ففف احتراـ ا ق اعد كالدتتلن كا ق ا   لبدك

 .ا دلؽقسا اتت الجدلدب في ا دكؿ ا غس اة الد ه رب م    دل ا دكؿ الا   سا اة سك
  ه، ح   م، الأ ظمة ا دلؽقسا اة ففف ي س الا  قلب اة لا  ه ف فتقاة  شه 
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 ط ا نات اة  ؤةس  شه  سك  آنس عقى  سارات ا نقهتت ا  قدلة دتم   فت  غ  
فاصبح ا ب ك الدسدلحم في ستقب الأحاتف م   سم لاعب ا  صتدم آنس لب   

 تظا  م  ت   فامه، سف ل افج عقى عمقاة تم ل  عجلح الد از ة سك لا.  لا  ع،
 حاتف  صكلشت لا شك فا    ف الخلبفتت    ا نات     ؤدم في متظ  الأ س   

  دي ر ا     الا  صتدم كالال متعس  قدك ة سك  حداث سزمة ا  صتدلة  د لؽ د
 .  ةنيت  ص دكؿ سنسل

   لتم   تلحؿ ع، سع، الحه مة لا لتس   ف ا ق ؿ  ت  قلبؿ ا ب ك الدسدلحمسل تن  
ا دك ة كلا لق لـح   قن   ت ك  ل تعت ا تتمة    ا تهس ف   للحا م، الد ظ مة 

 نات تعت كلؤةس فا ت كلسا ب ا  ه رات الدت اة كالا  صتدلة   اة ل  ةسالحه م
  كل صسؼ  زاايت  دكد  لبحات   كمنؤك ات   
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 الفصل الثانة
 البنـــوك الت اريــــــة

 
 تػػد ا ب ػػ ؾ ا  جترلػػة دمػػت ذدس ػػت س ػػدـ   ا  شػػ ب مػػ، ا ب ػػ ؾ الدسدلحلػػة ك ه  ػػت 

حاػػ   ف  شػػ عت  سلػػ   ص الدت ػػى ا قػػديم    ػػ نست   ا شػػسح  ػػدكاعى ا  قنػػا  
حػػ   ف ا ػػبتض ر ه ػػت  لحاك ػػة ا  شػػتط ا  جػػترل  سمػػت عمقاػػتت الإ ػػساض  ت  ت ػػػدب 
فقػػ   هػػ،  لا في  هػػتؽ لزػػدكد في ذ ػػك ا ػػلحم،  سمػػت ا   ظػػا  ا  ػػنى  قب ػػ ؾ ا  جترلػػة  

  مػتف كمت  ساس م ل دان الآف عقى سرض ا  ا   م، زلتدب    ت   ت   ػ اا     ػت الا
سك  ب لذػػت  ق دا ػػ  فنلػػ  ذ ػػك  ص ا قػػسف ا نػػػت   عشػػس  ك ػػبب  لػػؤكؿ  ص مػػت دػػػتف 
لقػػ ـ  ػػ  ا  جػػتر مػػ، الاح  ػػتظ  ػػت ل ػػاض  ػػدل   مػػ، متػػتدف   انػػة ك قػػ د متد اػػة 
 دل ا صاتغ   نلحا     الآم ة الدتدب    ك  مقت ػ   لصػتؿ سك  ت ػد لػصػ  عقاػ  

  حػتؿ حتل ػ    ا ػػت  ك هػ، مػت  بػػ  سف  ػتحب ا  دلتػة  لػػ    ػ  ا ػتردادس   دلت ػػ
س بح ي ا الإلصػتؿ سك ا  ت ػد  ػدللبن عػ، ا  دلتػة الأ ػقاة  كس ػب ة ةقػة الأفػساد 

 فا  د ق      س   ا  دلتة  ك تركا ل داك     فامت  ا    عقى س   ا  ق د ذاعت.
ك ظػػػسان لأف ا  ػػػتس لا لهقبػػػ ف كدا ت ػػػ    ك ػػػة كاحػػػد  ف  ػػػب ة  ػػػدل 

فس ة   ا ػ غلبؿ مػت حػة سلػدل   مػ، مػ ح  ققػسكض مقت ػ  فت ػدب يؤلاا ا صتتة 
لػصػػػق ف عقا ػػػت مػػػ، يػػػؤلاا الدقتر ػػػ   ك ت  ػػػدرلج س ػػػب ة عمقاػػػة  بػػػ ؿ ا  دا ػػػ  
كالإ ػػػػػساض   ت ػػػػػدب عمقاػػػػػة مس ػػػػػة  ك ػػػػػترت يػػػػػ س يػػػػػى م مػػػػػ    الأ ت ػػػػػاة ا ػػػػػ  

  عقا ػت لت مدكف عقا ت  ك د دتف ي ا ا  ه ر يى ا   اب الأكص  قب  ؾ ا  جترلػة ا ػ
 الآف.

س   دقمة مصسؼ في ا قغػة ا تس اػة مػ ن ذب مػ، دقمػة ا صػسؼ  تػنى  اػ  
ا  قػػد  ت  قػػد سك مبتد ػػة ا  قػػد  ت  قػػد سمت دقمػػة   ػػك فقػػد اشػػ قة مػػ، الدقتعػػد ا ػػ   
دػػتف لغقػػس عقا ػػت ا صػػساف ف في س ػػ اؽ ا ب د اػػة كسمنػػترداـ سمػػت الأ ػػ  ا قغػػ م لذػػت 
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كا ػػػ   تػػػس مصػػػهبة ك لقصػػػد بهػػػت في " banca"ف ػػػ  ا هقمػػػة الإلهت اػػػة " ػػػت ه "
ا بدا الدصهبة ا   دتف لغقس عقا ت ا صاترفة     ل  ا تمقة  ثم  هػ ر الأمػس فامػت 
 تػػد  هػػس لقصػػد  ت هقمػػة الد  ػػدب ا ػػ  لػػ   ف   ػػت عػػد ك  بػػتدؿ ا تمػػلبت   تػػديت 
س ب ة  تس الدهتف ا  م   لػد فاػ   قػك الد  ػدب كتجػسم فاػ  الد ػتلسب  ػت  ق د ك 
ا ػػػ مدت ا ب ػػػ ؾ ا  جترلػػػة  نػػػما  ت مػػػ، عمقاػػػة  اتم ػػػت   قػػػديم ا قػػػسكض ا قصػػػنب 
الألػػػ   ق جػػػتر ك يػػػس ا قػػػسكض ا ػػػ   قػػػ  فػػػترب  ػػػداديت عػػػ، ا نػػػ ة ا  احػػػدب حػػػ  
 .تمهػػػػ    مػػػػ،  نػػػػدلد  امػػػػة مشػػػػترلتع  ك الا ػػػػ مسار في    اػػػػ  سعمػػػػتلذ  ا  جترلػػػػة

  جترل فقلا دكف تػنس مػ، سمت ك   ت  ت  جترلة فلب لتنى ا  صتريت عقى ا  شتط ا
الأ شػػػػهة الأنػػػػسل  ك لظػػػػت لتػػػػنى سف سد ػػػػس عمق ػػػػت   ا   ػػػػة الحت ػػػػس يػػػػ  ا  شػػػػتط 

 ا  جترل.
كسنػػػنان فف ػػػ  لؽهػػػ،  تسل  ػػػت  فلغػػػتز:   نهػػػت الدؤ نػػػة ا ػػػ    تتمػػػ    ا ػػػدل، 

 كالا  متف.
كلدلحلػػد مػػ، ا  تػػسؼ عقػػى ا ب ػػ ؾ ا  جترلػػة  ػػ   تكلذت  ت   صػػا    مب  ػػ  

   تص:عقى ا     ا
 .المبحث الأول: وظائف البنوك الت ارية
 .المبحث الثانة:  يزانية البنس الت ار 
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 المبحث الأول
 وظائف البنوك الت ارية

 
لا لؽهػػ،  دراج يػػ س ا   ػػت   حػػة   ػػد كاحػػد  كنت ػػة مػػ   قػػدـ ا  ػػ، 
الدصػػػس  ك هػػػ رس  كلؽهػػػ،  قنػػػا  يػػػ س ا   ػػػت    ص س ت ػػػاة كةت  لػػػة  كالأ ت ػػػاة 

   نم   ققادلة كحدل ة.  قن   ص
كدقمػػة ةت  لػػة لا  تػػنى سنهػػت تػػن ذات لػػدكل  ك لظػػت الدقصػػ د سنهػػت لػػتات 
  اجػػة  قػػدـ عمػػ  ا ب ػػ ؾ ا  جترلػػة   الحاػػتب ا تمقاػػة  كسنهػػت م  سعػػة مػػ، ا   ػػت   

 الأ ت اة.
 :أولًا: الوظائف الأساسية

سمػػت   قنػػ  ا   ػػت   الأ ت ػػاة دمػػت  قػػدـ  ص  نػػم   ققادلػػة كحدل ػػة   
ا   ت   ا  ققادلة كيى ا    تد س تس  ش ب ا ب  ؾ ا  جترلة ف ى   م      بػ ؿ 
ا  دا ػ  كمػػ ح ا قػػسكض سمػػت ا   ا ػة الحدل ػػة ف ػػى   م ػػ    نقػج ا  قػػ د كلدلحلػػد مػػ، 

 الدتسفة عقى ي س ا   ت       تكلذت  ت شسح عقى ا  ل  ا  تص:
 أولًا: قبول الودائع

اة سلعاة نت ة في لرتؿ ا ّ شتط ا ب هس ذ ك سنّهت  ق دا   ا ّ قدلة الدصسف 
 غ م الدصترؼ  تلأم اؿ ا  سكرلة لدبتشسب ا تدلد م، سعمتلذت درص  الأكراؽ 

ا ّ جترلة   ك م ح  سكض    ا د   ك ف ح  ع متدات لد، ي   تلة   ا ت م، سفساد 
 . ك مشسكعتت

لدؤشسات ا سّ اناة  قاتس ك  تدّ ا  دا   ا ّ قدلة الدصسفاة م، حا  ا هّ   حدل ا
مدل ةقة الجم  ر في ا ب ك    ذ يس ا سدّالحب الأ ت اة  قدرعت عقى نقج  ق د 

 . ا  دا   ك   زل  الإ  متف

كلا تخشى الدصترؼ م،    ا  الأم اؿ ) ا ّ ق د أ الد دعة  دل ت  ذا دت ة ي س 
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فّ ي س كيس   رب م،   ر ا  دا   ا ّ قدلة   كذ ك لأ ا  دا   حة ا هقب
للحا  ) الدصترؼ ح  ظ دا مت بجلحا م  ت لد ال ة من   تت ا تملبا م، كدا ت  

 . أم، ا ناّ  ة

لألعاة ا  دا   ا ّ قدلة  ت ّ نبة  قمصترؼ      تفس ي س الأننب فامت  ا  ت  ك ظسان 
عقى ل   ا لح تّ ،   ا ت ك ح الحي  عقى  لداع مدّنساع   دل ت . ك  قتب 

في عمقاة دنب يؤلاا ك  شجات    يتمتن  ة  قم تتمق  مت ت دكران ا   ا د الدم  ح
 .عقى  لداع سم الذ   دل ت 

كللبحظ ي ت سفّ عمقاة  لداع ا  ق د  س بلا في ستقب الأح اؿ    ح حنت  
كدلتة  قتما   دل الدصسؼ ك   رداـ ا شاك في   ب سك    ناد مبت غ  قدلةّ 

ت ت  تمقاة ا    ل  الدصسفي لإلساا ا قا د م   . دمت للبحظ سفّ الدصسؼ لق ـ سحا
 .دان  ي ا الحنت 

لق ـ الدصسؼ  ف  رداـ ا  دا   ا ّ قدلة ا   ل ققتيت م، الجم  ر في مبتشسب  *
 شت     ك  هّ ف ي س ا  دا   سي  مصتدر ا ناّ  ة  ت ّ نبة  قب ك ك ا   تمهّ   

 . م، حدلد حج  مت تم    م،  سرض ك ف ح  ع متدات

عبترب ع،  ق د لق ـ شرص مت ) باتس سك  والوديعة النّقدية المصر ية , *
 فلداع ت  دل ا ب ك عقى سف لق لـح ي ا الأنن  سدّيت   ا   دل ا هقب  أمت  م

 .سك كفقت  قشسكط الد  ج عقا ت

كل ظ  ي س ا  دلتة ا ّ قدلة عقد للـ    ا شرص الد دع ك الدصسؼ الد دع  *
م، حج ا ب ك ا ّ صسؼ في ا  ق د لز  ا  دلتة  ت ل  ج م   دل   ق  تس له ف 

 شت     ك لق لـح الدصسؼ مقت   ذ ك  سدّ مبقغ ا  دلتة ع د ا هقب سك  تد سل  
مت  م، الإلداع م تفت   ا  ا   ا د  نب الإ  تؽ ا قت    ا  مت. فت ب ك 

 تما  لرسّد دا ،    ل مقك الدبت غ ا  قدلةالد دعة  دل   جسد  نقم   لتّيت كلصبح ا
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به س الدبت غ   كله ف  قمصسؼ حسلةّ ا  صسؼ فا ت ك   تمتلذت في سعمت   الدصسفاة 
 ... الأنسل دتلإ ساض   ك نص  الأكراؽ ا  جترلة

 :               ـ  صــادر الوديعـــة النّقديـــة المصر يـــة

قص رب عقى الدبت غ  ق دا   ا ّ قدلة الدصسفاة مصتدر م تدّدب   ف س  انة م *
 تقد  لداع س سم  مت        نّهت  ان    ا   قب ك م ت انق    اا ّ قدلة ا   لق ـ ا تم

نقم ت ي ا    اا     شم  د  مت له ف  قتما  م،  ق د في ذمة الدصسؼ
سـ  ققتيت ع،  سلج عمقاة   نن م، ا تما  مبتشسب ع،  سلج عقد  لداعالأ

ا قامة ا ّ قدلة لأكراؽ تجترلة   سك ح ل   سنسل في حنت  ا تما  د  صا 
 .مصسفي سك  ع متد  اّدس في الحنت    ت دب ي ا الأنن

  : ـ أنـــواع الوديعـــة النّقديـــة المصر يــة

لؽه،  ص ا  ا  دا   ا ّ قدلة الدصسفاة  ص عدّب س  اع تخ ق   نب م عد 
 . ا ت  ترداديت   ك  نب مدل حسلةّ ا ب ك في ا ّ صسؼ ف

 : الإستـــراد            ـ تصنيـف الودائــع النّقديــة حســب  وعــد 1

 ص   اا  دا   ا ّ قدلة م، ي س ا لحاكلة  ص ةلبةة س  تؼ يس : ا  دا   حة 
 . ا  دا    شسط الإنهتر ا نّت ج -ا  دا   لأل   -ا هقب 

 :أ ـ الودائــع تحــت الطّ ـــب

   سل ت  صهقح " ا  دا   الجترلة "   كيس  قك لتسؼ ي ا ا ّ  ع م، ا  دا
ا  دا   ا ّ قدلة ا   لؽه،  قتما  ا ن ب م  ت في سم ك ة لشتا ك جسّد   داا 

دكف  شتتر منبج كدكف    ظتر حق ؿ سل  متّ  . ك له ف   رتب   في ذ ك
 . " م، الإ   تدب م، "ندمتت الخلحل ة تما ا قصد م  ت   تمه  ا 

ا  ػػ ع مػػ، ا  دا ػػ  ا ّ قدلػػة لؽهػػ، ا تماػػ  مػػ، ا  فػػتا  دل  ػػ  كذ ػػك عػػ،  ذ سفّ يػػ ا 
هتت عقػػى حنػػت  ا  دلتػػة   ت ػػدب دا  اػػة سك عػػ،  سلػػج   ػػدار ا سلػػج  ػػ ب شػػ
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 .   الدصػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػسفيلػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػسكامػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػس ا ّ    

كللبحظ ي ت   سفّ الدصترؼ لا  دف  لأ  ت  ي س ا  دا ػ  ف ا ػد ع  ػت  ظػسا لأفّ 
يت الإ ػػػ  تدب الدسلػػػّ ب في  شػػػت  ت . تػػػن سفّ يػػػ س الأنػػػنب لا  نػػػ  اد مػػػ،   ػػػ  متر 

مػػ، لقػػ ـ   قسلػػس  نػػبة مئ لػػة متاّ ػػة )  -في لس قػػ  ا ػػدّكؿ  -ي ػػتؾ مػػ، الدصػػترؼ 
 نػػاهة أ مػػ، ا   ا ػػد لذػػ ا ا  ػػ ع مػػ، ا  دا ػػ  ك ذ ػػك  غاػػة لػػ   ا تمػػلبا   ا ػػت ك 

 .  شػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػجات   عقػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػى  لػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػداع  قػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ ذي   ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػدل ت

 : ب ـ الودائـــــــــــــــــــــــــــع لأجـــــــــــــــــــــــــــل

 قػػك ا  دا ػػ  ا ػػ  لا لػػػج  قتماػػ  الدػػ دع  قػػب ردّيػػت  لاّ  تػػد  ا  دا ػػ  لألػػ  يػػس
دػل  ػدر مػ، الإ مئ ػػتف في سيػس  ػ  ك حقػج  قمصػسؼ ك  مػدّب متا ػة مػ، الإلػداع.

 قتماػ  الدػ دع ف ا ػد     متريت في عمقات   الإ  مت اة   كم، ثمّ لؽ ح ع  ػت الدصػسؼ 
 .     ت ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػب كالألػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ  المحػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػدّد

 ذا دت ػػة ا قتعػػدب فامػػت لؼػػصّ يػػ ا ا  ػّػ ع مػػ، ا  دا ػػ   كتجػػدر الإشػػترب ي ػػت  ص س ػػ 
يػػػػس عػػػػدـ سحقاػّػػػة ا تماػػػػ  في   ػػػػتراديت  بػػػػ  حقػػػػ ؿ الالػػػػ  الد  ػػػػج عقاػػػػ     لاّ سفّ 
الدصترؼ تجالح عتدب   غتا ا  دلتة مػ،  ػسؼ ا تماػ  ك  ػترداد مبقغ ػت في سم ك ػة 

ت  ػ   ػترلخ دكف     ظتر حق ؿ سلق ت مقت     ػقتط ا   ا ػد عػ، الدػدّب ا ػ   قػ  مػ
 .   غػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػتا ا  دلتػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػة ك ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػترلخ الألػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ  المحػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػدّد لذػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػت

ـــــــــــاّب  ـــــــــــار السـ ـــــــــــرط الإخطــ ـــــــــــع بشــ   : ج ـ الودائــ

ا  دا    شػسط الإنهػتر ا نّػت ج يػس كدا ػ   قدلػة تػن لزػدّدب الدػدّب حاػ  لا لػػدّد 
 ػػتراديت   ك ػػ  سف ل ػػا    ا ػػت مبػػت غ ا نػػ ب ت سك  ا تماػػ  ع ػػد الإلػػداع   م عػػدان 

مػػت شػػتا   تػػن سفّ يػػ ا ا تماػػ  لق ػػلـح   ػػسكرب  نهػػتر الدصػػسؼ  ستب ػػ  في سنػػسل ك  
 ػػ ب ت  بػػ  الد عػػد ا ػػ م لسلػػدس  ػػدب متاّ ػػة   لزػػددا  ػػ  الدبقػػغ الدػػساد  ػػ ب  ك ػػترلخ 
ا نّػ ب كع ػػد حقػ ؿ يػػ ا ا  ػترلخ لػػػّ ؿ الدبقػغ الدهقػػ    ػ ب   ص حنػػت  حػػة 
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 . ا هقػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػب

 نباّة في    ا  ػت ك  ػ  متريت في  شػت   كل اح ي ا ا   ع م، ا  دا    قب ك حسلةّ 
   ذا مػػػت   ر ػػػة  ػػػت  دا   حػػػة ا هقػػػب   ك ه  ػػػت لا  صػػػ   ص درلػػػة الحسلػػػة ا ػػػ  

 . ل م ػػػػػػػػػػػػ   ػػػػػػػػػػػػػ  الدصػػػػػػػػػػػػػسؼ في    اػػػػػػػػػػػػػ  ا  دا ػػػػػػػػػػػػ  ا ّ قدلػػػػػػػػػػػػػة لألػػػػػػػػػػػػػ 

كتمػػػ ح الدصػػػترؼ عػػػ، يػػػ ا ا  ػّػػ ع مػػػ، ا  دا ػػػ  فت ػػػدب لأ ػػػ تبهت  لحلػػػد  نػػػب  ت دقمػػػت 
لخ الإنهػػػتر   ك ه  ػػػت لا  صػػػ   ص متػػػدّؿ فت ػػػدب  ت ػػػة الدػػػدّب ا لبحقػػػة عقػػػى  ػػػتر 

كيػػػ س ا  دا ػػػ   ػػػت  ظس   ا ػػػت لصػػػديت  شػػػت   مػػػ  ا  ػػػ ع   . ا  دلتػػػة ا ّ قدلػػػة لألػػػ 
ا نت ق  د  مػ، زاكلػة  ف ػس   شػت   مػ  ا  دا ػ  الجترلػة مػ، زكالػة سنهػت تػن لزػددب 

 الددب دمت سنهت ل   ا ن ب م  ت   سل ك ة.
ا ػ  لألػ  مػ، زكالػة س ػ  لا لؽهػ، ا نػ ب م  ػت دمت سنهػت   شػت   مػ  ا  د

  لا  تد مسكر ا  ترب الد  ج عقا ت م،   لبت  الإنهتر  هقب ا  دلتة.
ت ة  صغتر الد دع  كلػج  قتما  : يس ا  دا   الخ ودائع صندوق التو ير -د

ا ن ب م، ي س ا  دا   كفقت  ق اعد ك تقامتت ل ظم ت ا ب ك الدسدلحم كلت ل 
ن حنت  شرصس لا لػج  غن  تحب الحنت  سك كرة   سك حنت  ا   ف

كلا لؽ ح  تحب حنت  ا   فن شاك نتص    لذ ا ل     كدلب   ا ن ب م  
   ا   قبتت ا ن ب م، حنت  ا   فن م، نلبؿ  نامة   ب نت   به ا 

   .الحنت  

 :ثانياً: الإقراض )  نح الائتمان(
 اتم ػػت  تمقاػػة الإ ػػساض سك مػػ ح   ت ػػل الخهػػ ب الذتمػػة   عمػػ  ا ب ػػ ؾ يػػ 
 الا  متف   م ل  حتلتت الأفساد كالدشسكعتت.

كلت ػػل يػػ ا ا  هػػ ر   اجػػة  باتاػػة  ظػػسان  تػػدـ   بػػتؿ الأفػػساد عقػػى ا ػػترداد 
كدا ت ػػػػ  مػػػػسب كاحػػػػدب  لأف ي ػػػػتؾ عػػػػدد لزػػػػدكد لقبػػػػ  عقػػػػى ذ ػػػػك  كا بػػػػت ى لت ػػػػد 
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  جػتر  ا تمقاػة عقمػة  تلا  مسار عقػى ح ػظ كدلت ػ    ا ب ػ ؾ ا  جترلػة  كمػ، ا
الدصػػػػترؼ سف الإ بػػػػتؿ عقػػػػى ا نػػػػ ب لهػػػػ ف   حػػػػدكد ا س ػػػػ . ك ػػػػ ا ف ػػػػى  قػػػػ ـ 
 ت ػػػػ  متر ا  لبةػػػػة سر ػػػػػتع  كحػػػػ  ظ   نلحا   ػػػػػت  ػػػػت س      قباػػػػػة حتلػػػػتت الدػػػػػ دع  
ا تتلقػػة  ك ػػ ا فف ػػ  لؽهػػ،  صػػ لس مالحا اػػة ا ب ػػك ا  جػػترل كا ػػ ل لهػػ ف  دلػػ  مبقػػغ 

 مقا ف ل ا  عقى ا  ل  ا  تص
  يزانية البنس الت ار 

 خصوم أصول
 250.000 ق د حت سب   الخلحل ة 

 750.000                   سكض 
 1000.000              اام ع    

 1000.000              كدا   
                               . 

 1000.000         اام ع 
  نلحا  ػػػػػ   قػػػػػدار ا س ػػػػػ   ك ػػػػػت  ظس  ص مالحا اػػػػػة ا ب ػػػػػك لصػػػػػد س ػػػػػ  احػػػػػ  ظ

أ كيى  قػ د حت ػسب   نلحا ػة ا ب ػك   قباػة حتلػتت الأفػساد ا تتلقػة 250.000)
أ  قػػدـ  ػػسكض  ساتبا ػػت  ظػػن فت ػػدب متا ػػة 750.000 ا مػػت ا  لبةػػة سر ػػتع ا بت اػػة )

كيػػػ ا الجت ػػػب   لرمقػػػ  لنػػػمى بجت ػػػب الأ ػػػ ؿ  ك ػػػ ا فف ػػػ  لقت ػػػ  يػػػ ا الجت ػػػب 
ت ب الخصػ ـ لأف يػ س ا  قػ د كدلتػة   ا ب ػك ف ػى لت ب آنس كي  مت لنمى بج

.  دل، عقا  ك  ا سلحقة بجت ب الخص ـ
ك قػػ ـ ا ب ػػ ؾ  ػػف ساض ا قػػسكض  ظػػػن  ػػمت تت  هقب ػػت  ػػد  هػػ ف سكرا ػػػتن 
مت اػػػة م ػػػ  الأ ػػػ   كا نػػػ دات ككةػػػت ج ا  ػػػ م   دمػػػت  ػػػد  هػػػ ف  ػػػمت تت عا اػػػة  

 لا ا  مػة الدت اػة  قمقػترض دت سي، ا تقترل  ك د لا  ه ف ي ػتؾ  ػمت تت س ػلبن: 
اع متدان عقى شرصػ  كتت ػ   فػلب لقػدـ الدقػترض سلػة سمػ اؿ  ػمت تن   نػدلد دل ػ   
ك لظػػت له  ػػى فاػػ   ت  عػػد ا ػػ ل  هتػػ  الدػػدل، عقػػى   نػػ   نػػداد يػػ ا ا ػػدل،  كةق ػػ  

   الددل،      ا  ي ا ا دل،.
تن ك  ماػػػػلح ا قػػػػسكض الد ػػػػم  ة عػػػػ، ا قػػػػسكض ا شرصػػػػاة لأنهػػػػت  تػػػػد  ػػػػمت 

 صتحب ت لا  ا ت   دل   م، ي س الأم اؿ حتؿ ام  تع الددل، ع، ا ػدف    الألػ  
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الد  ػػج عقاػػ   سمػػت  ػػتحب ا  ػػمتف ا شرصػػى فا نػػتكل مػػ  تػػنس مػػ، ا ػػدا      
 ا  ا تا مبقغ دل   ع دمت لػ  سل  ا  فتا كلؽ    الددل، ع، دف  ا دل،.

 :أنواع الائتمان
وحسب     عايير  تعددةتتعدد صور الائتمان وأنواعو و 

 :الزاوية المنظور  نها 

 :ةإلحسب الغرض  نو ينقسم  .1

تت بت مت له ف ا  متف   ل  الأل  كتم   ا ن دات  ائتمان استثماري: -أ
الأداب الد ت بة  ق ص ؿ عقا  ك قج    ا  الدؤ نتت عتدب م، سل    فن 

 (... اح اتلتعت م، رؤكس سم اؿ ةت  ة )سر س  م شآت

 قج    ا  الدؤ نتت  غسض تم ل  للحا م، رستتلذت  مان ت اري:ائت -ب
ا تتم  اك الجترم )سل ر عمتؿ  مشترلتت م، الد اد الأك اة...أ كله ف عتدب 

ا  متف  صن الأل  كتم   ا همباتلات كا ن دات الأذ اة الأداب الد ت بة 
 .  داك  

لتت الأفساد م، كي  الا  متف الد ل    م ل  اح ات ائتمان استهلاكي: -ج
ا نق  الدتمسب )الا   لبداة  ةلبلتت   اترات  ...الخأ عتدب مت له ف ي ا 

 .الا  متف م   لا الأل 

 :ينقسم و قا ل مدة إلة حسب أجل الائتمان  .2

مد    ه ف س   م،   ة كل دؼ عقى تم ل   :ائتمان قصير الأجل -أ
ا   ع سذك تت الخلحا ة ا ص تعاة كم، ا ص ر ا شت تة لذ ا ك قاتت ا  جترلة ما ت

 .ا    صدريت ا دك ة

   ات  5: ك تراكح مد   عتدب مت      ة ك ائتمان  توسط الأجل -ب
كلن ردـ في تم ل  اح اتلتت الدؤ نتت في  تض ا تمقاتت ا سستت اة 
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 ه لس الإ  تج  ا قاتـ  ت    تتت  ...الخأ د  ك اح اتلتت الأفساد في )
 .ا نق  الا   لبداة

   ات كلقدـ ا  م ل   5: كمد    لحلد ع، تمان طويل الأجلائ -ج
 .اح اتلتت الدؤ نتت  ص رؤكس سم اؿ ةت  ة

 :حسب شخصية  ت قي الائتمان ينقسم ع ة .3

ت لتقدس سشرتص ا قت  ف الختص دتلأفساد م: كي  ائتمان خاص -أ
 .ا هباتا  كالأشرتص الاع بترلة الخت ة دت شسدتت كالدؤ نتت الخت ة

تقدس الأشرتص ا تتمة دت دك ة كالمحتفظتت  كي  مت  مان عام:ائت -ب
 .ككحدات الحه  الدر ق ة

 :قسم ى ا الائتمان إلةني حسب قمان الديل .4

لة  مت تت سفي ي ا ا   ع م، الا  متف لا لقدـ الددل،  ائتمان شخصي: -أ
  ندلد دل   ك له  س ا دا ،  ت  عد ا  م سن س الددل، عقى عت ق   ف ساا 

د من  دا  ص شرصاة الددل، ق  في الأل  المحدد ك  ق   في    ا  ي ا ا تذم 
 أ.)حن، تت   كم ت ة مسدلحس الدت 

ف س ي ا الا  متف لقدـ الددل،  مت ت عا ات د متف  الائتمان العيني: -ب
  ندلد دل   كعتدب مت لشترط سف  ه ف  امة ا  متف سدل م،  امة 

 . حت ة ا ص قتت ا هبنب سك ذات الدرت سبلا  متف له ف في اا قسض  ي ا 

 :ثالثاً: خ   النقود
لم لق   ه ر عم  ا ب  ؾ ا  جترلة ع د حد   ساض الجم  ر م، ا  دا ػ  
الد ػػ فسب ع ػػديت ك لظػػػت نهػػة ا ب ػػ ؾ مسحقػػػة م قدمػػة سنػػسل كيػػػ  سنهػػت  قػػدـ  لؤفػػػساد 

ت قػػػػة  سك ػػػتن لا كلػػػػ د لذػػػت  ػػػػدل ت  كل م ػػػ  ذ ػػػػك   شػػػه  كدا ػػػػ  حػػػة ا هقػػػػب  
  قن ب عقا ت  شاهتت  م ق ت م   ا  دا   الأ قاة الحقاقاة.
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ك  تا عقى ذ ك فقػ  لتػد حجػ  ا  دا ػ  ا ػ   ق ػلـح ا ب ػ ؾ  فلت ػة  قبػتت 
س  تبهت لق صس فقلا عقى ا  دا   الأ قاة الحقاقاػة  ػ  س ػبح لشػم  سل ػتن مبػت غ 

الاع قػتد  ػ ف كدا ػ  ا  دا   الدش قة كا   نقق  ت ا ب  ؾ كلذ ا س بح م، ا نػ الة 
الأفػػػػػساد الحقاقاػػػػػة يػػػػػى الدصػػػػػدر ا س انػػػػػى ا  حاػػػػػد  تمقاػػػػػتت الإ ػػػػػساض مػػػػػ، ا ب ػػػػػ ؾ 
 قتمػػلبا  ك هػػ، الأمػػس ا ػػ ل لا لغػػب   هػػترس يػػ  سف ا  دا ػػ  الأ ػػقاة يػػى ا نػػبب 
ا س انػػػػى   نقػػػػج ا  دا ػػػػ  الدشػػػػ قة كا ػػػػ   لحلػػػػد مػػػػ، دماػػػػة ا  قػػػػ د الد  ػػػػ عة حػػػػة 

  دا ػػػػػ  الحقاقاػػػػػة كالد م قػػػػػة   ا  قػػػػػ د ا  ر اػػػػػة  صػػػػػسؼ اا مػػػػػ . ك تػػػػػنى آنػػػػػس سف ا
 ػػػػتع ة مػػػػ، حجػػػػ  ا  دا ػػػػ  الدشػػػػ قة كالد م قػػػػة في ا  قػػػػ د ا ه ت اػػػػة سك ا شػػػػاهتت 

 الد   عة حة  صسؼ عملبا ا ب  ؾ ا  جترلة.
 ت ػػػل عمقاػػػة نقػػػج ا  دا ػػػ   هػػػ ران دبػػػنان   ا  ػػػ، الدصػػػس   كيػػػ  لػػػ ازل   

لأف  ػػ  س ػػػب ة  قب ػػ ؾ ا  جترلػػػة  ػػدرب عقػػػى ا  قػػدـ عمقاػػة  شػػػ ب ا  قػػ د ا  ر اػػػة  
نقػػػج شػػػئ تػػػن م لػػػ د لصػػػ   ص مس بػػػة ا  قػػػ د. كيػػػ  لتػػػتدؿ مػػػت لقػػػ ـ  ػػػ  ا ب ػػػك 
الدسدلحل م، عمقاة الإ دار ا  قدل ا  ر ى  ك  ا فف    ذا دتف عسض ا  قػ د ا  ر اػة 

 لق  عقى عت ج ا ب ك الدسدلحل  ففف عسض ا  ق د ا ه ت اة    لاس ا ب  ؾ ا  جترلة.
ك هػػػ، ا  ػػػسؽ  ا  مػػػت سف الأكؿ لؽه ػػػ  زلػػػتدب ا هماػػػة الدتسك ػػػة مػػػ، ا  قػػػ د 
ا  ر اة كفقتن  سؤل   كحنب حتلة الا  صتد ا ق مى  سمت ا  تنى فػفف زلػتدب الدتػسكض 

ك هػػ، داػػ   مػػ، ا  قػػ د ا ه ت اػػة  ه   ػػ  لرم عػػة مػػ، ا قاػػ د  ػػ  دسيت   حا  ػػت.
ر  ػػة  قب ػػػ ؾ ا  جترلػػة   عمقاػػػة  ػػ   عمقاػػة نقػػػج ا  دا ػػ   كمػػػت مقػػدار ا نػػػقهة الد

 نقج ا  دا  ؟
 ــــي حالــــة عم يــــة خ ــــ  النقــــود بواســــطة النظــــام المصــــر ي أو تعــــدد البنــــوك 

 الت ارية  إنها تنقسم إلة حالتيل:
 أولا: حالة الاحتياطي النقدي الكا ل: 

في يػػ س ا   ػػتاة كيػػس اح  ػػتظ ا ب ػػك ا  جػػترم  تح اػػت س  قػػدم دتمػػ  
  ، ل مه، ا ب ك ا  جترم م، نقج سم كدلتة لدلدب   لغهس ا  دلتة   دمق ت 
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كي س الحت ة لظ س فا ت ا ب ك في شه  ك الا ل ققى مدنسات الأفساد عقى شػه  
ك صػػبح  ام  ػػت مػ، س ػػ    كلا   تػػدل ا تمقاػة مػػ، د نهػػت لرػسد  قػػ   ػػ  س  كدا ػ  

  قدلػة كلم  هػسس سلػة   ػتفة  ص حجػ  ا ه قػة ا الدبقػغ مػ، ا  ػداكؿ  ص نلحل ػة ا ب ػك 
 ػػ  ك لا لؽهػ،  صػػ ر سف لهػ ف ي ػػتؾ    ػ  م ػػتع  سك   همػػتش في  الد داك ػة 

 أ1).حج  ا  دا   ا   لق لـح بهت
 ثانيا:  خ   النقود  ي حالة الاحتياطي النقدي ال زئي:

 ف اح  تظ ا ب ك ا  جترم  تح ات س  قدم دتم  يػ  افػتراض  تاػد عػ، 
، ل قػػدم ا  نػػػ ب كدا ت ػػ  مػػػسب كذ ػػػك لأف تت باػػة س ػػػ ت  ا  دا ػػ   ػػػ ا  ا ػػ  

كفي ا   ة ا  م ل قدـ فا  سشرتص  نػ ب لػلحا مػ،  كاحدب سك في ك ة كاحد 
كيهػ ا فػفف عمقاػتت    الذ  مػل قدـ سشرتص آنسكف لإلداع س  كدا ت   سك دق ت 

الإلػػداع ا ا ماػػة  غهػػس عمقاػػتت ا نػػ ب ا ا ماػػة كمػػ  حػػدةة  ػػسكؼ ا ػػ   ت اة 
 جػػػترم سف لقجػػػ   ص ا ب ػػػك الدسدػػػلحم  ت بػػػت  سك ػػػت تػػػن م   تػػػة فبفمهػػػتف ا ب ػػػك ا 

كلذػػ ا فت ب ػػك  مبتشػػسب سك  عػػتدب نصػػ  سكراؽ تجترلػػة  ق صػػ ؿ عقػػى  ام  ػػت  قػػدا 
يػػػ س الاح ات ػػػتت  مهت ػػػب  تلاح  ػػػتظ  تح ات ػػػتت مػػػ،  قػػػد ا ب ػػػك  االدسدػػػلحم 
سم   ا ػػهة ا  نػػبة   ا  ػػسكرلة    ػػدد   ا ػػهة الدتػػدؿ الحػػدم  لؤر ػػدب ا  قدلػػة 

لػػػػتدب في الأر ػػػػدب ا  قدلػػػػة   قػػػػد ا ب ػػػػك الدسدػػػػلحم ) ا  دا ػػػػ  ا دا  ػػػػة  قب ػػػػ ؾ  ػػػػ  ا لح 
ا  جترلة  دل ا ب ك الدسدػلحم أ ك ػ  ا لحلػتدب في ا  دا ػ  الدصػسفاة  ك قػ ـ يػ س الحت ػة 

 عقى عدب افترا تت ح   ن ها  ا ب  ؾ ا  جترلة نقج ا  ق د كيس:
  تدد ا ب  ؾ ا  جترلة في ا  ظتـ الدصسفي-1
 ض اح ات س  قدم   لحامس للح سافترا-2

                                                 
مدحت محمددددددد اااقدددددد د, اا قدددددداد اااج دددددداك اااامددددددد ت د/اددددددجح   دددددد داب دالادددددد ,د/ (1)

 81ص 1993ااااجل  ال ج ر  ااا شا, جلاات, الناضق  ااد ا دل  ااداال ,داا
. 
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عػػػدـ كلػػػ د  نػػػس  مػػػ، سر ػػػدب ا  قػػػ د  ص ا  ػػػداكؿ )  بقػػػى  قػػػ د د ت اػػػة دكف -3
 سكراؽ  قدلة أ

 مهت اػػػة    اػػػ  دػػػ  الأر ػػػدب ا  ت  ػػػة  ػػػدل ا ب ػػػ ؾ  قم تفظػػػة عقػػػى ا  نػػػبة -4
 ا قت   اة  لبح ات س ا  قدم.

دس  كمػػ  كي ػػتؾ مػػ، ل ػػترض عػػدـ كلػػ   ي ػػتؾ مػػ، ل ػػترض كلػػ د   ػػك مسدػػلحم -5
ك هػػ، لضػػ،    ػػ   ذ ػػك لقػػلـح ا ب ػػك ا  جػػترم  تح  ػػتظ اح اػػت س  ػػدل نلحل  ػػ  

 افتراض كل د   ك مسدلحم   سض  اهس   متدامة ي تؾ اح ات س   لحامس.
 ولتوقيح ذلس جيدا نورد المثال التالي:

   ػػترض سف سحػػد ا ب ػػ ؾ ا  جترلػػة )سأ حصػػ  عقػػى كدلتػػة مػػ، شػػرص    
مػػ، حجػػ   % 20الاح اػػت س الإلبػػترم يػػس  كسف  نػػبة  ل اػػ  1000مقػػداريت
الأ قاة كم، نػلبؿ  ظسلػة  تػدد سك   نمى ي س ا  دلتة  ت  دلتة الأك اة  ا  دلتة 

 …د   لػػػػ      ا ب ػػػ ؾ في الج ػػػتز الدصػػػسفي سم ل هػػػ ف مػػػ، عػػػدب   ػػػ ؾ س 
لغػػػب عقػػػى ا ب ػػػػك سف لػػػػ  ظ  بقػػػغ الاح اػػػػت س  ػػػدل ا ب ػػػك الدسدػػػػلحم  أ1كيهػػػ ا)

ك تػد اح  ت ػ  بهػ ا الدبقػغ لصػبح  دلػ  الآف  ل اػ   200= %20×  1000كي 
 تفي ك صبح مالحا اة ا ب ك ا  جترم )سأ دمت لقس: دتح ات س    ج 800مبقغ

 أ: مالحا اة ا ب ك ا  جترم )سأ6لدكؿ ر   )           
 نصػ ـ س ػ ؿ
 : اح ات س 200
 :  سكض 800

 كدلتة س قاة )سك اةأ 1000

ا  قػ د ا ػ   لحلػد عػ، الاح اػت س ا قػت  ن يس دماػة  800 ذف الدبقغ      
ك ت  ػػػت  لؽه ػػػ  سف لؽػػػ ح يػػػ ا الدبقػػػغ دقػػػسض  فػػػفذا فس ػػػ ت سف يػػػ ا الدبقػػػغ س ػػػسض  ص 

ع ػػػػدمت  ج800فػػػػفف عػػػػسض ا  قػػػػ د للحلػػػػد  بقػػػػغ)×أ شػػػػرص آنػػػػس لشػػػػترم  ػػػػقتة 
                                                 

رجدد اام لدب رجدد ااملالددد, اا ظالد  ااد اد دل , ) حللددل لاقئد  اكلد  المجدد دئ ( د/  (1)
 . 368م ص 2777ااداا االا مال , ماا, 
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ل ػػا  ا ب ػػك ذ ػػك الدبقػػغ مػػ، ا  قػػ د  ص الحنػػت  الجػػترم  قمقػػترض  كيهػػ ا لم 
الآف ا شػرص ا ػ م سكدع ا  دلتػة  حػ  د  ػدل سحػد  فمػت زاؿ    ت ص دماة ا  قػ

 800  دمت سف الدقػترض  دلػ ج  1000الأك اة لػ  ظ في حنت    ت ب ك )سأ مبقغ
 )×أ شساا ا نقتة  ج

فف ػػػػ  لػػػػدف  ا ػػػػ م،  ق ػػػػتلس  شػػػػاك )×أ ع ػػػػدمت لشػػػػترم الدقػػػػترض ا نػػػػقتة 
لػػػػػدث ع ػػػػد كلقػػػػ ـ ا  ػػػػتلس  فلػػػػداع يػػػػ ا ا شػػػػاك في ا ب ػػػػك ) أ ك  ج 800 بقػػػػغ

 صػػ اة يػػ ا ا شػػاك سف الاح اػػت س ا  ػػت ض  ػػدل ا ب ػػك )سأ  ػػ ؼ لػػلحكؿ ع ػػدمت 
 ج 800 ص ا ب ػػػك ) أ  ك هػػػ، ع ػػػدمت ل ققػػػى ا ب ػػػك ) أ  ج 800لػػػدف  مبقػػػغ

ك نػػػتكم  امػػػة  ج 800مػػػ، ا  دلتػػػة %20 قػػػدا د دلتػػػة لا  ػػػد سف لػػػػ  ظ   نػػػبة
 – 800ف ػػػػ  ج800كسمػػػػت ا بػػػػت س مػػػػ، ج   160=  %20×  800الاح اػػػػت س

كي ا الدبقغ لؽ ػ  الاح اػت س الإ ػتفي ا ػ م لنػ ها  سف لقػ ـ    ج 640=  160
  ف سا   ك صبح مالحا اة ا ب ك ا  جترم ) أ دمت لقس:

 (:  يزانية البنس الت اري )ب(7جدول رقم )
 نصػ ـ س ػ ؿ

 : اح ات س  ت  ن 160
 :  سكض 640

 : كدا   حة ا هقب 800

 ػػف ساض مػػت  دلػػ  مػػ، اح اػػت س   ػػتفي كحػػ  لقػػ ـ يػػ ا ا ب ػػك ) أ     
 ج   640ك   ك للحداد ا تسض ا  قػدم  بقػغ  ج640 لحداد كدا   الدقتر    بقغ

في حنػػت    ت ب ػػك )سأ دمػػت  ج  1000كحػػ  الآف مػػت زاؿ الدػػ دع الأكؿ لػػػ  ظ  ػػػ 
في حنت    ت ب ػك ) أ دمػت سف مقتر ػت  ج 800 بقغ  (x)قتة لػ  ظ  تلس ا ن

   ك ت  ت  ففف عسض ا  ق د  لحالد لحد الآف  بقغج 640 مبقغ لدلدا  نق  حتلا
كمػػػػػػػػػػ، ا  ا ػػػػػػػػػػح سف ا تمقاػػػػػػػػػػة  .ج 2440=  640+  800+  1000

  نػػ مس في  ػػ  الإفترا ػػتت الدػػ د رب  ػػت قت كل  ػػح الجػػدكؿ ا  ػػت  عمقاػػة نقػػج 
 .ج  1000ا  ق د ا  تتجة ع،  لداع مبقغ
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 ية( : خ   النقود  ي البنوك الت ار 8جدول رقم )

كدا    قدلة لدلدب  ا ب ك
 ا    ن قم ت ا ب  ؾ

 الاح ات س ا قت  ن
20% 

كدا   حة ا هقب 
 تشئة ع،  سكض 

 لدلدب
 س

  

 لػ
 د
. 
. 
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  1000 
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 512 
. 
. 
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. 
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. 

800 

640 

512 

  
409.6               

. 

. 

. 
 4000 1000 5000 الإ ت 

  5000  ا الجدكؿ الدب  سعلبس سف ا لحلتدب في ا  دا   يس لبحظ م، نلبؿ ي
الددل ا  تقى  قدرب ا ب  ؾ م، نلبؿ  اتس كلؽه، ا    ؿ  ص ي ا الدبقغ ج  

  ق د ا  دا      ادا  جترلة عقى 

س ال يطرح نفسو ىو, ىل البنوك الت ارية لها قدرة لا  حدودة  
سف  قك ا قدرب لزه مة  يها؟ أمع ة توليد الودائع, بمعنة لا يوجد أي قيد ع 

ا ب  ؾ في    اد سـ   لد  ا د كحدكد عقى  درب  قا د  ت   اة لا لؽه، تجتكزيت؟
  ق د ا  دا   ك ه، ا ب  ؾ  غض ا هسؼ ع  ت ك  جتكزيت؟.

 لئلت ة عقى مت  قدـ لؽه، ا ق ؿ   ف  درب ا ب  ؾ عقى نقج ا  دا     
 ةلبةة   ا د:  انة مهققة  حا   ف  قك ا قدرب لػديت 
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 أولاىا: س وك باقي البنوك الت ارية  ي ى ا الشأن:   
لذ ا لغب مساعتب  ق ؾ د    ا ب  ؾت  ظتـ الدصسفي ل ه ف م، لرم عة دبنب م، ف

ك ا قدرب عقى نقج ا  ق د ا   لستب   ك  ف س حت ة كل د   ك كاحد ف   لؽق
 ا     نهت   ؼ  ت د سم،  ددان  فا ت    حدكد  نبة ا س اد ا  قدل  مت داـ م 

مسب سنسل  كلا لتر ب عقى ي س ا تمقاة سم دف    ق د كر اة  شه  كدا     هاة
م، لت ب ا ب ك   ذ سنهت دق ت       ا هة ا شاهتت  كلذ ا لا  ؤدم  ن لة 

عقى ي ا ا     سم ا   لحاؼ  لبح ات س ا  قدم ا  م لػ  ظ     الددف عتت
أ.  ه، ي ا افتراض  ظسم لا لغد     هباقتن عقى سرض ا  ا    ك   ك 1ا ب ك)

 .فتقا ت الا  قتؿ  ص الحت ة ا  ت اة ا  ا تاة  كيس حت ة ا  تدد

 ا  ق د  ه نس لظلا آنس لأ      ادعمقاة   إنالبنوك: أ ا  ي حالة تعدد  
لتس ا  قتؿ الأم اؿ . لشت لػدث نلبلذت ا  قتؿ سك ح ل   ق ق د م،   ك  ص آنس

في الج تز الدصسفي ده   ف قداف للحا م، الاح ات س لؤدد ا   ت ة كل د   ك 
لأف ا لحلتدب في الا  متف  ؤدم  ص ا   لحاؼ الاح ات تت ا  قدلة   تجترم كاحد

 ا ب  ؾ تتدلة  سمت في حت ة   بتع  ص درلة ا تجلح ع، ا  فتا  هقبتت ا ن ب ا

ف  امة س    ك   سدس  اجد د   س ا نق ؾ ك  ات ة ا  مت اة كاحدب ا  جترلة
 ا   ت ض  قامة الدن  قة    م  ا م نتكلة  قسلبت   ا شاهتت الدن   ة عقا 

عدـ كل د ننترب  م،الأمس عقى ي ا  م  مت لتر ب  ا قام    ت  مت
  .أ2)لاح ات   ا  قدل

                                                 

  .175د/ أحمد لا م), مالا) ن جق, ص  ,2اا ظال  ااد ا دل  ج( 1)

. د/محمد 175د/ أحمد لا م), اامالا) اان جق, ص   ,2اا ظال  ااد ا دل  ج( 2)
ام  جاده .  272قك  ش فا , مقدم  ف  اا قاد اااج اك, مالا) ن جق, ص 

 124 جق, ص اد ا دل ت اا قاد ااام ل, د/ قل ب حنلن را  الله, اامالا) اان

http://www.l7da.com/vb/tags.php?tag=%C7%E1%C8%E4%E6%DF
http://www.l7da.com/vb/tags.php?tag=%C7%E1%C8%E4%E6%DF
http://www.l7da.com/vb/tags.php?tag=%C7%E1%CA%CC%C7%D1%ED%C9
http://www.l7da.com/vb/tags.php?tag=%C7%E1%CA%CC%C7%D1%ED%C9
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ك   ك  ن ها  ا ب  ؾ لر متة م تع ة كدا ت ت  ص زلتدب سر دعت  لأف مت  
 ص ةتفٍ   ت بة مت  تـ    الأكؿ م، عمقاة   ساض سك   من ل نس  م،   ك 

ل نس   ص   ك ةت   كرا   ك...  تد مت لن تمق  ذ ك ا ب ك في زلتدب كدا ت  
 أ.1 ت      في عمقاة الا ساض كالا   متر)

ثانيها: نسبة الاحتياطيات النقدية التي تتسرب خارج النظام المصر ي أثنات 
  عم ية خ   الودائع:

  نقج الا  متف في ت ست  م،  ص ر كل د احتد    الج تز الدصسفي   
 لا    ت  لبحظ كل د  ,ا ب  ؾصسؼ ا  ظس ع، ا    للبت ا دانقاة     ك 

ا  ظتـ الدصسفي ع د م ح   نس  للحا م، الاح ات تت ا  قدلة نترج    ات
   تت سد س في ا بقداف ا  تماة   قص ا  عس الدصسفيس الا  متف  ك لحداد ا  ن

كا  تمتؿ ا  ق د ا  ر اة كالدتد اة في ا  تتم    ن لة الددف عتت  لشت لنمح 
  نس  في الاح ات تت ا  قدلة  ند حتلتت ا  داكؿ  كي ا مت لققص  درب 

  ك د  قسر ي س ا  نبة   ص  شسلتس  دمت ي  الحتؿ في في نقج الا  متف ا ب  ؾ
ا  لالتت الد  دب الأمسلهاة  سك   ا هة ا تتدات الدصسفاة الدن قسب دمت ي الحتؿ 

ا ن  لة  ف س  لحلد في في  سلهت ات  دمت تخ ق  ي س ا  نبة  تن لبؼ الد ا   
فم لبن في  أ.2سك تت متا ة م، ا ن ة دتلأعاتد كالألتزات  ك ق  ع  ت في تنيت)

ـ   ر اض  نبة 20/3/2012مصس  سر لرقس  دارب ا ب ك الدسدلحم في 

                                                                                                             

 ام  جاده .

 .274( مقدم  ف  اا قاد اااج اك, د/ محمد قك  ش فا , اامالا) اان جق, ص 1)

. مقدم  ف  176, د/ أحمد لا م), اامالا) اان جق, ص 2اا ظال  ااد ا دل  ج (2)
. اد ا دل ت 278اا قاد اااج اك, د/محمد قك  ش فا , اامالا) اان جق, ص 

 .125 -124ن را  الله, اامالا) اان جق, ص اا قاد ااام ل, د/ قل ب حنل

http://www.l7da.com/vb/tags.php?tag=%C7%E1%C8%E4%E6%DF
http://www.l7da.com/vb/tags.php?tag=%C7%E1%C8%E4%E6%DF
http://www.l7da.com/vb/tags.php?tag=%C7%E1%C8%E4%E6%DF
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%  دلان م، ا  نبة ا نت قة 12%    صبح 2الاح ات س  قب  ؾ ا  جترلة   نبة 
%    لب  سار 12%  دلان م، 10 %  ثم تم تخ ا  ت مسب سنسل   ص 14

 أ. 1ـ)2012متل   22لرقس الإدارب الد تقد في 

كم، ا  ا ح سف  شتط ا ب  ؾ لا لن قس عقى حتؿ  ف س ح   لحلد   
عمقاة    اد  ق د ا  دا   سة تا ا سنتا  ففنهت  ق  ك  هما سة تا ا شدب 

أ. لشت  د للحلد 2كالأزمتت  ن فتن م، لست س الا ساض  كحنبتن م، عدـ ا دف  )
م، حدب الأزمة كلؤنس م، علبل ت  لأف  ق ؾ ا ب  ؾ ا  جترلة في  قك الحت ة 

له ف عهس اتجتس الحت ة الا  صتدلة ا   تمس بهت ا بلبد  ف س ا   ة ا  م له ف 
فا  الأفساد  تلة  ص  ن البت مت اة  تم    ا ب  ؾ ع،  قديم ا ت ف ن فتن م، 

 عدـ ا نداد.

 بة السيولة التي ت تزم بها البنوك الت ارية: ثالثها: نس
سف  ا ب  ؾعقى  ا  م لغبك ل تقج ي ا ا قاد   نبة الاح ات س ا  قدم   

ح  ظ  ا ب  ؾ ت ست  م، سف   ح  ظ    د د سدنى   نبة الاح ات تت
 تح ات تت    ؽ الحد الأدنى الدهق   ا  م حددس ا نقهتت ا  قدلة في متظ  

كلسل  ا نبب  ص ار  تع  نبة  ن فت م، حدكث   ب م تلئ  ا دكؿ 
كل د  قب دتؼ عقى    اجة عدـالاح ات س ا  قدم ع، الحد الأدنى   مت 

نت ة في حت ة  اج ا ن ؽ ا  قدم    قة ا  سص في الا   متر ص  كس ا قسكض 

                                                 

ااج ك ااماكقي اامااي,  قالا رن ا لا قات ملالب إدااة ااج ك ااماكقي اامااي ( 1)
 .13م, ص2712اح ى دلنمجا  2773من دلنمجا 

 .217( اد ا دل ت اا قاد اااج اك, د/ر دل أحمد حشلو, مالا) ن جق, ص2)

http://www.l7da.com/vb/tags.php?tag=%C7%E1%C8%E4%E6%DF
http://www.l7da.com/vb/tags.php?tag=%C7%E1%C8%E4%E6%DF
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ا لحلتدب في الاح ات تت  قص في الدبت غ الد تحة عقى كالدت   كلتر ب 
 .أ1) ق   ا 

 ف عمقاة ا  غن في الأ  ؿ ا نت قة حدث عدب  غنات في  ق ؾ الأفساد   
  ظ ف بهت  فت لحلتدب  دف  الأفساد  ص الاح  تظ م، حا    ع الأ  ؿ ا   لػ

 ت  دمت س    لط تحتؿ ا لحلد م، ا  ق د في شهق ت ا نت   كا تهس لػدث 
لؽه، سف   نس   نبة ا نا  ة نترج ا دك ة ع د  تمتـ ا تمقاتت الخترلاة  كم   

 تت م، س  ق د ا  دا         عقى حج  ا  ن عقى    ادلؽه، ا ق ؿ سف ا قدرب 
  .أ2) تتس ا  ظتـ الدصسفي سلت دت ة   ر كسشهتؿ ا  ن

م، نلبؿ مت  بج ل ب  سف  ة لرم عة م، ا قا د حه  عمقاة    اد   
ا  ق د  ك ه، ا تلب  تلا  لحاـ بهت عقى سرض ا  ا    ك ف دتف ا  ا   سةبة لست  ة 

. ك   ك فف   ا ب  ؾ ا  جترلة  ق تقامتت الإشسافاة كا س ت اة م،  ب  ا ب ك الدسدلحم
رتبة في ا  ه لس كعملبن عقى  لبمة الج تز الدصسفي  سكص  هتع ا س ت ة كالإشساؼ 

 أ:3في ا ب ك الدسدلحم اي متمتن دبنان     ا  نهة شتمقة تم    ا يت عقى مسحق   )

م ادبة الدتتلن ا تتلداة  قس ت ة عقى ا ب  ؾ  (:2118-2114المرح ة الأولة ) 
   ـ ا س ت ة  تلدرت س.م، نلبؿ  هباج م 

                                                 

 .125نلن را  الله, اامالا) اان جق, ص ( اد ا دل ت اا قاد ااام ل, د/ قل ب ح1)

داا االا ما   ر دل أحمد حشلو,د/ أن نل ت ااد ا د اا قدي ااامااف ,( 2)
 .229ص  م,2774االادلدة, 

ااج ك ااماكقي اامااي,  قالا رن ا لا قات ملالب إدااة ااج ك ااماكقي اامااي, ( 3)
 .22م, ص2712اح ى دلنمجا  2773من دلنمجا 
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ا    ض  قدرات ا ب ك الدسدلحم الدصسم  (: 2111-2119المرح ة الثانية)
الإشسافاة كا س ت اة   ص   ص سعقى الد هقبتت ا دك اة م  ا تم  عقى  هباج متتلن 

 .11 تزؿ 

كسننان ففف    اد  ق د ا  دا   م،  ب  ا ب  ؾ ا  جترلة  هس لص   قدر         
 :  تفة  ص مت  قدـل هقب اة  ص الحد الأ صى الدقسر  ت   تن الا  مت 

عدـ كل د  نس تت  قدلة نترج ا ب  ؾ ا  جترلة سلتن دت ة   ر كسشهتؿ  .1
 .ا  نس 

  قص س. لتن سف له ف الاح ات ى ا  قدل الإ ت  به س ا ب  ؾ منتك  .2

 ب  ؾ ا  ف تخ ل  الأمس ا ساي،  قب ك الدسدلحل لتها   تض ك ت   ا س ت ة عقى .3
سف ذ ك  ا  جترلة فامت ل تقج  ت      كالا همتش فامت  صدرس م، ا  متف   ذ

 ل     س ت تن عقى مقدار مت  دل ا ب  ؾ م، اح ات ى  قدل )سل سكراؽ

  أ.  ه  ت
 ثانياً: الوظائف الثانوية ل بنوك الت ارية

  قب  ؾ ا  جترلة لرم عة دبنب م، ا   ت     دس م  ت:
عملب ػػ  مػػ، مصػػتدريت الدر ق ػػة  لت ــار  بتحصــيل  ســتحقاتقيــام البنــس ا -1

 ػػػػ اا سدت ػػػػة شػػػػاهتت سـ دمباػػػػتلات سـ  ػػػػ دات  ذ اػػػػة  دمػػػػت لقػػػػ ـ  ػػػػدف  
 دل نه  الدن  قة عقا     اا دان  ا دك ة سك   نترل ت.

  ت تمقة ا    اة سك ا تهس. استبدال العملات الأجنبية -2
ظ فا ػػػػػت   قػػػػػ لاع  ا  ما ػػػػػة  مػػػػػ،  ػػػػػ لن الخػػػػػلحا ، الحدلدلػػػػػة  تملب ػػػػػ   لبح  ػػػػػت -3

 لر يسات كسكراؽ يتمة كسكراؽ مت اة ك ق د.
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  شػػساا ا نػػ دات كتنيػػت  كذ ػػك   ا ػػهة  دارب اســتثمار  ــدخرات عملائــو  -4
 م رصصة   ا ب ك  نمى  فدارب الا   متر.

    اع ػػت الدر ق ػػة لدصػػق ة عملب ػػ  سك لدصػػق     التعا ــل  ــة الأوراق الماليــة -5
 .ي    ن 

كفا  ل ش  عقد    ا ب ػك كعماقػ   لق ػلـح ا ب ػك  ق  ػتس  ػ ف   تح الاعتماد: -6
ل   حة  صػسؼ عمقاػ   سك شػرص آنػس لػػددس ا تماػ   مبقغػتن مػ، ا  قػ د 
نػػلبؿ مػػدب  متا ػػة  عقػػى سةػػس يػػ ا ا تقػػد لػػػج  قتماػػ  سك ا غػػن  ػػ ب يػػ ا 

كا   ا ػػػػد  الدبقػػػػغ دفتػػػػة كاحػػػػدب  سك عقػػػػى دفتػػػػتت  مػػػػ  ا  لحامػػػػ   ػػػػدف  ا تم  ػػػػة
الدن  قة الد  ج عقا ت  كرد الدبت غ ا   ك تة حة  صػسف    الداتػتد  ت تقػد 

. 
كفاػػ    شػػ  علب ػػة مبتشػػسب  ػػػ   و ــتح الاعتمــاد لــو أشــكال  قــد يكــون بســيطاً:

ا تماػػػ  كا ب ػػػك. لقػػػ ـ ا تماػػػ   ت ػػػ رداـ الدبػػػت غ ا ػػػ  ك ػػػتة حػػػة  صػػػسف   كلا 
له ف ف ح الاع متد  هسلج الدن  دات: كيػ   علب ة  قب ك بهؤلاا ا دا     دمت  د

مت لنػمى  تلاع مػتد الدنػ  دل  كيػ  الأد ػس شػ سب كا ػ ردامتن   ا  جػترب ا دك اػة 
كفاػػػ  ل ت ػػػد ا ب ػػػك  ق  ػػػى ا تقػػػد  ػػػتلا  لحاـ    ػػػ  مبقػػػغ مػػػ، الدػػػتؿ حػػػة  صػػػسؼ 
شرص لػددس ا تما  الد تت د  كله ف ي ا ا شػرص الدنػ  اد حػت لحان  قمنػ  دات 

تم ػػػ  ا ب ػػػتعة كالدنػػػ  دات الد ب ػػػة  تلب  ػػػ  مػػػ  ا تماػػػ  الآمػػػس   ػػػ ح الاع مػػػتد  ا ػػػ  
 كعقى ا ب ك ا   قج م  ت  كالحص ؿ عقا ت     ا  ا  لحام  الدقسر   الاع متد.

ك  م ػػ     اػػتـ ا ب ػػك  ػػدف  مبقػػغ مػػ، الدػػتؿ لؽ ػػ   خصــم الأوراق الت اريــة: -7
ا ػػػػػ ل لقػػػػػدـ   اػػػػػ   بػػػػػ  ماتػػػػػتد ا قامػػػػػة الحت اػػػػػة  ق ر ػػػػػة دمبات ػػػػػة سك  ػػػػػ د  ذنى 

الا ػػ  قتؽ  تػػد  ظ نيػػت   اػػ    ظ ػػنان  تمػػتن  ػػت لبن  قمقهاػػة  مقت ػػ  الحصػػ ؿ 
 عقى سلس  ظن ذ ك  لؽ   للحاان م،  امة ا  ر ة ا  جترلة.

كيػػ  عبػػترب عػػ،  ت ػػد مػػ، الدصػػسؼ لصػػدر   ػػتا  إصــدار خطابــات الضــمان: -8
ك  ت ػػػ   ق تاػػػ  عقػػػى  قػػػب شػػػرص آنػػػس لنػػػمى الآمػػػس   ػػػدف  مبقػػػغ متػػػ  س
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 جسد سف لهقػب الدنػ  اد ذ ك.فرهت ػتت ا  ػمتف  ػ    جػسد ا    اػ  عقا ػت 
مػػػ، ا ب ػػػك  حاػػػ  لس ػػػب  قمنػػػ  اد الدلحالػػػت ا ػػػ  لػقق ػػػت دفػػػ  مبقػػػغ  قػػػدل  ػػػ  

 مقدمتن م، نلحل ة ا ب ك.
فت ب ك   يػ س ا ق ظػة لقػسض    اتػ    يػ ا ا  ػ ع مػ، الا  مػتف مقت ػ  

ك.كيػػ س ا   ػػت   ا ػػ   ػػبج ذدسيػػت  انػػة كاردب عقػػى عم  ػػة متا ػػة لػػػدديت ا ب 
 ػػبا  الحصػػس ك لظػػت يػػى عقػػى  ػػبا  الد ػػتؿ ك  هػػ ر   هػػ ر ا ب ػػ ؾ كمػػدل منػػتلع  ت 

 ا  تت ة   الحاتب الا  صتدلة.



 
 

  الاقتصاد السـياسي الوجيز فى 
 

 

 

225 

 المبحث الثانة
  يزانية البنس الت ار 

 
يػػػى عبػػػترب عػػػ، كةاقػػػة  شػػػ م  عقػػػى لس قػػػ  الحقػػػ ؽ سك   ػػػ د  الميزانيـــة:

 قه ػػت الدشػػسكع  كدػػ  ك لس قػػ  ا ػػدل ف سك   ػػ د ا قػػا  ا ػػ  لق ػػلـح بهػػت ا قػػا  ا ػػ  لؽ
 الدشسع   م ال ة ا غن.

يػػػػ س الحقػػػػ ؽ لهقػػػػج عقا ػػػػت   ا تػػػػسؼ المحت ػػػػ   تلأ ػػػػ ؿ  ا مػػػػت ا ػػػػدل ف 
لهقج عقا ت الخص ـ  ي اف الجت بتف الأ  ؿ كالخص ـ لا ػد سف ل تػتدؿ لرم ع مػت 

 ـ.2009سد   س م، عتـ 30نلبؿ لحظة متا ة م، ا لحم، م لبن   
كمالحا اػػػة ا ب ػػػك ا  جػػػترل دػػػ  مػػػت  ظ ػػػسس يػػػ  لت ػػػب الأ ػػػ ؿ كالخصػػػ ـ  
ك ػػػػاس حنػػػػت  الأر ػػػػتح كالخنػػػػت س  ك  قنػػػػ  مالحا اػػػػة ا ب ػػػػك ا  جػػػػترل  ص لػػػػت ب  
الأكؿ  لؤ ػػ ؿ ك نػػج  فاػػ  دتفػػة ا ت ت ػػس سك ا ب ػػ د ا ػػ  مػػ، شػػ نهت لتػػ  ا ب ػػك 

ا ت ت ػػس كا ػػ  مػػ، شػػ نهت لتػػ  ا ب ػػك دا  ػػتن  كا  ػػتنى  قرصػػ ـ ك نػػج  فاػػ  دتفػػة 
 مدل تن كيى ا     بدس  شسح ت سكلان.

 :أولًا: الخصوم )  وارد الأ وال(
ك نمى  صتدر الأمػ اؿ  كا ػ  مػ، نلبلذػت لنػ ها  ا ب ػك  ػ م  لت ػب  

 ا نا  ة كا  ق د ا لبزمة  تمقات   كيى  شم  الآ ى:
 :حساب رأس المال -1

الدنػػػػػتلع ف س ػػػػػ ت  ا ب ػػػػػك كلهػػػػػ ف دل ػػػػػت عقػػػػػى   ػػػػػ  شػػػػػترؾكيػػػػػ  الدبقػػػػػغ ا ػػػػػ م ل
 تع بػػػػترس شرصػػػػاة  ت   اػػػػة منػػػػ ققة عػػػػ، ملبدػػػػ   كلتػػػػد رسس الدػػػػتؿ  ػػػػمت ت  ا ب ػػػػك

لحقػػػ ؽ الدػػػ دع  فػػػفذا حقػػػج ا ب ػػػك ننػػػترب فػػػفف الدنػػػتلع  لا لػصػػػق ف عقػػػى رسس 
 . متلذ   لا  تد سف لػص  س  ت  ا  دا   عقى حق    



 
 

  الاقتصاد السـياسي الوجيز فى 
 

 

 

226 

لغمت ػػػت دق ػػػت منػػػتلعة س ػػػ ت  كيػػػ ا ا ب ػػػد لشػػػ م  عقػػػى ع ت ػػػس ةلبةػػػة  
ا ب ك    هػ ل، مػ اردس سك سم ا ػ   كيػى  تػد دل  ػتن سك نصػ متن لق ػلـح بهػت ا ب ػك   

 م ال     كيى   م     الآ ى:
كيػػػػى الأمػػػػ اؿ ا ػػػػ   ػػػػتي  بهػػػػت مؤ نػػػػ  ا ب ػػػػك ع ػػػػد  رأس المــــال المــــد وع: -أ

ل تػسض ك ػد    شت    كي   قن   ص عدد م، الأ    ذات ا قامػة الد نػتكلة.
مقػػػدار رسس مػػػتؿ ا ب ػػػػك  ص ا  غػػػن سة ػػػػتا حات ػػػ  ك  اجػػػة  نػػػػن سعمت ػػػ   ػػػػ اا 
 ت لحلػػػتدب عػػػ،  سلػػػج   ػػػدار س ػػػ   لدلػػػدب سك زلػػػتدب  امػػػة الأ ػػػ   ا قدلؽػػػة سك 
 ت  قصػػتف عػػ،  سلػػج تخ ػػاض  امػػة الأ ػػ  . ك ػػت ست  مػػ، يػػ ا فػػفف   ػػد رسس 

 ػ قسارا كلؽ ػ  يػ ا الدتؿ لتد سد س    د نصػ ـ ا ب ػك ا  جػترم  ات ػت ةبت ػت كا
 . الدصدر  نبة  ئاقة م،   ت  م ارد ا ب ك

كيى عبترب عػ، الدبػت غ ا ػ  ا  هت ػت ا ب ػك عقػى مػس ا نػ   مػ،  الاحتياطة: -ب
سر تح   فترادمة  دل      رب اح اػت ى كيػ  عقػى  ػ ع   الأكؿ اح اػت ى 

لاح اػت ى الخػتص:  ت  نى: لق لـح ا ب ك   ه ل   كفقتن  ققت  ف  سمت ا  ػتنى ف ػ  ا
 كله  ػػ  ا ب ػػك  تن اػػترس   تلحلػػلح مسدػػلحس الدػػتص كزلػػتدب رستت ػػ  كيػػ  الدقصػػ د ي ػػت.
كالذػػػدؼ مػػػ، الاح اػػػت س ا قػػػت  ن سك الإلبػػػترم يػػػ  سف لهػػػ ف ك ػػػاقة  ق  تلػػػة 
 ػػد سم ننػػترب  ػػد   ػػ ج عػػ، عمقاػػتت ا صػػسؼ ك ت  ػػت  لتػػد  ػػمتف لحقػػ ؽ 

  .الد دع  ك ا دا    عقى حد   اا
  لؽهػػػ،  قب ػػػك سف لػػػػ  ظ   نػػػبة مػػػ، سر تحػػػ  دكف   ػػػلحاـ  ػػػت  ن عقاػػػ  دمػػػت س ػػػ

  ػػػػدعا  مسدػػػػلحس الدػػػػت  ك لحلػػػػتدب ةقػػػػة ا تمػػػػلبا  ػػػػ  كدػػػػ  ك   ػػػػدعا  الاح اػػػػت س 
 .ا قػػػػػػػػػػػػػػت  ن لد ال ػػػػػػػػػػػػػػة سم ننػػػػػػػػػػػػػػت س لز مقػػػػػػػػػػػػػػة في  ػػػػػػػػػػػػػػا  س ػػػػػػػػػػػػػػ ؿ ا ب ػػػػػػػػػػػػػػك

كي تؾ   ع ةت   لنمى  تلاح ات س الخ س كل م   في اح نت   امػة الأ  اػة 
  لؽقه ػػػػت  ب ػػػػك ف ػػػػس  نػػػػج  في الدالحا اػػػػة  قامػػػػة ا شػػػػساا  ا مػػػػت كالأرا ػػػػس ا ػػػػ
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 ام  ت الحقاقاة  ه ف سد س م، ذ ك كا  سؽ    ا قام   لشػه  الاح اػت س 
 .الخ س

كيػى   م ػ    ا  ػترؽ  ػ  الأر ػتح ا ػ  حقق  ػت  الأرباح غيـر الموزعـة: -جـ
كيػػ ا ا ب ػػد   .ا ب ػػك    ػػ ة متا ػػة كالأر ػػتح ا ػػ  كزع ػػت  ت  تػػ  عقػػى منػػتلعا

يػػ  ا  قػػت  لقاػػد فاػػ  مػػت لػققػػ  ا ب ػػك مػػ، سر ػػتح تم اػػدا    لا  ػػت  ص تتل  ػػت 
ا   ت اة   اا دت ة   زلتتت عقى الدنتلع  سك  دعامت  لبح اػت س سك  غهاػة 

 . الخنترب
كيػػػػػى ا شػػػػػاهتت ا ػػػػػ  حسريػػػػػت عمػػػػػلبا ا ب ػػػػػك  شـــــيكات  ســـــتحقة الـــــد ع: -2

  ػػدف   تػد فتػػلبن  سل لم حػ ؿ  تػػد  ص  ػتحب  بهػػت كدا ت ػ   دلػػ   ك ه  ػت لم
ا ب ػػػػ ؾ ا  جترلػػػػػة الأنػػػػسل ا ػػػػػ    لػػػػػد بهػػػػت حنػػػػػت تت الدنػػػػ  ادل، مػػػػػ، يػػػػػ س 

 ا شاهتت  ك ه  ت    باق ت  ص سف ح ؿ   ا ت.
كيػػى سد ػػس   ػػ د الخصػػ ـ سلعاػػة  قب ػػك ا  جػػترل كسدليػػت     ػػس  الودائــع: -3 

  قتن.ا   ة  ك ق دا   س نتـ ذدس تيت   مهت تيت  ت
كيػػػى   م ػػػ    ا قػػػسكض ا ػػػ  لػصػػػ  عقا ػػػت ا ب ػػػك ا  جػػػترل مػػػ،  القـــروض: -4

ا ب ػػ ؾ الأنػػسل  ػػ اا سدت ػػة لزقاػػة سك سل باػػة  ك ػػد لهػػ ف ا ب ػػك الدسدػػلحل مػػ، 
    ا ب  ؾ ا    ق ـ    فن  تض ي س الد ارد   حت ة ا  سكرب.

 :ثانياً: الأصول ) استخدا ات الأ وال(
لؽ ػػ  لس قػػ  مصػػتدر الأمػػ اؿ ا ػػ   هػػ ف  قب ػػ ؾ لدػػت دػػتف لت ػػب الخصػػ ـ 

ا  جترلػػة  فػػفف لت ػػب الأ ػػ ؿ لؽ ػػ  ا هػػسؼ الدقت ػػ  مػػ، الدالحا اػػة لأ ػػ  لشػػ م  عقػػى 
لس قػ  كلػ س ا ػ تمتلات ا ب ػ ؾ ا  جترلػة لذػ س الدػ ارد كيػ  لؽتر ػ ت دػدا ،. كيػ س 
الأ ػػ ؿ  انػػة دق ػػت عقػػى درلػػة كاحػػدب  ػػ اا مػػ، حاػػ  ا نػػا  ة سك  درار ا ػػس ح 

 كيى   م     ا ت ت س ا  ت اة:
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 الأرصدة النقدية الحاقرة: -1
سم لا  در عقى ا ب ك سم ر ح ك  ر  كيى  ا  ة م، ا درلة الأكص  

 : عدب سشهتؿ
في نلحا ، ا ب ك ا  جترم:حا  لػ  ظ ا ب ك ا  جترم  نقود حاقرة .1

 هماة دبنب م، ا نا  ة ا  قدلة م،  ق د كر اة ك م،  ق د متد اة 
 ة  قب الد دع  ك  ندلد  امة ا شاهتت الدن   ة عقى لد ال

 .كدا ت  
م دعة  دل ا ب ك الدسدلحم: حا  ل سض ا ب ك الدسدلحم  أرصدة نقدية .2

عقى ا ب  ؾ ا  جترلة سف ح  ظ   نبة م، كدا ت ت عقى شه   ا  ة 
 قدلة حت سب في نلحا ، ا ب ك الدسدلحم كلػدد ا ب ك الدسدلحم ي س ا  نبة 

تت ا نات ة ا  قدلة. كلهقج عقى ي س ا  نبة   نبة كفقت لدق  ا
 .الاح ات س ا قت  ن

ل       سكراؽ مت اةالأنسل م، شاهتت كح الات ك  الأرصدة السائ ة  .3
  ح لق ت  ص  ا  ة  قدلة دتمقة  ن   ة

 الأوراق الت ارية المخصو ة : -2
الأ ػػػ ؿ  كيػػػس ح ػػػ  الدس بػػػة ا  ت اػػػة مػػػ، حاػػػ  ا نػػػا  ة ك ػػػ  ك لهقػػػج عقػػػى يػػػ س 

الاح اػػػت س ا  ػػػت  م سك ا نػػػا  ة مػػػ، ا درلػػػة ا  ت اػػػة كتم ػػػ     اػػػ   صػػػن الألػػػ  
كذات  ػػا  ة مس  تػػة ك حقػػج يػػ س الأ ػػ ؿ يػػدف  : ا نػػا  ة كحقاػػج عت ػػد كسيػػ  

 ).ك تت الخلحل ةذالأكراؽ ا  جترلة الدرص مة ا همبات ة ك ا ن دات الحه ماة ) س
رديػػت في نصػػ  الأكراؽ ا  جترلػػة كعػػتدب مػػت  نػػ  مس ا ب ػػ ؾ لت بػػت مػػ، م ا

كحص  عقى عم  ة كمصترل  حصػا  كلسلػ  ذ ػك لدػت   م ػ   ػ  الأكراؽ ا  جترلػة 
 .م، درلة عت اة م، ا نا  ة نت ة في الأل  ا قصن
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لق ـ ا ب ك ا  جػترم حا  كيى سدل    د الأ  ؿ عقى الإ لبؽ  القروض: -3
الأ ػ ؿ ر ػت  ا الأ   سد ػسي  كلتد ت   متر كدا   عملب   في م ح ا قسكض 

 ذ  ػػاس مػػ، حػػج ا ب ػػك ا  جػػترم سف لهت ػػب ا تماػػ    نػػدلد  ك س ق ػػت  ػػا  ة
 امة ي س ا قسكض  ب  سف لػ   ترلخ ا   قت  ت كلؽ ػ  يػ ا ا ب ػد  نػبة دبػنب 

 . م، س  ؿ ا ب ك ا  جترم
كيػػػػى ا شػػػػاهتت ا ػػػػ  حسريػػػػت عمػػػػلبا ا ب ػػػػ ؾ  شــــيكات تحــــت التحصــــيل: -4

 ل  صػػػػػػػػػػػتين الدنػػػػػػػػػػػ  ادل، مػػػػػػػػػػػ، عمػػػػػػػػػػػلبا  ه ػػػػػػػػػػػ  لم لقػػػػػػػػػػػ  ا  جترلػػػػػػػػػػػة الأنػػػػػػػػػػػس 
    صاق ت  تد.

كيػػى ا نػػ دات  صػػنب الألػػ  ا ػػ  س ػػدرعت الخلحا ػػة ا تتمػػة  أذونــات الخزانــة: -5
 كاد  ب فا ت ا ب ك ا  جترل.

كيػػػ  لشػػػم  لرم عػػػة م   عػػػة مػػػ، الحقػػػ ؽ  قب ػػػك لم  ػػػسد    أصـــول أخـــر : -7
مبت ا  كتج الحا ػ  كالأ ػ ؿ ا  ت  ػة مدل  اة    د الأ  ؿ ا نت قة  كعقى الأنص 

 ا   ا  ققة مقها  ت   ا  كفتا  دل   .
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 الباب الثالث
 الت ارة الخارجية ) الدولية (

 
 ػػػػ    متتلجػػػػة يػػػػ ا الد  ػػػػ ع   شػػػػق  الأكؿ  ظػػػػسل كيػػػػ  لػ ػػػػ ل عقػػػػى  

 الأفهتر كالدبتدس كا  ظسلتت ا    تدل بهت الا  صتدل ف عقى مس ا تص ر.
 هباقػػػػى: كيػػػػػ  لشػػػػم  ا نات ػػػػتت ا تمقاػػػػػة ا ػػػػ   قػػػػػ ـ  سمػػػػت ا  ػػػػتنى ف ػػػػػ  

  لحاك   ت ا دكؿ عقى سرض ا  ا   فامت ل تقج  ت  جترب الخترلاة.
 ك  ا ففف ي ا الد   ع     تك     فصق :
 الفصل الأول: نظرية الت ارة الخارجية.
 الفصل الثانة: سياسة الت ارة الخارجية.
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 الفصل الأول
 نظرية الت ارة الخارجية

لتػػػد  هػػػ ر  ظسلػػػتت ا  جترلػػػة د ػػػالبن حقاقاػػػتن عقػػػى سلعاػػػة ا  جػػػترب ا دك اػػػة 
كالذدؼ م، درا   ت ي   لحكلد ا بتح   تلأدكات ا لبزمػة    ػ  الأ ػس ا ػ   قػ ـ 

 عقا ت ا  جترب ا دك اة.
 ف  ػػتيسب  بػػتدؿ ا نػػق   ػػ  ا ػػبلبد ا ػػبلبد الدر ق ػػة  تػػد مػػ، سيػػ  ا ظػػ ايس 

   ة  ظس الا  صتدل  حا   دس ا  هس الا  صتدل ا  نتؤؿ م، نلبلذت عػ، ا   
 ا  ت دب ا   لغ ا ت  قد مت م، ا  بتدؿ ا  جترل ؟ .

ك د دتف لذ ا ا  نتؤؿ سلعا   الحا لة  ت  نبة لالصقػترا نػلبؿ ا قػسف ا نػت   
عشس  تدمت ا  هتعة  نػلا    ذيػت ا نات ػى عقػى  ملا  رلػة متراماػة الأ ػساؼ  
كا ػػترف يػػ ا ا   ػػ ذ ا نات ػػى  ت نػػتع  هػػتؽ تجترعػػت الخترلاػػة. ك ػػ ا دػػتف لا ػػد مػػ، 
 لت ػػة  قػػسد عقػػى يػػ ا ا  نػػتؤؿ  ك ػػد حقػػج يػػ ا مػػ، نػػلبؿ ا  ظسلػػتت ا ػػ  سكرديػػت 
س ػػ ت  الددر ػػة ا  ققادلػػة كا ػػ  دػػتف عقػػى رس ػػ ت دػػ  مػػ، آدـ  تاػػة  ػػتحب 

ت ا  ا  نػباة  كلػ ف  ػ ا رات  ظسلة ا  هت ا  الدهققة  كرلهتردك را د  ظسلة ا  ه
ما   تحب  ظسلة ا قا  ا دك اة  سمػت ا  هػس الحػدل  ف م ػ    الددر ػة ا نػ لدلة 

 ا مػت تم ػ  سك ػ  مػ، نػلبؿ  ظسلػة كفػسب سك  ػدرب ع ت ػس الإ  تج. – قاتدب ياهشػس 
 ا  هس الاشترادس  س م يب ا  بتاة.

كل ػػػػة   ا ػػػػت ك شػػػػسح يػػػػ س ا  ظسلػػػػتت  صػػػػ رب حقاقاػػػػة كالا  قػػػػتدات ا ػػػػ  
 :     تكلذت م، نلبؿ الدب    ا  ت ا 

 المبحث الأول: النظريات التق يدية  ة الت ارة الدولية
 الحديثة  ة الت ارة الدولية  المبحث الثانة: النظريات
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 المبحث الأول
 النظريات التق يدية  ة الت ارة الدولية

 
عػة مػ، ا   قػالبت ا  هس ا  ققادل   تكؿ ا  جترب ا دك اة م، نلبؿ لرم   

 سس ػػ ت دبػػتر الا  صػػتدل  كدػػتف  هػػ  مػػ    فهػػسس الدنػػ ق  ا ػػ ل  ػػتت     ظسلػػة 
 ك ف دت ة لم  نق  ي س ا  ظسلتت م، الا  قتدات.

كلدلحلػػػد مػػػ، ا  تػػػسؼ عقػػػى رؤلػػػة يػػػؤلاا الا  صػػػتدل  مػػػ، نػػػلبؿ  ظسلػػػتع   
 لدهت ػبكالا  قتدات ا   كل ة لذ ا ا  هػس  ػ   تكؿ ذ ػك  ت   صػا  مػ، نػلبؿ ا

 ا  ت اة: الأر  
 المط قة. نفقاتالمط ب الأول: نظرية ال

 المط ب الثانة: نظرية النفقات النسبية.
 المط ب الثالث: نظرية القيم الدولية.

 : تقييم التح يل الكلاسيكيالمط ب الرابع
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 المط ب الأول

 المط قة نفقاتنظرية ال

 "ادم سميث"    سس النظرية نب ة علأولًا: 

ي  م، سش س ا هلب اها  عقى الإ لبؽ كرا د  أ1790-1723)  ادـ تا
ك دالة  18م، ركاد الددر ة ا هلب اهاة ا     ست في الصقترا في سكانس ا قسف 

عقى لد لرم عة م، الد هسل، الا  صتدل  كي  م، م ا اد مدل ة   19ا قسف 
 تذ درس ا  قن ة ف   فاقن ؼ ا  تمترم ك دتف س  ادندت دم في ا ه ق د

ك ا  قى ي تؾ  1766 تق  الد هج في لتمتة للب ج   تفس  ص فس نت   ة
فت ب  في ا   قا   سلقة    تؽ  ا  ، كا   مؤدايت     ت  الد يب الحس  

فهسب مسدبة  تد  ص ا       ص حقت ج  ناهة ع،  سلقة ا  تما  ا  م لؤدم    
كل   في مقت ق ت مت        لس ق ة ذ ك ل ج   ص الأحداث الحقاقاة  ق ترلخ في

  ا  م، سفهتر  ان رقص م، ي س الأحداث ا ليتف  هسلقة مبتشسب سك تن 
.ك في د ت   ةسكب الأم   مبتشسب سم سف ادـ تا  لن ردـ ا هسلقة الا  قصت اة

 "ادـ تا "ي  م، سي  الدؤ  تت الا  صتدلة كس تديت سةسا ك   ك  أ1776)
 سز ركاد ا قالا اة الا  صتدلة سحد س   الا  صتد ك س تس الا  صتد ا نات س ف   س

كلم لظ س الا  صتد ا نات س ا هلب اهس  لا عقى لدس ا  م ان ق  ع، 
  يت    ص سف الدصدر الأ ت س  ق سكب  اس   الدسدت  قا  ك ا  الحل  سا   متت
ة ف ا  جترب   تتم  في ا نق  لتيلحب ملحركعة دت لأ  ا  جترب سك الأرض    ا تم 

ك د ا الأرض لا لؽه  ت سف    ج  سـ مص  عة منبقت  ب  سف ل   الد تلسب بهت 
 ت  نبة لأدـ تا   كعقا  .عت م، حد ذاعت  ققت ات    ح تج م، للحرع تانن 

.كرسل سف ا    ؿ  ص ا  سكب ي  ا غتلة الأ ت اة  لب  صتد ا  سكبا تم  ي  س تس 
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ا   زل ....أسةسا     ا قامة ا سل  ا نتسك دتف  قم ا ا  ا    هسؽ   ا ت )ا تم
مة  قتس س ت غت في   ظا  عق  الا  صتد ا نات س  اع ل تا  سف ةسكب د  

 قدرعت الإ  تلاة ك  تكؿ الإ  تلاة دمقاتس  ق سكب ا   لؽه، م تع   ت   قنا  
  كاي    هسؽ   زل  ا  سكب في اا م  كك ت     ظا  ا  جترب ك قنا  ا تم  ا تم 

  تفة  ص س سكح   الد تققة  سلة ا ن ؽ كا اد الخ اة ا    نتي  في دف  حسدة 
الا  صتد ك شجا  الا   متر كدع     ص الحد م،  دن  ا دك ة الدبتشس في   ظا  

  ا تدا ة  الدشترل  ا تتمةيت في سم ر ةلبث: ا دفتع الخترلسا تم  كحصس دكر 

م،     ـ ا دك ة س لظت ي  فهس حس  ك   ذف ا  هس ا هلب اهس  اس فهس  دنقس.
 . ع ع  تت دفالحتر ة ك 

   دث ع،  ظسلة ا قامة الدهققة لآدـ تا  ك بدس سكلا    ا ة   ي ا  ت كفي  
 ا دك ة الخترلاة ع د ادـ تا 

 وظيفة الت ارة الخارجية عند ادم سميثثانياً: 

 :ا  جترب الخترلاة في رسم تا   ق ـ    ا    يتم   لعت

  صسل  الإ  تج ا  ت ض:ي  الإ  تج ا  ت ض ع، حتلة  لان تتخقج لر - س
 .دلسالا   لبؾ المحقس ك ن بد    شسا آنس ذم     

ك  ص  د  اجة    ك   قنا  ا تم   ص  :ا  غقب عقى  اج ا ن ؽ المحقس -  
س صتس ك  سف  م،    تلاة ا بقد الد تلسب كذ ك ع،  سلج ا نتع حج  

 ،   م     تعة ا  صدلس  الحب مهققة سدل س     ا ن ؽ    ترض حجة تا
لشت   م      ي س ا ص تعة في الخترج سم سف   تعة ا  صدلس  تدرب عقى سف 

حقج دماة م، الإ  تج سدل لشت حقق  ا ص تعة الدمتةقة في الخترج كذ ك 
 .  ت قدر   ن  م، ع ت س الإ  تج

 ا تراقات النظريةثالثاً : 
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اج ا لحلتدب الإ  تلاة لشترط ع صس الحسلة الا  صتدلة   ق   لسل تا  س 
ك قد  بج تا  سفهترس الخت ة ع، ملحالت ا  رصص ك قنا  ا تم     

سف  صدر ا نق  ا      ج ت  ه تاب مقت ة عقا ت ا دكؿ سف د  دك ة لغب 
 ت في   حدات ا تم  ا   ح تل ت ا  حدب ا  احدب م، ا نقتة مقتر ة  شسدت 

لدع  ادـ تا  سفهترس عمد  ص ك   لرم عة م، ا  س اتت  س ها  جترب ك 
 :ا    تعد   عقى ذ ك كيس

 .كل د دك       جتف  قت   لس ق    .1

 .ا تم ع صس  امة ا نقتة    دد  تتم  كاحد كي   .2

 . دا ة الإ  تج   ن ت في دق ت ا دك    .3

 .  حسلة   ق  ع ام  الإ  تج  .4

 .تج دان  ا بقد ا  احدا    ا  ا هتم   ت ام  الإ    .5

 .حسلة الدبتدلات  .6

 نظرية النفقات المط قة بنة رابعاً : 

 عقماػػتن   ف سكؿ لزتك ػػة    نػػن ا  جػػترب ا دك اػػة سكا  رصػػص ا ػػدك    نػػنان 
  تسلػ  ةػسكب الأمػ   سحاػ   ػد 1776دـ تا  في د ت   ةسكب الأمػ   ػ ة س تـ بهت 
 ػػػدرعت عقػػػى  ػػػ  الدتػػػتدف ا   انػػػة نهػػػت ا تهػػػتس  قػػػدرعت الإ  تلاػػػة   ك ػػػاس سعقػػػى 

ك ف الحسلػة الا  صػتدلة   كي ا لتس الاي متـ  لحلتدب ا قدرب الإ  تلاػة ك ػاس ا تهػس
يػػػػس الأد ػػػػس ملب مػػػػة  لحلػػػػتدب ا هت ػػػػة الإ  تلاػػػػة في  ػػػػ  الد تفنػػػػة ا هتمقػػػػة كلم لػػػػؤم، 

دل ا نػت ق ف  ػ  اع قػد كلػ د لػػد ت  ػدن  ا دك ػة في ا  شػتط الا  صػتدم .دمػت  ػ
نتى    قاج مصق ة اا م  ده  في   تر ا قػت  ف كالح ػتظ عقػى حقػ ؽ ن اة  

كدكر ا دك ػػػػة ا  حاػػػػد في  ظػػػػسب لػػػػ قرص في الح ػػػػتظ عقػػػػى د ػػػػتاب   الدقهاػػػػة الخت ػػػػة
ك قػػد  بػػج سفهػػترس الخت ػػة عػػ، ملحالػػت ا  رصػػص   عمػػ  الأ ػػ اؽ  صػػ رب ا   تفنػػاة
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 تػتلم فت ػ   ج سف حد ا دكؿ ك ت س دكؿ اسك قنا  ا تم  عقى الدتتملبت ا      
ا ػػػدكؿ م ػػػ  الأفػػػساد لغػػػب سف تخصػػػص في    ػػػتج ك صػػػدلس ا نػػػق  ا ػػػ    م ػػػ  فا ػػػت 

سم كل د فسكؽ كا  ة    دك ة كسنسل  ظسان  قت امػ  ا دكؿ الأنسل  الحب مهققة 
 ا هباتاة كا بائاة ا     م   بهت د  دك ة ع، تنيت.

ى  ظسلة ا قامة في ف الدسد  ت ا   د اع مد عقش      لبحظ سف تا  ش
 .ا تم  في  قاا   هق ة الإ  تج

 كيف يتم حساب المزايا المط قةخا ساً :  

 :    اح فهسب الدلحالت الدهققة لؽه  ت الا  تت ة  تلد تؿ ا س مس ا  ت 

  ترض سف ا تتلم ل ه ف م، دك    فقلا لعت الصقترا ك ا ل غتؿ ك سف ي تؾ 
د  ك   ترض ا ت ب   لعت الد ن لتت ك  قت   فقلا ل   ا  تل ت في ا دك   

  تج  قدر  نتعتت ا تم  الدب كؿ في ا  تج ي ل، ا نقت    لااف  هق ة ا
 :دمت ي  م  ح

 
 كحدب ا ت ب كحدب الد ن لتت ا دك ة
  تعتت عم  4  تعة عم  كاحدب الصقترا

  تعتت عم  3  تعة عم  2 ا ل غتؿ
 

  تعة كاحدب م، ا تم  لإ  تج كحدب ككفقت لذ ا الجدكؿ فتف الصقترا ح تج  ص
م، ا تم  لإ  تج كحدب  عتت ت 4الد ن لتت ك ه، ح تج  ص  ،كاحدب م

ل هق  مت لتتدؿ  ت بمتنى ذ ك سف كحدب كاحدب م، ا  ت ب كاحدب م، ا 
كحدات م، الد ن لتت كلتسؼ ذ ك  ت نتس ا  نبي    ا نقت   كفي  4 هق ة 
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 4مقت    ت ب  مقتل ة كحدب كاحدب م، ا تات  ا  ق د فتف سم فسد لن ها
كحدات م، الد ن لتت في  4مقت    ت بكحدات م، الد ن لتت في س  اؽ ا 

كحدب كاحدب  4/1س  اؽ الصقترا سك متتد ة كحدب كاحدب م، الد ن لتت مقت   
 . ا ت ب م،

ك  س ا شسا  ت  نبة  قل غتؿ ح تج  ص  تع   عم  لإ  تج كحدب كاحدب م، 
متنى ذ ك  ا ت ب تعتت م، ا تم  لإ  تج كحدب كاحدب م،  3 لتت كالد ن

كحدب م،  2/3ل هق  مت لتتدؿ  ا ت بسف كحدب كاحدب م، 
مقت    ا ت بم فسد في ا ل غتؿ مقتل ة كحدب كاحدب م، سلن ها  لد ن لتت ك ا
كحدب م، الد ن لتت سمت  ذا سراد مقتل ة كحدب كاحدب م، الد ن لتت  2/3

 .ا ت بكحدب م،  3/2 الدقت   فت   لػص  في

ك  س ا شسا  ت  نبة  قل غتؿ ح تج  ص  تع   عم  لإ  تج كحدب كاحدب م، 
متنى ذ ك  ا ت ب تعتت م، ا تم  لإ  تج كحدب كاحدب م،  3ك  الد ن لتت

كحدب م، الد ن لتت   ك  2/3ل هق  مت لتتدؿ  ت بسف كحدب كاحدب م، ا 
كحدب  2/3مقت    ا ت بتل ة كحدب كاحدب م، لن ها  سم فسد في ا ل غتؿ مق

م، الد ن لتت سمت  ذا سراد مقتل ة كحدب م، كاحدب م، الد ن لتت فت   لػص  
 .ا ت بكحدب م،  3/2في الدقت   

ل  ح م، ذ ك سف الصقترا   م    الحب مهققة في    تج الد ن لتت حا  سف 
عدد ا   م، ا نتعتت ا  حدب ا  احدب م، الد ن لتت في الصقترا ح تج  ص 

 .ا تم  مقتر ة  ت ل غتؿ

 .  ت  نبة  قم ن لتت ا  هق ة في ا ل غتؿ >كي ا لتس:ا  هق ة في الصقترا 

حا  لػ تج  ا ت بكم،  تحاة سنسل فتف ا ل غتؿ   م    الحب مهققة في    تج 
 .في ا ل غتؿ  ص عدد ا   م،  تعتت مقتر ة  تلصقترا ت بكحدب كاحدب م، ا 
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 .ا  هق ة في ا ل غتؿ<ي ا لتس:ا  هق ة في الصقترا ك 

ك لذ ا ف  تؾ فسص  قاتـ ا  جترب    ا دك     ظسا لان لبؼ الدلحالت الدهققة 
كفقت لآدـ تا  فتف د  دك ة لغب سف تخصص في    تج ك صدلس ك    ا  مت

 .ا نقتة ا     م   فا ت  الحب مهققة سم    ج ت   هق ة ا  

لتت ك ا ل غتؿ الصقترا   رصص في    تج ك  صدلس الد ن  متنى ذ ك سف 
 .ا ت ب صدلس   رصص في    تج ك 

ك ا  رصص ي ت لتس ي  ا  رصص ا هتم   تنى سف الصقترا  ق ـ    لب  دتفة 
ع ت س الإ  تج الد تحة  دل ت لإ  تج الد ن لتت فقلا . ك ت مد عقى ا ل غتؿ 

  س ا   ة   ل  ا ل غتؿ د  الد ارد  لا   لبؾ الخم ر ع،  سلج ا تراد ك في
الد تحة  دل ت لإ  تج الخم ر فقلا ك ت مد  ص رب دتمقة عقى الا  ناد م، الصقترا 

 .في ا   لبد ت م، الد ن لتت

القائمة ع ة التخصص و قا ل مزايا  الخارجية  كاسب الت ارةسادساً : 
 المط قة

هنب م، كراا ا  رصص ا نؤاؿ ا  م لهسح   ن  :مت ي  الد  قهةا  سفي ي 
 ؟ قملحالت الدهققة تن كفق

ي  متدؿ ا  بتدؿ ا  م ل       ك لئلت ة ع، ي ا ا نؤاؿ لغب عقا ت متسفة مت
 .ا  تتم     ا دك    كله ف في   س ا   ة مقب لا  ت  نبة لذمت

 الدتدؿ ا دك  الدقب ؿ  ت  نبة  قدك    لا  د سف لق     الدتد   ا دانقا 

اد كاحد كحدب م، ن الصقترا لا لؽه، سف  قب    م حتؿ م، الأح اؿ ا  حا  سف 
كحدات م، الد ن لتت كد ا ك ا ل غتؿ  4    صدلس م، ا ل غتؿ مقت ا ت ب

د  ك ك ف ي ا الدتدؿ لا لػقج الدهنب لالصقترا .لأ   م   متدلذمت ا دانقس لأ
ه ف متدلا ف لسا ل غتؿ ف ن رقص م، ذ ك سف الدتدؿ ا دانقس لا لصقح 
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 .مقب لا  قدك    في   س ا   ة

 .كحدات م، الد ن لتت 4=ت بكحدب م، ا  1الدتدؿ ا دانقس في الصقترا :-

 .كحدب م، الد ن لتت 2/3= ت بكحدب م، ا  1ا دانقس في ا ل غتؿ: الدتدؿ-

ا دك     الدتد   ا دانقا   قدك    ف س ا  بتدؿ لغب سف لق  متدؿ  كعقا 
 . لذمتة لؽه، حقاج مهنب ي س الحت 

مقت   سم عدد م، كحدات م،  ت بة كحدب كاحدب م، ا  متنى ذ ك سف مبتد
كحدب لتد مقب لا  قدك    فتقى  2/3دل م، سكحدات ك  4   سالد ن لتت 
 : با  الد تؿ

 .كحدات م، الد ن لتت 3مقت    ت بكحدب م، ا  1

 .هنب  ت  نبة لذمتفت   لق     الدتد   ا دانقا  ك   ك لػقج م

ك    اح ذ ك سد س لغب سف    دس مسب سنسل سف الصقترا   م    الحب مهققة في 
   تج الد ن لتت ك   ك  ق ـ  ت  رصص في    تل ت ك  صدلسيت  ص ا ل غتؿ في 

ي س الحت ة فتف الدتدؿ ا دك  الدقترح لػقج لالصقترا الحص ؿ عقى كحدب كاحدب 
كحدات   4كحدات م، الد ن لتت  دلا م،  3قت   م، ا ل غتؿ م ا ت بم، 

 تنى ذ ك سف الصقترا حقج   فنا  درس   دمت ي  الحتؿ كفقت  قمتدؿ ا دانقس
كاحد كحدب م، الد ن لتت ي ا م، كل ة  ظس لالصقترا كسمت ا ل غتؿ ففنهت   م   

كفقت  قمتدؿ ا دك  ف س  صدر كاحد كحدب م،  ت ب الحب مهققة في    تج ا 
م، 2/3كحدات م، الد ن لتت  دلا م،  3كحص  في الدقت   عقى  ت با 

 .الد ن لتت

فم    لبحظ سف الدهنب ا  م حقق   الصقترا لم له، عقى حنت  ننت س 
 .   مق ت ا ل غتؿ دمت لدعس ا  هس ا  جترم

يه ا فتف ادـ تا   د اةبة سف ا  بتدؿ ا دك  ا قت   عقى ا  رصص ك  قنا  



 
 

  الاقتصاد السـياسي الوجيز فى 
 

 

 

241 

 ت  ي س الد تفنة ك  قملحالت الدهققة لػقج مهت ب لأ ساؼ ا  بتدؿ   ا تم  كفقت
 د  تلعة في   داد مبدس حسلة ا  جترب ا دك اة دمت دتف ل تدم    ا  هس 

 .ا  جترم

  الانتقادات الموجهة ل نظريةسابعاً : 

تا  فتف ا دك ة ا   لا   م     م مالحب مهققة لا آدـ كفقت    قا    .1
لؽه،    اح ك  م، ملحالت ا  رصص ك قنا  ا تم    ن ها  الا   تدب

ي س ا  هسب  درا ة الجدكؿ الآتي ا  م ل  ح  هق ة    تج ا  حدب 
 .ك الد ن لتت في د  م، فس نت كسلدت ات ا قمحا  احدب م، 

          
 كحدب ا قمح كحدب الد ن لتت ا دك ة
  تعة عم  2  تعتت عم  3    فس نت

  تعتت عم  5  تعتت عم  4   لدت اتس
 

 ا قمحل  ح م، الجدكؿ  ف فس نت   م    الحب مهققة في    تج د  م، 
كالد ن لتت  ا مت سلدت ات لا   م     م مالحب مهققة في    تج ا نقت   حا  

 5 تعة عم  في فس نت  ا مت  2ا قمحل هق     تج كحدب كاحدب م، 
 تعتت عم  في  3  .  ا مت ا  تج كحدب الد ن لتت ل هق تعتت في سلدت ات

     تعتت عم  في سلدت ات   4فس نت  فف   ل هق  

دـ تا  فتف سلدت ات لا  ن ها  الا   تدب م، ملحالت  ظسلة سكيه ا كفج 
ل تؼ  ص . تدـ تم ت ت   م مالحب مهققة  ا  رصص ك قنا  ا تم   ظسان 
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 رصص ا دك  فقلا قذ ك سف اع قتد ادـ تا  في ا    ؽ الدهقج د  تس  
لا ل  ج م  الدشتيد في الدتتملبت ا دك اة حا  سف ا    ؽ ا  نبي لؽه، سف 

تا  داعات  لكم،  تحاة سنسل لا لس   له ف س ت ت ا  رصص ا دك 
ك دلبلعت ك اقة   ق  س ة    ا  جترب ا دانقاة كالخترلاة فت  ت اة ام دادا  لؤك 
كا  رصص في  ق رقص م، الإ  تج ا  ت ض ك  هباج مبدس  قنا  ا تم  

ك د دتف   ح  سف   عس ا  جترب لس ق  د  الان لبؼ في نصت ص  ك ظسلت 
ةبة سرلهتردك سكؿ م، ك   ي ا ا  سؽ فامت اتتس  قت  ف ا   قتت ا  نباة ك 

مهت ب م، الحص ؿ عقى    م، الدمه،  قدكؿ ا   لا   م    الحب مهققة س
 .هققة قملحالت ا  نباة ك اس  قملحالت الد تن ا  رصص كفق

نهت لم  ساع  غن  الد  ج ا نه ن حا   هج ظسلة الدهققة م ا  تتن  .2
نهت سف  ا شسكط في الدن قب  كعقى رس  ت ا  ه ر ا  ه    لس ا   م، ش

 . غن الدلحالت الدهققة  ه   قد

سل تن   ترض ي س ا  ظسلة س    قاتـ  بتدؿ تجترل    دك    سف   مالح   .3
رق    الأنسل   ه، متذا  اه ف الحتؿ د  دك ة      تج  قتة ك  

   دت ة  حدل ا دك    تم    الحب مهققة      تج ا نقت   متتن  
كا  ت اة م رق ة فا مت متتن  ف   ل لد  بب  قاتـ تجترب دك اة  ا  مت؟ 

 ي ا مت لم تجب عقا  ي س ا  ظسلة سل تن.

تدب ا  ػسكب ل ترض آدـ تاػ  سف حسلػة ا  جػترب يػى ا ػ    نػتعد عقػى زلػ .4
الدت مػػدب عقػػػى  تعػػػدب  قنػػػا  ا تمػػػ  الدت مػػدب عقػػػى  ظسلػػػة الداػػػلحب الدهققػػػة  
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 ه   ل ت ض   ن  ح  ل دس سف  قااد ا  جترب م اد    تض الحػتلات  
حا مت  ه ف ا ص تعة  سكرلة  لؤم، ا   ، كا دفتع ع، الأمة  ف ى م ػ  

 ي س الحتلات لغب سف له ف حسلس ا  جترب  درلغاتن.
ك ػػػ  ا قب ػػػة مػػػ،  ػػػ  سكؿ سآدـ تاػػػ   لا   ظسلػػػة تػػػ  دػػػ  الا  قػػػتدات الد ل ػػػة كر   

ف   تتمػػػػػ  مػػػػػ  دكؿ سنػػػػػسل في لرػػػػػتؿ ا  جػػػػػترب سالأكص ك ػػػػػ  داػػػػػ  لؽهػػػػػ،  قػػػػػدكؿ 
 . ق جػػػػػػػػػػػػػػػػترب الخترلاػػػػػػػػػػػػػػػػة   ػػػػػػػػػػػػػػػػ  سعهػػػػػػػػػػػػػػػػى   نػػػػػػػػػػػػػػػػنان سالخترلاػػػػػػػػػػػػػػػػة  تلإ ػػػػػػػػػػػػػػػػتفة  ص 

 دك اػػػة   ظسلػػػة ا قامػػػة الدهققػػػة لأدـ تاػػػ  الد نػػػسب  ق جػػػترب ااك مػػػ، نػػػلبؿ درا ػػػة 
مػ، دػ  مسدػب ا  صػتدم ك تهس  يتمػتن  ان  ب    ت سلعا  ت  ه  دك ػة  تع بتريػت لػلحا

  ت ا  بػتدلات ا دك اػة  صػ رب شػتمقة كيػس   ت ػة المحػسؾ ا س انػس  ق  ماػة الا  صػتدلة 
دمػػػػت لت ػػػػل ا  بػػػػتدؿ ا  جػػػػترم   ت ػػػػة  ك ػػػػن عجقػػػػة ا  هػػػػ ر في ا ب اػػػػة الا  صػػػػتدلة 

ا  ػػ ازف ا  جػػترم  هػػ،  ػػاس مػػ، ا نػػ   الحصػػ ؿ  ا شػػسلتف ا س انػػس ا ػػ م ل ػػم،
 .  اػػػػػػػػػػػػػػػػػػ  دػػػػػػػػػػػػػػػػػػ  دك ػػػػػػػػػػػػػػػػػػة تىكا   ػػػػػػػػػػػػػػػػػػ ؿ  ص يػػػػػػػػػػػػػػػػػػ ا ا  ػػػػػػػػػػػػػػػػػػ ازف ا ػػػػػػػػػػػػػػػػػػ م  نػػػػػػػػػػػػػػػػػػ

لػػػػ  س ػػػػ  لذػػػػت  اػػػػ  ا ػػػػدكؿ مػػػػ، تخكلذػػػػ ا ا نػػػػبب ك ػػػػتة  ػػػػ ا   دك اػػػػة م حػػػػدب 
  .ا ػػػػػػػػػػػػػػػػػػ  ه  في  ػػػػػػػػػػػػػػػػػػن عمقاػػػػػػػػػػػػػػػػػػتت ا  صػػػػػػػػػػػػػػػػػػدلس كالا ػػػػػػػػػػػػػػػػػػ ناد
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 المط ب الثانة

 نظرية النفقات النسبية

 صػػػػػػػتدل ا للهػػػػػػػتنى دل اػػػػػػػد رلهػػػػػػػتردك  ػػػػػػػتحب يػػػػػػػ س ا  ظسلػػػػػػػة يػػػػػػػ  الا 
أ ك ػػػد  ػػػم،  ظسل ػػػ  يػػػ س مؤ  ػػػ  الأ ت ػػػى ) مبػػػتدس الا  صػػػتد 1772-1823)

سل  تػػػد  حػػػدل كسر تػػػ  عتمػػػتن مػػػ، مؤ ػػػ  ةػػػسكب  - أ1817ا نات ػػػى كا  ػػػسا ب 
ك ػد  ػتؿ مؤ  ػ  حظػتن مػ، ا شػ سب  نػبب ا  جتحػتت ا هبػنب ا ػ  حقق ػت  –الأم  

   ر ة الأكراؽ الدت اة     دف. رلهتردك   اا   د ت ت    سك  
ك ظسلػػة رلهػػتردك    ػػ رعت الدبنػػهة سلت ػػة عػػ، ا  نػػتؤؿ ا ػػ ل عجػػلحت 
ع، الإلت ػة ع ػ   ظسلػة ا  هػت ا  الدهققػة   ػت ل  ػم،  ػ ف ا دك ػة   لػد لذػت فت ػدب 
ح  م  تمالحيت   ا نقت   متتن كتخقػ  ا دك ػة ا  ت اػة فا مػت متػتن. لأف رلهػتردك   

دلػػػدب لػػػػتكؿ سف ل بػػػة سف دػػػ  دك ػػػة  ػػػ  ج   ص ا  رصػػػص لا    قػػػك  ظسل ػػػ  الج
ا نقتة ا     مالح      تل ت  ص ة مهققة  ت  نػبة  قػدكؿ الأنػسل ك هػ،    قػك 

 ا   تم        تل ت  الحب  نباة  تلدقتر ة  ت دك ة ا    ا   مت ت ا  بتدؿ.
ك قنػػا  كيهػػ ا ان ق ػػة رؤلػػة رلهػػتردك عػػ، رؤلػػة  ػػت ق   ػػ ف ا  رصػػص 

ا تمػػ  ا ػػدكص لا لق صػػس عقػػى لرػػسد مقتر ػػة ا ه ػػتاب الإ  تلاػػة عقػػى  ػػقتة كاحػػدب  
 ك لظت لا د م، مقتر ة ا ه تاب الإ  تلاة لدر ق  ا دكؿ.

 ػتعة  100فم لبن  ػ  دػتف    ػتج ا  حػدب مػ، ا قمػح   ا نػ داف لنػ قلـح 
 الدقت ػػ   ػتعة عمػ . ك  120عمػ    ا مػت لنػ قلـح    ػتج ا  حػدب مػػ، ا  ػ ؿ فا ػت 

 ػػػتعة عمػػػ    ا مػػػت كحػػػدب ا  ػػػ ؿ  90لنػػ قلـح    ػػػتج ا  حػػػدب مػػػ، ا قمػػػح   مصػػػس 
  تعة عم  كلؽه،    اح ي ا الد تؿ   ا شه  ا  تص: 80لن قلـح    تل ت 

 نفقة إنتاج الوحدة  ل الس عتيل
 وحدة الفول وحدة القمح الدولة
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 ا ن داف
 مصس

  تعة عم  100
  تعة عم  90

  تعة عم  120
  تعة عم  80

 ػػت  ظس   يػػ ا الد ػػتؿ ل بػػ  سف مصػػس تم ػػ   اػػلحب مهققػػة      ػػتج ا نػػقت   
متتن   ا مت   رق  ا ن داف      تل مت متتن  ك  هباج ا  ظسلة ا نت قة عقى ذ ػك 
لا لؽه، سف لػدث  بتدؿ تجترل  ا  مت  ك ه،   تا عقػى  ظسلػة رلهػتردك لؽهػ، سف 

مصػػق ة مصػػس سف   رصػػص      ػػتج  حػػدل لػػػدث  بػػتدؿ تجػػترل  ا  مػػت  كمػػ، 
 ا نقت    تردة    تج الأنسل  قن داف. ك ه، لدتذا؟

لأف   قػػة    ػػػتج ا قمػػػح  ت  نػػبة  ق ػػػ ؿ   مصػػػس تخ قػػ  عػػػ،   قػػػة    ػػػتج 
ا قمػػح  ت  نػػبة  ق ػػ ؿ   ا نػػ داف  كيػػ ا الانػػ لبؼ كحػػدس لتػػد  ػػببتن دتفاػػتن  قاػػتـ 

 ا  بتدؿ ا  جترل  ا  مت.
ا    ػ   ص ا   قػة ا  نػباة    دلػد تخصػص دػ  دك ػة ك ه، داػ  لؽهػ، 

      تج  قتة متا ة  قاتـ ا  بتدؿ ا  جترل  ا  مت     ك  سلق تف:
 نػػ رسج   قػػة    ػػتج  حػػدل ا نػػقت    ت  نػػبة  لؤنػػسل   دػػ   قػػد   ــة الأولــة:

 عقى حدب ثم  قترف ي س ا   قة ا  نباة مت    ا بقدل،.
قػػػة    ػػػػتج ا نػػػقتة   سحػػػد ا بقػػػدل،  ت  نػػػبة    قػػػػة ف نػػػ رسج    أ ـــا  ـــة الثانيـــة:

   تل ػػػت   ا بقػػػد الآنػػػس  كذ ػػػك   دػػػ   ػػػقتة عقػػػى حػػػدب ثم  قػػػترف يػػػ س ا   قػػػة 
 ا  نباة مت    ا نقت  .

ك   ا تن لدت  بج فم، نلبؿ ا هسلقة الأكص  ن رسج   قػة    ػتج ا قمػح 
داف  ثم  قػػترف مػػت  ػػ   ت  نػػبة  ق ػػ ؿ   مصػػس  ثم   بػػ  م ػػ  يػػ س ا هسلقػػة   ا نػػ  

 ا  نب     ا بقدل، كذ ك له ف عقى ا     ا  تص:
   قة    تج ا قمح  ت  نبة  ق  ؿ   مصس 
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 0.88 تػػنى سف   قػػة    ػػتج كحػػدب كاحػػدب مػػ، ا  ػػ ؿ   مصػػس  تػػتدؿ   قػػة    ػػتج 
 م، ا  حدب ا  احدب م، ا قمح.

  قػػػة    ػػػتج كمػػػ، ذ ػػػك لطقػػػص  ص سف   قػػػة    ػػػتج كحػػػدب ا  ػػػ ؿ س ػػػ  مػػػ، 
 كحدب ا قمح   مصس.

 سمت   ا ن داف ففف   قة    تج كحدب ا   ؿ  ت  نبة  ققمح =
 
 

مػ،  1.2 تنى سف   قة    تج كحدب ا   ؿ   ا ن داف  تتدؿ   قة    ػتج 
 ا  حدب م، ا قمح.

 ذان فػػػتلخه ب الأكص مػػػ، يػػػ س ا هسلقػػػة    ػػػق ت  ص  نػػػبة   قػػػة    ػػػتج دػػػ   
 ا نقتة الأنسل   د   قد عقى حدب. قتة  ت  نبة  ص 

سمت الخه ب ا  ت اػة مػ، ا هسلقػة الأكص فمػ، نلبلذػت  ػ    مقتر ػة ا  نػبا   
 مت    ا بقدل، ا   تم ا        ا مت.

س ػػ   0.88ك ذان  ػػ ه ف   قػػة    ػػتج ا  ػػ ؿ  ت  نػػبة  ص ا قمػػح   مصػػس 
لتػنى سف   قػة    ػتج  أ لشػت1.2>  0.88) 1.2م، ا   قة ذاعت  ت  نػبة  قنػ داف 

 ا   ؿ   مصس س   م، ا   قة ا  نباة لإ  تل    ا ن داف.
كيهػػ ا لهػػ ف مػػ، مصػػق ة مصػػس سف   رصػػص      ػػتج ا  ػػ ؿ   م ت ػػت 
     تلػػػ     قػػػة  نػػػباة س ػػػ   ت  نػػػبة  ققمػػػح دمػػػت سف لذػػػت فاػػػ  ماػػػلحب سدػػػل  ت  نػػػبة 

ا قمػح لأنهػت م هقاػتن  قن داف  سمت ا ن داف فم، مصق   ت سف   رصص      ػتج 
 .تم        تل     قة  نباة س   سل سنهت تم        تل   الحب سدل   تلدقتر ة  صس

 
ك ػػػ  ك لهػػػ ف مػػػ، مصػػػق ة مصػػػس سف   رصػػػص      ػػػتج ا  ػػػ ؿ  ػػػست  
تم ت ػػت      ػػتج ا نػػقت      قػػة مهققػػة  كذ ػػك لأف ا   قػػة  ققمػػح   مصػػس سعقػػى 
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ا  نػػػباة لإ  ػػػتج ا نػػػقتة دانػػػ  ا بقػػػد ك ػػػاس    قػػػة مػػػ، ا نػػػ داف  فػػػت تلب  ت   قػػػة 
    تل ت الدهققة.

سمت   ا هسلقة ا  ت اة: فن    الدقتر ة    ا   قة الإ  تلاة  ه   ػقتة  ػ  
ا بقػػػػػدل،   تػػػػػنى مقتر ػػػػػة    ػػػػػتج ا  ػػػػػ ؿ   مصػػػػػس  ت نػػػػػ داف  سك ا قمػػػػػح   مصػػػػػس 

س ػػ  م  ػػت    ت نػػ داف  ك   رصػػص مصػػس   ا نػػقتة ا ػػ   هػػ ف   قػػة    تل ػػت 
 ا ن داف.

 فم لبن م، نلبؿ الدقتر ة ا  نباة       تج ا   ؿ   مصس كا ن داف . 
   0ك66= تعة عم  ف ؿ   80

  تعة عم  ف ؿ  120
مػ، ا  حػدب  0ك 66 تنى سف   قة    تج كحػدب كاحػدب مػ، ا  ػ ؿ في مصػس  تػتدؿ 

 م،   قة ا  تل ت في ا ن داف .
 0ك90= عم   مح  تعة 90سمت   قة ا  تج ا قمح 
  تعة عم  100 

مػػ،    ػػتج  0.90 تػػنى سف   قػػة    ػػتج كحػػدب كاحػػدب مػػ، ا قمػػح   مصػػس  تػػتدؿ 
 ا  حدب م  ت   ا ن داف.

لشػػػت  قػػػدـ ل بػػػ  سف ا   قػػػة الإ  تلاػػػة  ق ػػػ ؿ   مصػػػس  ت  نػػػبة    ق ػػػ  مػػػ، 
  ا ن داف يى الأ    سل س   م،   قػة    ػتج ا قمػح   مصػس  ت  نػبة  ص   ق ػ  

ا ن داف.ك  ا له ف م، مصق ة مصػس سف   رصػص      ػتج ا  ػ ؿ  ك  رصػص 
ا نػػػ داف      ػػػتج ا قمػػػح  كذ ػػػك لأف ا   قػػػة ا  نػػػباة  ققمػػػح سدػػػل م  ػػػت  ت  نػػػبة 
 ق ػػػػ ؿ  فػػػػت تلب  ذف يػػػػى  ت   قػػػػة ا  نػػػػباة لإ  ػػػػتج ا نػػػػقتة  ك ػػػػاس    قػػػػة    تل ػػػػت 

 الدهققة.
 قاػػتـ ا  جػػترب ا با اػػة  ا  مػػت  ك ػػ  ك لنػػ  اد دػػ   قػػد مػػ، ا بقػػدل،   اجػػة 

كلت د  صاب م، ي س ا  ت دب سك يػ ا ا هنػب مػ، ا  جػترب عقػى ا نػ داف  ػت ست  
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مػػػ، سف مسدلحيػػػت  ػػػئ      ػػػتج دػػػ  مػػػ، ا نػػػقت     لا سنهػػػت لا زا ػػػة  ت ػػػل م    ػػػة 
  نباتن      تج ا قمح.

ف كزلتدب   الإل تح لؽه،  ص لس الدنػ  ة ا نػت قة  صػ رب سنػسل فت نػ دا
 ػػت ست  مػػ، سنهػػت م رق ػػة   دػػ  مػػ، ا نػػقت    ذا  ظس ػػت  ق  قػػتت الدهققػػة  لئ  ػػتج  
ك هػػػ، مسدلحيػػػت س ػػػػ  تخق ػػػتن      ػػػػتج ا قمػػػح  سل سنهػػػػت   م ػػػ   اػػػػلحب  نػػػباة      ػػػػتج 

 ا قمح  لأف    تج ا  حدب م   
   هق    ا ن داف                   ت  نبة   هق      مصس.

 
مػػػػػػػػػػػ، ا  ػػػػػػػػػػ ؿ   ا نػػػػػػػػػػػ داف                            ا  ػػػػػػػػػػ ؿ كحػػػػػػػػػػػدب ػػػػػػػػػػتج  ا مػػػػػػػػػػت ل هقػػػػػػػػػػػ     

  ت  نبة   هق      مصس.
% سدػػل م ػػ    111ك ظػػسان لأف تخقػػ  ا نػػ داف الدهقػػج      ػػتج ا قمػػح 

 %  ف ػػػػػػػػػػػػػػػػػ ا لتػػػػػػػػػػػػػػػػػنى سف ا نػػػػػػػػػػػػػػػػػ داف تم ػػػػػػػػػػػػػػػػػ   اػػػػػػػػػػػػػػػػػلحب   150   ػػػػػػػػػػػػػػػػػتج ا  ػػػػػػػػػػػػػػػػػ ؿ 
    تج ا قمح.

ب  نػػباة      ػػتج ا  ػػ ؿ لأنهػػت كدػػ  ك الحػػتؿ  ت  نػػبة لدصػػس ففنهػػت تم ػػ   اػػلح 
سد ػس د ػتاب      ػتج ا  ػ ؿ عػ،    ػتج ا قمػح  ك ػ  سنهػت   ػ ج الاة ػ     قػة مهققػة 
س ػػػ   هػػػ،      ػػػت ا  نػػػ    ا  ػػػ ؿ سدػػػل   نػػػبة  ػػػدريت                       مػػػ، 

  هق      ا ن داف.
 
مػ،  هق  ػ                         ج كحػدب ا قمػح    قػة  نػباة  ػدريت  ا مػت   ػ 
 ا ن داف.

% س ػػػػ  مػػػػ، 67لشػػػػت لتػػػػنى سف مصػػػػس    ػػػػ ؽ  نػػػػباتن      ػػػػتج ا  ػػػػ ؿ لأف 
90.% 
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 : عدل التبادل الت ار  المفيد لكل  ل الب ديل -
 تد  اتتة  ظسلة ا   قتت ا  نباة  سلهػتردك كحدلػد  ػقتة دػ  دك ػة ا ػ   

 حػػدد ا هماػػة ا ػػ   قػػ ـ  ت  رصػػص      تل ػػت   هػػ، لتاػػب يػػ س ا  ظسلػػة سنهػػت لم
 ػػ      هت  ػػت عمقاػػة  بػػتدؿ كحػػدب ا  ػػ ؿ مقت ػػ  ا  حػػدب مػػ، ا قمػػح   ه ػػ  حػػدد 
الد هقػػة ا  بتد اػػة ا تتمػػة ا ػػ    شػػ  فا ػػت ا  جػػترب الخترلاػػة  هػػ  مػػ، ا بقػػدل،. فمػػ لب 

 ػػػتعة  90 ػػػتعة عمػػػ    ا مػػػت   ػػػ ج كحػػػدب ا قمػػػح  80مصػػس   ػػػ ج كحػػػدب ا  ػػػ ؿ 
ب نترلاػػة  ػػ ه ف  هق ػػة كحػػدب ا قمػػح سدػػل مػػ، عمػػ  ك  حت ػػة عػػدـ كلػػ د تجػػتر 

 هق ػػة    ػػتج كحػػدب ا  ػػ ؿ  تػػدد عشػػس  ػػتعتت مػػ، ا تمػػ    تػػنى س ػػ   ػػ  لم   لػػد 
 م، كحدب ا قمح. 0.88عمقاة  بتدؿ تجترل  ا    بتدؿ كحدب ا   ؿ مقت   

 ذان  اه ف م، مصق ة مصس سف حص  م، ا ن داف عقى سل دماػة مػ، 
  يػ ا عػ، فت ػدب ا  جػترب الخترلاػة 0.88 ؿ  لحلد عقى ا قمح مقت   كحدب م، ا  

  ت  نبة لدصس.
سمت ا ن داف فف     حتؿ عدـ كلػ د تجػترب نترلاػة  ػ    عمقاػة ا  بػتدؿ 

 .           ا دانقى    كحدب ا   ؿ كا قمح
 
مػػ، ا  حػػدب  1.2 تػػنى س ػػ   ق صػػ ؿ عقػػى كحػػدب ا  ػػ ؿ  ػػ    مبتد   ػػت  

بج ل بػػ  س ػ    لػد م هقػػة  بػتدؿ تجػػترل  ػ  ا بقػػدل، مػ، ا قمػح  ك  ػػتا عقػى مػػت  ػ
 م، ا  حدب م، ا قمح. 1.2م، ا  حدب م، ا   ؿ مقت    0.88 ق  مت    

كا ػ ل دػتف  ػت دان    0.88ففذا مػت تم ا  بػتدؿ عقػى س ػتس الحػد الأدنى 
مصس دانقاتن  ب   اتـ ا  جترب ا دك اة   ت د ا  ت دب دق ت عقى ا نػ داف سمػت  ف تم 

كا ػػ ل دػػتف  ػػت دان   ا نػػ داف  بػػ   اػػتـ  1.2ا  بػػتدؿ عقػػى س ػػتس الحػػد الأعقػػى 
ا  جترب ا دك اة فن ت د ا  ت ػدب دق ػت عقػى مصػس سل ػتنفَ لا فت ػدب مػ،  اػتـ ا  بػتدؿ 
ا  جػػػػػترل  ذا  نػػػػػتكت ا   قػػػػػة ا  نػػػػػباة  ػػػػػ  ا بقػػػػػدل، سك ان ق ػػػػػة ك ه  ػػػػػت  ػػػػػ  س 

 ا  نبة.
 عدد ساعات العمل

 السكر الأرز الدولة
 مصس

 ا ن داف
2 
1 

1 
2 
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فمػػ لبن  ذا دت ػػة   قػػة    ػػتج ا  حػػدب مػػ، الأرز   مصػػس   هقػػ   ػػتع   
م، ا تم   ا مت ا  حػدب مػ، ا نػهس   هقػ   ػتعة عمػ  كاحػدب   ا مػت   الدقت ػ  
  هق  كحدب الأرز   ا ن داف  تعة عم  كاحدب  كا  حدب م، ا نػهس   هقػ  

  تع   م، ا تم .
 صػ رب لا   لػد م هقػة  بػتدؿ تجػترل  ػ  ا بقػدل، لأ ػ  فف     م ػ  يػ س ا

 ذا دػػتف مػػ، مصػػق ة مصػػس ا  رقػػى عػػ، ا  حػػدب مػػ، ا نػػهس مقت ػػ  سل دماػػة مػػ، 
الأرز مػػػ، ا نػػػ داف فتلحػػػتؿ دػػػ  ك  ت  نػػػبة  قنػػػ داف ك ػػػ ا فف ػػػ    حػػػتؿ  نػػػتكل 

 ا   قتت ا  نباة    ا بقدل،     ى مصق ة ا بقدل، م،  اتـ ا  جترب ا دك اة.
 :تقييم النظرية* 

 تػػد  ظسلػػة رلهػػتردك نهػػ ب مهمقػػة  ق ظسلػػة ا نػػت قة ا ػػ   ب تيػػت آدـ تاػػ  حاػػ  
 نهت  د عتلجة  تض الا  قتدات كا ػ  لم  نػ ه  الإلت ػة عقا ػت ا  ظسلػة ا نػت قة   
دمت سنهت سددت عقى فهسب ا  رصػص ك قنػا  ا تمػ  كيػ ا الاع قػتد ا ػ ل ل ب ػتس 

كح     ة  سلػب تم ػ  ا   نػن ا نػت د  ظػتيسب ا  جػترب سنهت  ت  دما  هس ا سستتص 
 تا دك اػػة  ف ػػس  قػػا  حت ػػة   لػػة مػػ، سلػػ  ا  رصػػص كا  قنػػا  ا ػػدك   قتمػػ   دمػػ

سنهػػت  نػػ ب في  اػػتف الدهت ػػب ا ػػ  لؽهػػ، سف  ػػ ج  عػػ، ذ ػػك  ت  نػػبة  هػػ   قػػد 
ة سنهػت دػ  ك  ت ػل حصػ ت م اتػت  قػدفتع عػ،  ات ػ تمشترؾ في ا  بػتدؿ ا ػدك   دمػ

الحسلػػة ا  جترلػػة  فقػػاس مػػ، ا نػػ    هػػتف م ت   ػػت )ا  ظسلػػةأ مػػ،  تحاػػة ياهق ػػت 
 قػػػسر س ػػػ   ذا  سنهػػػت  قػػػ ـ عقػػػى س ػػػتس فػػػسكض عقماػػػة لزػػػددب  ثم را   قاقػػػس   تع بػػػت

 أ1)حققة ي س ا  سكض ففف  ة   اجة متا ة   ؼ    قج.

                                                 

افات رجد اانمم را  اللهش دااب ف  ااامد ت ااد ا دل  د/ ,م)أحمد لا  د/ أ1)
 . 38, ص 1993ااداال , داا اا ه   ااااجل , ااق هاة, 
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ق  مػػػ،  تػػػض ك ػػت ست  مػػػ،  ػػلبمة كم هقاػػػة الذاهػػ  ا   قاقػػػس  ق ظسلػػة ففنهػػػت لم  نػػ
دػػػتف لزػػػلب لا  قػػػتدات   لػػػة لؽهػػػ، عػػػديت في ا  قػػػتط   تالدآنػػػ  كا  غػػػسات ا تقماػػػة  لشػػػ

 ا  ت اة :
عم   مهت اة ا  قتؿ ع ت س الإ  ػتج  ػ  ا ػدكؿ مػ  سنهػت    قػ   ةفت  ظسل أ1)

 نت ة رسس الدتؿ.

سنهػػػت   ػػػسض ةبػػػتت ا   قػػػة كمػػػدل   ةسيػػػت  تلإ  ػػػتج ا هبػػػن سك دمػػػت  تدمػػػ  أ2)
 ج .لتسؼ  ت  صتدلتت الح

 ص سنهػػػت عمػػػ    قػػػتت ا  قػػػ   مػػػ  س ػػػ  مػػػ، تػػػن الدتقػػػ ؿ  لعػػػتؿ  ة  ػػػتف  أ3)
ع صػػس د ػػ ا كا ػػ م لت ػػل   ت ػػة لزػػدد  ق جػػترب  تع بػػتر سف ي ػػتؾ  قػػداف 
ك شنتعة منتح  ت ففف  هق ػة ا  قػ  المحقاػة لدػت  ػ  الج ػتت  ػد  هػ ف 

 سدل  ه ن م،  هق ة ا  ق  ا دك اة فامت    ا بقداف.

سف ا  ظسلة   ترض حت ة ا    ا  ا هتم   ت امػ  الإ  ػتج    علبكب عقى  أ4)
سف  ػػػػػػ ل ا نػػػػػػ ؽ د اقػػػػػػة دا مػػػػػػت  ف ػػػػػػلبح سم نقػػػػػػ  في  ػػػػػػ ازف  فدػػػػػػ  

الا  صػػػػػتد ا ػػػػػػ  س ك هسلقػػػػػػة  ققت اػػػػػػة ك ػػػػػػسلتة   لا سف سحػػػػػػداث الأزمػػػػػػة 
الا  صػػتدلة ا تتلداػػة في سكا ػػ  ا  لبةا ػػتت مػػ، ا قػػسف ا تشػػسل،  ػػد سةب ػػة 

  كد  ك عدـ  درب ا  ظػتـ ا سستػت  عقػى نه  افتراض ا    ا  ا هتم
ا ػػ تتدب ا  ػػ ازف في حت ػػة الانػػ لبؿ  صػػ رب  ققت اػػة   تلإ ػػتفة  ص يػػ ا 
فػػلب لؽهػػ، الادعػػتا   ػػ افس  ػػسكؼ ا    اػػ  ا هتمػػ   قمػػ ارد الا  صػػتدلة 

 في ا بقداف الد رق ة ا  صتدلت.
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 تمػػػ في ا س ػػػ   ص ذ ػػػك فت  ظسلػػػة  نػػػ  د  ص م  ػػػ ـ  ظسلػػػة ا قامػػػة   أ5)
فمػ، الدؤدػد سف ع صػس ا تمػ    أ1)صػ ريت عػ، مهت قػة ا  ا ػ  كا    ب  

  اس ا  حاد ا  م لنتي  في    تج ا نقتة.

دمت تجػدر الإشػترب ي ػت  ص سف ا قصػ ر ا س انػس  ق ظسلػة  لظػت لهمػ، في   أ6)
  لا   نػ  ع صػس ا ػلحم،  تػ  الاع بػتر  حاػ سا هت   ا نه ن لذت  ف 

سف ا  ظسلػػة لا  تد لا لهػػ ف دػػ  ك تػػدا  دمػػمػػت لؽ ػػ  ماػػلحب  نػػباة ا اػػ ـ  ػػ
 ػػػػ   سم اع بػػػػتر   ػػػػ ةنات ا  رصػػػػص عقػػػػى ا ب اػػػػة الإ  تلاػػػػة في الدػػػػدل 

سف رلهػػػتردك لشػػػسح لدػػػتذا  قػػػد مػػػت لقػػػ ـ  ف شػػػتا ياهػػػ    ا ه لػػػ   حاػػػ
زراعػػػػس سك  ػػػػػ تعس  هػػػػ، لا شػػػػػسا لػػػػدؿ سك ل ػػػػػم، سف الداػػػػلحب ا  نػػػػػباة 

ت  ف الداػلحب ا  نػػباة الد  صػ  عقا ػػت   نػ مس مػػ   ػ ؿ ا ػػلحم،. دمػت سف  ػػ
ا ػػ تمق  رلهػػتردك مبػػد ات  امػػ ح  د ػػاس  ػػتيسب ع  لػػة  ق بػػتدؿ الحػػس  ك ػػ

ا  جػػترب الخترلاػػة مت تيػػت الحقاقػػس الد م ػػ  في تخصػػص  تػػض ا بقػػداف في 
   تج  ق  متاشاة )م  جتت زراعاةأ كتخصص ا ػبتض الآنػس في    ػتج 

ا  ه    لاػػة  عػػ، سا نػػق  ا صػػ تعاة ذات ا  ه    لاػػة الحدل ػػة  فػػت  رق
لتػػػػس عػػػػدـ  اػػػػتـ ا   ماػػػػة كا  هػػػػ لس كعػػػػدـ الا ػػػػ  تدب مػػػػ، ملحالػػػػت ار  ػػػػتع 

 الإ  تلاة المحص  عقا ت في ا بقداف الأنسل.

دػػػ  ك فػػػػفف رلهػػػػتردك لسدػػػػلح عقػػػػى كلػػػػ د  ػػػػ ب   تك ػػػػاة م نػػػػتكلة  ػػػػ    أ7)
كلػػػػ د م هػػػػج ا قػػػػ ب كا نػػػػاهسب  ػػػػ  لرمػػػػ ع   مػػػػ،  ا بقػػػػداف  م جػػػػتيلب

 تػػػض ا بقػػػداف  سدػػػلح  ػػػاهسعت عقػػػى  تةأ  فتمقاػػػا بقػػػداف )الد قدمػػػة كا  تماػػػ
الا  صتد ا تتلدس كا   اجة الدتر بة ع   يس  دي ر شسكط ا  بػتدؿ ككلػ د 

 ا  بتاة   شهتلذت كتمسدلح الددانا    لدم اام عة الأكص.
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 هػػػ  يػػػ س الا  قػػػتدات دػػػتف لا ػػػد مػػػ، ا ب ػػػ  عقػػػى  ظسلػػػة سنػػػسل  تػػػتلج 

ا   قتت ا  نباة كي ا مت  ا   ا  تسؼ عقاػ  سكل  ا قص ر كا   ك تة فا ت  ظسلة 
 م، نلبؿ الدهقب ا  تص.
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 المط ب الثالث

 نظريـة القــيم الدولــــية

 ) جون سيتوارت  يل(

لم لقػ  " لػػ ف  ػػا  ارت ماػػ " ع ػػد حػػد ا قػ ؿ    ػػ    لػػد فت ػػدب مػػ، ا  رصػػص 
راا الذتمػة ا دكص  كا  ل    قة   ا  ا  ظسلة ا نت قة  ك لظت س تؼ   ا ت  تػض الآ

كا ػػ  عجػػلحت ع  ػػت ا  ظسلػػة ا نػػت قة  ك ػػد  ػػم  ت مؤ  ػػ  ا هبػػن" مبػػتدس الا  صػػتد 
كيػػس عػػ، حدلػػد مػػدل ا هنػػب ا ػػ م لػققػػ  دػػ   ػػسؼ .1848ا نات ػػى" عػػتـ 

 م، س ساؼ ا  بتدؿ ا دك   كد ا ا ت ام  ا    ؤةس في حدلد ي ا ا هنب.
  أJ. S. Mill)أ1)دمػػت  تػػسض الا  صػػتدم ا هلب ػػاهس لػػ ف  ػػ ا ارت ماػػ 

 تدب  قتط كا   لا ل بغس  ت تلذت حا  دتف    دكر دبن في حقاػ   ػت  ف ا   قػتت 
ا  نػػباة كعلب  ػػ    نػػبة ا  بػػتدؿ ا ػػدك  كفي   ػػساز سلعاػػة  قػػب دػػ  مػػ، ا بقػػدل، في 
حدلػػػد ا  قهػػػة ا ػػػ   نػػػ قس ع ػػػديت  نػػػبة ا  بػػػتدؿ ا ػػػدك  )متػػػدؿ ا  بػػػتدؿ ا ػػػدك أ 

ففف ا شسا المحدد لدتدؿ ا  بتدؿ ا دك  يػ  ا هقػب الد بػتدؿ مػ، ف فقت لذ س ا  ظسلة 
لت ب د  دك ة عقى م  جتت ا دك ة الأنسل كمتدؿ ا  بػتدؿ ا ػ م لػقػج ا  ػ ازف 
في ا  جترب ا دك اة ي  ا  م لغت   امة  تدرات ككاردات د  دك ػة م نػتكلة عقى 

فػػػػفذا دػػػػتف رلهػػػػتردك  أ2)سف ا بقػػػػد لا لصػػػػدر  لا  ذا دػػػػتف في حتلػػػػة  ص الا ػػػػ ناد.
   ػػ  ع ػػد حػػد ا قػػ ؿ  ػػ ف ا  جػػترب ا دك اػػة  تػػ د  ت  ت ػػدب عقػػى ا بقػػدل،  تلدػػت سف 
متػػدؿ ا  بػػتدؿ لقػػ   ػػ  الحػػدل، الأدنى كالأعقػػى   لا س ػػ  لم لبػػ  ا قػػ ل ا ػػ   تمػػ  

                                                 
1
))  john Stuart Mill: Principles of political economy , 

London,1929 
 .176م  رفلف  ح  مش مالا) ن جق االكا, صن  (د/2)
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عقػػى حدلػػد يػػ ا الدتػػدؿ   ػػ ا كلػػ  " لػػ ف  ػػا  ارت ماػػ  " اي متمػػ   باػػتف ا قػػ ل 
    دؿ ا دكص. ا   حه  متدؿ ا  بت

كيػػػ ا مػػػت لتػػػس سف ا  ظسلػػػة حػػػتكؿ ا ػػػ همتؿ مػػػت عجػػػلحت ع ػػػ   ظسلػػػة رلهػػػتردك عػػػ، 
 سلػج حدلػد متػدؿ ا  بػتدؿ ا  تقػس ك ػػاس المح مػ  ا ػ م  ػ    ع ػدس ا  جػترب  بقػػت 

 فلػػ مه، مػػ، ا   ػػ ؿ  ص يدفػػ   فػػف  قػػ ل ا تػػسض كا هقػػب  ػػ  ا ػػدك     كحػػ 
هػػػتردك لسدػػػلح عقػػػى فهػػػسب الداػػػلحب أ لصػػػدس عقػػػى ا تهػػػس مػػػ، رلJ.S- Millماػػػ  )

ا  نباة  دلا م، ا   قػة ا  نػباة   فسلهػتردك دػس ل  ػح م  ػ ـ ا   قػة ا  نػباة فف ػ  
 ص  ػػسكرب ا   س ػػة   بػػ  ل بػػة دماػػة الإ  ػػتج لإ  ػػتر ا  ػػسكؽ في ا   قػػة سمت ماػػ  فقػػد

 ػػػػ  حت ػػػػة ا  بػػػػتدؿ ا ػػػػدانقس كا  بػػػػتدؿ الخػػػػترلس سم س ػػػػ  في الحت ػػػػة الأكص ل  ػػػػدد 
 ا  بتدؿ  بقت    قة الإ  تج ا  نباة.متدؿ 

-J.Sف ػ ) اسمت في الحت ة ا  ت اة )ا  بتدؿ ا دك أ فلب   هبج ا قتعػدب ا نػت قة  لذػ 

Mill أ لق ـ    باة ا   قة كيس دماة ا تمػ . ك بقػتن   ظسلػة ا قامػة لتمػ   اظ ػس
 ا  سكؽ في الإ  تج سك في الدسدكدلة.

ت   عقػى افػتراض سف    تلاػة ا تمػ  كاحػدب كي   ػ  ك لػسفض ا   نػن ا نػت ج كا قػ
 ػػتن لبؼ    تلاػػة ا تمػػ   ػػ  لس قػػ     ػػ  لس قػػ  ا ػػدكؿ س ػػساؼ ا  بػػتدؿ   ات  ػػ

 ا بقداف. كا نؤاؿ الدهسكح ي :
 دا     دد ا  نب ا  تقاة ا   ل   ا  بتدؿ ا دك  عقى س ت  ت ؟.
 تقػس ل  ػدد كل ا  يػ ا ا نػؤاؿ يػ  لػ يس  ظسلػة ماػ  دػ ف سف متػدؿ ا  بػتدؿ ا 

 بقػػػت  قػػػ ب كمسك ػػػة  قػػػب دػػػ  دك ػػػة عقػػػى م  جػػػتت ا دك ػػػة الأنػػػسل كيػػػ  مػػػت ل ػػػس 
لبػ  س ػ  مػت عقػى ا دك ػة سف  صػدرس) امة ا صػتدراتأ ا ػ   ما هقب الد بتدؿ  كا ػ 

  ه س  دف   امة كارداعت م، الخترج.
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 ك ػػػد  ػػػتـ ماػػػ     قاقػػػ  لا عقػػػى س ػػػتس الأ ػػػتف ا  قدلػػػة  قنػػػقت   كا قػػػا  ا  قدلػػػة
عقى س تس  ػ، دػ   ػقتة مق مػتن في شػه  كحػدات  ت قهماتت الد بتد ة م  ت  ك لظ

مػػ، الأنػػسل  ك امػػة دػػ  دماػػة م بتد ػػة م  ػػت مق مػػة في شػػه  كحػػدات مػػ، ا نػػقتة 
   كم   فت قا  ا هقاة  قنق  الد بتد ة    نتكل تمتمت ع دمت له ف : أ1)الأنسل

  ت نقتة)سأ. =  ، ا نقتة) أ متلا ع     عسض ا نقتة )سأ 
 عسض ا نقتة) أ

 
 =  ، ا نقتة )سأ متلا ع    ت نقتة) أ.    عسض ا نقتة ) أ 

 عسض ا نقتة )سأ
 :كيفية تحديد  عدل التبادل الدولة

 باتف ذ ك سكرد م تلان سك ح فاػ     ػ   ػ  دت ػة ي ػتؾ دماػة م نػتكلة مػ،  
ؿ ي س  هماػة مػ، ا تم      قدل، ك   ترض سنهمت مصس كا ن داف م لبن كم، نلب

كحػػػػػدات مػػػػػ، ا قمػػػػػح  ك ػػػػػ  س ا هماػػػػػة س  جػػػػػة  10ا تمػػػػػ  س  جػػػػػة ا نػػػػػ داف 
كحػدات مػ،  10كحدب م، ا نهس   ا مت دماػة ا تمػ  ذاعػت   مصػس س  جػة 15

كحدب م، ا نهس ك  ص لس ي ا الجدكؿ   م تؿ  ػاه ف عقػى  20ا قمح  مقت   
 ا شه  ا  تص:

 
 

 الإنتاج  ل كمية عمل  تساوية
 السكر القمح الدولة

 كحدب 15 كحدات10 ا ن داف
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 كحدب20 كحدات 10 مصس
 ػػت  ظس   يػػػ ا الجػػػدكؿ ل  ػػػح سف ا  حػػػدب مػػػ، ا قمػػػح  لظػػػت   هقػػػ   ػػػدران  

 كحدب م، ا نهس   د  م، ا بقدل،. 1سدل م، ا تم  لشت   هق   
كحػػػدات مػػػ، ا قمػػػح   ػػػ ج     ػػػس  10فمػػػ لبن دماػػػة ا تمػػػ  ا ػػػ    ػػػ ج  
ا نػػهس   ا نػػ داف  ك ػػ  س ا هماػػة مػػ، ا تمػػ    مصػػس كحػػدب مػػ،  15ا   ػػة 
 كحدب م، ا نهس. 20كحدات م، ا قمح مقت    10ل  ج 

مػػ، يػػ ا ل بػػ  سف مصػػس لذػػت ماػػلحب  نػػباة      ػػتج ا نػػهس عػػ، ا نػػ داف كلذػػ ا مػػ، 
مصق ة ا بقػدل، سف تخصػص مصػس      ػتج ا نػهس ك  رصػص ا نػ داف      ػتج 

 ا قمح.
ا  جػػػػترل  ػػػػ  ا نػػػػ داف كمصػػػػس ف ػػػػى  قػػػػ   ػػػػ   سمػػػػت عػػػػ، م هقػػػػة ا  بػػػػتدؿ

كحدب م، ا نػهس  كس ػ   ذا مػت  20سك  15كحدات م، ا قمح مقت    10الحدل، 
كحػدب  15كحػدات مػ، ا قمػح مقت ػ   10تم ا  بتدؿ عقى س تس الحػد الأدنى سم 

 م، ا نهس فن ت د ا  ت دب دق ت عقى مصس.
كحػػػػدات مػػػػ،  10سمػػػػت  ذا مػػػػت تم ا  بػػػػتدؿ عقػػػػى س ػػػػتس الحػػػػد الأعقػػػػى سل 

 كحدب م، ا نهس فن ت د ا  ت دب دق ت عقى ا ن داف. 20ا قمح مقت   
ك ػػػ ا  ػػػ، لقػػػ ـ  بػػػتدؿ تجػػػترل عقػػػى س ػػػتس يػػػ ل، الحػػػدل،  سمػػػت  ػػػ  سرلػػػد 
 ق بػػتدؿ ا  جػػترل سف لػػ   كلتػػ د  ػػت     عقػػى ا بقػػدل،  فاجػػب سف لقػػ  ا  بػػتدؿ  ػػ  

 10م ػػ  مقت ػػ   كحػػدب 20كحػدب مػػ، ا نػػهس كس ػػ  مػ،  15الحػدل، سل سد ػػس مػػ، 
 كحدات م، ا قمح.

كا نؤاؿ ا  ل لهسح   ن  الآف ي  ع، متياػة ا ت امػ  ا ػ  ل  ػدد عقػى 
 س ت  ت متدؿ  بتدؿ    د  م، ا ن داف كمصس؟

سلػػػػت  " ماػػػػ " عػػػػ، يػػػػ ا  ػػػػ ف متػػػػدؿ ا  بػػػػتدؿ يػػػػ  ذ ػػػػك الدتػػػػدؿ ا ػػػػ ل 
بقػدل،    تتدؿ فا  ا قامة ا هقاة  هماة ا  حدات م، ا قمح كا نهس   د  م، ا 

كسف متػػػػدؿ ا  ػػػػ ازف مػػػػت  ػػػػ  ا نػػػػقت    ػػػػا  قج ع ػػػػدمت   تػػػػتدؿ  امػػػػة ا  حػػػػدات 
 الدصدرب لذ ا ا بقد م  ا قامة ا هقاة لدت لؽه، سف  ن  ردس م، الخترج.
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ك ػػػد سلػػػسل ماػػػ  حقاقػػػ  يػػػ ا عقػػػى س ػػػتس الدقتل ػػػة كلم لػػػدن  ا  قػػػ د   
 حقاق .

ع  ػت  ت  حػدب مػ،  حاػ  س ػ   ػد افػترض سف  ػ، ا  حػدب مػ، ا قمػح متػلان 
كحػػدات مػػ، ا قمػػح  كع ػػد  10كحػػدب مػػ، ا نػػهس مقت ػػ   17ا نػػهس    ػػاه ف 

س   كحدب م، ا نػهس  مقت ػ   17.000ي ا ا  م، ففف  قب ا ن داف  اه ف 
آلاؼ كحػػدب مػػ، ا قمػػح  كس ػػ  ع ػػد يػػ س ا  نػػبة  ػػ  تتدؿ  10.000 قػػب مصػػس 

س الدتتد ػػػة عقػػى ا   ػػػ  ا هماػػة الدهق  ػػة مػػػ  ا هماػػة الدتسك ػػة  كمػػػ، الدمهػػ،  صػػ ل
 ا  تص:                                              

  
 
 
 

س ػ   17.000 ه،   ترض سف  قب ا ن داف مػ، ا نػهس الط ػض مػ، 
 10.000    حػ   قػب مصػس  ػ  ةت  ػتن ع ػد 13.600كحدب مػ، ا نػهس  ص 

 آلاؼ كحدب م، ا قمح.
 ػ  ا بقػدل،  لأف مصػس  ػ،   م   يػ س الحت ػة  ػ، ل  قػج متػدؿ ا  ػ ازف 

 نػػ ها  الحصػػ ؿ عقػػى  قب ػػت مػػ، ا قمػػح دػػتملبنفُ  كدػػ  مػػت لؽه  ػػت الحصػػ ؿ عقاػػ  
 آلاؼ كحدب م، ا قمح ف نب لأف الدتتد ة   ه ف عقى ا     ا  تص  8.000

 
13600× 

 
 

كعقى مصس  ذا سرادت الحص ؿ عقى دماة م، ا قمح  ت ى حصػ  ت لا ػد 
كحػدب ك ػػ ا  18كحػدب مػ، ا نػػهس ك ػاه،  17عقػى  سف  تػسض   ػتن سدػل سل للحلػػد

كحػػػػدب مػػػػ،  18كحػػػػدات مػػػػ، ا قمػػػػح مقت ػػػػ   10لهػػػػ ف متػػػػدؿ ا  بػػػػتدؿ الجدلػػػػد 
   0ا نهس

  06=ثمن السكر معبراً عنه بالقمح = 068888عرض السكر    

   08                                     088888عرض القمح     

 08ثمن القمح معبراً عنه بالسكر =  088888   أو عرض القمح
 06                                 068888عرض السكر   

 
 

 آلاف وحدة قمح  0888=       08                
                06                               

 06= ثمن القمح معبراً عنه بالسكر00788   عرض السكرلأن 
 08                                  0888        عرض القمح   
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أ  دلا م، سف ل ن  ا هماػة الد  جػة Millكعقى ذ ك ف  قالبن لدت  بج ففف ما  )
مػػ، دػػػلب ا نػػقت   في ا بقػػػدل،  تع بتريػػػت مػػ، الدتهاػػػتت مػػػ  انػػ لبؼ   قػػػة ا تمػػػ  

ترض دماػػة متا ػػة مػػ، ا تمػػ  في دػػ   قػػد  ه، فػػ  فقػػد اأ1)مػػة لإ  ػػتج دػػ  دماػػةا لبز 
   أ2)م  ان لبؼ ا هماة الد  جة   ا ه  ت د  م، ا نقت  .

سمػػػت متػػػدؿ ا  بػػػتدؿ ا  ػػػ ازن  ػػػ  ا نػػػقت   ف ػػػ  ا ػػػ م عقػػػى س ت ػػػ    نػػػتكل تمتمػػػت 
ت اػة مػ  ا قامػة ا قامة ا هقاة  هقب ا دك ة الأكص م، ا نقتة ا      ج ت ا دك ة ا  

ا هقاػػػة  هقػػػب ا دك ػػػة ا  ت اػػػة مػػػ، ا نػػػقتة ا ػػػ     ج ػػػت ا دك ػػػة الأكص. في حػػػ  سف 
   زل  الدهت ب ل     عقى عتمق  س ت ا  لعت:

متػػدؿ   : سم حجػػ   قػػب دػػ   قػػد عقػػى  ػػق  ا بقػػد الآنػػس  فا   ػػأولا/ الط ــب
    ك تلدقت ػػػا  بػػػتدؿ ا ػػػدك  عقػػػى شػػػدب  قػػػب ا بقػػػد الأكؿ عقػػػى  ػػػق  ا بقػػػد ا  ػػػتن

مت لتسؼ  قت  ف ا هقػب الد بػتدؿ     ت  نبة  قبقد ا  تن عقى  ق  ا بقد الأكؿ  كي
زاد  قػػػػب ا بقػػػػد الأكؿ )مصػػػػسأ عقػػػػى  ػػػػق  ا بقػػػػد ا  ػػػػتن )ا نػػػػ دافأ دقمػػػػت  تفهقمػػػػ

مت ػػة  نػػبة ا  بػػتدؿ  صػػتين ا بقػػد ا  ػػتن. ك ػػ  ك لػصػػ  يػػ ا الأنػػن عقػػى متظػػ  
 ا س ح.

 

                                                 

((
اا نجل  أا ااكف  ة اا نجل  الامل ف  كل جلد من ااجلدلن  ااملقة رلى "ملل"لاكق  1

الاك رلى خمف الك ادا حلث لاكق فق  رلى اا فق  اا نجل  الامل ف  كل 
  .مهم 

ااامد ت ااد ا دل  ااداال , داا اا ه   ااااجل , ااق هاة, ن    شأحمد لا م)د/ (2)
 .35, ص1987
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  لتػػس سف  نػػبة الا ػػ بداؿ  هػػ ف في  ػػتين ا بقػػد ا ػػ م : كيػػثانيــا/  رونــة الط ــب
سف حجػ  ا هقػب لا ل ػ ةس د ػنا  مله ف  قب  عقى  ػق  ا بقػد ا  ػتن س ػ  مسك ػة  س

   اح في حت ة ا نق  ا    قب ت مس ت. س  غن ا نتس  كا ته
 أ مت لقس:J.S- Millكلشت  بج لؽه، سف لن   ج م، حقا  ما )   
 فبػػتدؿ  ػػتدران مػػت لهػػ ف م هػػتفئ  ػػ  الأ ػػساؼ الدشػػتردة فاػػ   كسسف ا ػػس ح في ا   -أ 

 حتلات ا  بتدؿ تن الد هتفئ في ا س ح سة تا ا  بتدؿ يس الأد س كل دان.
سف ا بقػػداف ذات الأف ػػقاة ا  نػػباة في الد  جػػتت الأد ػػس  قبػػتن عقػػى الدنػػ  ل  -ب

آنػػس سف ا بقػػداف  ا ػػدك  لذػػت سد ػػس حظػػتن لاد نػػت  سر ػػتح مس  تػػة في ا  بػػتدؿ   تػػنى
ا ػػػ   ػػػس ح سد ػػػس في ا  بػػػتدؿ ا ػػػدك  يػػػس ا بقػػػداف ذات الد  جػػػتت الأد ػػػس  قبػػػت في 

 الخترج كا    ن  رد في   س ا   ة دماتت س  .
ك نػػػ   ج لشػػػت  قػػػدـ سف متػػػدؿ ا  بػػػتدؿ ا ػػػدكص  قنػػػقت    ػػػ  ا بقػػػدل،  لظػػػت 

 دك اػة  ا  مػت  كيػ س لق     متدؿ  بتدلذمت دانقاتن كا  ل دتف  ب   اتـ ا  جترب ا
ا قامػػة ا  بتد اػػة  لظػػت    ػػدد عقػػى ا   ػػ  ا ػػ ل  ه ػػس فاػػ  ا قامػػة ا هقاػػة  صػػتدرات  

 د  دك ة م  ا قامة ا هقاة   ارداعت.
  تقييم النظرية:

  م، نلبؿ ي ا ا   قا  ا نت ج ل بػ    ػت سف ا  ظسلػة  ػد  تػدت عػ، ا  ا ػ   حاػ
ف ا  بػػػتدؿ ا ػػػدك  لػػػ    ػػػ  دكؿ تػػػن مػػػت دػػػت اافتر ػػػة  هػػػتفؤ س ػػػساؼ الدبتد ػػػة  فػػػفذ

م هتفئػػة فمػػ، المح مػػ  سف لا لهػػ ف  قهقػػب الد بػػتدؿ سم دكر لػػ دس في حدلػػد  نػػبة 
  ػػػػ  في ك ػػػػ  ا ػػػدكؿ ا هػػػػلل سف تمقػػػػس شػػػػسك  ت  دمػػػػت سف   ا  بػػػتدؿ ا ػػػػدك   حاػػػػ

اشػػػتراط ا  هػػػتفؤ  ػػػ   ػػػا   ػػػتدرات ككاردات دػػػ  مػػػ، ا ػػػدك       قاػػػج ا ػػػ قسار 
يػػػ  الحػػػ  حػػػ  لهػػػ ف  تك  لتػػػد  اػػػدا عقػػػى  قػػػك ا  ظسلػػػة  فمػػػمتػػػدؿ ا  بػػػتدؿ ا ػػػد

ا  بػػػتدؿ في اتجػػػتس كاحػػػد ؟ كمػػػت حقاقػػػة كلػػػ د فػػػت ض سك عجػػػلح في الداػػػلحاف ا  جػػػترم 
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دد م  ػػػػ  الخػػػػتص  نػػػػقتة متا ػػػػة سك  جم عػػػػة مػػػػ، ا نػػػػق  ؟ كعقػػػػى سم س ػػػػتس لػػػػػ
 م  نى ا هقب الد بتدؿ  ه  دك ة؟

م   اػػتت ا نػػ اا اا متاػػة  ذ سنهػػت مػػ، الدؤدػػد س ػػ  لا لؽهػػ، الاع مػػتد عقػػى نسلهػػة 
س  ػت  ب ػ  عػ، حدلػد نػلا ا ػ م، ا ػدك    ت ب  منػ  لتت ا هقػب ا هقػس  ك تلدػ

ا بػػػػدل س سف  قػػػػب الدبتد ػػػػة لا لؽهػػػػ، سف ل  ػػػػدد  قتر ػػػػة  قهػػػػة نػػػػلا ا ػػػػ م،  ،فمػػػػ
ا ػػدك  مػػ  سحػػد م   اػػتت ا نػػ اا   ات ػػت  ص  قهػػة تمػػتس نػػلا ا ػػ م، مػػ  م  ػػنى 

 أ1)ة.فسص الإ  تج المح مق
كعقػػى ذ ػػك فت نػػؤاؿ ا ػػ م  سحػػ  ا هلب ػػاك حػػ ؿ س ػػتس ا  جػػترب ا دك اػػة لغػػد 

ا نػػؤاؿ الدػػس بلا  ػػت     مػػ، ا  جػػترب ا دك اػػة  ت لت  ػػ  في  ظسلػػة ا   قػػتت ا  نػػباة  سمػػ
 فاجد  لت    في  ظسلة ا قا  ا دك اة.

ة سم كمػػ  ذ ػػك فػػفف ا   س ػػة  ػػ  ا ت امػػ  المحػػددب  قنػػق  ا دانقػػة في ا  جػػترب ا دك اػػ
 س ػػػة تػػػن  لت ػػػب ا تػػػسض  كا ت امػػػ  المحػػػددب لأ ػػػتتريت سم لت ػػػب ا هقػػػب  ت ػػػل 

دداف  ػػ ا ة. فمػػ،  ظػػتـ ا  ػػ ازف ا شػػتم   تػػسؼ سف دػػ  مػػ، ا تػػسض كا هقػػب لػػػ
متػػػػت كفي   ػػػػس ا   ػػػػة ا هماػػػػتت الد بتد ػػػػة كالأ ػػػػتف ا نػػػػت دب   تػػػػنى سف دػػػػ  يػػػػ س 

 ب ا دك اػة كمتػدلات ا  بػتدؿ لذػػتا ت امػ  لر متػة  لظػت حػدد ا نػق  ا دانقػة في ا  جػتر 

 .أ2)
سل ػػػػتن  تػػػػسض " ماػػػػ "    قػػػػتت ا  قػػػػ  كلػػػػسل سف لذػػػػت  ػػػػ ةنان ملحدكلػػػػتن عقػػػػى 
ا نػػػقت   الد بػػػتد     كيػػػى حػػػد مػػػ،  ػػػ ةن  قنػػػا  ا تمػػػ  ا ػػػدكص  لأنهػػػت  ػػػد تجػػػل 

 ا دك ة  ص سف    ج ا نقتة    ن ت دانقاتن.
 

                 
                                                 

 .27ااداال , مالا) ن جق , صااامد ت ااد ا دل  قل ب حنلن را  اللهش (د/ 1)

 24, ص1968مايش  ظال  اا لا اة ااداال , م شأة ااما اف جح قم ااجد/ (2)
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 المط ب الرابع
 قييم التح يل الكلاسيكيت          

ا   قاػػػ  ا هلب ػػػاهس في   نػػػن ا  جػػػترب ا دك اػػػة  ػػػد  فدمػػػت  ػػػبج كسف رسل ػػػت  فػػػف  
 لغػػتز  ، تػػسض  ق قػػد ا شػػدلد مػػ،  ػػسؼ ا تدلػػد مػػ، الد هػػسل، الا  صػػتدل   كلؽهػػ

 ي س الا  قتدات في ا  قتط ا  ت اة:
دانػػ  ا دك ػػة   ف ا   قاػػ  ا هلب ػػاهس لسدػػلح عقػػى سف ا قػػا  ا  بتد اػػة  قنػػق  أولا:

عقػى  م لظت    دد عقى س تس مقدار دماة ا تم  الدب كؿ في    تج يػ س ا نػق   س
عمػػػ   ك ت  ػػت  ف ػػػس حصػػػس  هق ػػة ا نػػػقتة  ػػت   هقبػػػ  مػػػ،  -س ػػتس  ظسلػػػة ا قامػػة

عم  لإ  تل ت  م مقة    ك  ت س ع ام  الإ  تج الأنسل كا    تسف ت  اتػت م ػ  
ت كا   ظا  كا    دن  يػس  ػدكريت ك شػه  مبتشػس الأرض  رسس الدتؿ  ا  ه    لا
  ص سف ع صػػػػػس ا تمػػػػ  في حػػػػػد ذا ػػػػ  لت ػػػػػل تػػػػػن ةفي حدلػػػػد  امػػػػػة ا نػػػػقتة    ػػػػػتف

دت ػػة ا   اجػػة ا هباتاػػة  ػػ  ك يػػس ا ػػ بتتد ا  ظسلػػة ا هلب ػػاهاة   دم جػػت س  فقػػ
  ه ن م، ا ت ت س ا  ا تاة  ق  قا  الا  صتدم كم   ا  تتديػت عػ، ا  ا ػ   لشػت سدل

 أ1) ص عدـ ا قدرب عقى  قديم   نن مقب ؿ  ق جترب الخترلاة.
دػػػػتف اي مػػػػتم     لػػػػسل  تػػػػض الا  صػػػػتدل ف سف الا  صػػػػتدل  ا هلب ػػػػاها  ثانيــــا:

م ل   ص  ل تح ا س ح م، ا  جترب ا دك اػة  سد ػس مػ، اي مػتم    شػسح ماهت اهاػة 
ح سةػس ا  جػترب عقػى ا  جترب )آ اة ا  جتربأ  فت  ظسلة ا هلب اهاة  د لص ة في شس 

رفتياػػة ا ػػدكؿ  كسك ػػ ة داػػ  سف الانػػ لبؼ في  هػػت ا  الإ  ػػتج ا  نػػباة حقػػج 
م تف  )مهت بأ ع د  اتـ ا  جترب ا دك اة    ا دكؿ  ك ه  ػت لم   فػج في  ل ػتح 

                                                 

 ,مالا) ن جق اا لا اة ااخ الال  جلن اا  ظلا ااا  ظلم , ش ن م  رفلف  ح  م د/(1)
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ا نػػبب سلػػ، لهمػػ،   مػػت في سف ا  هػػت ا  س ػػ  سك سف    تلاػػة ا تمػػ  سدػػل مػػ،  قػػد 
 أ.1لآنس)
 قاػػػػ  ا هلب ػػػػاهس في ا  جػػػػترب ا دك اػػػػة سف الإ  ػػػػتج كا  رصػػػػص ل ػػػػترض ا   ثالثــــا:

ا دك  لؼ   في  سكفػ   قػت  ف ةبػتت ا غقػة  كيػ ا ا غػسض لبتػد ا  ظسلػة عػ، ا  ا ػ  
 كعػػدـ م هقاػػة ك بػػ ؿ ا   ػػت ج الد   ػػ    ا ػػت  ذ ػػ كا بنػػت ة في ا   قاػػ   ك ت  ػػت 

تت ػب الأحاػتف  قػت  ف لأف ا  ا   ا تمقس لشن  ص سف الإ  تج لؼ   في  سكف  في 
ح  لؼ ػ     ػتج لت ػب دبػن مػ، الدشػسكعتت  ا غقة الد  ت صة)ا   قة الد لحالدبأ  في

أ  كالاتجػػػػتس  ت  ػػػػت   ت قػػػػدرات ةا صػػػػ تعاة  قػػػػت  ف ا غقػػػػة الد لحالػػػػدب )ا   قػػػػة الد  ت صػػػػ
 الإ  تلاة لذ س الدشسكعتت لض  الحج  الأم    لئ  تج.

عمػػدت عقػػى   نػػن ا  جػػترب ا دك اػػة عقػػى سنهػػت  سف ا  ظسلػػة ا هلب ػػاهاة  ػػد رابعــا:
ا  جػػػترب فقػػػلا  ػػػ  دك  ػػػ  ك ػػػاس  ـحت ػػػة مبنػػػهة  ت مػػػة عقػػػى عػػػدب فػػػسكض  دقاػػػت

سنهػػت افتر ػػة سف ا  تتمػػ  لػػ   في  ػػقت   ك ػػاس لرم عػػة   تلرم عػػة مػػ، ا ػػدكؿ  دمػػ
 دبنب م، ا نق     تفة  ص  لعتؿ ا  ظسلة    قتت ا  ق   قنق     ا دكؿ.

ظسلػػػػة ذات  ػػػػت   ا ػػػػ ت اهس ) ػػػتد،أ ف ػػػػس لا   نػػػػ   تػػػػ  الاع بػػػػتر ا   خا ســـا:
ع صػػس ا ػػلحم، كمػػدل  ػػ ةنس عقػػى ا  هػػ ر في ياهػػ  الا  صػػتد كلظػػ  ع امػػ  الإ  ػػتج  

دمػػت  تػػسؼ ا اػػ ـ  تلدلحالػػت   كا ػػ م لقتبػػ  ذ ػػك في اد نػػت  الدلحالػػت ا  نػػباة  س ركا ػػدك 
 ا   تفناة.

  ا تدلػػد مػػ، الا  صػػتدل   ص دػػ  يػػ س الافترا ػػتت س ػػت ة مػػ، ا  ظسلػػة  لشػػت دفػػ
 عػػتدب  ػػاتتة لت ػػب دبػػن مػػ، سلػػلحاا ا   قاػػ  ا هلب ػػاهس ا ػػ م عس ػػ  م هػػسك 
ا سعا  الأكؿ  كك ت  في  ت ب لغ ب  الالضػساؼ في  اػتر ا  بنػالا كا بتػد عػ، ا  ا ػ  

                                                 

, 2771,ااق هاة,االاق  ا ال,داااا ه   ااااجل ااد ا د ااداا , ن م  خللل, د/أ1)
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في حقا  ا ظ ايس الا  صتدلة ا دك اة  ك ػد س قػج عقػى يػؤلاا الد هػسكف مػ، ا سعاػ  
   ظسلة ا هلب اهاة الحدل ة" سك ا  ظسلة ا  ا دلب اهاة.ا  تن ا  "ا

ك ػػػ ؼ  ق صػػػس درا ػػػ  ت عقػػػى  ظسلػػػة كاحػػػدب فقػػػلا  ت ػػػل مػػػ، سيػػػ  مػػػت كرد في يػػػ ا 
ا  اػػػتر ا  هػػػسم مػػػ، حقاػػػ  د اػػػج كمسدػػػلح لد  ػػػ ـ الدبػػػتدلات ا  جترلػػػة ا دك اػػػة  كيػػػ س 

 ا  ظسلة يس  ظسلة الا  صتدل  "يهشس سك  " ا ن لدل .
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 ثانيال بحثالم

 الحديثة  ة الت ارة الدولية اتالنظري

مػػ، نػػلبؿ الدتتلجػػة ا ػػ   ػػدم ت ا  هػػس ا  ققاػػدل لد  ػػ ـ ا  بػػتدؿ ا  جػػترل 
ا   ػػػى الحػػػدل  ع ػػػد حػػػد ا قػػػ ؿ  ػػػ ف انػػػ لبؼ ا   قػػػتت ا  نػػػباة  ػػػ  ا ػػػدكؿ يػػػ  
 س تس  اتـ ا  جترب ا با اة  ا  ت كا ت دب  ت  ت دب عقى د  الأ ساؼ الدشتردة فا ت.

مػػت يػػ   ػػػبب انػػ لبؼ ا   قػػتت ا  نػػػباة مػػ، دك ػػة  ص سنػػػسل؟ سك  هػػ، 
 تبػػػترب سنػػػسل مػػػػت يػػػ   ػػػػبب انػػػ لبؼ م   اػػػػتت ا  ػػػت ج الد نػػػػتكل مػػػ، دك ػػػػة  ص 

 سنسل؟
سل تن     ػة ا  ظسلػة ا  ققادلػة  ص ا  ظػس  ص ا تلب ػتت ا  جترلػة الخترلاػة 

   عقػى س ػتس   نهت     عقػى س ػتس الدقتل ػة  كيػ  حقاػ  لزػدكد لأف الدبػتدلات  ػ
  سـ دػػتف تا  قػػ د  كيػػ  ا ػػ ل ل مشػػى مػػ   ظسلػػة ا ػػ م،   ػػ اا سدػػتف  ػػ، م  جػػت

ا  نػتؤلات  ػ  ك دػتف لا ػد مػ، ا ب ػ  عػ،  لت ػة عقػى  قػك  ، ع ام  الإ  تج.
كي  مت حتكؿ ا  هػس الحػدل  سف لقباػ  كذ ػك مػ، نػلبؿ لرم عػة مػ، ا  ظسلػتت . 

كفػسب ع ت ػس الإ  ػتج ) ياهشػس    ق صس عقى  حدايت م، نلبؿ مت لنمى   ظسلة
 سك  أ   كذ ك عقى ا   صا  ا  ت  -
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 نظرية و رة عناصر الإنتاج 

 أوليل( -) ىيكشر 

 ػببتن  ظ ػ ر فهػس لدلػد  نػتؤلات كا  قػتدات دػتف مػت تم  سحػ  مػ، د  
  ك ػػػػد دػػػػتف ف ػػػػ  ا نػػػػبج   ذ ػػػػك لمحتك ػػػػة الإلت ػػػػة ك ػػػػلبفي الا  قػػػػتدات ا نػػػػت قة 

ل "  لقى ياهشس" كم،  تدس  قما س "  س   سك ػ " ك ػد   ػس  لب  صتدل ا ن لد
ذ ػػك   مقػػتؿ " ياهشػػس " حػػة ع ػػ اف " سةػػس ا  جػػترب الخترلاػػة     زلػػ  ا ػػدن  

  ثم لػتا مػ، 1950  ك ت قغة الإلصقالحلة عػتـ 1919ا ق مى"  ت قغة ا ن لدلة عتـ 
اػػػ  س ػػػى  تػػػد ذ ػػػك  قماػػػ س " سك ػػػ " ك ػػػتـ   هػػػ لس سفهػػػتر س ػػػ تذس " ياهشػػػس" ح

   نػػػػػن مبتشػػػػػس  نػػػػػبب ا  جػػػػػترب الخترلاػػػػػة كذ ػػػػػك   د ت ػػػػػ  " ا  جػػػػػترب الإ قاماػػػػػة 
 .1933كا  جترب ا دك اة" عتـ 

كلا لت ػػػػل مػػػػت س ػػػػى  ػػػػ  " ياهشػػػػس كسك ػػػػ "   ظسلػػػػة لدلػػػػدب   ت ػػػػد  ظسلػػػػة 
ا   قػػػػتت ا  نػػػػباة عقػػػػى حنػػػػب اع قػػػػتد س ػػػػ تبهت  ك لظػػػػت يػػػػى   الحقاقػػػػة  همقػػػػة 

ت ا  نػػػباة كا  قػػػدـ بهػػػت نهػػػ ب سنػػػسل  لؤمػػػتـ  لأ ػػػ   ذا  ك  ػػػتفة ةسلػػػة   ظسلػػػة ا   قػػػت
دت ػػة  ظسلػػة ا   قػػتت ا  نػػباة ا   ػػة  ص سف انػػ لبؼ يػػ س ا   قػػتت يػػ  س ػػتس 
 اتـ ا  جترب الخترلاة ففف " ياهشس" ل نتاؿ ع، س بت  ان لبؼ يػ س ا   قػتت 

 سك  " م، حا  ا   ػة  ظسلػة -ا  نباة    ا دكؿ كيه ا  بدس  ظسلة " ياهشس 
 ا   قتت ا  نباة.

 : حتو  النظرية* 
سك  "  بب  اتـ ا  جػترب ا دك اػة  ص انػ لبؼ  - سل   ظسلة " ياهشس 

الأ ػػت ا  كا ػػبلبد   كفػػسب ع ت ػػس الإ  ػػتج فامػػت  ا  ػػت  ف ػػى حػػ  ل لػػد ع صػػس م ػػ  
الأرض   فسب    قد مت  فف   لا ل لد   ػ  يػ س ا ػ فسب    قػد ةػتف  ػ  ل لػد  ػدلان 

 كيه ا . ا تم سان آنس دسسس الدتؿ  ك   قد ةت   ل  فس ع صس م   ع ص
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يػػػ ا الانػػػ لبؼ   كفػػػسب ع ت ػػػس الإ  ػػػتج سك    ػػػدرعت ا  نػػػباة مػػػ،  قػػػد 
لآنس م، ش    سف ل لد ان لبؼ   س تف الد  جتت ا ػ   ػدن     ه ل  ػت يػ س 

 .ا ت ام  م،  قد  ص آنس  لشت ل لد  ببتن  ق بتدؿ ا  جترل    ا دكؿ
فمػػػ لبن  ػػػ   تر ػػػت  ػػػ   قػػػدل، دت ػػػترا ات ك لصقػػػترا  فنػػػ جد سف ا ػػػترا ات ت اػػػة 
 ت صػػػس الدػػػ ارد ا هباتاػػػة دػػػتلأرض  ك ه  ػػػت فقػػػنب   ع صػػػسل ا تمػػػ  كرسس الدػػػتؿ  
 ا مػػت الصقػػترا عقػػى ا تهػػس  قػػد م ماػػلح   ع صػػس ا تمػػ  كرسس الدػػتؿ ك ه ػػ  فقػػن   

 ع صس الأرض.
صػػػص ا ػػػترا ات      ػػػتج ا نػػػق  ا ػػػ  ك ػػػ ا فمػػػ، مصػػػق ة ا بقػػػدل، سف   ر

 نػػ قلـح ا ه ػػن مػػ، الدػػ ارد ا هباتاػػة كا ققاػػ  مػػ، ا تمػػ  م ػػ  ا قمػػح ك   ػػتج ا ق ػػ ـ  
 لأف  هق   ت فا ت   ه ف سرنص  نباتن م  ت    لصقترا.

يػػ ا   حػػ   ػػاه ف مػػ، مصػػق ة  لصقػػترا سف   جػػ   ص    ػػتج ا نػػق  ا ػػ  
الدػػػػػتؿ كا ققاػػػػػ  مػػػػػ، الأرض دتلد  جػػػػػتت  نػػػػػ قلـح ا ه ػػػػػن مػػػػػ، ع صػػػػػس ا تمػػػػػ  كرسس 

ا صػػػ تعاة  ك ذف   صػػػدر ا ػػػترا ات  ص  لصقػػػترا ا قمػػػح كا ق ػػػ ـ   حنػػػ،   صػػػدر 
 الصقترا  ص ا ترا ات الد  جتت ا ص تعاة.

كلهمػػ  " سك ػػ "  ظسلػػة " ياهشػػس"  ػػت لبن  ػػ ف  هػػ    قػػا  ماػػلحب      ػػتج 
ا غلحلػسب كا سناصػة مػ، يػ ا  ا نق  ا    دن  فا ت دماتت دبنب م، ع امػ  الإ  ػتج

الإ قا   ك  د    قا  ح  ل ا نػق  الدصػدرب عقػى دماػتت دبػنب  نػباتن مػ، ع امػ  
الإ  تج الأرنص فا  م  ت   الأ ت ا  الأنسل.   ح    ن رد ا نػق  ا ػ  لؽهػ، 

    تل ت   الأ ت ا  الأنسل   رنص م  ت   الإ قا  الد د ر.
كل  قػػػداف تمتمػػػتن    ػػػ افس ع امػػػ  الإ  ػػػتج كل ػػػا  " سك ػػػ " س ػػػ   ػػػ   نػػػت

 ا  مت  فم، الدمه،  اتـ  بتدؿ تجػترم م اػد  هػ  م  مػت   تلدػت دػتف ي ػتؾ  ػبب 
  لػػػػ د انػػػػ لبؼ في س ػػػػتف ع امػػػػ  الإ  ػػػػتج  ػػػػ  ا بقػػػػدل، دػػػػ ذكاؽ الدنػػػػ  قه   سك 

  نبب   زل  ا دن  ا ق مى.
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رب الخترلاػة ل بػ  ك تد ي ا ا    اح   ظسلة كفسب ع ت ػس الإ  ػتج   ا  جػت
سف ا  بتدؿ ا دكص   لظت ي   هسلقة تػن مبتشػسب  بػتدؿ  ت امػ  الإ  ػتج الد ػ فسب  غػلحارب 
  لس قػػػ  ا ػػػدكؿ. ف صػػػدلس ا ػػػترا ات ا قمػػػح لالصقػػػترا مقت ػػػ   صػػػدلس يػػػ س الأنػػػنب 
الد  جػػتت ا صػػ تعاة لإ ػػترا ات   لظػػت لتػػد   ا  ا ػػ   بػػتدؿ  ػػلؤرض الا ػػترا اة مقت ػػ  

 سس الدتؿ م، الصقتران.ا تم  كر 
كد  اجة  باتاة   ل د يػ ا ا  بػتدؿ ا  جػترل يػ   نػتكل س ػتف الد  جػتت 

 الد بتد ة  كا   دت ة    بتل،  بتل تن دبنان   حت ة عدـ كل د  اتـ تجترب دك اة.
ك ه،  ظسان  لحلتدب ا هقب عقى ا قمػح الا ػتراص  ق فػتا  تلػتت ا  صػدلس 

عت ػػػد الأرض   ا ػػػترا ات   حػػػ  سف  قػػػص ا هقػػػب  فػػػفف يػػػ ا  ػػػاؤدل  ص زلػػػتدب
 عقى ا قمح الالصقالحم  اؤدل  ص الط تض  ، ندمة الأرض دتتم     تج.

ك  الدقت   ففف زلتدب ا هقب عقػى الد  جػتت ا للهت اػة  ػاؤدل  ص زلػتدب 
سلػػ ر ا تمػػتؿ    حػػ   ػػ  ر ض سلػػ ر ا تمػػتؿ   ا ػػترا ات  ػػ قص ا هقػػب عقػػى 

 تعاة.الد  جتت ا ص 
 هػ، دػػ  ذ ػػك  ػػ، لػػؤدل  ص الدنػػتكاب الدهققػػة  ػػ  س ػػتف ع ت ػػس الإ  ػػتج  

 كيى تن لز مقة عقى الإ لبؽ.
 :لغز ليونتيف

عمد  تض الا  صتدل  كم    عتلم الا  صتد ا سك ػى الأ ػ  " فت ػاقى 
سك ػػ "   كفػػسب ع ت ػػس الإ  ػػتج   – ا   اػػ "  ص ان بػػتر  ػػ ة  ظسلػػة " ياهشػػس 

ت عمقاػػتن عقػػى ياهػػ  ا  جػػترب الخترلاػػة  ق لالػػتت الد  ػػدب الأمسلهاػػة كذ ػػك   هباق ػػ
لدتسفػة مػت  ذا دت ػػة متياػة ا صػتدرات كا ػ اردات    ػػج  1956 -1953  عػتمى 

مػػػػ  تمقاػػػػ  يػػػػ س ا  ظسلػػػػة مػػػػ،  صػػػػدلس ا دك ػػػػة  قنػػػػقتة ا ػػػػ  لذػػػػت ماػػػػلحب    ه ل  ػػػػت  
الأنػػسل سد ػػس لشػػت كا ػػ ناديت ا نػػقتة ا ػػ   ػػدن  فا ػػت ع ت ػػس الإ  ػػتج مػػ، ا ػػدكؿ 

 ل  فس  دل ت.
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ك ذا دت ة ا  لالتت الد  دب تم ػ   ػ فسب   رسس الدػتؿ  ت  نػبة  ص ا تمػ   
سدػػل لشػػت تم ػػ   ػػ  ا ػػدكؿ الد ػػتلسب مت ػػت دمػػت يػػ  مت قػػد كشػػت   فف ػػ  مػػ، الد  ظػػس سف 

  ه ف ا نق  ا بدلقة  قنق  الدن  ردب سف له ف رسس الدتؿ فا ت س   م، ا تم .
ة ا ػػ     ػػ    ا ػػت "  ا   اػػ  " عهػػس ذ ػػك  فقػػد س  ػػست  هػػ، ا   اجػػ

ا   اجػػػة سف علب ػػػة رسس الدػػػتؿ  ص ا تمػػػ    ا صػػػ تعتت الد  جػػػة  نػػػق   دلقػػػة عػػػ، 
ا نػػػػق  الدنػػػػ  ردب سدػػػػل م  ػػػػت    ػػػػ تعتت ا  صػػػػدلس. كمتػػػػنى يػػػػ ا دمػػػػت ا   ػػػػى " 

صػ ت  ا   ا  " سف    تـ ا  لالػتت   ا  قنػا  ا ػدكص  قتمػ   لظػت لقػ ـ عقػى تخص
   ا ص تعتت ذات ا ه تفة ا تت اة  قتم  سدل م، رسس الدتؿ.

كيهػػ ا فػػػفف لجػػػ ا ا  لالػػػتت الد  ػػػدب  ق جػػترب الخترلاػػػة  لظػػػت يػػػ    صػػػسل  
ع صس ا تم  الد ػ فس  ػدل ت ك    ػس ا   ػة  ػ فن رسس الدػتؿ ا  ػتدر  نػباتن  ت  نػبة 

الد  ػ ع  قغػػلح  لذػت  كيػ ا عهػػس مػت يػ  شػػت    ػدل الا  صػػتدل   ك ػ ا عػسؼ يػػ ا
  ا   ا .

 وقد قد ت عدة تبريرات لحل ى ا ال غز
 فعاليـة عنصـرلذلـس الأ ـر  ـل خـلال رده   ل ليونتيف نفسو :أولالها 

سك ػ " فقػد  – ظػسان  ق تعػة  ا   اػ    ظسلػة " ياهشػس : فالعمل وكفاتتو
حتكؿ سف للر   اج   ا نػت قة  ػت ق ؿ  ػ ف ا  لالػتت الد  ػدب  لظػت يػى   

ا تمػػػػ  دمػػػػت لت قػػػػد   ت  نػػػػبة  ص انػػػػة ت اػػػػة  ت صػػػػس رسس الدػػػػتؿ  ا  ا ػػػػ 
ا ػػبتض. كلا لسلػػ  ا نػػبب   ا ػػ فسب ا  نػػباة   ا تمػػ   ت  نػػبة  ص رسس 
الدػػػػتؿ فا ػػػػت  ص زلػػػػػتدب   عػػػػدد  ػػػػ ب ا تمػػػػػ   ت  نػػػػبة  ص عػػػػدد ا نػػػػػهتف 

  تلدقتر ة  ت دكؿ الأنسل.
 ل ماػلح بهػت ا تتمػ    ك لظت لسل  ا نبب  ص ا ه تاب الإ  تلاػة ا تت اػة ا ػ 

ا  لالتت الد  دب    اجة ا  تق  كالخلب كزلتدب ا  درلب كعقى ي ا لت ل "  ا   اػ  
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" سف  ػػ ة عمػػ  ا تتمػػ    ا  لالػػتت الد  ػػدب  تػػتدؿ ةػػلبث  ػػ  ات عمػػ  ا تتمػػ  
   ا دكؿ الأنسل.

مقا ف عتم   لا سنهت  65فم لبن    سف عدد ا نهتف   ة  لساا ا ب   دتف 
مقا ف عتم  سل  . ففذا كزع رسس الدتؿ الأمسلهى  195كل   ا  ا    نت

عقى ي ا ا تدد  هتف  صاب د  عتم  م، رسس الدتؿ الأمسلهى س   د نان 
م،  لبد ا تتلم الأنسل. ك ذان لا  ه ف ا  لالتت الد  دب فقنب   ا تم  

نبة  قتم   ت  نبة  ص رسس الدتؿ     عقى ا تهس فقنب   رسس الدتؿ  ت  
                                                                كذ ك  تلدقتر ة  ت دكؿ الأنسل.

حقت  شن   ت ج ا درا تت  و ل الصعوبة بمكان قبول ى ا التبرير,
ار  تع د تاب ا تتم  الامسلهى م، تنس ك ه،   نب  تراكح   ص الإحصت اة

  تع ة رسس الدتؿ  سل تتذا لا  ق ـ %  كلد300% ك اس 20-25   
عقى  سل تأ  حا   شن ا درا تت سم تؿالامسلهى    س الد تع  )ةلبةة 

 ،    ةس ا  فسب  ك ت  ت الال      ظنسار  تع د تاب رسس الدتؿ الامسلهى ع، 
 ا  لالتت الد  دب كلظ  ا قغلح م ل دا. فيا  نباة 

  : تحيز الط بثانيها 
ا نق      تج فيم  الإ  تج     الد مالحب  نباة  ه  دك ة   ا يبتت ع ا في
    تج في  رصص  ك ت  ت  ه تفة   الأكفس ن ردـ عتم  الإ  تج  ا  

  ففذا. الأم رك صدلس ي س ا نق . ك ه،  سكؼ ا هقب  د  غن منتر 
رسس الدتؿ      ا   لبؾ الدلحلد كالدلحلد م، ا نق    فيدت ة ا دك ة ا غ اة 

 صدر ا نق   فف   لا لبقس فت ض  ق صدلس  ك  ا ففنهت  د الدتؿ  د ا ة رسس
  كلهقج عقى ي س الحت ة ا هلبح  صدلس  قتة الدالحب د ا ة ا تم   دلا م،

رتبة  س تسك   ك لؽه،   نن الدت قة عقى .  حالح ا هقب سكا تهتس 
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ديت لق   ا   لبؾ الدلحلد م، ا نق  د ا ة رسس الدتؿ  لشت فيا  لالتت الد  دب 
ا تتلم  ت ست  م، ام لبد ت ا ه ن م، رسس الدتؿ   ت سا  ناديت م،   ص

  ت  نبة  ه  عتم .
  : انعكاس كثا ة العوا لثالثها 

 ه ف فا   قتة متا ة   ا  مالد      صلشن ا تهتس د تفة ع ام  الإ  تج 
دك ة  فيدك ة كفنب ا تم   ك ه ف  قتة د ا ة رسس الدتؿ  فيد ا ة ا تم  

ع صس ا  تلى   حلبؿ    ة  سكعقى درلة  الأمسس الدتؿ  كل     سكفنب ر 
  ت   تلى م  ت صس  ا  نبيالإ  تج. كع دمت ل ر ض ا نتس  في آنسلز  

 د  ك ت  ت لشت دت ة عقا    سعقى ه تفة  الإ  تلسل   ا  رداـ ي ا ا ت صس 
 ا تهس. سكتؿ د ا ة رسس الد قتة    ص    ؿ ا نقتة م،  قتة د ا ة ا تم  

تس   تـ بهت م  ا   يسي ا الخص ص  فيدرا ة  هباقاة  سكؿكدت ة 
Minhas  د تفة   فيحدكث ا تهتس   مهت اة  ص. ك د ا   ى 1962عتـ

  ص كسشترتس       اد درا ة م  1964عتـ  في ا   ا   تـ   لا سفا ت ام  
  مهت اة ر ض تس   درا ة م  فيحد الدصتدر الذتمة  ق  الح س     ص اح س

 حدكث الا تهتس.
  : ىيكل الحمايةرابعها 

ل    ا  لقصد بهاه  الحمتلة  لرم عة ا  دا ن الجمسداة كتن الجمسداة 
 ؤةس  ك ت  ت ا  ردام ت  ق  ةن عقى حج  كلظلا ا  جترب الخترلاة  قدك ة  

 عقى حسلة ا  جترب.

 ا   ا  م،    نن  غلح 1971درا    عتـ  في Travisك د حتكؿ  سل لح 
م ال ة  في  حظ  شدديت  كا    الأمسلهاةنلبؿ  ات ة ا  تسل ة الجمسداة 
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 فيا ص تعتت اح اتلت  ق متلة  سد سا  اردات د ا ة ا تم . فقد دت ة 
حد م،  دفج  ا  م الأمسا ص تعتت د ا ة ا تم    يسا  لالتت الد  دب 

 ف سا ة رسس الدتؿ ا ص تعتت د  سمت  سمسلهت  صا  اردات د ا ة ا تم  
حمتلة  كم، ثم لم    الح ا نات ة ا  جترلة   صح تج    تعتت   لة لا

م، ا ص تعتت  س    دفق ت  شه    ص سدل ا  م الأمس ديت   الأمسلهاة
 فيفي درا    ا   ا  دت ة  الأمسلهاةا  اردات  سفد ا ة ا تم . دمت 
 في كا نبب لضتس كر تص نتـ...الخك  ب ا  رؽ ك متظم ت   لا نتـ 

. ك  ص  ي س الد  جتت    تل ت سمسلهتا  ناديت  بنت ة ي  عدـ ا  هتعة 
 .الأنسلتت اة م، د ن م، الد  جتت سد تفة ر   سد س   نهت
  : رأس المال البشر خا سها 

رسس  في ص ة نت ة عقى الا   متر  الأننبا ن  ات  فيردلحت ا درا تت 
  دفقتت ا  جترب م،  تحاة   د  نن  human capitalالدتؿ ا بشسل 

 ن  مس  قمن قب   دتلأفسادفت دكؿ   .سنسل ا   ا  م،  تحاة  قغلحكد للس  
كلسلحكف  ك  شتاات كآلاتشه  عدد  في ا تاس اس فقلا  تراد  رسس الدتؿ 

 فيل الا   متر سعقى ا  تقا  كا  درلب    تلإ  تؽ سل تك ه،  كتن ذ ك
 ا بشس.

كم ترب     تلاةمن  ل  فيار  تع  الأننتر كلتر ب عقى ي ا الا   م 
    تل  تني  م، ا تمت ة ا تتدلة  مت لا لن ها    تجا تتمق   ك درع  عقى 

ا ص تعاة  كالأ مترمصت   ا هت سات  فيم،  ق  عت اة ا  تقاد  فت تتم  
 تقا  ك درلب كرعتلة   اة ك  ناة تخ ق  ع،   صكالا هترك تت لػ تج 

 .الأةتث سكالد ن لتت  سك  لؤح لة   مص فيا تتم  
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لرم ع   م متللح    نب من  ل   ص قنا  ع صس ا تم  عقا  لؽه، ك 
ا تم   ا  ققادم سك    ا تم   تلد   ـ  الأكصالد ترب كا  درلب  فتام عة 

  رسس الدتؿ ا بشسلأ سكك    اام عة ا  ت اة ا تم  الدتيس ) . تن الدتيس
 . تض الد  جتت  تع بتريت د ا ة الد ترب  ص شتربالإلؽه،  ك ت  ت 

لشت لػص  عقا   د نان   سعقى سل رلػص  ا تم  الدتيس عقى  سف ا هباتسكم، 
 سنهتعقى  الألس تص  ا تم  تن الدتيس   ا  لؽه، اع بتر  نبة دبنب م، 

 ندمتت ا تم  نم، د نهت مدف عتت  ظ سد سعت د عقى رسس الدتؿ ا بشسل 
 دلة.ا تت
  : ثر البحوث والتطويرأسادسها 

حد دبن  ت  قهة ا نت قة الد تققة  سسس الدتؿ   صكلس بلا ي ا ا   نن 
ا ب  ث كا  ه لس كد تاب  س شهةعقى  الإ  تؽا بشسل  حا  ل   ا س لا    

 ا صتدرات. سداا

كل د   ص Keesing  كدان اج Gruberد  م، لسك     سشترك قد 
   ج ع، ا ب  ث كا  ه لس  كلؤدل  knowledge   ع رستتؿ الدتسفة

 امة الإ  تج الدش ج م، مقدار مت  م، الد اد الختـ  فيزلتدب   ص ذ ك
رسس متؿ الدتسفة كرسس الدتؿ  ر ق ظ دك  سفكالد ارد ا بشسلة. ك   ك  ن ها  

 فيلم ل ن يت  ا   ا   سم ركيى  الأمسلهاةحدلد لظلا ا  جترب  فيا بشسل 
 .درا ت  

ا ب  ث كا  ه لس م،  س شهةلتر ب عقى         متسل تكلس بلا    ك 
ا نقتة الدت اة  فيفج ب  ه    لاة  تجت  ا دك ة   م    الحب  نباة مؤ  ة 

 دكرب حاتب ا نقتة.  في الأك سحقة الدنلبؿ 



 
 

  الاقتصاد السـياسي الوجيز فى 
 

 

 

273 

 سابعها : الس ع البدي ة ل س ع المستوردة 

سل سف د تفػة رسس الدػػتؿ حاػ  لػ " ألســورث" مػت  ػتـ  ػ  الا  صػتدل الأمسلهػى
 ت  نػػػبة  ص ا تمػػػ    ا صػػػ تعتت ا بدلقػػػة  قنػػػق  الدنػػػ  ردب سمػػػس تػػػن كارد   
الد  ػػػػ ع لزػػػػ  ا ب ػػػػ   لأف مػػػػت يػػػػ  مهقػػػػ   يػػػػ  مقتر ػػػػة د تفػػػػة رسس الدػػػػتؿ 
 ت  نػػػبة  ص ا تمػػػ   قنػػػق  الدصػػػدرب مػػػ، ا  لالػػػتت الد  ػػػدب الأمسلهاػػػة مقتر ػػػة 

باػة الدنػ  ردب. كيػ ا مػت لم ل   ػ    اػ  "  ت ه تفة   ن ت  ت  نبة  قنػق  الأل 
 ا   اػػػ  " لأف الدهقػػػ   م ػػػ   ققاػػػتـ  قتر ػػػة  ػػػقامة يػػػ  متسفػػػة مػػػت  ذا دت ػػػة 
ا صػػػػ تعتت الأل باػػػػة ا ػػػػ   صػػػػدر  ص ا  لالػػػػتت الد  ػػػػدب الأمسلهاػػػػة  نػػػػ ردـ 
ف ػػػ ف    ػػػتج ل ماػػػلح  ه تفػػػة رسس الدػػػتؿ  ت  نػػػبة  ص ا تمػػػ  سدػػػل لشػػػت  نػػػ ردم  

 جة  ق صدلس   ا  لالتت الد  دب   ن ت.ا ص تعتت الد  
 نػػػ  رديت ا  لالػػػتت الد  ػػػدب ا ػػػ   هػػػ، ا ػػػ ل  ػػػتـ  ػػػ  يػػػ  مقتر ػػػة ا نػػػق  

ذات ا ه تفػػة ا تت اػػة  قتمػػ   ت نػػق  ا بدلقػػة ع  ػػت   ا ػػدان  كا ػػ  لنػػ ردـ فا ػػت 
 ظػسان لأف ا  لالػتت الد  ػدب ذات د تفػة عت اػة    –رسس متؿ سد س. كمػ، ا هباتػى 

 ػػػ تعتعت الد  جػػػة دنػػػق  حػػػ  لزػػػ  في سف  نػػػ ردـ  –تؿ  ت  نػػػبة  قتمػػػ  رسس الدػػػ
 ا  اردات  سؽ    تج   مالح  ه تفة   رسس الدتؿ  ت  نبة  قتم .

 
 أوليل.-رشتقييم نظرية ىك

 درلػػػػة دبػػػػنب عقػػػػى  دف ا  ظسلػػػػة   قصػػػػ ت ا ت ت ػػػػس ا دل تماهاػػػػة  ك ت مػػػػ 
سكلػػ  كم، ي ػػت لؽه  ػػت    ػػاح فػػسكض الد تفنػػة ا هتمقػػة كتجػػت س الد  جػػتت كالدػػ ارد 

 ا قص ر في ا  ظسلة في ا  قتط ا  ت اة:
  ػػػػػترض ا  ظسلػػػػػة سف  نػػػػػب ع ت ػػػػػس الإ  ػػػػػتج ةت  ػػػػػة في حػػػػػ  سف ا نات ػػػػػتت  -1

ا    اة  ق  ماة  ؤدم في الدػدل ا ه لػ   ص  غػنات في الذاهػ  الإ  ػتلس كا   



 
 

  الاقتصاد السـياسي الوجيز فى 
 

 

 

274 

صػػص في  ػػ ؼ  غػػن مػػ،  نػػبة ع امػػ  الإ  ػػتج كي  مػػت ل  ػػت  مػػ  فهػػسب ا  ر
 الإ  تج حنب ا ت صس الد  فس حنب ا  ظسلة.

متزا ػة يػ س ا  نػب   ػدي ر    ف  ه ر  نب ا  بتدؿ لتػترض ا  ظسلػة  حاػ -2
  اجػػػػة ار  ػػػػتع س ػػػػتتر ا نػػػػق  الدصػػػػ تة الدصػػػػدرب مػػػػ،  ػػػػسؼ ا ػػػػدكؿ الد قدمػػػػة  

 س تتر ا نق   قم اد الأك اة الدصدرب م،  سؼ ا دكؿ ا  تماة. ضكالط ت
   قػػػػػػػػتت ا  قػػػػػػػػ  ك  ةنيػػػػػػػػػت عقػػػػػػػػى  ػػػػػػػػ  ، الإ  ػػػػػػػػتج في  قػػػػػػػػػد  عمػػػػػػػػ  ا  ظسلػػػػػػػػة -3

 دكف آنس.
لا   سؽ ا  ظسلة    ا بقداف الد قدمة كالد رق ة حنب فس ػاة  نػتكم الذاهػ   -4

يػػ  كلػػ د   ػػتكت دبػػن في  ػػدرب كمسك ػػة    كالدلبحػػظالا  صػػتدم  ػػ  ا بقػػدل،
 الا  صتدلتت الد رق ة عقى ا  ها .

 تلا    ػح دل تماهاػة ا  هػ ر  فمػ س نػه ن  ف ػلغقب عقى ا  ظسلػة ا هػت   ا -5
 لت ل مالحب  نباة ا ا ـ لا لؽه، سف له ف د  ك في الدن قب .

    ترض ا  ظسلػة كلػ د م تفنػة دتمقػة في ا نػ ؽ ا تػتلدس في  اػ  ا نػق   كيػ -6
مػت لتػػس س ػػ  في مقػػدكر ا بقػػد ا ػ م ل رصػػص سف ل ػػ ج كلصػػسؼ سم دماػػة مػػ، 

ا   ػػػػ  عقػػػػى  ،ؽ ا تػػػػتلدس ع ػػػػد  ػػػػتس ةت ػػػػة   هػػػػا نػػػػق  ا ػػػػ  لشػػػػتا في ا نػػػػ  
نػ ها  زلػتدب  ػتدراعت لا    نلبؼ ذ ك  ت  نبة لدتظ  ا بقداف ا  تماة  حا

مػػػػػت لتػػػػػس سف زلػػػػػتدب   مػػػػ  ةبػػػػػتت  ػػػػػتسيت  نػػػػبب  سالػػػػػ  ا هقػػػػػب عقا ػػػػػت  كيػػػػ
ا صػػتدرات عقػػػى س ػػػتس ماػػلحب  نػػػباة ك   ػػػتج  ػػػدا    قػػ اردات يػػػ  ان اػػػتر تػػػن 

 لشه، عمقات.
يػػػ س الا  قػػػتدات الد ل ػػػة  ق ظسلػػػة ا  ا دلب ػػػاهاة سك) ظسلػػػة  ك ػػػت ست  مػػػ، دػػػ 
س ػػػ  لا لؽهػػػ، تجتيػػػ  مػػػدل منػػػتلع  ت في   نػػػن س ػػػبت   اػػػتـ  يهشػػػس سك ػػػ أ   لا

ا  بػػػػتدؿ ا ػػػػدك  كحدلػػػػد لظػػػػلا كاتجػػػػتس ا  جػػػػترب الخترلاػػػػة. كيػػػػس  ت ػػػػل   ت ػػػػة  قهػػػػة 
 ػػػػب ا هػػػػلبؽ ك ػػػػ ب دفػػػػ   ظ ػػػػ ر  ظسلػػػػتت حدل ػػػػة م   عػػػػة حتك ػػػػة في متظم ػػػػت تج
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فس ػػاتت  ػػقامة كسد ػػس كا تاػػة  دا  قػػت ص ا ػػ    اػػة عقا ػػت يػػ س ا  ظسلػػة  كاع مػػت
حػػػػ   ػػػػ مه، مػػػػ،  قػػػػديم   نػػػػن  ػػػػقا  لأ ػػػػبت   اػػػػتـ ا  جػػػػترب ا دك اػػػػة كلزػػػػدداعت 

 ص  ةا تردالح عقى  باتة ا نػق  ا ػ   ػدن  في ا  جػترب ا دك اػة    ػتف  كاتجتي ت  م
لزػػػػػػدد  ق جػػػػػػترب كدػػػػػػ ا ا تتمػػػػػػ   الأنػػػػػػ   تػػػػػػ  الاع بػػػػػػتر لجت ػػػػػػب ا هقػػػػػػب دت صػػػػػػس

ا ػدل تماهس سم ا ػػلحم، كملحالػػت الاح هػتر ا  ه   ػػ لس كمتلذػػت مػ، دكر يػػتـ في حدلػػد 
 اتجتس ا  جترب ا دك اة.
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 الفصل الثانة
 الخارجية الت ارة سياسة

  
قجػ    ا ػت ا دك ػة يػ  لرم عػة ا   ػت   ا ػ     يقصد بالسياسة الت ارية: 

   تجترعت الخترلاة  قصد حقاج سيداؼ متا ة.
كلؼ قػػػ  م  ػػػ  ا دك ػػػة مػػػ، ا  جػػػترب الخترلاػػػة ع ػػػ    ا  جػػػترب ا دانقاػػػة  

كذ ػػػك مػػػ، ك ػػػ   ققاػػػ د عقػػػى الأكص دكف ا  ت اػػػة  فػػػفذا دت ػػػة ا دك ػػػة   ا  جػػػترب 
مػػ، ا  جػػترب  ا دانقاػػة لا   ػػدن    ػػسض ا قاػػ د ا ػػ  حػػد مػػ، حسد  ػػت  فػػفف م    ػػت

الخترلاػػة عػػتدب مػػت لؼ قػػ  كذ ػػك    ػػ  ا قاػػ د كيػػى ا سؤلػػة ا ػػ   ػػتدل بهػػت مػػ يب 
ا  جترل  م   ا قسف ا نت   عشس  حا   تدكا   سكرب  دن  ا دك ة كا تمػ  عقػى 
زلػػػػتدب ا صػػػػتدرات كالحػػػػد مػػػػ، ا ػػػػ اردات  لحلػػػػتدب ةػػػػسكب ا دك ػػػػة مػػػػ، متػػػػدنى ا ػػػػ يب 

اتاػػ  كا ػػ ل،  ػػتدكا  سلػػة ا  جػػػترب كا  صػػة  كذ ػػك عقػػى ا تهػػس مػػ، مػػ يب ا هب
 كرفض ا قا د ا   حد م، حسد  ت.

كم، ي ت  بة الخلبؼ في ا سؤلة م، كا    ققا د عقى ا  جترب الخترلاػة  
كم ػػػتدٍ  تلحسلػػػة ك هػػػ  م  مػػػت لذػػػت س صػػػتريت كالحجػػػج ا ػػػ   ؤلػػػديت  ػػػ  للحلػػػد مػػػ يب 

  ذ ػػػػك  ػػػػ    ا  قااػػػػد    ػػػػ  الأ ػػػػت اب ا   اػػػػة ا ػػػػ   نػػػػتعدس عقػػػػى  هباقػػػػ   كدػػػػ
 متتلج   م، نلبؿ الدبتح  ا  ت اة:

 .المبحث الأول:   ىب حرية الت ارة الخارجية
 .المبحث الثانة:   ىب تقييد الت ارة الخارجية

   .المبحث الثالث: الأساليب الفنية  ة تقييد الت ارة الخارجية
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 المبحث الأول
   ىب حرية الت ارة الخارجية

ترب  ػ ف  هػ ف ا  جػترب ا دك اػة نت اػة مػ، ل تدل س صتر م يب حسلة ا  ج
ا قا د  كلا لغ ز فسض سلة  ا د م، ش نهت  عت ة حسدػة ا صػتدرات سك ا ػ اردات لأف 
ي ا لتد لست    قهباتة ا بشسلة  كا ػ  ك ػدت حػسب  هػسس ا قاػ د  كيػ س الحسلػة يػى 
ا ػػػػػ  سدت  ص   ا ػػػػػ  ا شػػػػػت   ك قتربهػػػػػت  كس ػػػػػ  لا فػػػػػسؽ  ػػػػػ  ا  جػػػػػترب الخترلاػػػػػة 
كا  جػػترب ا دانقاػػة  كسف ا ػػدع ب  ص  قااػػد ا  جػػترب   ػػسض الأ ػػت اب الحمت اػػة  مػػ، 
شػػ نهت سف  ػػؤدل  ص ا   هػػك كتػػسز الأحقػػتد  ػػ  ا ػػدكؿ  دمػػت سنهػػت لا  تػػد  سلقػػػتن 
 ق صػ ؿ عقػػى الأف ػ  مػػ، ا نػق  الجاػػدب   هػ  يػػ ا  ػتؽ س صػػتر الحسلػة لرم عػػة 

 م، الحجج  ؤلد م يب     م     ا  تص:
 ساعد الحرية ع ة التخصص  ة الإنتاج:ت -1

م، سكص الدلحالت الد ب قة ع، حسلة ا  جترب دمت لق ؿ س صتريت سنهت تمهػ، دػ  
دك ػػػة مػػػ، ا  رصػػػص      ػػػتج ا نػػػقتة اص لذػػػت فا ػػػت ماػػػلحب  نػػػباة عػػػ،  قاػػػة ا ػػػدكؿ  
 ػػ اا  ظسكف ػػت ا هباتاػػة سك مػػت   ماػػلح  ػػ   ػػ تعاتن  لشػػت مػػ، شػػ    سف لػػؤدل  ص زلػػتدب 

  ا هقػػػػى  قنػػػػق  الد  جػػػػة عتلداػػػػػتن  كدػػػػ  ك حنػػػػ، ا ػػػػ غلبؿ مػػػػ ارد ا دك ػػػػػة  الحجػػػػ
كالط ػػػتض ا  هػػػت ا   لشػػػت للحلػػػد مػػػ، ا ػػػدن ؿ الحقاقاػػػة  لؤفػػػساد  نػػػبب زلػػػتدب دماػػػة 

 ا نق  كالخدمتت ا   لؽه، سف لػص  عقا ت الأفساد  دن لذ  ا  قدلة.
ك اػة  كي ا  تهس مت  ذا س امػة الحػ اللح كا تقبػتت    سلػج ا  جػترب ا د

ف ػػػ ا مػػػ، شػػػ    سف لغػػػل دػػػ  دك ػػػة سف  قجػػػ   ص الاد  ػػػتا ا ػػػ ا ى  لشػػػت لػػػ ج  ع ػػػ  
 فقػػتر ا تػػتلم  حاػػ   ػػت  الإ  ػػتج  كار  ػػتع  هق  ػػ   لشػػت  ػػد لػػؤدل  ص الإ ػػسار 
 سفتياػػة دػػ  دك ػػة  ظػػسان لا  هػػتع دػػ  دك ػػة لػػلحا مػػ، م ارديػػت لإ  ػػتج  ػػقتة دػػتف مػػ، 

سان   ػػت     تلا  ػػت فا ػػت مقت ػػ   ات ػػت الأف ػػ  لذػػت سف  نػػ  رديت مػػ، الخػػترج   ظػػ
 م  جتت لذت مالحب فا ت.

 هػػ، يػػ س الحجػػة مػػسدكدب مػػ،  بػػ  ا  سلػػج الآنػػس كذ ػػك  ػػت لػهاػػ  ا  ا ػػ  
كلؤلػػدس حاػػ    ػػ  لا لهػػت ج فتت اػػة مبػػدس ا  قنػػا  ا ػػدكص  لئ  ػػتج  حاػػ     ػػتفس 
 عػػدب دكؿ عقػػى فػػسع كاحػػد  لئ  ػػتج دكف متسفػػػة  ػػبب كاحػػد  لب  صػػتر عقػػى يػػػ ا
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ا  ػػػ ع دكف تػػػنس  سل ػػػتن  ػػػسكؼ الإ  ػػػتج متس ػػػة  ق هػػػ ر كا  غاػػػن كمػػػ، ا صػػػتب   
 ا  ترب ا قصنب  هاا  الإ  تج م  ذ ك.

 انخفاض أسعار الس ع الدولية: -2
سل تن حسلة ا  جترب تمه، ا ػدكؿ مػ، الحصػ ؿ عقػى ا نػق  الدنػ  ردب    ػ   

فنهػت ح ػتج  ص   قػتت الأ تتر  كذ ك عقى عهس مػت  ذا تم    تل ػت   ا ػدان  ف
سد ػػس.  ذ تمهػػ، حسلػػة ا  جػػترب ا دك اػػة مػػ، الحصػػ ؿ عقػػى الد  جػػتت    ػػ  الأ ػػتتر 
كسف   ا ه تاات الإ  تلاة الدمه ة  لشػت لتػ د  ت  ت ػدب عقػى الدنػ  قها    دتفػة 
ا ػػدكؿ  كلسفػػ  مػػ، منػػ  ل متاشػػ     كعقػػى الد  جاػػ  لأ ػػ   فمهػػتنه  ا    ػػ    

 ة  ظسان لا نتع الأ  اؽ سمتم  .مشسكعتع  الإ  تلا
 ه، لسد عقى ي س الحجػة   نهػت ك ف دت ػة  ساعػى مصػق ة الدنػ  قك  لا 
سنهػػػت عمػػػ  مصػػػق ة الد ػػػ ج ا ػػػ  نى  لأ ػػػ   ػػػاس مػػػ، ا نػػػ   عقاػػػ  ا   قػػػ  مػػػ، فػػػسع 
   ػػتلى  ص فػػسع آنػػس  لهػػ ف ا تت ػػد فاػػ  سدػػل مػػ، ا  ػػسع ا ػػ ل فقػػدس  نػػبب حسلػػة 

 ل باة.ا  جترب  كشدب الد تفنة الأ
 الوصول بالإنتاج إلة الح م الأ ثل: -3  

حسلػػػػة ا  جػػػػترب  نػػػػتعد الدشػػػػسكعتت مػػػػ، ا   ػػػػ ؿ  ف  تلا  ػػػػت  ص الحجػػػػ   
الأم ػػ   لأف م ػػ  يػػ س الدشػػسكعتت  ػػد   شػػ    دكؿ  ػػغنب لشػػت  ػػد لا لؽه  ػػت مػػ، 
ا   ػػ ؿ  شػػسكعتعت  ص الإ  ػػتج ا هبػػن  نػػبب  ػػت  ا هقػػب عقا ػػت لزقاػػتن  كيػػ ا 

ه  ػػػػت مػػػػ، ن ػػػػض  هت ا  ػػػػت  ص س صػػػػى حػػػػد لشهػػػػ، لشػػػػت ل ػػػػس  صػػػػق ة  ػػػػد لا لؽ
 الا  صتد ا   نى.

سمػػت   حت ػػة ا نػػن عقػػى مبػػدس حسلػػة ا  جػػترب فمشػػسكعتت ا دك ػػة  ػػ،   ػػ ج 
 قهقػػػػب المحقػػػػى ا  ػػػػاج فقػػػػلا   ػػػػ   قهقػػػػب المحقػػػػى كا ػػػػدكص متػػػػتن  لشػػػػت لؽهػػػػ، يػػػػ س 
 الدشػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػسكعتت مػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ، ا   ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ ؿ بهػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػت  ت  ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػدرلج  ص ملحالػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػت حجػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ  

 ج ا هبن.الإ  ت 
ك ه، لسد عقى ي س الحجة   ف متظ  ا دكؿ ا    قػ ـ  قصػس مشػسكعتعت 
عقى ا  ن لج المحقى فقلا  ه ف م، ا ػدكؿ ا  تماػة  كيػ س ا ػدكؿ  هػ ف  تلػة  ص 
  بػػػػتع  ات ػػػػة لسههػػػػة   ػػػػمتف ك ػػػػ ؼ مشػػػػسكع  ت     اػػػػ  م ػػػػ  يػػػػ س ا نات ػػػػتت 
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لدشػػػسكعتت   م ب  ػػػت. ا   م لػػػة الدرههػػػة لأنهػػػت  غػػػن ذ ػػػك  ػػػد  ق ػػػى عقػػػى يػػػ س ا
كمػػػ، الدمهػػػ، لد ػػػ  يػػػ س ا ػػػدكؿ سف  قػػػ ـ  بتد ػػػة ا  ػػػت ض عػػػ، حتلػػػة ا ػػػ  لبد ت 

 المحقى م  ا تتلم الخترلى ع،  سلج الا  ت اتت ا   ت اة.
 :تش ع ع ة التقدم الفنة -4

 نػػػتعد الحسلػػػة ا  جترلػػػة عقػػػى الدلحلػػػد مػػػ، ا ػػػ رداـ الانتراعػػػتت كالآلات  
للحلػػػػػد مػػػػػ، ا قػػػػػدرب الإ  تلاػػػػػة كلؼ ػػػػػض مػػػػػ، ا   قػػػػػة الجدلػػػػػدب  صػػػػػ ة منػػػػػ مسب  لشػػػػػت 

ا  هقا اػػة  لشػػت لؽهػػ، الد  جاػػ  مػػ، الد تفنػػة ا دك اػػة كا باػػ   نػػتس س ػػ   ك ػػ ا  تظػػ  
فت ػػػدب الدنػػػ  قها . سمػػػت    ػػػ  الحمتلػػػػة ا  جترلػػػة ف ػػػ ا لػػػؤدل  ص  لعػػػتؿ الد ػػػػ ج 

الد تفنػػػػة المحقػػػػى عقػػػػى منػػػػتلسب ا  هػػػػ ر ا  ػػػػنى كا  قػػػػدـ ا  قػػػػنى   ظػػػػسان لا تػػػػداـ نهػػػػس 
ا قتدمػػػة مػػػ، الخػػػترج لأف ا نػػػ ؽ المحقػػػى مق صػػػس عقػػػى م  جػػػ  كمغقػػػج  بػػػ  الخػػػترج. 
كبهػػػػ ا لا لنػػػػ  اد الدنػػػػ  قك ا ػػػػ  نى مػػػػ، الحصػػػػ ؿ عقػػػػى سلػػػػ د الد  جػػػػتت كس ػػػػ  

 ا   قتت.
ك هػػػ، يػػػ س الحجػػػة مػػػسدكدب مػػػ،  بػػػ  س صػػػتر الحمتلػػػة لأنهػػػت عػػػ    صػػػق ة 

 صػػػػت  ة عقػػػػى الد  جاػػػػ  الدنػػػػ  قها  عقػػػػى حنػػػػت  مصػػػػق ة الد  جاػػػػ   كمػػػػ، ا
 المحقا  ا    ؿ  ص فسكع    تج له ف ا تت د فا ت سدل.

 الحد  ل قيام الاحتكارات الوطنية: -5
تم ػػ  حسلػػة ا  جػػترب مػػ،  اػػػتـ الاح هػػترات ا    اػػة سك عقػػى الأ ػػ   اتم ػػػت 
له ف سد س  ت  ة لشت    دت ة ي تؾ حمتلة  فت دك ة حتؿ تمنه ت  تلحمتلة  تػلحؿ 

لمحقى عػ، ا نػ ؽ ا تػتلدى لشػت لنػتعد مشػسكعتعت ا    اػة مػ، ا نػاهسب عقػى     ت ا
ا نػػػ ؽ المحقاػػػة  صػػػ رب اح هترلػػػة. لإنهػػػت لا تخشػػػى عقػػػى   نػػػ ت مػػػ، الد تفنػػػة عقػػػى 
م  جتعػػػت مػػػ، ا نػػػق  الأل باػػػة الدمتةقػػػة  كا ػػػ   بػػػتع  نػػػتس س ػػػ   لشػػػت مػػػ، شػػػ    سف 

 لق ج  سران  ت غتن  صق ة الدن  قك.
  بػػػتع  ات ػػػة حسلػػػة ا  جػػػترب فتلدنػػػ  قك لنػػػ ها  سف لػػػداف  سمػػػت   حت ػػػة 

 ع،   ن   د ا  غلبؿ ي ا المح هس  شساا ا نقتة الخترلاة.
ك ه، لسد عقى ي س الحجة:  ػ ف  اػتـ الاح هػترات    ػ  حسلػة ا  جػترب 
سدل لشػت يػ  م لػ د    ػ  الحمتلػة  لأ ػ  مػ، الدمهػ، سف   لػد اح هػترات دك اػة 
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   كالألت ػػػب ك قنػػػا  الأ ػػػ اؽ  اػػػ     ك ػػػ  ك  ػػػد ل  قػػػج   ػػػ  الد  جػػػ  ا ػػػ  
 الاح هتر  قم  ج ا   س ح       حسلة ا  جترب.

ف ػػػػػلبن مػػػػػ، ذ ػػػػػػك فػػػػػفف س صػػػػػتر مػػػػػػ يب الحمتلػػػػػة لا لنػػػػػم  ف   لػػػػػػ د 
اح هػػػػترات دانػػػػ  ا دك ػػػػة ك ت  ػػػػتص فتلاح هػػػػتر  ػػػػاس عابػػػػتن مػػػػ، عاػػػػ   ا نات ػػػػة 

  اس   ا نات ة ذاعت.الحمت اة ك ف كلد فاه ف عابتن   ا  هباج ك 
 ت د  الحماية إلة إ قار الغير: -6

  ػػػػست يػػػػ س الحجػػػػة عقػػػػى لػػػػد لرم عػػػػة مػػػػ، الا  صػػػػتدل  مػػػػ، ا  لالػػػػتت 
 الد  دب الأمسلهاة  تد الحس  ا تتلداة ا  ت اة.

كس ػػػػتس  فقػػػػتر ا غػػػػن ل بػػػػ  مػػػػ، سف ا س ػػػػ ـ الجمسداػػػػة ا تت اػػػػة ا ػػػػ    ػػػػسض  
دك اة   ل  عتـ. ف ققاػ  حجػ  ا ػ اردات د سلبة حمت اة لقق  م، حج  ا  جترب ا 

 نػػبب ا  ػػسا ب الجمسداػػة ل   ػػى عػػتدب  ػػ قص   حجػػ  ا صػػتدرات  لأف ا  جػػترب 
مػػػت يػػػى  لا  بػػػتدؿ كمقتل ػػػة   ا نػػػق  كالخػػػدمتت  ك ػػػ،  نػػػ ها  دك ػػػة سف  صػػػدر 
فػػػػت ض    تل ػػػػت دا مػػػػتن دكف سف  نػػػػ  رد فػػػػت ض    ػػػػتج ا تػػػػتلم الخػػػػترج. ك ذا دت ػػػػة 

تدرات دك ة مت عقى حنت  ا  اردات  ػد لػػ  مشػهقة ا بهت ػة ا لحلتدب   حج   
   ي س ا دك ة فناه ف ي ا عقى حنت   تها  لنانهت م، ا دكؿ الأنسل.

ك هػػػ، لػػػسد عقػػػى يػػػ س الحجػػػة    ػػػ   ػػػد لهػػػ ف   فػػػ ح الأ ػػػ اؽ مصػػػق ة 
 ق لالػػػتت الد  ػػػدب الأمسلهاػػػة   زلػػػتدب  ػػػتدراعت ك  تػػػتش س ػػػ ا  ت ك هػػػ، يػػػ ا   

 ػػد لهػػ ف ع ػػسب سمػػتـ الإ  ػػتج المحقػػى  قػػدكؿ ا ػػ    ػػ ح س ػػ ا  ت سمػػتـ    ػػس ا   ػػة
يػػػ س ا نػػػق  لشػػػت للحلػػػد مػػػ،  ػػػسعة ا  شػػػتر ا بهت ػػػة ك ػػػدي ر الإ  ػػػتج المحقػػػى   يػػػ س 

 ا دكؿ.
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 المبحث الثانة
   ىب تقييد الت ارة الخارجية

 ػػػتؽ س صػػػتر مػػػ يب  قااػػػد ا  جػػػترب لرم عػػػة مػػػ، الحجػػػج كا ػػػ     صػػػػس 
ف ستقب ػػػػت لنػػػػ  د  ص اع بػػػػترات تػػػػن ا  صػػػػتدلة كا ػػػػبتض الآنػػػػس لدػػػػ يب    ك ف دػػػػت

 لن  د  ص اع بترات ا  صتدلة.
كيػػػػ  لػػػػسكف سف مػػػػت حػػػػدث مػػػػ، ازديػػػػتر  قػػػػدكؿ ا ساتت اػػػػة  لظػػػػت دػػػػتف عقػػػػى 
حنػت  ا ػدكؿ ا  قػنب  ك ػ ا فف ػ  مػػ، مصػق ة يػ س ا ػدكؿ ك ػ  الحػ اللح كا قاػػ د 

   تاػ  يػ س ا نات ػة  ػ  دس ا   حمى ا  صتديت م، تلحك  ق  ا ػدكؿ ا هػلل  ك 
 الحجج ا    ت  ت س صتر ي ا الد يب   الدهقب  ا  ت ا :

 المط ب الأول: الح ج غير الاقتصادية  ة تقييد الت ارة
 المط ب الثانة: الح ج الاقتصادية  ة تقييد الت ارة
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 المط ب الأول

 الح ج غير الاقتصادية  ة تقييد الت ارة

 درال ػػت حػػة يػػ ا الد  ػػ ع ا ػػدفتع ا ػػ  نى   مػػ، سيػػ  الحجػػج ا ػػ  لؽهػػ،
كحمتلػػة ا قهػػتع ا لحراعػػى  كالمحتفظػػػة عقػػى ا هػػت   ا قػػ مى  كلدلحلػػػد مػػ، ا  تػػسؼ عقػػػى 

 ي س الحجج     تكلذت  ت   صا  عقى ا     ا  تص:
 :الد اع الوطنة :أولاً 

يػػ  مػػ، س ػػ ل الحجػػج ا ػػ  لػػ دسيت الدػػدافت ف عػػ، حسلػػة ا  جػػترب  ك هػػتد 
حػػػ  ذاؾ ا تصػػػس  لأنهػػػت  نػػػتعد عقػػػى الا ػػػ غلبؿ الا  صػػػتدل ك ػػػة  ققػػػى  بػػػ لان 

 ا نق   كلرتبهة الحسك  ك ة ك  ع الأزمتت.
كل نػػػػتاؿ س صػػػػتر الحمتلػػػػة عػػػػ، دا اػػػػة  لحكلػػػػد ا دك ػػػػة لا شػػػػ ت  تلدتػػػػدات 
كالآلات كا ػػػ نت س حػػػتؿ الحػػػس  حاػػػ  لقػػػ   اػػػتر ا  جػػػترب الخترلاػػػة  ك ػػػ ا فمػػػ، 

   ا ب ا  صػتديت دانقاػتن    ظػا   ػ تع  ت  كالب د  دك ة   حت ة ا نق  سف  ق ـ
 اػػ   انػػس لذػػت الاع مػػتد عقػػى   نػػ ت حػػتؿ ك ػػ ع الحػػس . ك ذا دػػتف الحهػػ  عقػػى 
الذػػدؼ تػػػن الا  صػػػتدل  ػػػاس مػػػ،  ػػما  عمػػػ  الا  صػػػتدل  لا سف حدلػػػد ا ػػػ م، 
الا  صػػػػػػتدل كا ػػػػػػ  لؽهػػػػػػ، سف ل ػػػػػػ ى  ػػػػػػ  اا مػػػػػػ   ظػػػػػػن ذ ػػػػػػك يػػػػػػ  مػػػػػػ، عمػػػػػػ  

 الا  صتدل.
جػة سف يػ ا ا  ػ ع مػ، ا صػ تعة لا لؽهػ، ازديػترس  لا   كمق  ػى يػ س الح

 ػػػػ   ات ػػػػة الحمتلػػػػة مػػػػ، ا صػػػػ تعتت الأل باػػػػة الأنػػػػسل  الأرنػػػػص   ػػػػتن كالأد ػػػػس 
 ل دب.

ك هػػػ، ا شػػػئ ا ػػػ ل لغػػػب ا ترداػػػلح عقاػػػ  يػػػ  ك ػػػ  حجػػػة ا ػػػدفتع ا ػػػ  نى 
حػػة الد ظػػتر  لأنهػػت مػػ، الحجػػج ا ق لػػة  كا ػػ  لؽهػػ، ا ػػ غلبلذت  لا  ق متلػػة فقػػلا  

 هػػ،   للػػس فػػسض الدلحلػػد مػػ، ا قاػػ د عقػػى اا مػػ   ك ػػ ا فف ػػ   ق ر اػػ  مػػ، حػػدب ك 
يػػ س الحجػػة لؽهػػػ، ا ػػ رداـ ك ػػت   سنػػػسل تػػن الحمتلػػة حقػػػج الذػػدؼ الدهقػػػ     
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دقاػػتـ ا دك ػػة   ػػ  يػػ س ا صػػ تعتت  ػػم،  س ػػتمج شػػتم   قػػدفتع ا ػػ  نى  سك مػػ ح 
  ػ ؿ    تنهػت  ص منػ  ل ي س الدشسكعتت  عت تت  دف  لذت مػ، الخلحا ػة ا تتمػة   ق

الأ ػػتف ا دك اػػة  كالذػػدؼ مػػ، يػػ س الإعت ػػتت متسفػػة ا ػػ م، الحقاقػػى ا ػػ ل ل هبػػدس 
اا م  مقت   حمتلة ي س الدشسكعتت  ك قسلس مت  ذا دػتف ا ػ م، الدػدف ع لػ لباـ مػ  

 ا   اجة الد  ققة سـ لا.
 :ثانياً: حماية قطاع الزراعة

 سيػػػت عقػػػى ا قهػػػػتع ا لحراعػػػى  كنت ػػػػة الحسلػػػة ا  جترلػػػة  ػػػػد  هػػػ ف لذػػػػت لست
  ت  نبة  قبقداف الد رصصة   ا ص تعة. 

فػػترؾ  هػػتع ا لحراعػػة  قم تفنػػة الخترلاػػة  ػػد لق ػػى عقػػى ا لحراعػػة المحقاػػة لشػػت 
ل س  هبقة الدػلحارع   كا ػ  تم ػ   هتعػتن يتمػتن   الذاهػ  الال مػتعى  قدك ػة  لأنهػت 

 لة لتس  ت لخهس ا لحكاؿ كالا دةتر.حتفظ عقى   ازف الإ  تج  ك سد ت  دكف حمت
 :ثالثاً: المحا ظة ع ة الطابع الاجتماعة

ف ػػػى فس نػػػت كا  لالػػػتت الد  ػػػدب دعػػػت ا ػػػبتض لحمتلػػػة الدػػػلحارع    ظػػػسان لدػػػت 
  مالح    ي س ا هبقة م، الدتدؿ الدس     قم ا اػد  دمػت سف لذػ  عػتدات ك قت اػد  تػد 

كمػػ، شػػ ف  هباػػج مبػػدس حسلػػة ا  جػػترب  مػػ، ا ػػتراث ا  قػػت   لؤمػػة كا ػػ  لاتػػنى ع  ػػت 
 ا ق تا عقى ي س ا هبقة  ك ت  تص ا ق تا عقى  ساث الأمة.

 هػػ، ا ػػبتض لػػسل سف مػػ، شػػ ف الإعت ػػتت حقاػػج ا غتلػػة الدهق  ػػة   تت اػػة 
 سدل م،  هباج ا   ت   الحمت اة.
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 المط ب الثانة

 الح ج الاقتصادية  ة تقييد الت ارة

دلة الاعػػتراض عقاػػ  فاػػ   ػػت  ة  كنت ػػة مػػت  قػػدـ مػػ، حجػػج تػػن ا  صػػت
 ذا مػت ا ػ ردـ د  ػػاقة  قػدفتع عػ، الأمػػ، ا قػ مى  سمػت الحجػػج ا  ت اػة ف ػى   نػػ  
 ت هػػػػػت   الا  صػػػػػتدل ك ت  ػػػػػتص ف ػػػػػى تخ ػػػػػ   لؤنػػػػػ  كا ػػػػػسد عقا ػػػػػت  كم  ػػػػػت حمتلػػػػػة 
ا صػػػػػ تعتت ا  تشػػػػػئة  كلػػػػػ   رؤكس الأمػػػػػ اؿ الأل باػػػػػة  كحقاػػػػػج   ػػػػػ ع الإ  ػػػػػتج  

  كسل ػػتن د  ػػاقة    نػػ  متػػدؿ ا  بػػتدؿ ا ػػدكص  كالحصػػ ؿ عقػػى كمتتلجػػة ا بهت ػػة
 لساد لخلحا ة ا دك ة  كا دفتع  د الإتساؽ. كلدتسفة الدلحلد     تكؿ شسح يػ س الحجػج 

 عقى ا     الآ ى:
 :ةناشةحماية الصناعات ال :أولاً 

م، سي  الحجج الا  صتدلة ا   ل منك بهت س صتر الحمتلة  كسل تن  ققػى 
دل س صػتر الحسلػة  يػ  حمتلػة ا صػ تعتت ا  تشػئة سك ا   اػدب  لأف م ػ  يػ س  ب لان  ػ

ا صػػػػ تعتت  ػػػػ   سدػػػػة    ػػػػ ر  شػػػػ عت دكف حمتلػػػػة  ففنهػػػػت  ػػػػ تجلح عػػػػ، م ال ػػػػة 
الد تفنػػة الأل باػػة  كا ػػ  لذػػت  ػػ ؿ نػػلب ك ػػدرلب كفػػ، ا  ػػتلى م هػػ ر  لشػػت لق ػػى 

 مت س امة.عقى ا ص تعة المحقاة س لبن  سك لق ى عقى ا  مساريت  ذا 
ك ػػػد  ػػػدـ يػػػ س الحجػػػة لرم عػػػة مػػػ، ا ه ػػػت  مػػػ    ا هت ػػػب الأمسلهػػػى " 

  د ت ػػػ  "  قسلػػػس عػػػ، ا صػػػ تعتت" كدػػػتف لذػػػ س  1790ا هنػػػ در يػػػتمق  ف" عػػػتـ 
 الحجػػػػػػػػػػػػػة  ػػػػػػػػػػػػػ ةن دبػػػػػػػػػػػػػن عقػػػػػػػػػػػػػى ا نات ػػػػػػػػػػػػػة ا  جترلػػػػػػػػػػػػػة  ق لالػػػػػػػػػػػػػتت الد  ػػػػػػػػػػػػػدب   

 ذ ك الح .
لدػػػتنى " سمػػػت ا هت ػػػب ا ػػػ ل ار بهػػػة يػػػ س الحجػػػة  تتػػػ  ف ػػػ  ا هت ػػػب الأ

ك ػد  1841فسلدرش  انة"   مؤ    " ا  ظػتـ ا ػ  نى  لب  صػتد ا نات ػى" عػتـ 
سعهػػى لذػػ س الحجػػة مػػدل  تاػػدان ك ػػدم ت    ػػ رب لدلػػدب. حاػػ  لػػسل سف  ق صػػس 

 الحمتلة عقى ا ص تعة دكف ا لحراعة.
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لأ ػ  ك ف دػتف   حمتلػة ا صػ تعتت ا  تشػئة سك ا   اػدب رفػ  مؤ ػة لأ تنهػت 
،  قك ا   دتف لؽه، الحص ؿ عقا ت م، الخترج  ه،  ػا      تل ػت   ا دان  ع

 من قبلبن  نتس س   م، الخترج.
سمت ا لحراعة ففنهت لا ح تج  ص سلة حمتلػة لأف ك ػاقة  ه لسيػت  لظػت  همػ،   

 ا ص تعة ك  قدـ ا ص تعة   قدـ ا لحراعة.
 كعقى سل حتؿ ففف حجة ا ص تعة ا  تشئة لشترط   هباق ت شس  :

سف تمػػػ ح  قصػػػ تعتت ا ػػػ  لظ ػػػس    ػػػ ح سنهػػػت م ت ػػػبة  قمػػػ ارد الا  صػػػتدلة  الأول:
 قدك ػػة   ظػػسان   م ت ػػػت فا ػػت  اػػػلحب  نػػباة  تلدقتر ػػػة  غنيػػت مػػػ، ا صػػ تعتت الأل باػػػة  
 تػػػنى سنهػػػت  نػػػ ها   تػػػ لض الأ ػػػسار ا ػػػ  حمق ػػػت الا  صػػػتد ا قػػػ مى نػػػلبؿ فػػػترب 

 الحمتلة.
مؤ  ػػة   تػػنى رفت ػػت  تػػد فػػترب متق  ػػة مػػ، ا ػػلحم،   سف  هػػ ف يػػ س الحمتلػػة الثــانة:

  ه ف فا ت ا ص تعة ا    اة  تدرب عقى لرتبهة ا ص تعتت الأل باة الأنسل.
ك ت ست  م،  ب ؿ ي س الحجة حػ  مػ،  بػ  س صػتر مػ يب الحسلػة  سم ػتؿ  

" لػػػػ ف  ػػػػ ا رات"  ك" مترشػػػػتؿ" ك"  اجػػػػ "ك " فس ػػػػك  تك ػػػػاج"  لا س ػػػػ    لػػػػد 
 هباج مبدس الحمتلة عقى لض   قا :عقب تف سمتـ  

  تقػػػػج  تن اػػػػتر عػػػػدد ا صػػػػ تعتت ا ػػػػ    م ػػػػ   تلحمتلػػػػة  حاػػػػ    ػػػػ  مػػػػ،  الأولــــة:
ا صػػػتب ا   س ػػػة  ػػػ  الاع بػػػترات الا  صػػػتدلة كالاع بػػػترات ا نات ػػػاة   هباػػػج مبػػػدس 
الحمتلة عقى  حدل ا ص تعتت  دمػت س ػ   ػادف   صػ تعتت د ػنب  قمهت بػة   ػ فن 

 الحمتلة لذت.
فرت ػػػة  ت   ػػػة ا ػػػ ل  سفػػػ  فاػػػ  الحمتلػػػة عػػػ، ا صػػػ تعة ا ػػػ   أ ـــا العقبـــة الثانيـــة:

تم تػػة بهت.حاػػػ    ػػػ  مػػػ، ا صػػػتب متسفػػػة ا   ػػة ا ػػػ ل  هػػػ ف فاػػػ  ا صػػػ تعة لظػػػة 
 ك  جة.



 
 

  الاقتصاد السـياسي الوجيز فى 
 

 

 

286 

لأ ػػ    ا غت ػػب مػػت  هت ػػب ا صػػ تعتت  ػػد مػػدب الحمتلػػة  ك شػػه  دا مػػتن  
 ػدل   مػ، ك ػت    ػغلا   نهت متزا ة   مسحقة   ر ا  م   كلنػ ردم ف دػ  مػت 

 عقى الحه مة    لاد كل ة  ظسي .
كسنػػػنان فف ػػػ   ػػػست  كلتيػػػة حجػػػة ا صػػػ تعتت ا   اػػػدب  ظسلػػػتن   لا سنهػػػت مػػػ، 

 ا  تحاة ا تمقاة ا  هباقاة لغب سف لساعى فا ت الحلـح كالدتسفة.
 :ثانياً: ج ب رؤوس الأ وال الأجنبية

تا فػسكع لذػت  ت ػدان  الحمتلة ا  جترلة  شج  ا شسدتت الأل باة عقى   ش
 لب   تدب م، تج ب ا  سا ب الجمسداػة  ك ػ ا فػفف ا دك ػة  ذا دت ػة   حتلػة  ص 
  ماة  ػ تعة متا ػة ف شػجات ت لهػ ف عػ،  سلػج فػسض  ػسا ب  سداػة عت اػة عقػى 

 ا  اردات  لشت للحلد م، ا  سكب ا ق ماة  كم، ثم ا دن  ا ق مى.
 :ثالثاً: تحقي  تنوع  ة الإنتاج

حسلػػػة ا  جػػػترب ك هباػػػج مبػػػػدس ا  رصػػػص ك قنػػػا  ا تمػػػ  ا ػػػػدكص    ػػػ  
لق صس    تج ا دك ة عقى لرم عة  ػغنب مػ، ا نػق  كا ػ  لذػت فا ػت ماػلحب  نػباة  سمػت 
 ػػػت ى اح اتلتعػػػت ف قبا  ػػػت لهػػػ ف عػػػ،  سلػػػج الا ػػػ ناد. لشػػػت لتػػػنى الإ ػػػسار  ت دك ػػػة 

 جػػتت الا ػػ نادلة  دمػػت حػػتؿ الط ػػتض س ػػتف م  جتعػػت ا  صػػدلسلة كار  ػػتع س ػػتف الد 
لتظػػ  ا  ػػسر   حت ػػة  شػػ   الحػػسك  كا قهػػتع ك ػػت   الد ا ػػلبت  حػػ  ك ػػ  لم 

  ه، ا دك ة  سفتن فا ت.
سمت   حتؿ  اتـ ا دك ة     ل  ا  صتديت  ك   ػتج الدلحلػد مػ، ا نػق  كك ػ  
 ػػػػػاتج  سدػػػػػى لحمتل  ػػػػػت  ف ػػػػػ ا لؼ ػػػػػ  مػػػػػ، حػػػػػدب الآةػػػػػتر ا نػػػػػقباة ا  ت ػػػػػة عػػػػػ، 

الإ  ػػتج عقػػى  ػػقتة متا ػػة.  هػػ، لغػػب سف لا لشػػم  ا   ػػ ع دػػ  ا  رصػػص ك صػػس 
ا نق      لق صس عقى  تض ا نػق  ا ػ  تمقا ػت حتلػة الا  صػتد ا قػ مى  حػ  لا 

 ل هق    قتت دبنب لإ  تج  تض ا نق   ظسان لار  تع   قتعت.
 :رابعاً:  عال ة البطالة وتحسيل  ستو  العمالة
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اق ػػت حػػد مػػ، مشػػهقة ا بهت ػػة   ظػػسان لأ ػػ    فػػسض س صػتر الحمتلػػة لػػسكف س ػػ     هب
ا س ػػ ـ الجمسداػػػة عقػػػى ا نػػػق  الا ػػػ نادلة  لغتػػػ  مػػػ، ا نػػػق  المحقاػػػة ا بدلقػػػة ك ػػػاقة 
لإحلبلذػت لزػ  ا نػق  الأ ػقاة. لشػت لغتػ  مػ، ا صػ تعة المحقاػة  لب ػ  متر  ػدللبن لد ػ  

د مػػ، فػػسص يػػ س ا نػػق  فار ػػ  مػػ، ا بهت ػػة  كلنػػتعد عقػػى ا  شػػتر ا تمت ػػة  كللحلػػ
 الا   متر   ا دان .

سمت   حتؿ الأن   بدس الحسلة ف غلا الد تفنة الأل باػة لغتػ  مػ، ا نػق  
المحقاػػة مس  تػػة الأ ػػتتر  ت  نػػبة لد البعػػت الخترلاػػة فاػػؤدل  ص ا  رقػػى عػػ،    تل ػػت  

 دقاة لشت للحلد م، حج  ا بهت ة.
اػػج الدلحلػػد  هػػ، يػػ س الحجػػة  ػػتا ة لأف  ات ػػة الحػػد مػػ، ا ػػ اردات    ق

م، ا تمت ة ل     لصتح ت عقى تمه، ا دك ة م، تخ ا ػ ت  قػ اردات دكف حػدكث 
الط ػػػتض لشتةػػػ   قصػػػتدرات كذ ػػػك لأف ا ػػػدكؿ الأنػػػسل  ػػػ،  قػػػ  مه  فػػػة الألػػػدل 
سمتـ  ك الأ  ا  تجتس  ػتدراعت  لأنهػت  ػ  تمد  ص  لػسااات لشتةقػة  لشػت لتػنى سف 

 دان.ح  مشهقة ا بهت ة به س ا هسلقة مهق  ل
 :خا ساً: تحسيل  عدل التبادل الدولة

كم   م  لتنى: سف فػسض ا  ػسا ب الجمسداػة عقػى ا ػ اردات الأل باػة لغػل 
س  تبهت عقى تخ اض س تنهػت  كذ ػك  ق ر اػ  مػ، يػ س ا  ػسا ب الد سك ػة  لأف 
عبئ ت لق  عقى ي ا الأل   لشت لتنى سف ا دك ة    صػ  عقػى كارداعػت    ػتف س ػ  

بػػػ   فا نػػػ، مػػػ، متػػػدؿ  بتدلاعػػػت الخترلاػػػة  لأنهػػػت   صػػػدر دماػػػة س ػػػ  مػػػ، ذل  
 مقت   دماة م، ا  اردات سدل م، ذل  ب .

 هػػػػػ،  ػػػػػ ب  هباػػػػػج يػػػػػ س الحجػػػػػة ل   ػػػػػ  عقػػػػػى حجػػػػػ  مشػػػػػترلتت ا دك ػػػػػة 
الدنػػ  ردب  قنػػقتة الأل باػػة  فػػفف دػػتف  قػػػالبن ف ػػ ا  ػػ، لغػػل الدصػػدر الأل ػػ  عقػػػى 

دت ة مشػترلتت ا دك ػة دبػنب فنػ جنى ا دك ػة   تخ اض  ،  تدرا    علبؼ مت  ذا
  سب فتق ت.

 :سادساً: الحصول ع ة إيراد لخزانة الدولة
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ل منػػك س صػػتر الحمتلػػة بهػػ س الحجػػة   للػػس فػػسض  ػػسا ب  سداػػة عت اػػة  
 ت د عقى الحه مػة  ػفلساد دبػن  ك ػ ا ف ػى ك ػاقة لش ػتزب مػ، ك ػت   الحصػ ؿ عقػى 

  كالحه مػػػػة ا    اػػػػة   نػػػػ   ػػػػسلبة عقػػػػى يػػػػ س الإلػػػػساد  فػػػػتلأل   لصػػػػدر ا نػػػػقتة
 ا نقتة  لشت  د لغل ذ ك الدصدر عقى تخ اض  ، ا نقتة.

 هػػػػػ، يػػػػػػ ا الاح مػػػػػػتؿ  ػػػػػػد لا لػػػػػؤ ى  ػػػػػػترس   د ػػػػػػن مػػػػػػ، الأحاػػػػػػتف  لأف 
الاح مػػػتؿ الأ ػػػس  يػػػ  ار  ػػػتع  ػػػ،  اػػػ  ا نػػػقتة الدنػػػ  ردب   ا ػػػدان   تػػػد فػػػسض 

سعبػػتا لدلػػدب عقػػى الدػػ ا    منػػ  قهى  ا  ػػسلبة الجمسداػػة عقا ػػت  لشػػت لتػػنى   ػػتفة
 ي س ا نقتة.

 هػػ، ي ػػتؾ  قهػػة لا لغػػب  ت تلذػػت   يػػ ا الدقػػتـ  كيػػ  سف فػػسض ا  ػػسلبة 
الجمسداػػة  ػػد ل ػػسض عقػػى  ػػقتة لذػػت م اػػ    ا ػػدان   ك ػػد ل ػػسض عقػػى  ػػقتة لا 

 م ا  لذت.
لبؾ  لت ػل فػسض ا  ػسلبة الجمسداػة   ت ػة  ػسلبة عقػى الا ػ    فة الحالة الأولة:

 تػػنى سف  ػػ، حػػ ؿ الدػػ ا ، عػػ، ا ػػ  لبؾ ا نػػقتة المحقاػػة  ص ا نػػقتة الأل باػػة يػػ  
 حمق  عبا ا  سلبة الجمسداة.

فػػفف ا  ػػسلبة الجمسداػػة  ػػؤدل  ص ار  ػػتع  ػػ، ا نػػقتة ا ػػ   أ ــا  ــة الحالــة الثانيــة:
ة لق ـ  ت   لبد ت الد ا     لشت  د لػ ػلحي  عقػى ح لػ   تػض مػ اردي  الا  صػتدل

 ص    تج م   ي س ا نقتة  كا    د لا له   ف ل م ت ف فا ػت  اػلحب  نػباة  تلدقتر ػة 
  ت دكؿ الأنسل.

ك  ا   تلة ففف لج ا د ن م، ا دكؿ الد رق ة لد ػ  يػ س ا  ػسا ب  لظػت يػ  
 غاة الحص ؿ عقى سدلد  م، الإلسادات   ظسان  ن     ت  ك ػاق، حصػاق  ت كذ ػك 

 ااات الأنسل.عقى عهس  ت ى الإلس 
 :سابعاً: الحماية  ل الإغراق
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الإتساؽ ي  تخ اض ا  جتر الألت ب س تتر  قت   تخ ا تن تن ا  صتدم  
لإنساج  ظسا    المحقا  م،   ؽ ا تم   ح  لتجلحكف ع، م ال ة س تتر 
الد  جتت الأل باة كل دعت. ك بتدر ا دك ة  ص حمتل      فةبتت ذ ك الإتساؽ 

 كفسض ر  ـ لدهتف   . ك  سارس به  
سف  تمػػد الدشػػسكعتت الإ  تلاػػة  ص  اػػ   ػػقت  ت   الأ ػػ اؽ آنػػس تػنى سك  

 الأل باة   م، س   م، ا ن ؽ ا    اة.
كيػػ ا ا  مااػػلح ا نػػتسل  ػػ  ا نػػ    الأل باػػة كا    اػػة يػػ  ا تلبمػػة الدماػػلحب 

  لئتساؽ.
 كالإتػػػػساؽ   عػػػػتف  الأكؿ:  تػػػػساؽ مؤ ػػػػة كل  قػػػػج ع ػػػػدمت لهػػػػ ف يػػػػدؼ
الدشػػػسكع يػػػ   صػػػسل  م  جت ػػػ    الخػػػترج  كا ػػػ ل عجػػػلحت عػػػ، ا ػػػ اتت   ا نػػػ ؽ 
المحقاػػة  ك ػػاس ا تمػػ  عقػػى اد نػػت   س ػػ اؽ سل باػػة كيػػ ا الإتػػساؽ مشػػسكع  سمػػت  ذا  

 دتف الإتساؽ ا غسض م   ا ق تا عقى الد تفن  ف  سارس  صبح لنامة.
 ػػػ  الدشػػػسكع سمػػػت ا  ػػػ ع ا  ػػػتنى: ف ػػػ  الإتػػػساؽ ا ػػػدا    كل  قػػػج ع ػػػدمت ل م

 سدلح اح هترل   دك     ص ة دا مة  كلن ها  سف لؽترس  ات ة ا  مااػلح ا نػتسل 
    ا دان  كالخترج.

 :آثار الإغراق: أولًا بالنسبة للإغراق الم قت
يػػ   ػػتر  ت دك ػػة ا ػػ  لػػػدث فا ػػت لأ ػػ  لؽ ػػ  عدلػػدان نهػػنان  قمشػػسكعتت 

ت ػػػة  ص ا   ػػػ ؿ  ص    ػػػتج  ػػػقتة ا    اػػػة الدمتةقػػػة  لأنهػػػت    ػػػهس   م ػػػ  يػػػ س الح
سنػػسل  ػػد لا  هػػ ف   م ػػ  فا ػػت  اػػلحب  نػػباة  ك ت  ػػتص لػقػػج الدغػػسؽ الأل ػػ  تس ػػ  
م،  زاحة ي س الدشسكعتت ع،  سلق   ثم  تػد ذ ػك لقػ ـ  سفػ   ػ،  ػقت    تػد سف 
 لهػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ ف  ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػم،  ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ ؽ 

 ي س ا دك ة.
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يػػػػؤلاا سمػػػت  ت  نػػػػبة  قمنػػػ  قك   الإتػػػػساؽ الدؤ ػػػة: لهػػػػ ف مػػػت لهنػػػػب  
الدنػػ  قه ف مػػػ، ا نػػقتة الدغس ػػػة يػػ  دنػػػب مؤ ػػة  سمػػػت ا  ػػسر ا ػػػ ل لتػػ د عقػػػى 
الدشسكعتت ا    اػة فقػد لهػ ف دا مػتن  كلذػ ا لتػد مػلران فػسض  ػسا ب  سداػة عقػى 
ا ػػ اردات مػػ،  بػػ  ا دك ػػة ا ػػ    تػػسض لد ػػ  يػػ ا الإتػػساؽ الدؤ ػػة    تػػ لض الآةػػتر 

 ا  ترب ا    ق ج  شسكعتعت.
 :النسبة للإغراق الدائمثانياً: ب

كفاػػػ  لػػػ    اػػػ  ا نػػػقتة  ت ػػػ مسار  ػػػ م، مػػػ ر ض  ك هاا ػػػ    ا  ا ػػػ  لا 
لؼسج ع، د ف الدشسكع الأل   ل م ػ     قػة    ػتج م ر  ػة. ك  م ػ  يػ س الحت ػة 

 لا له ف  قدك ة حتلة  ص م ال     قا د  سداة حد م، دن    سرا ا ت.
عقا ػػػػت ا   لػػػػ   ص ا ػػػػػ ردامتت  ك ت  نػػػػبة  قمشػػػػسكعتت ا    اػػػػة لهػػػػػ ف

سنػػػسل تم ػػػ  فا ػػػت  اػػػلحب  نػػػباة سدػػػل مػػػ،    ػػػتج ا نػػػقتة لزػػػ  الإتػػػساؽ سمػػػت  ت  نػػػبة 
 قمنػػػ  قه : فانػػػ  ادكف مػػػ، الحصػػػ ؿ عقػػػى يػػػ س ا نػػػقتة    ػػػتف م ر  ػػػة مػػػ، 

 الخترج.
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 المبحث الثالث
 الأساليب الفنية  ة تقييد الت ارة الخارجية

تمتر ػػ ت ا دك ػػة  قػػ  ه    تجترعػػت الخترلاػػة    تػػدد ا   ػػت   ا   اػػة ا ػػ   
لرمقػػة   يػػ ا الدقػػتـ عقػػى  تحػػ  سف ا ػػبتض ذدػػس لذػػت  قنػػامتت   لا س  ػػت  ػػ   تكلذ

 ا     ا  تص:
 :أولًا: الضرائب ال مركية

 تػػػػد س ػػػػدـ ا   ػػػػت   الحمت اػػػػة ا ػػػػ   بق  ػػػػت ا ػػػػدكؿ  قس ت ػػػػة عقػػػػى تجترعػػػػت  
 الخترلاة.
  ػػت  تػػنى: ا  ػػسلبة ا ػػ   قػػ ـ   س ػػ ت ا دك ػػة كا  ػػسا ب الجمسداػػة    تسل 

عقى ا نقتة سة ػتا عب ريػت حػدكد سرا ػا ت  دنػ لان م م قػة   ا ػ اردات  سك نسكلػتن 
 م م قة   ا صتدرات.

كتت بػتن مػت  قػػ ـ ا دك ػة   ػسض ا  ػػسا ب عقػى ا ػ اردات  ك ػػتدران مػت   ػػسض  
ى الدػػػػ اد الأك اػػػػة عقػػػػى ا صػػػػتدرات. كيػػػػى عػػػػتدب مػػػػت  هػػػػ ف   ا بقػػػػداف ا  تماػػػػة عقػػػػ

الأ ت ػاة دػت بتركؿ لأنهػت تجػػد فا ػت ك ػاقة  ػ قة  ق صػػ ؿ عقػى ا  ػسا ب  كلهقػػج 
عقى لرم عة ا  ص ص الد  م ة  هتفة ا  سا ب الجمسداة الد سك ػة   ا دك ػة ا ػ  

 ا  تسل ة الجمسداة.
 :س ػػ اع ت

لؽهػػ،  قنػػا  ا  ػػسا ب الجمسداػػة  ص لرم عػػة  قنػػامتت  كذ ػػك  نػػب  
لد ظ ر م  ػت   ا ػت  فمػ لبن لؽهػ،  قنػام ت عقػى س ػتس دا اػة  قػدلس ا  ػسلبة الج ة ا

 ص  ػػػسلبة   عاػػػة ك ػػػسلبة  اماػػػة  سمػػػت  نػػػب الذػػػدؼ الد شػػػ د م  ػػػت ف  قنػػػ   ص 
 لسادلػػػة كحمت اػػػة  ك نػػػب  سلقػػػة  قسلسيػػػت   قنػػػ   ص  تسل ػػػة ذا اػػػة ك تسل ػػػة ا  ت اػػػة 

 ك هٍ    صا .
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 :كيفية تقديرىا إلة نوعية وقيمية  أولًا: تنقسم الضريبة ع ة أساس
ا  سلبة ا   عاة: يى ا     سض عقى كحدات مػ، ا نػقتة  صػسؼ ا  ظػس عػ،  -1

  ام  ت سك  تبترب سنسل يى ا  سلبة ا     سض عقى س تس ا تدد سك ا  زف.
سف  ق  ػى ا نػػقهتت الجمسداػة الدصػػسلة مت ػة ل اػػ  عقػى دػػ   ػ، مػػ،   ثـال ذلــس:

م ػػ    ػػتة ل ا ػػتت سك   ػػتة آلاؼ فت  ػػسلبة الجمسداػػة الأت ػػة   ػػ اا دت ػػة  ا
  ظ  ةت  ة لا   غن.

ا  ػػسلبة ا قاماػػة: يػػى ا  ػػسلبة ا ػػ    ػػسض عقػػى س ػػتس  نػػبة متا ػػة مػػ،  امػػة  -2
 ا نقتة.

% مػػ،  امػػة ا  حػػدب  ك  يػػ س 10م ػػتؿ ذ ػػك: سف  هػػ ف  نػػبة ا  ػػسلبة 
 الحت ة ل غن مت لغ  م، ا نقتة  بتتن  قام  ت.

ل اػ  فت  ػسلبة  هػ ف ةلبةػ ف  ة ة  امة ا ه، م، الأت ة ةلب ت ففذا دت
ل ا تن  سمت  ذا دت ة  امة ا ه، ةلبةػة آلاؼ ل اػ   فت  ػسلبة  لحلػد  ذان  ص ةلب ت ػة 

 ل ا .
كمػػػػػ، يػػػػػ ا ا  قنػػػػػا  ل  ػػػػػح سف ا  ػػػػػسلبة ا قاماػػػػػة   نػػػػػ   ت تدا ػػػػػة  لأنهػػػػػت 

 لا سف  هباق ت ل ػن  تػض    م، ا   ت ب    مقدار مت لغ  ع  ت ك    ام  ت  
ا صػت  تت فامػت ل تقػج  قامػة ا نػقتة  فقػد لتمػد دػلب مػ، الدنػ  رد سك الدصػػدر  ص 
 ن تا  امة ا نقتة الحقاقاة  دمت سف ا نػقهتت الجمسداػة  ػد  غػتص    قػدلس  امػة 

 ا نقتة  لشت م، ش    سف لؤدل  ص  ةترب ا  لحاع    ا هسف .
  ػػػتدل م ػػػ  يػػػ س ا صػػػت  تت  فامػػػت ل تقػػػج سمػػػت ا  ػػػسلبة ا   عاػػػة: ف ػػػى  

   م  ا نقتة  ك ه  ت لا   ن   ت تدا ة   ا  هباج  لأنهت  قدر  ػ م، كاحػد عقػى  
دػػػػ  س ػػػػ تؼ ا نػػػػقتة  لا فػػػػسؽ  ػػػػ  لاػػػػديت كردلئ ػػػػت  كد نهػػػػت  قػػػػسر  ػػػػ  ك ماػػػػلحب 
 لؤ  تؼ الجادب  كعبئتن عقى الأ  تؼ ا سدلئة    ا  هػ ف ا  ػسلبة ا   عاػة ن ا ػة 

    ع الأكؿ  كشدلدب عقى ا   ع ا  تنى.عقى ا
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ــة بحســب الهــدف المنشــود  نهــا إلــة قــريبة  ــاً: تقســيم الضــريبة ال مركي ثاني
 .إيرادية وقريبة حمائية

 ا  سلبة الإلسادلة: يى ا   ل دؼ   س  ت  لغتد م رد متص لخلحل ة ا دك ة. -1
المحقاػػػػة مػػػػ، ا  ػػػػسلبة الحمت اػػػػة: يػػػػى ا ػػػػ  لب غػػػػى مػػػػ، فس ػػػػ ت حمتلػػػػة الأ ػػػػ اؽ  -2

 الد تفنة الأل باة.
ك ذا دت ػػػػػة ا   س ػػػػػة ا  ظسلػػػػػة  ا  مػػػػػت  ػػػػػ قة   لا سف ا صػػػػػت  ة  همػػػػػ،   
ا  تسؼ عقى ا  اة ا  شسلتاة م، كراا فػسض ا  ػسلبة  نت ػة كسف دػ   ػسلبة  غػ ل 

 الخلحا ة ا تتمة  تم  عقى حمتلة ا ن ؽ ا    اة.
   اػػ  تم ػػ  دػػ   هػػ، لؽهػػ، ا قػػ ؿ    ػػ   ذا دت ػػة ا  ػػسلبة مس  تػػة لػػدان 

ا  ناد م، ا نقتة الد سك ة عقا ت  ف ى م   ذ ك  ه ف ا  سلبة حمت اة  لأ    ػ، 
ل  قػػػج مػػػ، كرا  ػػػت سل  لػػػساد مػػػتص  قرلحا ػػػة ا تتمػػػة  سمػػػت  ذا فس ػػػة ا  ػػػسلبة عقػػػى 
 ػػقتة لا م اػػ  لذػػت   ا ػػدان  ف ػػ س  ػػسلبة لبت اػػة لأف الذػػدؼ الدػػتص م  ػػت كا ػػح  

 اج سل حمتلة تجترلة.ك ، له ف م، آةتريت حق
سل ػػػتن لا  تػػػػد  ػػػػسلبة حمت اػػػػة  ذا فس ػػػػة  ػػػػسلبة دانقاػػػػة عقػػػػى الد  جػػػػتت 
ا    اػػػة منػػػتكلة تمتمػػػتن  ق ػػػسلبة الجمسداػػػة. سمػػػت نػػػلبؼ ذ ػػػك فت  ػػػسا ب الجمسداػػػة 

 لؼ قلا فا ت الأةس الإلسادل  تلأةس الحمت ى.
 :ثالثاً: تقسيم الضريبة بحسب تقريرىا إلة ذاتية واتفاقية

 ػػة  سداػػة ذا اػػة: سل س ػػ  ع ػػد  قسلسيػػت  تػػد مظ ػػسان  ػػلئرادب الد  ػػسدب  قدك ػػة   تسل -1
ف ػػى لزػػددب  قػػت  ف دانقػػى مػػ،  بػػ  ا دك ػػة دكف ا  ػػتؽ مػػ  ا ػػدكؿ الأل باػػة  

 فامه،  تدلق ت   سل ك ة م،  ب  ا دك ة.
 تسل ة  سداة ا  ت اة: يى ا  سلبة ا ػ   قػسر   ػتا عقػى رتبػة دك  ػ  سك سد ػس   -2

 لؽهػػ،  تػػدلق ت  لا  ت  ػػتؽ آنػػس  ف ػػ قض م ػػ  يػػ س الا  ت اػػتت مػػ، حسلػػة كلا
ا دك ة    تدل  ر  م ت الجمسداة  ك ه  ت   الدقت   حص  عقػى ماػلحب يتمػة  

 كيى  متف ةبتت كا  قسار  تسل تت ا دكؿ الد تت دب مت ت.
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 :آثار الضريبة ال مركية
تر عقػػػى دػػػ  مػػػ، لتر ػػب عقػػػى فػػػسض ا  ػػػسا ب الجمسداػػػة لرم عػػة مػػػ، الآةػػػ

الدنػػ  قك كا صػػ تعة ا    اػػة  كنلحا ػػة ا دك ػػة  ك  زلػػ  ا ػػدن  ا قػػ مى  كمتػػدلات 
 ا  بتدؿ  كلدتسفة الدلحلد م، ي س الآةتر     تكلذت  ت شسح عقى ا     ا  تص:

 ت  نػػبة  قمنػػ  قك: فػػتلأةس الدبتشػػس   ػػػسض ا  ػػسلبة  صػػ ة عتمػػة لت ػػل مقاػػػد  -1
مسداػة لػػؤدل  ص رفػ   ػ، ا نػق  الدنػػ  ردب  لب ػ  لبؾ  لأف فػسض ا  ػسلبة الج

 لشت لقق  م، ا   لبد ت.
 ت  نػػبة لخلحا ػػة ا دك ػػة: فمػػ، س ػػدـ الأيػػداؼ ا ػػ  فس ػػة مػػ، سلق ػػت ا  ػػسلبة  -2

الجمسداػػة يػػ  الحصػػ ؿ عقػػى مػػ ارد مت اػػة  ق ه مػػتت كنت ػػة  ذا دػػتف يػػدؼ 
متلػػػػة الحمتلػػػػة  قصػػػػ تعتت ا    اػػػػة منػػػػ بتدان  لأ ػػػػ   ذا لص ػػػػة   حقاػػػػج الح

 فن  ر ض ا  اردات  شه  دبن ك ت  تص الط تض حصاقة ا  سلبة.
 ت  نػػػػبة  قصػػػػ تعة ا    اػػػػة: فػػػػ ةس ا  ػػػػسلبة الجمسداػػػػة ل م ػػػػ    زلػػػػتدب الإ  ػػػػتج  -3

ا ػػػ  نى  كذ ػػػك  نػػػبب الار  ػػػتع ا ػػػ ل حػػػدث    ػػػ، ا نػػػق   ك ػػػ ا لػػػ مه، 
يػ س ا نػق   الد  ج ف م،  غهاة   قػتع  الحدلػة الد لحالػدب  نػبب    ػتل   م ػ 

 الد ت سب.
 ت  نبة لدتدلات ا  بتدؿ:      ا  سلبة الجمسداة    نػ، متػدلات ا  بػتدؿ   -4

لأ ػػػ    س ػػػ ت لػػػلحداد حجػػػ  ا نػػػق  الأل باػػػة  ق صػػػ ؿ عقػػػى   ػػػس ا قػػػدر مػػػ، 
ا نقتة ا    اة  كي ا ا  سؽ    مقػ  ا دك ػة الأل باػة الدصػدرب كيػ ا مػت لصػب 

   مصق ة الحه مة ا    اة.
 نػػػبة  قػػػدن  ا قػػػ مى: ف ظػػػسان  سفػػػ  س ػػػتف ا ػػػ اردات  نػػػبب فػػػسض ا  ػػػسلبة  ت  -5

الجمسداػػة ل ػػ ج عػػ، ذ ػػك زلػػتدب ا هقػػب عقػػى ا نػػق  المحقاػػة  لشػػت لنػػتعد عقػػى 
زلػػػػتدب ا ػػػػدن  ا قػػػػ مى  نػػػػبب  شػػػػغا  ا بهت ػػػػة  ك هػػػػ، يػػػػ ا  ػػػػاه ف عقػػػػى 
حنػػت  ا ػػدكؿ الأنػػسل كا ػػ   ػػد   نػػ    الدقت ػػ   لػػسااات لشتةقػػة لشػػت ل ػػا  

  ت دب م، فسض م   ي س الإلسااات.ا 
 :ثانياً: المنح والإعانات
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 تػػد ا  ػػسا ب الجمسداػػة عقبػػة مبتشػػسب  تس قػػة ا ػػ اردات  نػػبب رفػػ  س ػػتتر 
ا نق  الأل باة  سمت  ظتـ الد ح كالإعت تت ف   لتس   ا  اردات  هسلقة تن مبتشػسب 

 تعاة سك كلهػػ ف ذ ػػك عػػ،  سلػػج مػػ ح ا دك ػػة  عت ػػتت نت ػػة  ػػبتض م شػػ عت ا صػػ
ا لحراعاػػػػػة  قمنػػػػػتعدب    ققاػػػػػ   هت ا  ػػػػػت الإ  تلاػػػػػة  ققػػػػػدرب عقػػػػػى م تفنػػػػػة ا نػػػػػق  
الأل باػػػة   ا نػػػ ؽ ا دانقاػػػة  سك  شػػػجاتتن  قمصػػػدرل، عقػػػى ملحاك ػػػة  شػػػػت      

 الخترج  كلؽه، ا   س ة      ع  م، الإعت تت:
تت ك   قػػج عػػ،  سلػػج اع مػػتد مبقػػغ لؼصػػص لذائػػة الدشػػسكع إعانــات  باشــرة: -1

   مالحا اة ا دك ة.
كل م ػػ    مػػ ح الدشػػسكع  تػػض الام اػػتزات    نػػػ   إعانــات غيــر  باشــرة: -2

حت  ػ  الدت اػة  دتلإع ػتاات ا  ػسلباة  سك  قػديم  تػض الخػدمتت  قمشػػسكعتت 
 قمشػػػتردة   الأ ػػػ اؽ ا دك اػػػة )    مػػػ  لػػػلحا مػػػ، ا   قػػػتت ا لبزمػػػة  ػػػ  ك  

 رل  ا ن سأ.د ق  ا ب ت   الدتسك ة  كا دعتلة  كمصت
 :أثر المنح والإعانات

سلػتن دػتف  ػ ع الإعت ػػة مبتشػسب سك تػن مبتشػسب فتلذػػدؼ الدب غػى م  ػت كاحػػد  
كيػػػ   ػػػدعا   ػػػدرب الد  ربػػػ  ا ػػػ     عقػػػى الد تفنػػػة   الأ ػػػ اؽ ا تتلداػػػة  كذ ػػػك 

   مها    م، تخ اض الأ تتر ا   لبات ف بهت.
ف ا ػدكؿ الأنػسل  ػ،  قػ   ه، ي ا الأةس المح مػ   ػاس عقػى   لب ػ   لأ

مه  فة الألػدل   ػ   نهػت  ػترد  ػفلسااات لشتةقػة كذ ػك  فعت ػة مصػدرل ت  دمػت س ػ  
لشػػت لبهػػ  م تػػ ؿ الإعت ػػتت يػػ   اػػتـ ا ػػدكؿ الأنػػسل   ػػسض ر ػػ متن   ػػتفاة عقػػى 

 دن ؿ م   ي س ا نق  الدتت ة لأرا ا ت  كي  مت لهقج عقا   ت س  ـ ا  ت ل اة.
   :ثالثاً: نظام الحصص

مػػػػ، ا قاػػػػ د ا هماػػػػة الذتمػػػػة   لرػػػػتؿ الحمتلػػػػة  ظػػػػتـ الحصػػػػص  ك ػػػػتدران مػػػػت 
ل سض عقى ا  صدلس  كلقصد   ظتـ الحصص: ك ػ  حػد س صػى  هماػة ا ػ اردات 
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ا ػػ  لؽهػػ، ا ػػ ناديت مػػ،  ػػقتة مػػت نػػلبؿ فػػترب زم اػػة متا ػػة. دػػ ف لنػػمح  ت ػػ ناد 
 س    ، م، ا قمح نلبؿ ا  لبةة ش  ر الأكص م، ا ن ة.

لح  ظتـ الحصة عقى ا  سلبة   لرتؿ  قااد ا  اردات    ػ  لتػد  ظتمػتن كل ما
 لبترلػػتن  حاػػ  ل ػػم،  قدك ػػة م ػػ  ا ػػ ناد ا نػػقتة الأل باػػة  تػػد  ق تػػ  ا  صػػت  

 المحدد  ق تن م،  ب  ا دك ة.
 هػػ، يػػ ا ا  ػػمتف لا لؽهػػ، سف ل  قػػج نػػلبؿ  هباػػج ا  ػػسلبة الجمسداػػة  

تة الدنػ  ردب  حػ  مػ  ار  ػتع    ػت   اجػة فقػد لنػ مس ا هقػب ا ػدانقى عقػى ا نػق
ا  ػػػػسلبة الجمسداػػػػة الد سك ػػػػة   ظػػػػسان لأف ا هقػػػػب عقػػػػى يػػػػ س ا نػػػػقتة ل ماػػػػلح  سك ػػػػة 

  ئاقة.
 :الطرق العم ية لإجرات نظام الحصص

ا ػػ ل  – تػػددت  ػػ ر  ظػػتـ الحصػػص م ػػ  شػػا ع    ػػتف ا هنػػتد ا هبػػن 
  سيت  ص ا   ػػػػػػػػػػػة الحت ػػػػػػػػػػػس  ك هػػػػػػػػػػػ، سشػػػػػػػػػػػ -حػػػػػػػػػػػدث نػػػػػػػػػػػلبؿ ا قػػػػػػػػػػػسف الدت ػػػػػػػػػػػى

 مت لقى:
كفاػػ   قػػ ـ ا دك ػػة    دلػػد ا هماػػة الإ ت اػػة مػػ، ا نػػقتة  الحصــة الإجماليــة: -1

الدن  ردب دكف   زل  عقى ي س الحصة عقػى ا ػبلبد الدر ق ػة الدصػدرب  قنػقتة  
 سك عقى الدن  ردل، ا     .

ك ه، لتاب ي س ا هسلقة:  ػ ف ا نػ ؽ ا    اػة  ػ غسؽ  ت نػقتة    دالػة 
  ك    ػػب   آنسيػػت  لشػػت لغتػػ  مػػ، ا نػػقتة لزػػ   ققػػب دبػػن مػػت  ػػ  فػػترب الحصػػة

سكؿ ا  ػػترب كنهتل  ػػت. دمػػت س ػػ   ػػد لػػؤدل  ص ا  ػػساد  حػػدل ا ػػدكؿ الدصػػدرب  تلحصػػة 
 دكف تنيت   ظسان  قسبهت م  سنهت  د  ه ف س   د تاب.

ك ظسان  قتا   ا   لحقة به ا ا  ظتـ فف   لم لهبج مدب   لقػة كحػ  لزقػ  
 آنس كي  مت لنمى  تلحصص الد زعة.  ظتـ
: كفا   قػ ـ ا دك ػة    زلػ  دماػة الحصػة عقػى لرم عػة مػ، الحصص الموزعة -2

ا ػػػدكؿ الدصػػػدرب  قنػػػقتة  حاػػػ  حصػػػ  دػػػ  دك ػػػة عقػػػى  نػػػبة متا ػػػة. كبهػػػ ا 
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 ػػػ مه، ا دك ػػػة مػػػ، ا ػػػ  ه    ا هماػػػة الدنػػػ  ردب مػػػ، دػػػ   قػػػد عقػػػى مػػػدار 
 ا ن ة.

ا دك ة الدصدرب  ظػسان   ػمتنهت دماػة متا ػة   ه، لؤن  عقى ي ا ا  ظتـ سف
م، دك ة الحصة  ففنهت  تمد  ص مبتشسب ا نق ؾ الاح هترل ك سف  م،  ػ، ا نػقتة 
الدصػػدرب  ك لبفاػػتن  ػػ  ك فقػػد  قػػسر ا دك ػػة ا    ػػ  عػػ،  ظػػتـ الحصػػة الد زعػػة مؤ  ػػتن 
د نػػػػلبؿ مػػػػدب  ػػػػسلتنهت  كا تػػػػ دب  ص الحصػػػػة الإ ت اػػػػة  لشػػػػت لنػػػػمح لدصػػػػدرل، لػػػػد

 ا دن ؿ   الد تفنة  ن ؽ  صدلس ا نقتة.
دمػػػت  ػػػد  قجػػػ  ا دك ػػػة  ص  عهػػػتا الحصػػػة  ص ا دك ػػػة الدصػػػدرب  ك ػػػترؾ لذػػػت 
الحػػج     ظػػا   صػػدلس  صػػاب ت   الحصػػة  ك  زلػػ  ا بػػت ى عقػػى لس قػػ  الدصػػدرل، 
فا ت  تسف  ت. كي  مت لتػسؼ  تلحصػة ا   ت اػة  ك هػ، لتاػب يػ س ا هسلقػة اح مت اػة 

 دك ػػة الدصػػدرب  ص   بػػتع ا نػػق ؾ الاح هػػترل كا ػػ ل لهػػ ف مػػ،   اج ػػ  رفػػ  لجػػ ا ا
  ،  صدلس ا نقتة.

: كفاػػ   قػػ ـ ا دك ػػة   قنػػا  ا هماػػة الدنػػم ح  ت ػػ ناديت تــراخيص الاســتيراد -3
مػػ، ا نػػقتة  ػػ  الدنػػ  ردل، ا ػػ   ا  كذ ػػك حنػػب  شػػتط الدنػػ  رد نػػلبؿ 

 مدب لشتةقة  ت قة.
ل تػػ  ا  ظػػس   يػػ ا ا  قنػػا  ك عتد ػػ  مػػ، فػػترب  ص  كم تػػتن  لبح هػػتر فف ػػ  

 سنسل   قنمتح  دن ؿ من  ردل، لدد   لرتؿ ا  ناد ا نقتة لز  الحصة.
دمػػت سف ي ػػتؾ  سلقػػػة سنػػسل    زلػػػ  الحصػػة  ػػ  الدنػػػ  ردل، كيػػى  سلقػػػة  

 الدلحالدب  حا  لتهى ا ترناص لد، لدف   تس سعقى.
اػػػػ   ا نػػػػت ج ذدسيػػػػت   الحصػػػػة كيػػػػ ا ا  ظػػػػتـ ك ف دػػػػتف له ػػػػ   ػػػػلب  ا ت

الإ ت اة   لا س   لتاب  اح متؿ  اتـ الإدارب ا قت مة عقى  عهتا  ػساناص الا ػ ناد 
   ت تب  تض الدن  ردل، عقى حنت  ا بتض الآنس.

 :رابعاً: الرقابة ع ة الصرف
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ك تسؼ ا س ت ة عقى ا صسؼ   نهت: ا ق اعد ا     ت ت ا نػقهتت ا  قدلػة  
   ظا  عسض ك قب ا صسؼ الأل  .  ا دك ة  
كماػػػػػلحب ا س ت ػػػػػة عقػػػػػى ا صػػػػػسؼ يػػػػػى  لغػػػػػتد  ػػػػػ ع مػػػػػ، الدسدلحلػػػػػة فامػػػػػت ل تقػػػػػج  

 ت تملبت الأل باة. حا   ت د ا دك ة  ص  ػقهة مسدلحلػة متا ػة    زلػ  دتفػة مػ ارد 
 ا صسؼ الأل    ك  ا ل ن   ظتـ ا س ت ة   ل د اح هتر  ق قد الأل  .

ى  حػػػدل ا   ػػػت   ا س ت اػػػة الدبتشػػػسب عقػػػى ك تػػػد ا س ت ػػػة عقػػػى ا صػػػسؼ يػػػ
ا  جترب ا دك اة  ك سلقة  هباق ػت  هػ ف عػ،  سلػج حدلػد دماػة ا تمػلبت الأل باػة 

 ا   لؽه،    ت  ت عقى ا  اردات.
ك قجػػػػ  ا دك ػػػػة  ص ذ ػػػػك  ذا كلػػػػدت سف ا هماػػػػة الدهق  ػػػػة مػػػػ، ا تمػػػػلبت 

اػػػػة الدهق  ػػػػة  ص الأل باػػػػة سدػػػػل مػػػػ، ا هماػػػػة الدتسك ػػػػة  ف تمػػػػد  ص تخ ػػػػاض ا هم
منػػ  ل ا هماػػة الدتسك ػػة  سك  تمػػ  عقػػى  ق ػػ  ا هقػػب عقػػى ا تمػػلبت الأل باػػة 
   زلت ػػػػت عقػػػػى الدنػػػػ  ردل، ا ػػػػ     حنػػػػب ا هماػػػػتت الد ػػػػ افسب  ػػػػدل ا نػػػػقهتت 

 ا  قدلة  ك   ك  د ل   ا  بتتد سك   قتص  تض ا هقبتت.
 :أىداف الرقابة ع ة الصرف

 صرف حسب رؤية كل دولة كالتالة:يخت ف الهدف  ل الرقابة ع ة ال
فقػػػد لقصػػػد م  ػػػت حمتلػػػة الإ  ػػػتج ا ػػػ  نى مػػػ، الد تفنػػػة الأل باػػػة كذ ػػػك  ػػػسفض  -1

 ا ترنػػػػػػػػػػػػػػػػاص  ت صػػػػػػػػػػػػػػػػسؼ لا ػػػػػػػػػػػػػػػػ ردام    ا نػػػػػػػػػػػػػػػػق  ا ػػػػػػػػػػػػػػػػ  لذػػػػػػػػػػػػػػػػت م اػػػػػػػػػػػػػػػػ  
   ا دان .

دمػػػػت  ػػػػد  نػػػػػ ردـ ا س ت ػػػػة  قصػػػػد حقاػػػػػج  لػػػػساد مػػػػتص  قدك ػػػػػة كلهػػػػ ف ذ ػػػػػك   -2
ة عقػػى ا صػػسؼ الأل ػػ  ا ػػ ل ل  صػػ   ت ػػ البا ا نػػقهتت ا  قدلػػة   ا دك ػػ

  دل الأشرتص  شسا    نتس س   ك ات   نتس سعقى.
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كسننان  د  ن ردـ ا س ت ة عقى ا صسؼ د داب  ق ماالح ا نتسل   الدتتمقة  ػ   -3
 لس ق  ا دكؿ.
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 الباب الرابع
  ــــيزان المد وعــــات

 
اػػة كالددل  اػػة لػػس لا ا ػػدكؿ  ت ػػ ت  ػػبتض علب ػػتت ا  صػػتدلة مػػت  ػػ  ا دا   

الد بتد ة. ك تم  دػ  دك ػة عقػى  نػجا  دتفػة متتملبعػت الا  صػتدلة ا ػ   ػ    ا  ػت 
ك ػػػػ   ػػػػت س ا ػػػػدكؿ عػػػػ،  سلػػػػج  ػػػػج  لسصػػػػص  ػػػػ  ك  كيػػػػ  مػػػػت لنػػػػمى  اػػػػلحاف 
الدػػػػػدف عتت كا ػػػػػ م لؽهػػػػػ،  تسل ػػػػػ     ػػػػػ   ػػػػػج  لزت ػػػػػ  م ػػػػػ ظ   قاػػػػػد فاػػػػػ  دتفػػػػػة 

كتػػن الدقامػػ    ا دك ػػة نػػلبؿ فػػترب الدتػػتملبت الا  صػػتدلة كا ػػ   ػػ    ػػ  الدقامػػ  
 زم اة متا ة تت بتن مت  ه ف   ة.

كلؼ قػػػػػ  م  ػػػػػ ـ الدقػػػػػا    ا قػػػػػت  ف ا ػػػػػدكص عػػػػػ، م  ػػػػػ ـ الدقػػػػػا    عقػػػػػ  
الا  صػػتد فػػتلدقا    ا قػػت  ف ا ػػدكص يػػ  عبػػترب عػػ،  ػػت  ف الج نػػاة سك را هػػة ا  بتاػػة 

اد كالدشػػسكعتت كالذائػػتت ا نات ػػاة  ا مػػت الدقامػػ    عقػػ  الا  صػػتد يػػ  دػػ  الأفػػس 
ا تتمة الدس به   ت دك ة  سا هة  بتاة ا  صتدلة ك   لم  هػ،  ػس ه   بهػت را هػة  بتاػة 
 ات اة   ا مت تػن الدقامػ  يػ  دتفػة الأفػساد كالدشػسكعتت ا ػ  لهػ ف مقػس   تم  ػت 
  الخػػػػترج. فػػػػتلأل   ا ػػػػ ل   لػػػػد  ػػػػ  مشػػػػسكعتت   مصػػػػس لت ػػػػل مقامػػػػتن   ا مػػػػت 

   ل   لد مشسكعت     سمسلهت لت ل تن مقا .الدصسل ا
كل ػػػػػ    ماػػػػػلحاف الدػػػػػدف عتت مػػػػػ، لػػػػػت ب  سحػػػػػدلعت دا ػػػػػ، كلشػػػػػم  دتفػػػػػة 
الد  صػػلبت ا ػػ  حصػػ  عقا ػػت ا دك ػػة مقت ػػ   ػػتدراعت مػػ، ا نػػق  كالخػػدمتت  ص 
ا تػػػتلم الخػػػترلى.  ا مػػػت الآنػػػس لت ػػػب الدػػػدل، كل ػػػدرج ح ػػػ  دتفػػػة الدػػػدف عتت ا ػػػ  

 مقت   ا نق  كالخدمتت ا   تم ا  ناديت م، ا تتلم الخترلى. ؤدل ت ا دك ة 
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ك ت ػػػػػػل  ػػػػػػتدرات سل  قػػػػػػد كاردات  قػػػػػػد آنػػػػػػس  دمػػػػػػت سف كارداعػػػػػػت  ت ػػػػػػل 
 تدرات  قد آنس. ففذا  درت مصس  ص سمسلهت  ه تن  ت  ام   مقا ف ل ا  ف ػ ا 

 ا مػت  الدبقغ لقاد   لت ب الد  صلبت سل ا دا ، م، ماػلحاف الدػدف عتت الدصػسل 
لقاػػػد   لت ػػػب الدػػػدف عتت سل الدػػػدل، مػػػ، ماػػػلحاف الدػػػدف عتت الأمسلهػػػى  سل سف 
 تدرات مصس  ص سمسلهت  تتدؿ  ت  ػسكرب كاردات سمسلهػت مػ، مصػس ك شػسح الدلحلػد 

     تكؿ ي ا ا بت  م، فصق :
 .الفصل الأول: عرض  يزان المد وعات

 . يزان المد وعات لالفصل الثانة: توازن واختلا
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 فصل الأولال
 عرض  يزان المد وعات

ل قنػػػػ  ماػػػػلحاف الدػػػػدف عتت  تع بػػػػترس  ػػػػجلبن لزت ػػػػباتن  ص عمػػػػ دل، دبػػػػنل،  
الأكؿ  قػػدا ، )+أ كلشػػم  دتفػػة ا تمقاػػتت ا ػػ  لغسل ػػت الدقامػػ ف مػػ  تػػن الدقامػػ ف 

أ -كا   مػ، شػ نهت زلػتدب دا  اػة ا دك ػة د صػدلسيت  نػقتة  قت ػ   كا  ػتنى  قمػدل، )
ا تمقاتت ا   لغسل ت الدقام ف م  تن الدقام  كا   مػ، شػ نهت زلػتدب  كلشم  دتفة

 ا دك ة كل م     ا  ناديت  قتة  قت  . ةمدل  ا
ك تػػػػد يػػػػ ل، ا تمػػػػ دل، ل لػػػػد عمػػػػ د ةت ػػػػ  ل  ػػػػح ا  ػػػػسؽ  ػػػػ   امػػػػ  

 +أ. -ا تم دل، سك  ت   امة الدتتملبت مدل، سـ دا ، )
ق ـ بهت الدقام ف   ا دك ة  ػد    ػ  ك  تا عقى مت  بج فت تمقاتت ا   ل

  لت ػػب ا ػػدا ، سك الدػػدل، مػػ، ماػػلحاف الدػػدف عتت حنػػب مػػت ل شػػ  ع  ػػت مػػ، حػػج 
سك ا  ػػلحاـ  بػػ  الخػػترج  فت تمقاػػة ا ػػ   قاػػد   الجت ػػب ا ػػدا ، مػػ، ماػػلحاف مػػدف عتت 
مصػػػس مػػػ لبن  صػػػبح مػػػ،  ققػػػتا   نػػػ ت عمقاػػػة مدل ػػػة   ماػػػلحاف مػػػدف عتت ا نػػػ داف 

 س.كا تهس  ت ته
دمت سف د  عمقاة   مالحاف الددف عتت لذت لت بػتف دا ػ، كمػدل، لأف دػ  
 اػػد   لت ػػب مػػ، لػػت   الداػػلحاف لقت قػػ   اػػد منػػتكٍ  ػػ    الجت ػػب الآنػػس  كذ ػػك 
 بقػػتن لدبػػدس ا قاػػد الدػػلحدكج  كدػػ  عمقاػػة  ػػ    قت ػػ  لذػػت كل ػػتف الأكؿ مػػتدل كا  ػػتنى 

 متص سك  قدل.
تػن الدقػا  فت هماػة الدتدلػة مػ، ا نػقتة كا ػ   فت د  ا  الدقػا   ػقتة مػت  ص

  رسج م، ا دك ة  قاد   لت ب ا دا ،  تع بتريت  صدلسان م، ا دك ػة  قرػترج سمػت 
ا  لػػػػ  ا  ػػػػتنى مػػػػ، ا تمقاػػػػة كل م ػػػػ    الدقت ػػػػ  الدػػػػتص سك ا  قػػػػدل فاقاػػػػد   لت ػػػػب 

 الددل،  كا تهس   اح ع د شساا الدقا  م، تن الدقا .
 :أ الهبات والتحويلاتكيفية قيد  بد
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 ظػػػػسان لأف الذبػػػػتت  ػػػػ   مػػػػ، لت ػػػػب كاحػػػػد  سل عهػػػػتا مػػػػ، ا  ايػػػػب دكف 
 مقت   م، الد ي       ففنهت  قاد   حنت  نتص لنمى  ت    للبت.

كيى   ن     اديت حه  ا صتدرات كا  اردات  ف صدلس ا دك ػة  هماػة 
 دك ػػة  ك ه ػػ  مػػ، ا نػػق  د بػػة  ص دك ػػة سنػػسل لا حصػػ  عقػػى مقت قػػ  مػػ، يػػ س ا

لظ ػػس في لت ػػب ا ػػدا ، مػػ، ماػػلحاف مػػدف عتعت  كلقاػػد   لت ػػب الدػػدل، مػػ، ماػػلحاف 
 مدف عتت ا دك ة الأنسل.

د  ك ففف ا  ناد ا دك ة  هماة مػت مػ، ا نػق  د بػة مػ، دك ػة سنػسل لا 
 لتر ب عقا   لساا مدف عتت لذت ك ه   لظ س   لت ب الددل، م، مدف عتعت.

فػػػػفف ح لػػػػ  مبقػػػػغ مػػػػ، ا  قػػػػد الأل ػػػػ   ص  ويلات:أيضــــاً بالنســــبة ل تحــــ
الخترج لا لت ل  لسادات  ك ه   لظ س   لت ب ا دا ، مػ، ماػلحاف الدػدف عتت. سمػت 
ح لػػػ  مبقػػػغ مػػػ، ا  قػػػد ا ػػػ  نى  ص ا ػػػدان  لا لت ػػػل مػػػدف عتت ك ه ػػػ  لظ ػػػس   
لت ػػػب الدػػػدل، مػػػ، الداػػػلحاف. ك ف دت ػػػة يػػػ س ا  نػػػماة  انػػػة يػػػى ا  نػػػماة الدتػػػلب 
 ت  نػػبة لجت ػػػب ا ػػػدا ، كالدػػدل،   ا   ػػػ للبت  ك ه  ػػػت ا هباتػػة الخت ػػػة لحنػػػت  

 رسس الدتؿ  صن الأل .
 :طريقة عرض  يزان المد وعات

تخ قػػػػ  ا ػػػػػدكؿ فامػػػػت  ا  ػػػػػت    سلقػػػػة عػػػػػسض ماػػػػلحاف الدػػػػػدف عتت   لا سف 
 ػػػػ دكؽ ا  قػػػػد ا ػػػػدكص حػػػػتكؿ   ا نػػػػ  ات الأنػػػػنب ا تمػػػػ  عقػػػػى   حاػػػػد  سلقػػػػة 

 قنػػػػػػا  ماػػػػػػلحاف الدػػػػػػدف عتت  ص حنػػػػػػت   دبػػػػػػنل، لعػػػػػػت حنػػػػػػت   عس ػػػػػػ . كلؽهػػػػػػ،
ا تمقاػػتت ا  جترلػػة سك الحنػػت  الجػػترل  كحنػػت  ا تمقاػػتت ا سستت اػػة  كدػػلبن مػػ، 

 الحنت   ل   د م   حنت تت فسعاة لؽه،  ص لسيت عقى ا     الآ ى:
 

 
 شكل  يزان المد وعات

 
 نوع الحساب

 دائل
)+( 

  ديل
(-) 

 صا ة
 الدائل)+(
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-يل )والمد
) 

 أولًا:  حساب العم يات ال ارية 
 الحساب الت ار  -1

 )س أ حنت  ا  جترب الد ظ رب    
 ا نق  -1

) أ حنػػػػػػػػػػػػػت  ا  جػػػػػػػػػػػػػترب تػػػػػػػػػػػػػن     
 الد ظ رب

 ا  ق  -2
 ا   م  -3
 ا ناتحة -4
 دن  الا   مترات -5
 ندمتت حه ماة -6
 ندمتت م   عة -7

 حساب التحويلات - 2
 يبتت ك ت ل تت -8
 حساب العم يات الرأسمالية ثانياً:

ـــــــل  -1 حســـــــاب رأس المـــــــال طوي
 الأجل

 ا   متر مبتشس -9
 سكراؽ مت اة -10
  سكض   لقة الأل  -11
 رؤكس سم اؿ سنسل -12
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حســـــــاب رأس المـــــــال قصـــــــير  -2
 الأجل

 عملبت كذيب -13
 حنت تت مصسفاة -14
 سذك تت الخلحا ة -15
 ا قسكض  صنب الأل  -16
 سكراؽ كحق ؽ تجترلة -17
 ا ن   كالخه  -18

ك بػػ  ا ػػدن ؿ    ػػسااب يػػ ا الجػػدكؿ  ت شػػسح كا   قاػػ  فف ػػ  ل تػػ  عقا ػػت 
متسفػػة دا اػػة  اػػد   ػػد متػػ    لت ػػب ا ػػدا ، سك   لت ػػب الدػػدل،    ػػ  ل ظػػس   اػػ  
يػػػ     بات ػػػ  لشػػػب   صػػػدلس ا نػػػقتة مػػػ، ا دك ػػػة  اػػػ  حصػػػ  مقت قػػػ  عقػػػى  قػػػد 

 ػػػػ  لشػػػػب  ا ػػػػ ناد ا نػػػػقتة مػػػػ، الخػػػػترج  اػػػػ  سل ػػػػ  فاقاػػػػد   لت ػػػػب ا ػػػػدا ، سـ س
ل  ػػػم، دفػػػ  مقت قػػػ  مػػػ، ا دك ػػػة  قػػػدان ك  اػػػتن  ص الخػػػترج فاقاػػػد   لت ػػػب الدػػػدل،. 

 كتت بتن مت ل   ا قاد الدقت    ققاد الأ قى   حنت  رسس الدتؿ  صن الأل .
 وبعد ى ا الإيضاح سنتولة شرح بنود  يزان المد وعات كالتالة:

 :م يات ال اريةأولًا: حساب الع
لتػػػد يػػػ ا الحنػػػت  يػػػ  الأ ػػػتس مػػػ،  ػػػ  الحنػػػت   ا هبػػػنل،   ماػػػلحاف 
الدػػدف عتت  لأ ػػ   نػػج  فاػػ  حسدػػة ا نػػق  كالخػػدمتت كا ػػ  تم ػػ  الجػػ يس الحقاقػػى 

  قتلب تت الا  صتدلة ا دك اة. كي  ل قن   ص فسع :
 الحساب الت ار : -1

رلػػػة  كالحػػػد ا  ت ػػػ  يػػ  الحنػػػت  الأيػػػ  مػػػ،  ػػػ  حنػػت  ا تمقاػػػتت الجت
 ا   ك   حنػت  ا   ػ للبت  س ػ  ل لػد  ػ  مقت ػ   عػلبؼ حنػت  ا   ػ للبت 

 فلب ل لد    مقت  . كي ا الحنت  ل  سع  ص شق  لعت:
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 :حساب الت ارة المنظورة -أ
كيػػ  ل  ػػم، حنػػت  ا نػػق   كتاػػة  ت  جػػترب الد ظػػ رب لأنهػػت  شػػتيد سك 

 مسداة نسكلتن م  ت  سك دن لذت   ا ت.  ظس سة تا مسكريت  دكد ا دك ة الج
ك  الأكص لتر ػػػب عقا ػػػت حقػػػ ؽ  قدك ػػػة ف جتق ػػػت دا  ػػػة   ا مػػػت   ا  ت اػػػة 

   ش  ع  ت ا  لحامتت  ب  ا غن ف جتق ت مدل ة.
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 ويشتمل حساب الت ارة المنظورة ع ة بند واحد ىو:
 :الس ع -1

   ػػ   نػػلبؿ كلشػػ م  يػػ ا ا ب ػػد عقػػى ا صػػتدرات كا ػػ اردات الد ظػػ رب ا ػػ 
فػػترب ماػػلحاف الدػػدف عتت. كا تػػلب    صػػدلس ا نػػقتة كا ػػ ناديت يػػ  ا  قػػتؿ مقها  ػػت  
ك ػػػػػاس  تل اتزيػػػػػت ا  تقػػػػػى الحػػػػػدكد الجمسداػػػػػة  قدك ػػػػػة  فػػػػػلب  قاػػػػػد ا ب ػػػػػت   ا تػػػػػت سب 

 )ا ترا لحلةأ  كلا ا ب ت   الدتتد  صدلسيت.
 ادس   حت ػة كلت ل   د ا نق  ي  سدل    د الدالحاف عقى الإ لبؽ  كل   

ا  صدلس  قنقتة   لت ب ا دا ،  كلقت ق   اد آنػس   لت ػب الدػدل،   حنػت  
 رسس الدتؿ  صن الأل  تت بتن.

سمت الا  ناد  قنقتة فاقاد   لت ب الددل،  كلقت ق   اد آنس   لت ػب 
ا ػػػدا ،   حنػػػت  رسس الدػػػتؿ  صػػػن الألػػػ  تت بػػػتن. كتمػػػة   ػػػتفة دقمػػػة تت بػػػتن   

 لأ ػػػ   ػػػد لػػػػدث   حػػػتلات  ػػػئاقة سلا لهػػػ ف ا قاػػػد الدقت ػػػ   ق صػػػدلس سك الحػػػت   
الا ػػ ناد   حنػػت  رسس الدػػتؿ  صػػن الألػػ   ػػ    حنػػت  آنػػس يػػ  حنػػػت  
ا   ػػ للبت   ذا دت ػػة ا نػػقتة عقػػى  ػػبا  الذبػػة سك الدت  ػػة  ف ػػى م ػػ  يػػ س الحت ػػة 

ك هػ، ا قاػد الدقت ػ  لقاد ا  صدلس   لت ب ا دا ،     د ا نق  دمت ي  الدت ػتد  
 له ف   حنت  ا    للبت   لت ب الددل،.

ك هباتػػة الحػػتؿ فف ػػ  حػػتؿ حصػػ ؿ ا دك ػػة عقػػى  ػػقتة د بػػة ففنهػػت  قاػػد   
لت ػػب الدػػدل،     ػػد ا نػػػق   تع بتريػػت ا ػػ نادان  نػػػقتة  كلقت ق ػػت   الدقت ػػ  عقػػػى 

 الجت ب الآنس  اد   حنت  ا    للبت   لت ب الددل،.
 ق ـ ا صتدرات   ي س الإحصتاات عقى س ػتس  امػة ا نػقتة  كعتدب مت

  كيػػى F.O.Bع ػد شػػ   ت عقػػى   ػػس ا نػػ ا ة  كيػ  مػػت لنػػمى  نػػت  فػػ   
 Free Board.ان صتران  تبترب " ا قامة عقى ا ن ا ة" 
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  حػػ   قػػ ـ ا ػػ اردات عقػػى س ػػتس  امػػة ا نػػقتة شػػتمقة  هػػت ا  ا  قػػ  
  كيػػى ان صػػتران  تبػػترب " ا   قػػة C.I.Fكا  ػػ م   كيػػ  مػػت لنػػمى  نػػت   ػػا  

 .COST, insurance, Freightكا   م  كا  ق "

ك  اجػػػة لذػػػ ا ا هسلقػػػة لظ ػػػس ا  ػػػسؽ  ػػػ  لرمػػػ ع  امػػػة ا صػػػتدرات ا تتلداػػػة  
كدػػػ  ك  امػػػة لرمػػػ ع ا ػػػ اردات. كللحلػػػد لرمػػػ ع  امػػػة ا ػػػ اردات ا تتلداػػػة مػػػ، لرمػػػ ع 

 هػػػت ا  مػػػ، ا  قػػػ  كا  ػػػ م  عقػػػى ا صػػػتدرات ا تتلداػػػة   ػػػت لنػػػتكل  امػػػة لرمػػػ ع ا 
 ا نقتة    ا دكؿ.

كرتبػػػة مػػػ،  ػػػ دكؽ ا  قػػػد ا ػػػدكص     حاػػػد الحنػػػت  لدػػػ ازل، مػػػدف عتت 
ا دكؿ  فف   لدع   ص  قاا  د  م، ا صتدرات كا  اردات  اتتن ع د ش   ت عقػى 
ا نػػػػ ا ة سل حنػػػػت  " فػػػػ  " كبهػػػػ ا ل  ػػػػج لرمػػػػ ع  امػػػػة ا صػػػػتدرات ا تتلداػػػػة مػػػػ  

 ا  اردات ا تتلداة. لرم ع  امة
 :)ب( حساب الت ارة غير المنظورة

كي  لشم  حسدة الخدمتت الد بتد ة  ػ  ا دك ػة كا ػدكؿ الأنػسل  كتاػة 
 غن الد ظ رب لأ   لا لؽه،  ظسيت سك رؤل  ػت حػ  مسكريػت  تلحػدكد الجمسداػة  قدك ػة. 

قامػػ ف  غػػن كا قتعػػدب ا ػػ  حهػػ  تجػػترب الخػػدمتت يػػى: سف الخػػدمتت ا ػػ  لؤدل ػػت الد
الدقامػػ   قاػػد   لت ػػب ا ػػدا ،  كلقت ق ػػت  اػػد   لت ػػب الدػػدل،   حنػػت  رسس 

 الدتؿ  صن الأل .
سمت الخدمتت ا   لؤدل ت تن الدقام   قمقام  ف قاػد   لت ػب الدػدل،  

 كلقت ق ت  اد   لت ب ا دا ،   حنت  رسس الدتؿ  صن الأل .
 رة ع ة الخد ات التالية:ويشتمل حساب الت ارة غير المنظو 

 النقــل: -2
كلقصد    لرمػ ع مػت لقدمػ  الدقامػ ف مػ، نػدمتت ا  قػ  ا ب ػسل كا ػلل 
كالجػػػ ل كا   ػػػسل  غػػػن الدقامػػػ   كيػػػ س  قاػػػد   لت ػػػب ا ػػػدا ،. كلقت ق ػػػت  اػػػد   
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لت ب الددل،   حنت  رسس الدتؿ  صن الأل . سمػت لرمػ ع  امػة الخػدمتت ا ػ  
مػػػػ   قمقامػػػػ  ف قاػػػػد   لت ػػػػب الدػػػػدل، كلقت ق ػػػػت  اػػػػد آنػػػػس   لقػػػػدم ت تػػػػن الدقا

             صػػن الألػػ . لت ػػب ا ػػدا ،   حنػػت  رسس الدػػتؿ
 :التأ ـيل -3

كلػ ػػ ل يػػ ا ا ب ػػد عقػػى  امػػة عمقاػػتت ا ػػػ  م   ػػتن لبؼ س  اع ػػت   ػػ اا 
 عقى الحاتب  سك  د الح ادث  سك عقى ا هت سات  سك ا  ق   سك تن ذ ك.

ا ػػ  لػػدفت ت الدػػؤم،  الأولــة أقســاط التــأ يلا   س ػػة  ػػ   قه ػػ :  كل تػػ 
عقاػػػ   شػػػسدتت ا  ػػػ م   فتلأ نػػػتط ا ػػػ  لػػػدفت ت الدقامػػػ ف  غػػػن الدقامػػػ   قاػػػد   
لت ػػػػػب الدػػػػػدل،  كلقت ق ػػػػػت  اػػػػػد   حنػػػػػت  رسس الدػػػػػتؿ  صػػػػػن الألػػػػػ    لت ػػػػػب 

 ا دا ،.
   لت ػػب  قمقامػػ  بينمــا تقيــد الأقســاط التــة يــد عها غيــر المقيمــيل

 ا دا ، كلقت ق ت  اد   لت ب الددل،   حنت  رسس الدتؿ  صن الأل .
  ا ػػػػػػ  قتؽ مبقػػػػػػػغ ا  ػػػػػػ م   فقامػػػػػػػة  أ ــــــا النقطـــــــة الثانيــــــة:  تتمثـــــــل

الا   قت تت ا   لدفت ت الدقام ف  غن الدقام   قاػد   لت ػب الدػدل،  كلقت ق ػت 
بينمــــا تقيــــد قيمــــة     اػػػػد   لت ػػػػب ا ػػػػدا ،   حنػػػػت  رسس الدػػػػتؿ  صػػػػن الألػػػػ

ا ػػ  لػػدفت ت تػػن الدقامػػ   قمقامػػ    لت ػػب ا ػػدا ، لقت ق ػػت  اػػد  الاســتحقاقات
   لت ب الددل،   حنت  رسس الدتؿ  صن الأل .

 السياحـة: -4
كلقصػػػػد بهػػػػت الخػػػػدمتت ا ػػػػ  لػصػػػػ  عقا ػػػػت ا نػػػػت   ف   تػػػػن  لبديػػػػ .  

 بػتري   ػت      دك ػة سنػسل الدقامػ ف   تػن دك ػ     تع  المبالغ التة ينفقهـا
 قاػد   لت ػب الدػدل، كلقت ق ػت  اػػد آنػس   لت ػب ا ػدا ،   حنػت  رسس الدػػتؿ 

  صن الأل .
ــــر المقيمــــيل  ــــة ينفقهــــا غي ــــالغ الت ــــد المب   لت ػػػػب ا ػػػػدا ،  بينمــــا تقي

كلقت ق ػػت  اػػد آنػػس   لت ػػب الدػػدل،   حنػػت  رسس الدػػتؿ  صػػن الألػػ . كلق ػػج 
ا هػػػلب  ا  افػػػدل،  قدرا ػػػة  كالدس ػػػى  قتػػػلبج  دمػػػت لق ػػػج   غػػػن الدقػػػا  ا نػػػت ح 

  تلدقا  ا نت ح   الخترج  الد فدكف  قدرا ة  كالدس ى  قتلبج كتني .
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 دخل الاستثمارات: -5
فتلأر ػػػتح كا   ا ػػػد ا ػػػ   ػػػدريت رؤكس سمػػػ اؿ الدقامػػػ    الخػػػترج  قاػػػد    

ت  رسس الدػػتؿ  صػػن لت ػػب ا ػػدا ،  كلقت ق ػػت  اػػد آنػػس   لت ػػب الدػػدل،   حنػػ
الألػػ   ا مػػت الأر ػػتح كا   ا ػػد ا ػػ   ػػدريت رؤكس سمػػ اؿ تػػن الدقامػػ  كالدنػػ  مسب   
دك ػػػة الدقامػػػ   قاػػػد   لت ػػػب الدػػػدل،  كلقت ق ػػػت  اػػػد آنػػػس   لت ػػػب ا ػػػدا ،   

 حنت  رسس الدتؿ  صن الأل .
 خد ات الحكو ة: -6

ا دك ػػػػػة  ص سفػػػػػساد كل صػػػػػسؼ م   م ػػػػػت  ص  امػػػػػة الخػػػػػدمتت ا ػػػػػ   ؤدل ػػػػػت  
ا بت ػػػتت ا د ق مت ػػػاة  كدػػػ  ك الد ظمػػػتت ا دك اػػػة  كا   قػػػتت ا تنػػػهسلة الدر ق ػػػة 

 ا    دفت ت ا دكؿ الأل باة كالخت ة  ق اعت الدنق ة   ا دك ة. 
فم   يػ س الخػدمتت ا ػ  لقػدم ت الدقامػ ف  غػن الدقامػ   قاػد   لت ػب  

،   حنػت  رسس الدػتؿ  صػن الألػ   ا دا ،  كلقت ق ػت  اػد آنػس   لت ػب ا ػدا 
 ا مػػػػت  قاػػػػد الخػػػػدمتت ا ػػػػ  لقػػػػدم ت تػػػػن الدقامػػػػ   قمقامػػػػ  في لت ػػػػب لامػػػػدل،  

 كلقت ق ت  اد آنس في لت ب ا دا ، في حنت  رسس الدتؿ  صن الأل  .
 :خد ات  تنوعة -7

كيػػ ا ا ب ػػد مػػ، اتػػ  لشػػ م  عقػػى لرم عػػة تػػن م  ت ػػقة لم ح ل ػػت ا ب ػػ د  
م ػ  حقػ ؽ ا  ػ  ا   كحقػ ؽ الدقهاػة ا  جترلػة كا صػ تعاة ك لغػتر الأفػلبـ ا نت قة  

 ا نا مت اة.
فم   يػ س الخػدمتت ا ػ  لقػدم ت الدقامػ ف  غػن الدقامػ   قاػد   لت ػب 
ا ػػدا ، كلقت ق ػػت  اػػد عهػػس   حنػػت  رسس الدػػتؿ  صػػن الألػػ    ا مػػت الخػػدمتت 

ب الدػدل،  كلقت ق ػت  اػد دا ػ، في ا   لقدم ت تػن الدقامػ   قمقامػ   قاػد في لت ػ
 حنت  رسس الدتؿ  صن الأل  .

 :حساب التحويلات ) الهبات والتعويضات( -2
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كيػ ا ا ب ػػد  ػػ   باتػػة نت ػة  لأ ػػ  لا ل تقػػج  بتد ػػة تمػة  ػػ   ػػسف  ك لظػػت  
يى عمقاة تمة م، لت ب كاحػد  لأ ػ  لا مقت ػ  لذػت  كم تلذػت سف  صػدر دماػة مػ، 

عقػػى  ػػبا  الذبػػة  سك سف  ػػدف   ت ل ػػتن لذػػت  سك سف لػػػ ؿ مقػػا  ا قمػػح  ص ا نػػ داف 
   مصس مبقغتن م، الدتؿ  ص س س ت     فس نت عقى  با  الدنتعدب.

فم ػػ  يػػ س الحػػتلات كتنيػػت  لظػػت تمػػة  ػػدكف مقت ػػ   سك سف ا    لػػ  فا ػػت 
تم مػػػ، لت ػػػب كاحػػػد  كيػػػ  لت ػػػب الدقامػػػ   ك ػػػ ا فػػػلب لؽهػػػ،  اػػػديت   الجت ػػػب 

 حنت  رسس الدتؿ  صن الأل   دمػت يػ  الدت ػتد   ا تمقاػتت ا نػت قة. الآنس  
ك لظت ي س ا تمقاتت لذت حنت  نػتص بهػت لنػمى  نػت  ا   ػ للبت  مػ، سلػ  

 ا قا د الدقت قة لد   ي س ا تمقاتت تن ا  بتد اة.
كا قتعػػػدب الأ ت ػػػاة    اػػػد م ػػػ  يػػػػ س ا تمقاػػػتت  سنهػػػت  قاػػػد      ديػػػػت 

الذبػػػتت كالدػػػ ح الدقدمػػػة مػػػ، مصػػػس  قنػػػ داف  لظػػػت  قاػػػد   لت ػػػب  الأ ػػػقاة. فمػػػ لبن 
ا ػدا ،  لأنهػػت   نػ  حهػػ  ا صػتدرات  سمػػت ا قاػد الدقت ػػ  كيػ  الدػػدل، فاقاػد     ػػد 

 الذبتت كا  ت ل تت.
كلػػػػدث ا تهػػػس  ت  نػػػبة  قاػػػد الذبػػػتت كالدػػػ ح الدقدمػػػة مػػػ، ا نػػػ داف  ص 

الدػدل،    اػديت الأ ػقى  ك  مصس  لأنهت   ن  حه  ا  اردات ف قاػد   لت ػب 
 الدقت    قاد   لت ب ا دا ،     د الذبتت كا  ت ل تت عقى الجت ب الآنس.

 :ثانياً: حساب العم يات الرأسمالية
يػػ  حنػػت   ػػ   باتػػة نت ػػة لؼ قػػ  فا ػػت ماػػلحاف ا دا  اػػة كالددل  اػػة عػػ، 

م ال ػػة ا ػػدكؿ   ػػت ى ا تمقاػػتت ا ػػ  ذدس تيػػت  فمػػت لؽ ػػ  س ػػ لان كحق  ػػتن  قدك ػػة  
الأنػػسل لشػػت لتػػلحز مسدػػلح دا  ا  ػػت دػػتف لقاػػد   ا تمقاػػتت ا نػػت قة   مسدػػلح ا ػػدا ،  
 هػػػ،  ت  نػػػبة لحنػػػت  ا تمقاػػػتت ا سستت اػػػة لقاػػػد عهنػػػاتن لأف م ػػػ  يػػػ س الأ ػػػ ؿ 
كالحقػػ ؽ ا ػػ   لحلػػد مػػ، دا  اػػة ا دك ػػة  بػػ  الخػػترج  لظػػت  قاػػد   لت ػػب الدػػدل، لأنهػػت 

ؿ . سل ػػػتن مػػػت دػػػتف لظ ػػػس   لت ػػػب الخصػػػ ـ سك الددل   اػػػة تم ػػػ  نسكلػػػتن  ػػػسسس الدػػػت
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 ت  نػػبة  قتمقاػػتت الجترلػػة  ػػت قتن  ف ػػى ا تمقاػػتت ا ساتت اػػة لقاػػد عهنػػاتن سل لقاػػد 
   لت ب ا دا ،.

كل  ػػػسع حنػػػت  ا تمقاػػػتت ا سستت اػػػة  ص فػػػسع  لعػػػت حنػػػت  رسس الدػػػتؿ 
شػػسح مت عقػػى ا  لػػ    لػػ  الألػػ  كدػػ  ك  صػػن الألػػ  كلدتسفػػة الدلحلػػد ع  مػػت   

 الآ ى:
 :حساب رأس المال طويل الأجل -أ

كلقصػػػػد بهػػػػت ا تمقاػػػػتت ا ػػػػ  للحلػػػػد سلق ػػػػت عػػػػ، ا تػػػػتـ  ف صػػػػدلس الدقامػػػػ  
 سستػػتص   لػػػ  الألػػ   ص الخػػػترج لقاػػد   لت ػػػب الدػػدل،   حنػػػت  رسس الدػػػتؿ. 

 سمت ا  ناد الدقام   سستتؿ   ل  الأل  م، الخترج فاقاد   لت ب ا دا ،.
ك د  بدك ي س ا هسلقة تسلبة ا قاد ع، ا هسؽ ا نت قة  لأ  ػت  ت د ػت عقػى 
 اػػد  صػػدلس ا نػػق    لت ػػب ا ػػدا ،  كلقاػػد ا ػػ ناديت   لت ػػب الدػػدل،. ك هػػ، 
  نػػػن يػػػػ س ا هسلقػػػة ا تهنػػػػاة   ا قاػػػد  يػػػػ  سف  صػػػدلس رسس مػػػػتؿ  قرػػػترج  لظػػػػت 

ت لػػ قص مػػ، مقػػدرب ا دك ػػة ل نػػبب   سف  ػػدف  ا دك ػػة  قػػدان ك  اػػتن  ص الخػػترج  لشػػ
الدت اػػػة  كبهػػػ ا ل شػػػت   مػػػ  ا ػػػ ناد ا نػػػقتة مػػػ، الخػػػترج  ك ػػػ ا فف ػػػ  لقاػػػد   لت ػػػب 

 الددل،.
سمػػت   حػػتؿ ا ػػ ناد ا دك ػػة  ػػسسس مػػتؿ مػػ، الخػػترج  ف ػػ ا ل نػػبب   سف 
 دن  سم اؿ سل باة  ص ا   ،  كبه ا ل شت   مػ   صػدلس ا نػقتة  ص الخػترج  ك ػ ا 

 لت ب ا دا ،. فف   لقاد  
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 :ويشتمل حساب رأس المال طويل الأجل ع ة أربعة بنود ىة
 استثمار  باشر: -9

كي  لشم  ا  سكع ا ػ    شػئ ت الدشػسكعتت   ا ػدكؿ الأنػسل  كا تقػترات 
ا  جترلػػػػة ا ػػػػ  لؽقه ػػػػت الدقامػػػػ ف   دك ػػػػة سنػػػػسل. ك قاػػػػد يػػػػ س الأمػػػػ اؿ   الداػػػػلحاف 

  ت شه  ا  تص:
م، ا   متر مبتشػس   ا ػدكؿ الأل باػة الأنػسل  ػسسس  فمت لػقق  الدقام ف

الدػػػػتؿ   لظػػػػت لقاػػػػد   لت ػػػػب الدػػػػدل،  كذ ػػػػك  تع بػػػػترس  صػػػػدلسان  ػػػػسسس الدػػػػتؿ   لػػػػ  
 الأل   كلقت ق ت  اد   لت ب ا دا ،   حنت  رسس الدتؿ  صن الأل .

سمػػت  امػػة مػػت لػققػػ  تػػن الدقامػػ  مػػ، ا ػػ  متر مبتشػػس   ا دك ػػة ف قاػػد   
ا ػػػػدا ،  تع بػػػترس ا ػػػػ نادان  ػػػساس الدػػػػتؿ  كيػػػ  لػػػػ ازل  صػػػدلس ا نػػػػقتة  دمػػػػت لت ػػػب 

 لقت ق ت  اد   لت ب الددل،   حنت  رسس الدتؿ  صن الأل .
 أوراق  الية: -11

كلقصد بهت الأ    كا ن دات سك مت لهقج عقا   ت ػ  مترت الحتفظػة  سك 
 قى الإلساد لدت ه ت.ا   مترت ا       قدلا ة عقى الذدؼ م  ت  كي  الحص ؿ ع

ك قاػػد  امػػة مػػت لشػػترل  الدقامػػ ف مػػ، س ػػ   ك ػػ دات سل باػػة نػػلبؿ فػػترب 
الداػػلحاف   لت ػػب الدػػدل،   تع بػػترس  صػػدلسان  سستػػتؿ  كلقت قػػ   اػػد دا ػػ،   حنػػت  
رستػػتؿ  صػػن الألػػ . سمػػت  امػػة مػػػت لشػػترل  تػػن الدقامػػ  مػػ، الأ ػػ   كا نػػػ دات 

 ػػػدا ،  تع بػػػترس ا ػػػ نادان  سستػػػتؿ. كلقت قػػػ   اػػػد   ا    اػػػة  ففنهػػػت  قاػػػد   لت ػػػب ا
 لت ب الددل،   حنت  رسس الدتؿ  صن الأل .

 قروض طوي ة الأجل: -11
كيػى ا قػػسكص ا ػػ   لحلػد مػػدعت عػػ، ا تػتـ  ك قاػػد  امػػة مػت لؽ  ػػ  الدقامػػ ف 
 غن الدقام، م،  سكض   لقة الأل    لت ػب الدػدل،  تع بتريػت  صػدلسان  سستػتؿ  

 قت   ذ ك  اد آنس   لت ب دا ،   حنت  رسس الدتؿ  صن الأل .كل
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سمػػػػت  امػػػػة مػػػػت لؽ  ػػػػ  تػػػػن الدقامػػػػ   قمقامػػػػ  ف قاػػػػد   لت ػػػػب ا ػػػػدا ، 
 تع بػػترس ا ػػ ندان  ػػسسس الدػػتؿ  كلقت قػػ   اػػد   لت ػػب الدػػدل،   حنػػت  رسس الدػػتؿ 

  صن الأل .
 رؤوس أ وال أخر : -12

لم  شمق ت ا ب  د ا نػت قة كم  ػت مقهاػة  كي  لش م  عقى لرم عة م   عة
 ا تلبمتت ا  جترلة  ك سااات الانتراع  كا تقترات تن ا  جترلة.

ك قاػػػد  امػػػة مػػػت لػققػػػ  الدقامػػػ ف مػػػ، س صػػػبة   الدشػػػسكعتت الأل باػػػة سك 
تنيػػت مػػ، الا ػػ  مترات الدػػ د رب   لت ػػب الدػػدل،  تع بتريػػت  صػػدلسان  سستػػتؿ. سمػػت 

الدقامػػػ    ا دك ػػػة  ففنهػػػت  قاػػػد   لت ػػػب ا ػػػدا ،  تع بتريػػػت  امػػػة مػػػت لػققػػػ  تػػػن 
 ا  نادان  ساتتؿ.

 :)ب( حساب رأس المال قصير الأجل ) الحساب النقد (
كل صػػػػسؼ يػػػػ ا الحنػػػػت   اشػػػػم  دتفػػػػة الأ ػػػػ ؿ كالخصػػػػ ـ ا ػػػػ  لا للحلػػػػد 
سلق ػػت عػػػ، ا تػػػتـ  كلزػػػ  يػػػ ا الحنػػػت  دػػػ  مػػت يػػػ   قػػػ د سك  سلبػػػتن مػػػ، ا  قػػػ د  لدػػػت 

 ػػ  مػػػ، درلػػة دبػػنب مػػػ، ا نػػا  ة. كلذػػػ ا ا قاػػد  باتػػة نت ػػػة  حاػػ  تجػػػسل  ل م ػػ 
 نػػ لة دتفػػة الدبػػتدلات الد تققػػة  ر قػػ  ا ب ػػ د ا نػػت قة عػػ،  سلقػػ  كلػػ   ا قاػػد   
حنػػت  رسس الدػػتؿ  صػػن سلجػػ    لت ػػب الدػػدل، دػػ   غػػن  ت لحلػػتدب   الأ ػػ ؿ سك 

 .الحق ؽ كد   غن  ت  قصتف   الخص ـ سك الا  لحامتت
 ا مت لقاد   لت ب ا دا ،: د   غن  ت لحلتدب   الخص ـ سك الا  لحامػتت  
كد   غن  ت  قصتف   الأ  ؿ سك الحق ؽ. ك  نن  سلقة  اد مػت  قػدـ سف ا لحلػتدب 
ا ػػ  تجػػسل   لت ػػب ا ػػدا ،   ماػػلحاف الدػػدف عتت  لظػػت لتر ػػب عقا ػػت عػػسض سك دفػػ  

الدقامػػػ   كلػػػؤدل يػػػ ا ا تػػػسض سك عمقػػػة سل باػػػة سك عمقػػػة ك  اػػػة مػػػ، لت ػػػب تػػػن 
ا ػػػػدف   ص زلػػػػتدب س ػػػػ ؿ الدقامػػػػ   ف  تقػػػػج الأمػػػػس  ػػػػدف  عمقػػػػة سل باػػػػة  سك  قػػػػص 

 نص م    ف  تقج الأمس  دف  عمقة ك  اة.
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سمػػت ا قاػػ د ا ػػ  تجػػسل   لت ػػب الدػػدل،   ماػػلحاف الدػػدف عتت ففلظػػت لتر ػػب 
قامػػػ   كيػػػ ا عقا ػػػت عػػػسض سك دفػػػ  عمقػػػة ك  اػػػة سك عمقػػػة سل باػػػة مػػػ، لت ػػػب الد

ا ػػػدف  لػػػػؤدل  ص زلػػػتدب نصػػػػ ـ الدقامػػػػ    حت ػػػة ا ػػػػدف   تمقػػػة ك  اػػػػة سك  قػػػػص 
 س  لذ    حت ة ا دف   تمقة سل باة.

كمق  ى ا قاد الدلحدكج فت قاد الدقت    قػدا ، سك الدػدل،  لظػت لقاػد     ػس 
 الحنت  الد د ر عقى الجت ب ا تهنى.

 البنود التالية: ويشتمل حساب رأس المال قصير الأجل ع ة
 عملات ذىب: -13

كلقاػػػد   يػػػػ ا ا ب ػػػد دتفػػػػة ا  غػػػنات ا ػػػػ   هػػػػسس عقػػػى مػػػػت لؽقهػػػ  دػػػػ  مػػػػ، 
الدقامػػػ  كتػػػن الدقامػػػ  مػػػ، ا  قػػػد الأل ػػػ   كمػػػ، ا ػػػ يب ا ػػػ ل تمقهػػػ  الحه مػػػة 

 كا ب  ؾ ا    اة كالدرصص   ن لة الدتتملبت م  الخترج.
 الدقامػ  زلػتدب   الأ ػ ؿ  ك ت ل زلػتدب ر ػاد الدقامػ    اجػة  ػدف  تػن

ك ت  ػػتص  قاػػد   لت ػػب الدػػدل،. كلا ػػد سف لهػػ ف يػػ ا ا قاػػد مقػػت لبن  قاػػد آنػػس   
لت ب ا ػدا ، مػ، الداػلحاف د صػدلس  نػقتةٍ مػت  ك ػد لهػ ف ا قاػد الدقت ػ   ػ    يػ س 
الحت ػػػة   شػػػه   قػػػص   الخصػػػ ـ دمػػػت   حت ػػػة دفػػػ  تػػػن الدقػػػام،  ػػػ م، ا نػػػقتة 

 ه   قػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػد ك ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػنى دػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػت  ا الدصػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػدرب   شػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ
 لػ  ظ ف   .

سمت زلتدب ر اد تن الدقام  مػ، ا قاػد ا ػ  نى   اجػة  ػدف  الدقامػ  ففنهػت 
 ت ػػػل زلػػػػتدب   الخصػػػ ـ  قاػػػػد   لت ػػػػب ا ػػػدا ،. سمػػػػت ا قاػػػػد الدقت ػػػ   ػػػػ  فاقاػػػػد   
لت ػػب الدػػدل،  كا ػػ ل  ػػد لهػػ ف دفػػ  س نػػتط  ػػ م  مػػ لبن  دمػػت  ػػد لهػػ ف ا قاػػد 

شػػػػه   قػػػػص   الأ ػػػػ ؿ  دمػػػػت   حت ػػػػة دفػػػػ  الدقامػػػػ   لؤ نػػػػتط الدقت ػػػػ   ػػػػ    
 الد د رب   شه   قد سل   سك ذيب دت  ا لػ  ظ ف   .

 الاعتمادات المصر ية: -14
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كي  لشم  ا  دا   الدصسفاة ا   لا للحلد سلق ػت عػ، عتـ.ف قاػد ا لحلػتدب   
الدػدل،   تع بتريػت  امة الحنت تت الدصسفاة  قمقام    ا ب  ؾ الأل باػة   لت ػب 

زلػػػتدب   الأ ػػػ ؿ.  ا مػػػت  قاػػػد ا لحلػػػتدب    امػػػة يػػػ س الحنػػػت تت  غػػػن الدقامػػػ    
.  ا ب  ؾ ا    اة   لت ب ا دا ، لأنهت زلتدب   الخص ـ

 أذونات الخزانة: -15
كيى ا ن دات ا ػ   صػدريت الحه مػة لألػ  لا لغػتكز ا نػ ة. فت لحلػتدب   

اة ا   لؽقه ت الدقام ف  قاد   لت ب الددل،  تع بتريػت  امة سذك تت الخلحا ة الأل ب
زلػػػتدب   الأ ػػػ ؿ. سمػػػت ا لحلػػػتدب    امػػػة سذك ػػػتت الخلحا ػػػة ا    اػػػة ا ػػػ  لؽقه ػػػت تػػػن 

.  الدقام  ف قاد   لت ب ا دا ،  تع بتريت زلتدب   الخص ـ
 القروض قصيرة الأجل: -16

 مت اػػة  كا قػػسكض ا ػػ  كلقصػد بهػػت الاع مػػتدات الدصػػسفاة كا  نػ البت الا 
لا للحلػػػد سلق ػػػت عػػػ، ا تػػػتـ ا  احػػػد. ف قاػػػد  امػػػة ا لحلػػػتدب ا ػػػ  لؽ   ػػػت الدقامػػػ ف  غػػػن 
الدقام  م، ي س ا قسكض   لت ػب الدػدل،  تع بتريػت زلػتدب   الأ ػ ؿ. سمػت  امػة 
ا لحلػتدب ا ػػ  لؽ   ػػت تػن الدقػػام،  قمقامػػ  ف قاػػد   لت ػب ا ػػدا ،  تع بتريػػت زلػػتدب 

.  الخص   ـ
 أوراق وحقوق ت ارية: -17

كلقصػػد  ػػػتلأكراؽ ا  جترلػػة ا همباػػػتلات كا نػػػ دات الإذ اػػة  سمػػػت الحقػػػ ؽ 
ا  جترلػػة ف ػػى م ػػ  الدبػػت غ الدنػػ  قة  نػػقتة  ػػقمة كلم  ػػدف   ام  ػػت  تػػد  كالدبػػت غ 

 ا   دفتة د م،  نق  لم  نق   تد.
ف عقػػى تػػن ف قاػػد ا لحلػػتدب    امػػة الأكراؽ ا  جترلػػة ا ػػ  لنػػ ب ت مقامػػ  

الدقامػػ    لت ػػب الدػػدل،  تع بتريػػت زلػػتدب    امػػة الأ ػػ ؿ. سمػػت ا ػػ قص    امػػة 
 ي س الأكراؽ كالحق ؽ فاقاد   لت ب ا دا ،  تع بتريت  قصتن   الأ  ؿ.
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 ا مػػت  قاػػد ا لحلػػتدب    امػػة الأكراؽ ا  جترلػػة كالحقػػ ؽ  غػػن الدقامػػ  عقػػى 
. سمػػت ا ػػ قص فا ػػت فاقاػػد   الدقامػػ    لت ػػب ا ػػدا ،  تع بتريػػت  زلػػتدب   الخصػػ ـ

.  لت ب الددل،  تع بترس  قصتن   الخص ـ
مػػػػ، نػػػػلبؿ ا قػػػػسااب كا   قاػػػػ  ا نػػػػت ج ل بػػػػ    ػػػػت سف دػػػػ   اػػػػد   ماػػػػلحاف 
الدػػدف عتت  ػػ  مػػت لقت قػػ  ك ت قامػػة   نػػ ت  اػػد   الجت ػػب الآنػػس  كد  اجػػة م هقاػػة 

 نت اتن. سف له ف مالحاف الددف عتت م  از تن   از تن ح
دمػػت س ػػ   تلدػػت س  ػػت  صػػدد " ماػػلحاف" الدػػدف عتت لا ػػد كسف لهػػ ف م تػػتدؿ 
الجت ب  م ػ  سل ماػلحاف آنػس.  هػ،  ػد لػػدث سلا  هػ ف ا قامػة ا ػ  لضصػ  عقا ػت 

 ام ع    د ا دا ، متتد ة تمتمتن  قامة لرم ع    د الددل،.
 ند التالة: كيف سيتم  عال ة ى ا الأ ر, سنتعرف ع ة ذلس  ل خلال الب

 السهو والخطأ: -18
ا  هػػػسب الأ ت ػػػاة مػػػ، ماػػػلحاف الدػػػدف عتت   دػػػ  دك ػػػة لغػػػب سف ل نػػػتكل 

 لرم ع ا قا د ا دا  ة م  لرم ع ا قا د الددل ة.
ك اس م، ا  سكرل سف لػدث   ازف    دػ   نػ  ر انػى مػ، حنػت تت 

لحنػت  مالحاف الددف عتت   ه، لغب سف لظ ػس اامػ ع ا هقػى لذػ س الحنػت تت ) ا
الجترل  حنت  رسس الدتؿ  حنت  ا ػ يب  الدػدف عتت ا ػ  مػ، لت ػب كاحػدأ 

  نتكلتن    لت ب ا دا ، كالددل،.
فػػفذا دػػتف لرمػػ ع   ػػ د الجت ػػب الدػػدل،   ػػ ؽ لرمػػ ع   ػػ د الجت ػػب ا ػػدا ،  
دؿ ذ ػػػػك عقػػػػى سف ا دك ػػػػة  ػػػػد ا ػػػػ قمة شػػػػائتن دكف سف لػػػػػدث  نػػػػ لة  ػػػػ   سك سف 

ة فتػػلبن دكف سف  ػػدرج   الحنػػت   كع ػػد حػػدكث  هػػ ف ي ػػتؾ عمقاػػة  ػػد حػػدة
حت ػػة انػػ لبؼ  ػػ  لت ػػب ا ػػدا ، كالدػػدل،  سك ا تهػػس فاػػ    نػػ لة يػػ ا الحنػػت  
    ػػد ا نػػػ   كالخهػػ . ك ػػػت هب  فػػفف مهػػػتف يػػ ا ا قاػػػد الجت ػػب الأ ػػػ    الداػػػلحاف  

   اا دتف ا دا ، سـ الددل،  كذ ك ح  ل تتدؿ الجت بتف دمت ي  متسكؼ.
 ل عم يات القيد : أ ث ة حو 

مقا ف  100 ذا افتر  ت   ف مشسكعت مقامت متا ت  تـ   صدلس   ت    قامة  -س
ل ا  عمقاة ا  صدلس ي س يس   ت ة  ا  )ح ل أ لأ  ؿ حقاقاة  ك ت  ت  
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ل  لب  نجاق ت في لت ب ا دا ، حة  ت  "ا صتدرات كا  اردات م، 
لتر ب عقا   ندلد لؽه، اف ل ن   ا ب ت  "  في الدقت   ي ا ا با   قنق   د

سشهتلا عدب  ففذا دتف ي تؾ شساا مقت    قب ت   ك  ات ا   ة  ففف ا تمقاة 
 نج  في لت ب الددل، حة   س ا بت  ا نت ج سم "ا صتدرات كا  اردات م، 
ا ب ت  " لأ   لست الحاتزب لأ  ؿ حقاقاة   ا هة الدشسكع الدقا  حنب 

 الجدكؿ ا  ت :

 ( : التبادل بالمقابل أي تسديد الصادرات بالواردات3)جدول رقم
 مدل، دا ، ا باتف

 ا صتدرات م، ا ب ت  
 ا  اردات م، ا ب ت  

100 
- 

- 
100 

 
 ذا دتف  ندلد  ، ا ب ت   الدصدرب  د حص  عقى ا   ر ك ت تملبت  - 

مقا ف ل ا   ت تملبت  100ا صتبة ففف الدشسكع الدقا    ؼ ل ققى مت ل ازم 
ا صتبة كل ت ت في حنت   الدصسفي  عقى  ةس ذ ك ففف ر اد ا بقد  ت تملبت 

مقا ف ل ا   ي س ا لحلتدب عقى الأ  ؿ  نج   100ا صتبة   ؼ للحداد  قامة 
في الجت ب الددل، حة  ت  س  ؿ كا  لحامتت  ت تملبت ا صتبة حنب الجدكؿ 

 ا  ت :
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 بالعملات الصعبة( : تسديد الصادرات بأصول والتزا ات 4جدول رقم)

ك ذا دتف الدشسكع الدقا  ا  م لق ـ  ت  صدلس  د م ح  قمشسكع تن الدقا   -ج
الدن  رد  س ت تجترلت  صن الأل  )ذا ا   قتؽ دكف   ةأ  ففف ي ا الأكؿ 

  اجة لدت  قدـ  ففف ر اد لز ظة ا ن دات ل ققى   دا لش لب لذ ا ا قسض 
ا قصنب الأل  ا   لؽ قه ت ا بقد الد د ر آ  ت   ؼ لس     كي ا لتس اف ي تؾ 
زلتدب  د  سست عقى الأم اؿ سك الحق ؽ  صنب الأل  ا تت دب  ص ا بقد الدصدر  
كا     ن  شه   سكض تجترلة  ا لحلتدب الدشتر   ا ت عقى الأ  ؿ  دكف في 
الجت ب الددل، حنب ا قتعدب ا  اردب  ت قت كذ ك حة  ت   سكض تجترلة 

  صنب الأل  حنب الجدكؿ ا  ت : 
 ( : تسديد الصادرات بقروض ت ارية قصيرة الأجل5جدول رقم )

 مدل، دا ، ا باتف

 ا صتدرات م، ا ب ت  
  سكض تجترلة  صنب الأل 

100 
- 

- 
100 

جترم  د ا   ج  ب  نهتلة ا تتـ  كاف الدشسكع ك ذا افتر  ت   ف ا قسض ا   -د
تن الدقا  الدن  رد  دد ا قسض الدن  ج   ا هة ا تملبت ا صتبة  ف  ا 
ا  ندلد  ققسض لن  ب   ت  نبة  قمشسكع الدقا  زكاؿ ا نق ة ا   دتف لؽ قه ت  
كا     ن  شه  ا قسض ا  جترم  ي ا الالط تض في الأ  ؿ الدت اة ا تت دب 

د الدصدر لنج  في الجت ب ا دا ، ده  الط تض في الأ  ؿ  كذ ك حة  قبق
 ت  " سكض تجترلة  صنب الأل "  سمت  ندلد ا تملبت ا صتبة ا  م لػص  في 

 مدل، دا ، ا باتف

 ا صتدرات م، ا ب ت  
 س  ؿ  ت تملبت ا صتبة

100 
- 

- 
100 
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الدقت   ف   ل تي  الحلد ر اد ا بقد الدصدر   قك ا تملبت كلنج  في الجت ب 
 دكؿ ا  ت :الددل، حة  ت  "س  ؿ كا  لحامتت  ت تملبت ا صتبة" حنب الج

 ( : تسديد قروض قصيرة الأجل بواسطة العملات الصعبة6جدول رقم )
 مدل، دا ، ا باتف

  سكض تجترلة  صنب الأل 
 س  ؿ  ت تملبت ا صتبة

100 
- 

- 
100 

مقا ف ل ا    ا هة الدشسكع الدقا   100د  ك ففف ا  صدلس  ب ت    قامة   -يػ
ل  )لددب   جتكز   ةأ  كفي ي س  د لتر ب عقا  سل ت  سض تجترم   ل  الأ

الحت ة  دكف  امة ا صتدرات في الجت ب ا دا ، حة  ت  "ا صتدرات كا  اردات 
م، ا ب ت  "  سمت في الجت ب الددل، فانج  الدقت   حة  ت  " سكض تجترلة 

   لقة الأل "  عمقاة ا قاد ي س  ظ س في الجدكؿ ا  ت : 
 بقرض طويل الأجل( : الصادرات الممولة 7جدول رقم )
 مدل، دا ، ا باتف

 ا صتدرات م، ا ب ت  
  سكض تجترلة   لقة الأل 

100 
- 

- 
100 

سمت  ذا دتف  ندلد  ، ا صتدرات  د حص   قدا ك ت تمقة ا    اة )الج ا   -ك
الدصسمأ  ففف ا س اد ا  قدم  تلج ا  الدصسم ا  م لػ زس تن الدقام  ل دنى 

لد  ت تمقة ا    اة لت ل   ت ة  دف سك الط تض   ات ا قامة  ي ا ا  ند
لا  لحامتت الدقام   ذ ك لأف ا  قد ا   س ا  م لػ زس تن الدقام  ي    ت ة 
ا  لحاـ الدقام  تجتس الخترج  ك ت ت دب  ص ا قتعدب ا   تم  ل تح ت  ففف الط تض 

ب الددل،     ك الا  لحامتت ي  شبا   لحلتدب الأ  ؿ سك الحق ؽ كلنج  في الجت 
ففف ا  ندلد  ت  قد ا   س ل  لب  نجاق ت في الجت ب الددل، حة  ت  
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"س  ؿ كا  لحامتت  ت  قد ا   س "سم  تلج ا  الدصسم في الد تؿ الحت  حنب 
 الجدكؿ ا  ت :

 ( : الصادرات المسددة  ورا بالنقد الوطني8جدول رقم )
 مدل، دا ، ا باتف

 ا صتدرات م، ا ب ت  
  ؿ )حق ؽأ  ت  قد ا   سس 

100 
- 

- 
100 

 تلإ تفة  ص الأم قة ا  اردب سعلبس تجدر الإشترب  ص  تض الأم قة الأنسل ا   
  نمح  باتف دا اة  اد ا تمقاتت ا س اناة ا  ت اة: 

 .Crédit صدلس ا ب ت   ك ا  الخدمتت  ص الخترج  نج  في الجت ب ا دا ، 
 .Débitمتت  ص الخترج  نج  في الجت ب الددل، ا  ناد ا ب ت   كشساا الخد

شساا الأ    كا ن دات   لقة ك صنب الأل   قرترج )سم حاتزب رسس الدتؿ م، 
  ب  الدقام أ لنج  في الجت ب الددل،.

 ا  الأ    كا ن دات  صنب ك  لقة الأل   قرترج )سم حاتزب رسس الدتؿ 
 ا ،.  ا هة تن الدقام أ لنج  في الجت ب ا د

حاتزب ا تملبت ا صتبة كا  قد ا   س   ا هة الدقام  كالددف ع م،  ب  تن 
 الدقام   نج  في الجت ب الددل،.

 ندلد ا تملبت ا صتبة كا  قد ا   س م،  ب  الدقام   ص تن الدقام  لنج  
 في الجت ب ا دا ،.

 الددف عتت. ي س يس  فلغتز سي  ا تمقاتت ا   لؽه، سف  سد في   تر مالحاف
سمت  ت س ا تمقاتت الأنسل فن ؼ  ظ س نلبؿ متتلجة الأر دب ا   ل  م  ت 

 الدالحاف الد د ر. 
 عم يات قيد الصفقات الم انية :
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ا ص قة اات اة سك الذبة يس  قك ا   لا ل لد لذت مقت    ك ق  تظ عقى مبدس 
 لرت اة.ا   ازف المحت بي تم ا   افج عقى ا قاد الدلحدكج  ه    قة 

 ا قاد الأكؿ : ل   عقى س تس ا  دفج الحت    صتين الدقام  سك تن الدقام .

 سمت ا قاد الد ازف: فاظ س في حنت  نتص لتسؼ  ػ "ا    للبت دكف مقت  ".

كع دمت لقدـ مقا  عقى م ح يبة  ص تن مقا   ف  ا لتس ح ل  سك  ق  لظ ذج 
 ص الخترج  ك ت  ت   اد ا تمقاة في مت  م، الأ  ؿ   ا هة سحد الدقام  

أ  سمت الدقت   لذ ا ا قاد لدكف في الجت ب الددل، creditالجت ب ا دا ، )
(débit أ حة  ت  "ح للبت دكف مقت  "  سمت  ذا دت ة الذبة لش  حة م، تن

 مقا   صتين مقا  ففف ا ب  د  دكف عقى كل  متتدس.
مقا ف ل ا  لأحد ا بقداف  700 قامة  ففذا س دمة مصس عقى  قديم يبة عا اة

ا    د دتف  تسض  هترةة  باتاة  ف  س الذبة يس شبا ة  ت  صدلس  قب ت   م، 
حا   باتة ا  دفج  تتجتس الخترج   ت   داد  دكف  امة ي س الذبة في الجت ب 
ا دا ،   سمت الدقت   المحت بي فا    ادس في الجت ب الددل، حة  ت  "ح للبت 

 مقت    ققهتع ا تتـ".دكف 
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 ( : ىبة عينية  ل الدولة إلة ب د أجنبي9جدول رقم )
 مدل، دا ، ا باتف

 ا صتدرات م، ا ب ت  
 ح للبت دكف مقت   اص ا تتلم الخترلس

700 
- 

- 
700 

كعقػػػى عهػػػس مػػػت  ػػػبج  ذا  ققػػػة ا دك ػػػة الدصػػػسلة مت  ػػػة مت اػػػة  ت ػػػدكلار 
مػػ، ا  لالػػتت الد  ػػدب الأمسلهاػػة ف ػػ ا  مقاػػ ف مقدمػػة 50الأمسلهػػس  ػػ ازم  ام  ػػت 

ا    لػػػ  لػػػ تي  الحلػػػد ر ػػػاد مصػػػس  ػػػت تملبت ا صػػػتبة  كلػػػدكف في الجت ػػػب الدػػػدل،  
فت قاد المحت بي الدقت   لدكف في الجت ب ا دا ، حػة  ػت  "حػ للبت  ػدكف مقت ػ  

  ققهتع ا تتـ" حنب الجدكؿ ا  ت :

لصالح  صر )بملاييل ( :  عونة بالعملات الصعبة  حولة 11جدول رقم )
 ال نيهات(

 مدل، دا ، ا باتف

تحويلات دون  قابل ل قطاع العام  ل 
 الخارج

 أصول )حقوق( بالعملات الصعبة

5111111
1 

- 
5111111

1 

 د   ن  ا ص قتت اات اة سك الذبتت سشهتلا عدلدب تن  ت قة  ق صس   اا  
لخ  د  ك ففف دت ة  قتت سك ندمتت سك عملبت  تبة سك ذيبت  قدلت... 

ي س الذبتت  د  قدـ  ققهتع ا تتـ سك م،  ب  ا قهتع الختص  ك د  قدـ سل ت 
 م،  ب  الذائتت الخت ة سك تم ح  ق ائتت الخت ة.

 أ ث ة  عا ة ع ة القيد المزدوج 
 تمة شسدة مصسلة   صدلس ا قه،  قامة مقا ف ل رك  ص فس نت  ي س  -1

في مالحاف الددف عتت  فت قه،  قتة مقم  ة  ا تمقاة ا  جترلة  ؤةس عقى لت ب 
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لؤدم  صدلسيت  ص  اد دا ،  ق نت  الجترم  ك ؤةس ي س ا تمقاة عقى  سؼ 
آنس كي  زلتدب  ساد  الاح ات تت م، ا تملبت الأل باة ك ت  ت  ففف ي تؾ  ادا 

 مدل ت في حنت  الاح ات تت الأل باة.
مقا ف ل ا  م، شسدة  10 تمة مؤ نة ا  ناد متدات كآلات  قامة  -2

ي دلة ي س ا تمقاة   ؤةس عقى لت ب  في مالحاف الددف عتت لعت الحنت  الجترم 
كحنت  رسس الدتؿ  ك ت سف ي س ا تمقاة  ؤدم  ص زلتدب ا نق  ففف الحنت  
الجترم له ف مدل ت  كا هسؼ الآنس كي  حنت  الاح ات تت الأ قاة له ف 

 دا  ت.
ل رك في س بت ات  ي س ا تمقاة  ؤةس عقى  1000تؽ  تـ  ت ح مصسم  ف   -3

الحنت  الجترم كحنت   رسس الدتؿ كله ف الحنت  الجترم مدل ت  قامة 
 ل رك كحنت  الاح ات تت دا  ت    س ا قامة. 1000
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 الفصل الثانة
 توازن واختلال  يزان المد وعات

 حصػػت ى لشػػت  ػػبج  بػػ    ػػت سف ماػػلحاف الدػػدف عتت مػػت يػػ   لا لرػػسد  ػػج   
 قتلب ػػتت الا  صػػتدلة ا دك اػػة  كس ػػ    ا   تلػػة لا ػػد سف ل تػػتدؿ لت ػػب ا ػػدا ، مػػ  
لت ػػب الدػػدل،  لشػػت مػػ، شػػ    عػػدـ    ػػتر مسدػػلح ا دك ػػة   الا  صػػتد ا تػػتلدى  كبهػػ ا 
 تػػػدـ ا  ت ػػػػدب م ػػػػ  عقػػػػى يػػػ ا ا   ػػػػ   ك ػػػػ ا فف ػػػػ  حػػػ    ػػػػ ج ا  ت ػػػػدب الدسلػػػػ ب مػػػػ، 

  ق  م سدات الدالحاف عقى حدب.درا     لا د م، ا تردالح عقى لس
كي ػػت لا   لػػد ح ماػػة مػػ،  ػػ ازف دػػ  حنػػت  مػػ، يػػ س الحنػػت تت عقػػى 
حدب  كمقتر ة ا قامة ا هقاة لجت ب ا دا ، م  ا قامػة ا هقاػة لجت ػب الدػدل،  كيػ ا 
كحػػػػػدس ا ػػػػػ ل لػػػػػلر ك ػػػػػ  الداػػػػػلحاف    ػػػػػ  م ػػػػػ ازف حػػػػػتؿ  تتدلذمػػػػػت  سك لس ػػػػػ  حػػػػػتؿ 

 لبؿ مػ، يػ س ا سؤلػة لهقػج عقاػ     ػ  ا  صػتدل  ان لبف مت  كي ا ا   ازف سك الانػ
 ك اس لزت   دمت  بج.

ك هػػ، مػػت يػػى الد ػػسدات الدقاػػدب   الداػػلحاف كا ػػ  مػػ، نػػلبؿ لػػت   ا ػػدا ، 
 كالددل، فا ت لػه  عقى الدالحاف      م  ازف سك لس  ؟.

 لئلت ة عقى ي ا ا نؤاؿ لا د سكلان م، ا  مااػلح  ػ   ػ ع  مػ، ا تمقاػتت 
اػػلحاف  الأكص ا تمقاػػتت ا  ققت اػػة سك الدنػػ ققة عػػ، الداػػلحاف  كا  ت اػػة عمقاػػتت دانػػ  الد

  ت ل اة سك  بتاة.
ف ػى ا ػ  تجػسل  ػ اعت  غػض  أ ا عـل العم يـات الت قائيـة أو المسـتق ة:

ا  ظس ع، ك   مالحاف الددف عتت المحت    لدت حققػ  مػ، ر ػح  سك  شػبتع لدػ، لقػ ـ 
اديت  ك قػػػديم الخػػػدمتت  كالحصػػػ ؿ عقا ػػػت ك ققػػػى بهػػػت  م ػػػ   صػػػدلس ا نػػػق  كا ػػػ ن 
 ا   مترات سل باة سك ا قاتـ بهت.

ف ػػ س ا تمقاػػتت دق ػػت  ػػ    غػػض ا  ظػػس عػػ، ك ػػ  الداػػلحاف م ػػ ازف سـ تػػن 
 م  ازف.
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ف ػػى ا تمقاػػتت ا ػػ  لاتجػػسل  أ ــا عــل العم يــات التعويضــية أو التبعيــة:
  م ػػػػ  عمقاػػػػتت  صػػػػدلس  ػػػػ اعت ك لظػػػػت تجػػػػسل  ػػػػت  ظس  ص ك ػػػػ  ماػػػػلحاف الدػػػػدف عتت

كا ػػ ناد ا ػػ يب  كا لحلػػتدب    امػػة الأكراؽ ا  جترلػػة الدنػػ   ة عقػػى تػػن الدقامػػ  
سك الدقامػػػ   سك ا ػػػ قص فا ػػػت. فم ػػػ  يػػػ س ا تمقاػػػتت مػػػت دت ػػػة   ػػػ    ػػػ  لم  هػػػ، 
 ي ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػتؾ  ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػت قة  ققت اػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػة سك منػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ ققة  ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػبج 

 ا قاتـ بهت.
مػت تم مػ، عمقاػتت  ف ى لا      لا م، سلػ   نػ لة سك م از ػة سك  تػ لض

 من ققة كالذدؼ م، ي س ا تمقاتت حقاج ا   ازف المحت   ك اس الا  صتدل.
سمت ا  قهة ا   لغب ا تردالح عقا ت ف ى سف مالحاف الددف عتت ل  ػ     ػ  
م ػػ ازف سك لس ػػ  ا  صػػتدلتن ع ػػد ا  ظػػس عقػػى ا تمقاػػتت ا  ققت اػػة سك الدنػػ ققة كحػػديت 

 ل.دكف تنيت م، ا تمقاتت الأنس 
كيهػػ ا فػػفف  تػػتدؿ  امػػة الجت ػػب ا ػػدا ، كالخػػتص  ػػتلإلسادات   الجت ػػب 
ا  ققػػػػت ى مػػػػ   امػػػػة الجت ػػػػب الدػػػػدل، كالخػػػػتص  تلدػػػػدف عتت  لظػػػػت لتػػػػنى  ػػػػ ازف ماػػػػلحاف 

 الددف عتت.
سمػػت   حػػتؿ عػػدـ  تػػتدؿ يػػت   ا قام ػػ  ا نػػت ق     الداػػلحاف ف ػػ ا لتػػنى 

  ر تف   د له ف  ت  ت ض سك  ت تجلح.ان لب   كعدـ   از    كان لبؿ الدالحاف     
ع ػػدمت  لحلػػد  امػػة الجت ػػب ا ػػدا ، مػػ،  يكــون اخــتلال الميــزان بالفــائ :

 ا تمقاتت ا  ققت اة سك الدن ققة ع،  امة لت ب الددل،.
فا  قػػػج ع ػػػدمت  لحلػػػد  امػػػة الجت ػػػب الدػػػدل، عػػػ،  أ ـــا الاخـــتلال بـــالع ز:

  امة الجت ب ا دا ،.
كص ع ػػدمت لػقػػج فت  ػػتن    ػػ  م لػػب سك   كل  ػػ  الداػػلحاف   ا صػػ رب الأ

 ػتين ا دك ػػة. ا مت لهقػػج عقاػػ    ا صػػ رب ا  ت اػػة   حت ػػة حقاػػج ا تجػػلح  ػػ ف ماػػلحاف 
  ت ب سك   تن  تين ا دك ة.
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كسحات تن      ا تمقاتت ا  ت ل اة سك الد از ة   نهػت عمقاػتت م  ػدب  سل  
ت ػػػب ا ػػػدا ، ك امػػػة الجت ػػػب  ػػػد ك ػػػديت الانػػػ لبؿ سك عػػػدـ ا  تػػػتدؿ  ػػػ   امػػػة الج

الدػدل،   ا تمقاػتت ا  ققت اػػة سك الدنػ ققة  كيػػ س ا تمقاػتت    قػػج  صػ ة عتمػػة   
حنػػت  ا تمقاػػتت ا  ققت اػػة سك الدنػػ ققة  كيػػ س ا تمقاػػتت    قػػج  صػػ ة عتمػػة   
حنػػػػت  ا تمقاػػػػتت الجترلػػػػة  كحنػػػػت  راس الدػػػػتؿ   لػػػػ  الألػػػػ . سمػػػػت ا تمقاػػػػتت 

 تمة   حنت  رسس الدتؿ  صن الأل .ا  ت ل اة ف   قج  ص ة ع
 :نوعاً الع ز  ة  يزان المد وعات

ا تجػػلح ا ػػ ل لصػػاب ماػػلحاف الدػػدف عتت  ػػد لهػػ ف ن ا ػػتن سك مؤ  ػػتن  ك ػػد 
 له ف دبنان كدا متن.

سمت ع، ا تجلح الخ ا  الدؤ ة: ف  ا لا ل ػن مشػهلبت دبػنب  كلتػد سمػسان 
تف  ػػػػ   لأ ػػػػ  لا لقبػػػػ  سف لتػػػػ د  ص  باتاػػػػتن كلا لػػػػدع   ص  تخػػػػتذ سل الػػػػسااات لده

 ا   ازف.
سمػػػت لزػػػ  الاي مػػػتـ ف ػػػ  ا تجػػػلح ا هبػػػن كا ػػػدا  : ف ػػػ ا لتػػػد سمػػػسان نهػػػنان  

 كلا د م،  تختذ السااات حتتة لإزا   .
لأف عػػدـ كلػػ د م  ػػ  حت ػػ  لد ال ػػة ا تجػػلح ا ػػدا   ف ػػ ا لتػػنى ا ػػ قص 

ت الأل باػة  كدػػ  ك الدنػ مس   س ػ ؿ ا دك ػة  صػنب الألػػ  مػ، ا ػ يب كا تمػلب
 ا لحلتدب الدن مسب   نص م ت م، ي ا ا   ع.

ك ػػػد لبػػػدك سف ا دك ػػػة ا ػػػ  حقػػػج فت  ػػػتن   مالحانهػػػت يػػػى   ك ػػػ  سف ػػػ   
 هػػػػ، ا  ا ػػػػ  نػػػػلبؼ ذ ػػػػك  لأف حقاػػػػج ا دك ػػػػة   ػػػػت ض دبػػػػن كمنػػػػ مس   ماػػػػلحاف 
مػػػدف عتعت  لظػػػت لؼقػػػج  ػػػدكرس مشػػػهلبت  قدك ػػػة لا ػػػد مػػػ، ا تمػػػ  عقػػػى حق ػػػت  ك ف  

ت ػػة س ػػ  نهػػ رب  ك لحتحػػتنفَ مػػ، حت ػػة ا تجػػلح  لأ ػػ  لا متػػنى لأف  هػػ ف ا دك ػػة د
  م  ػػ  الدقػػسض  قػػدكؿ الأنػػسل دا مػػتن  سك مػػ ح الخػػترج مت  ػػتت لد ال ػػة ا تجػػلح 
الحتدث لذت   م ازل، مدف عتعت   ه، لا لؽه، سف لهػ ف يػ ا ا   ػ  منػ مسان  ص 
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ف ا تجػػلح س ػػبح مس ػػتن ملحم ػػتن لا لؽهػػ،  مػػت لا نهتلػػة  ك ػػ ا فف ػػ  لا ػػد مػػ، الدتتلجػػة  لأ
 دب        حق ؿ مؤ  ة  ق د م، نه ر  .

 :كيفية  عال ة الع ز  ة  يزان المد وعات
لا لؽه، ا نه ت عقػى الانػ لبؿ ا ػدا   ا ػ  لصػاب ماػلحاف الدػدف عتت  
 ػػػػ اا اتخػػػػ   ػػػػ رب فػػػػت ض سك اتخػػػػ   ػػػػ رب عجػػػػلح  ك تػػػػددت الدتتلجػػػػتت   ا  هػػػػس 

 دل  كدتف  ه  م  مت رؤل   الخت ة اتبهة ي ا الان لبؿ.ا  ققادل كا  هس الح
فػػػت  هس ا  ققاػػػدل: لػػػسل سف الانػػػ لبؿ لا لؽهػػػ، سف لنػػػ مس  كمػػػ،   ػػػس 
الانػ لبؿ  ػ    د م غػنات  ػؤةس مبتشػسب عقػى عػ دب ا  ػ ازف  قماػلحاف الدر ػ   كيػ س 

زف الد غنات  انة   ل   ل ا ن ؽ كا     تم   ص رب  ققت اة عقى ع دب ا  ػ ا
  قمالحاف الدر  . ك ه،   ل  سلقة؟

 د  قة ا ص رب را ػرة   الأذيػتف حػ  ا  لبةا ػتت مػ، ا قػسف ا تشػسل، 
 ص سف ا   ازف لت د  قماػلحاف الدر ػ  عػ،  سلػج ا  غػنات   الأ ػتتر. ك هػ، اع بػتران 
مػػػ، ا  لبةا ػػػتت مػػػ، ا قػػػسف الدت ػػػى ك تػػػد   ػػػ ر عػػػتلم الا  صػػػتد ا للهػػػتنى " دا ػػػلح" 

كلػػدت  لت ػػة لدلػػدب عقػػى ا نػػؤاؿ ا نػػت ج  كيػػ  سف ا  ػػ ازف  لظػػت لتػػ د  كسفهػػترس 
 ع،  سلج ا دن  ا ق مى.

 لا سف ا  هػػػس الحػػػدل   ػػػ   ػػػ  الإلػػػت    ا نػػػت ق    غػػػنات الأ ػػػتتر  
كا ػػػػػدن  ا قػػػػػ مى كلتق مػػػػػت حػػػػػلبن  تػػػػػ دب ماػػػػػلحاف الدػػػػػدف عتت الدر ػػػػػ   ص ا  ػػػػػ ازف 

 الخترلى.
عػػة مػػ، الا  قػػتدات لشػػت شػػهك  هػػ، مػػت  ػػبج مػػ، حقػػ ؿ كل ػػة  ػػ  لرم  

   ػدرعمت عقػػى ا تػ دب  اػػلحاف الدػػدف عتت الدر ػ   ص ا تػػ دب  ق ػ ازف ا هباتػػى   ػػ ا 
   ه  ى  ت ذدس   ا ص رب ا  ققت اة ك ،  قج   ق  صا  سد س م، ذ ك.



 
 

  الاقتصاد السـياسي الوجيز فى 
 

 

 

329 

سمت ا هسلقة الدتتلجاة كا       تكلذت  ت   صا  ف ى ا هسلقة ا  دنقاة كا ػ  
ة  صػػ رب مبتشػسب لدتتلجػة الخقػ    ماػػلحاف الدػدف عتت  كيػى   م ػػ     قػ ـ بهػت ا دك ػ

  سلق  : الأكص تخ اض  تس ا صسؼ  كا  ت اة ا س ت ة الدبتشسب عقى الددف عتت.
 :أولًا: تخفي  سعر الصرف

لنػػ ردـ  تبػػن تخ ػػاض  ػػتس ا صػػسؼ سك رفتػػ   قدلا ػػة عقػػى مػػت  قػػ ـ  ػػ  
حػػػداث  غاػػػن    ػػػتس ا صػػػسؼ  كذ ػػػك  ا نػػػقهتت ا  قدلػػػة   ا دك ػػػة عمػػػدان مػػػ،  

دمقت ػػػػ    غاػػػػن الط ػػػػتض  ػػػػتس ا صػػػػسؼ سك ار  تعػػػػ  كفقػػػػتن  قػػػػت  ف عػػػػسض ك قػػػػب 
 ا صسؼ الأل  .

كتخ ػاض  ػتس ا صػػسؼ يػ  ك ػػاقة   مه ػة ا دك ػػة ذات ا تجػلح   ماػػلحاف 
الدػػدف عتت لأ ػػ    ر ا ػػ ت  ػػتس عمق  ػػت لغتػػ  م  جتعػػت  ت  نػػبة  قتػػتلم الخػػترلى  

  كذ ػػػػػػك دكف حتلػػػػػػة  ص   بػػػػػتع  ات ػػػػػػتت ا همتشػػػػػػاة   سرنػػػػػص مػػػػػػ، ذل  بػػػػػ 
 ا دان .

كا هسلقة ا تمقاة   هباج مت  بج له ف  لحلتدب  تدرات ا دك ػة  ص الخػترج 
 ظػسان لالط ػتض س ػتتريت    ظػس تػػن الدقامػ   كا ػ ل، لنػ هات ف مبتد ػة عملبعػػ  

 تمقػػػة الأل باػػػة  هماػػػة سدػػػل مػػػ، ا تمػػػلبت ا    اػػػة لشػػػت دػػػتف عقاػػػ  حػػػتؿ  ػػػسؼ ا
الأل باػػة  بػػ   اػػتـ الحه مػػة ا    اػػة  تمقاػػة ا  ر ػػاض دمػػت  ػػ  ر ض   الدقت ػػ   
دماػػػػػة كاردات ا دك ػػػػػة مػػػػػ، الخػػػػػترج  ظػػػػػسان لار  ػػػػػتع س ػػػػػتتر ا نػػػػػق  الأل باػػػػػة سمػػػػػتـ 
الدقامػػػػػ   لأنهػػػػػ   ػػػػػادفت ف دماػػػػػتت سدػػػػػل مػػػػػ، عمقػػػػػ    ا    اػػػػػة لشػػػػػت دػػػػػتف  بػػػػػ  

 ا  ر اض.
 ػػػ اردات الأل باػػػة   ػػػات د ك نػػػبب زلػػػتدب ا صػػػتدرات ا    اػػػة  ك قػػػص ا

ماػػػػلحاف الدػػػػدف عتت  ص عمقاػػػػة ا  ػػػػ ازف ا هباتاػػػػة ك    ػػػػس عمقاػػػػة ا تجػػػػلح كالانػػػػ لبؿ 
ا نػػػت ج. ك ذا دت ػػػة  ػػػ رب تخ ػػػاض  ػػػتس ا صػػػسؼ   نػػػ   ت بنػػػت ة  لا سف ي ػػػتؾ 
عدب ملبحظتت لغب سنػ يت   الاع بػتر  كيػى سمػ ر مػ، شػ نهت سف   ػن د ػنان مػ، 
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ا صػػػػسؼ   متتلجػػػػة الخقػػػػ  ا ػػػػ ل لصػػػػاب ماػػػػلحاف  ا شػػػػك   فتت اػػػػة تخ ػػػػاض  ػػػػتس
 الددف عتت الدر    ت تجلح.

كسكص يػػػ س الدلبحظػػػتت: يػػػ  مػػػدل مسك ػػػة ا هقػػػب  ػػػ اا الخػػػترلى عقػػػى 
  تدرات ا دك ة سك ا دانقى عقى ا  اردات م، الخترج.

فت هقػػػػب الخػػػػترلى عقػػػػى  ػػػػتدرات ا دك ػػػػة حػػػػتؿ تخ ا ػػػػ ت  ػػػػتس  ػػػػسؼ 
 قػػػػػػػػػػػػػػػػػب عقػػػػػػػػػػػػػػػػػى  ػػػػػػػػػػػػػػػػػقت  ت   عمق  ػػػػػػػػػػػػػػػػػت  لؽهػػػػػػػػػػػػػػػػػ، سف   م ػػػػػػػػػػػػػػػػػ  ردب فتػػػػػػػػػػػػػػػػػ  ا ه

 سم ر ةلبةة:
سف له ف ا هقب عقى  تدرات ا دك ػة مس ػتن   تػنى سف حجػ  الدباتػتت زاد  الأول:

  نػػػػبة سدػػػػل مػػػػ،  نػػػػبة ا  غػػػػن   ا ػػػػ م،.  تػػػػنى سف الط ػػػػتض  ػػػػ، ا نػػػػقتة 
 ػػػاؤدل  ص زلػػػتدب الحصػػػاقة ا هقاػػػة  لأف  ػػػ ةن ا لحلػػػتدب   ا هقػػػب  ػػػاغقب 

ت للحلػػد مػػ، حصػػاقة ا دك ػػة مػػ، ا  قػػد الأل ػػ    ػػ ةن الالط ػػتض   ا ػػ م،. لشػػ
 ك ت  تص علبج الخق    مالحاف الددف عتت.

سف له ف ا هقب م هتفئ الدسك ة   تنى سف  نػبة ا  غػن   ا هقػب  نػتكل  الثانة:
  نبة ا  غن   ا  م،.

ف ػى م ػ  يػػ س الحت ػة  ػػ ظ  حصػاقة  ػػتدرات ا دك ػة مػػ، ا  قػد الأل ػػ  
   ػػػست  الط ػػػتض الأ ػػػتتر  لشػػػت لبقػػػى ك ػػػ  ا تجػػػلح   ماػػػلحاف ةت  ػػػة عقػػػى مػػػت عقاػػػ 

 الددف عتت عقى مت ي  عقا   ب  ا  ر اض.
سف له ف ا هقب الخترلى عقى  تدرات ا دك ة تن مسف   تنى سف  نػبة  الثالث:

ا  غػن   ا ػ م، سدػل مػ،  نػبة ا  غػن   ا هقػب عقػى ا نػقتة ا    اػة. لشػػت 
 ػػة مػػ، ا  قػػد الأل ػػ   ك ت  ػػتص زلػػتدب لتػػنى حػػدكث  قػػص   حصػػاقة ا دك 

 ا تجلح   مالحاف الددف عتت.
سمػػػػت مػػػػػت لؼػػػػػص ا هقػػػػػب ا ػػػػػدانقى  قدك ػػػػػة الدر ػػػػػض  ػػػػػتس عمق  ػػػػػت عقػػػػػى 
ا ػػػ اردات الأل باػػػة  ف ػػػ ا مػػػ، شػػػ    سف لغتػػػ  الد  جػػػتت الخترلاػػػة سعقػػػى  ت  نػػػبة 



 
 

  الاقتصاد السـياسي الوجيز فى 
 

 

 

331 

  قمقامػ    ا دك ػة مػ، ذل  بػ  ك ػ ا فػفف ردب فتػ  ا هقػب ا ػدانقى عقػى ا نػػق 
 الأل باة   م     الآ ى:

: سف له ف ا هقب عقػى ا ػ اردات الأل باػة مػ،  بػ  الدقامػ  مس ػتن   تػنى سف الأول
  نبة ا  غن   ا هماة الدهق  ة سدل م،  نبة ا  غن   ا  م،.

 ػػت لتػػنى سف ا هماػػة الدهق  ػػة مػػ، ا ػػ اردات  ػػ  غن  ػػت  قص  هماػػة سدػػل 
ا  ػػ ر ض ا قامػػة ا هقاػػة  قػػ اردات مقػػدرب  ت  قػػد مػػ،  نػػبة ا  غػػن   ا ػػ م،. كبهػػ 

 الأل   ع، ذل  ب .
: سف له ف ا هقػب عقػى ا ػ اردات تػن مػسف مػ،  بػ  الدقامػ   سل سف  نػبة الثانة

ا  غن   ا  م، س ػ  مػ،  نػبة ا  غػن   ا هقػب عقػى ا نػقتة الخترلاػة  لشػت 
ردات  ك هػػ، يػػ ا ل ػػ ج عػػ، زلػػتدب    ػػت زلػػتدب   ا قامػػة ا هقاػػة  هماػػة ا ػػ ا

الأمػػػػس  ػػػػ، لػػػػؤةس   ماػػػػلحاف الدػػػػدف عتت  لأف ا هماػػػػة الددف عػػػػة يػػػػى  ت  قػػػػد 
 ا   نى.

ك تد يػ ا الإل ػتح لطقػص  ص سف تخ ػاض  ػتس ا صػسؼ حػ  لػؤ ى  ػترب  
الدسلػػػ ب م ػػػ  لا ػػػد سف لهػػػ ف  ػػػ ةنس ل نػػػ   تلدسك ػػػة   الجػػػت ب   لت ػػػب ا صػػػتدرات 

  ا ػػػ م،  كلت ػػػب ا ػػػ اردات  تلحػػػد م ػػػ  سك  لحلتدعػػػت   نػػػبة سدػػػل مػػػ،  نػػػبة ا  غػػػن 
 تخ ا  .

كي ػتؾ علبمػػتت لنػػ دؿ بهػػت عقػػى فتت اػة متتمػػ  الدسك ػػة  ػػ اا ا ػػدانقى سـ 
الخػػترلى م  ػػػت سف الد  جػػػتت ا صػػػ تعاة سدػػػل مسك ػػػة مػػػ، الد  جػػػتت ا لحراعاػػػة  كم  ػػػت 

     ػػػ تـ ا دك ػػػة   ا  جػػػترب ا تتلداػػػة فهقمػػػت دػػػتف دبػػػنان  دقمػػػت دػػػتف  ػػػ   ػػػ ةن سدػػػل
 عتمقى الدسك ة.

 ف فتت اػػػة تخ ػػػاض  ػػػتس ا صػػػسؼ   متتلجػػػة ا تجػػػلح   ماػػػلحاف  الملاحظـــة الثانيـــة:
الدػػػدف عتت حػػػ   ػػػؤ ى  تريػػػت لا  ق صػػػس فقػػػلا عقػػػى مسك ػػػة ا هقػػػب الخػػػترلى عقػػػى 
 تدرات ا دك ة ك لظت لا د سف لهػ ف  ت ػ هتعة ا دك ػة زلػتدب ا هماػتت الد  جػة  سك 

 ا نقتة  سك الأمسل، متتن.  ققا  ا هماتت الدن  قهة م،
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لأ ػػ   ف لم  هػػػ، ا دك ػػة  ػػػتدرب عقػػػى  قباػػة ا هقبػػػتت الخترلاػػة فػػػفف ا تجػػػلح  
 انػػ مس. فمػػ لبن  ػػ   قػػة ا هماػػتت الدنػػ  قهة عقػػى حتلذػػت دكف  قػػص فنػػاه ف 
مػػ، ا صػػتب زلػػتدب ا هماػػتت الدصػػدرب م  ػػت   الألػػ  ا قصػػن  كنت ػػة  ذا دت ػػة 

 ا نقتة زراعاة.
تؿ تخ ا ػػػ ت  ػػػتس  ػػػسؼ عمق  ػػػت  ف لم  ػػػ مه، مػػػ، دمػػػت سف ا دك ػػػة حػػػ 

زلػػػتدب  ػػػتدراعت   قباػػػة ا هقػػػب الخػػػترلى عقا ػػػت  فقػػػ، لػػػؤةس ا  ر ػػػاض ا نػػػت ج  لا 
 ت نقب  مػ،  قػص لحصػاقة ا دك ػة مػ، ا  قػد الأل ػ    نػبب الط ػتض  ػتس  اػ  

 م  جتعت به ا ا  قد.
ة عجػلح الداػلحاف  ف لدكل فتت اة تخ اض  تس ا صسؼ   متتلجػ الملاحظة الثالثة:

   متة    سةس ي ا ا  ر اض   من  ل ا دن  ا ق مى.
فهمت يػ  متػسكؼ  ػ ف تخ ػاض  ػتس ا صػسؼ  ت  نػبة  ص ا ػدان  لػؤدل  

 ص زلتدب  ػتدرات ا دك ػة  كيػ ا مػ، شػ    سف لػؤدل  ص زلػتدب ا ػدن  ا قػ مى  ػت 
 تخ ػػاض  ػػتس مػػ، شػػ    سف للحلػػد ا ػػ اردات مػػ، الخػػترج  كا ػػ  عقػػى سةسيػػت لقػػ   ػػ ةن

 ا صسؼ   علبج عجلح الدالحاف.
سمػػػػػت  ت  نػػػػػبة  ص الخػػػػػترج فػػػػػفف الط ػػػػػتض كاردات ا دك ػػػػػة الدر  ػػػػػة  نػػػػػتس 
 ػػػسؼ عمق  ػػػت م ػػػ   مػػػ، شػػػ     حػػػداث  قػػػص   منػػػ  ل دنقػػػ  ا قػػػ مى  ذا مػػػت  
دت ػػة ا دك ػػة الدر  ػػة  نػػتس  ػػسؼ عمق  ػػت ذات سلعاػػة دبػػنب   لرػػتؿ ا تلب ػػتت 

ؤدل   الدقت ػػ   ص   قػػتص الخػػترج  قبػػ  عقػػى  ػػتدرات الا  صػػتدلة ا دك اػػة  لشػػت لػػ
م ػػ  يػػ س ا دك ػػة الدر  ػػة  تمق  ػػت  كيػػ ا مػػ، شػػ    سف لتس ػػ  سةػػس تخ ػػاض  ػػتس 

 ا صسؼ   علبج ا تجلح   مالحاف الددف عتت.
  م ػػػػػػ    سف تخ ػػػػػػاض  ػػػػػػتس ا صػػػػػػسؼ لػػػػػػؤدل  ص   ػػػػػػ ر  الملاحظــــــة الرابعــــــة:

ماػلحاف مػدف عتت ا دك ػػة الدر  ػة  نػػتس الد ػتر تت ا دك اػة  كا ػػ   ػؤةس  ػقبتن عقػػى 
 ػسؼ عمق  ػت. لأف ا دك ػة   اع بتديػػت تخ ػاض  ػتس عمق  ػػت دقمػت كال   ػت سزمػػة 
  الداػلحاف   ػػاجت  مػػ، يػػؤلاا الد ػػتر    مهت اػػة   بػػؤي     ػػة حػػدكث م ػػ  يػػ ا 

 ا  ر اض.
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كي ا مػ، شػ    سف لتجػ  مػ، زلػتدب  امػة مػدف عتت الدقامػ   قشػساا مػ، 
الدقت ػػػ    لاػػ  تػػػن الدقامػػػ  مػػ، مشػػػترلتع  مػػػ، ا دك ػػة لحػػػ  حػػػدكث الخػػترج ك  

 ا  ر اض لشت لقق  م، حصاقة ا دك ة م، ا  قد الأل  .
ك  اجػػػة لذػػػ ا  نػػػ ا حت ػػػة ماػػػلحاف الدػػػدف عتت الدصػػػت   ػػػت تجلح سد ػػػس  لشػػػت 
ل ػهس ا دك ػػة  ص تخ ػػاض سدػػل   عمق  ػػت لشػػت دػتف لسهػػلا  ػػ  منػػبقتن. لشػػت لتػػنى   

س سف تخ ػػػاض  ػػتس ا صػػػسؼ  ػػػاس يػػ  ذ ػػػك الحػػػ  ا  ػػتلح م قػػػ  ا دك ػػػة نهتلػػة الأمػػػ
 تلبج ا تجلح ا  ل لصاب ماػلحاف مػدف عتعت  ػ اا دػتف عقػى  ػتاد ا ػدكؿ ا  تماػة 

 سك الد قدمة.
لأف ا ػػػدكؿ ا  تماػػػة دػػػ  مػػػت ح تلػػػ    حت ػػػة ا تجػػػلح  ػػػاس تخ ػػػاض  ػػػتس 

  لزػ  ا ػ اردات  ا صسؼ  ك لظت ي     ا   ت   ت الإ  تلاػة لإ  ػتج  ػق  لزقاػة حػ
 كلإ  تج  ق  سنسل  ه ف سد س  ب لان    تسيت كل دعت   الأ  اؽ المحقاة.

سمػػػت ا ػػػدكؿ الد قدمػػػة: فتلبل ػػػت  قتجػػػلح لهػػػ ف  ف بػػػتع  ات ػػػتت ا  صػػػتدلة 
كمت اػػػػة ك قدلػػػػة  ػػػػقامة  هػػػػتفح   تت اػػػػة الاتجػػػػتس ا   ػػػػرمى  ك  بػػػػة مػػػػ، منػػػػ  ل 

لس ا دك اػػػة مػػػ، ل ػػػة  كن ػػػض س ػػػتتريت   مها  ػػػت مػػػ، ا صػػػم د   س ػػػ اؽ ا  صػػػد
 ماق ت  ص الا  ناد م، ل ة سنسل.

 :ثانياً: الرقابة المباشرة ع ة المد وعات
 تػػػد ا س ت ػػػة عقػػػى الدػػػدف عتت الحػػػ  الأنػػػن حػػػتؿ فشػػػ  دػػػ  ا تلبلػػػتت 
ا نت قة لإعتدب مالحاف الددف عتت  ص متدؿ ا   ازف ا هباتى. ك قس ت ػة الدبتشػسب عقػى 

 ػػػػبج الحػػػػدل  ع  ػػػػت   متػػػػسض الأ ػػػػت اب الحمت اػػػػة  الدػػػػدف عتت ةلبةػػػػة س ػػػػت اب
  ق جترب ا دك اة كيى دت  تص:

الأكؿ: ا س ت ػػة عقػػى ا صػػسؼ كعػػ،  سلقػػ  لػػ    ق ػػ  الدػػدف عتت مػػ، ا  قػػد الأل ػػ  
  ظسان  لحلتدب الدهق   م   ع، دماة الدتسكض.

 ا  تنى:  ظتـ الحصص ك   ق  لا لنمح  لا  ت  ناد دماػة مػ، ا نػق  نػلبؿ مػدب
متا ػػة لؽ ػػ   تػػديت ا ػػ ناد سل دماػػة سنػػسل   اػػ  لا  لحلػػد   ا   تلػػة  ام  ػػت عػػ، 

 حصاقة ا دك ة م، ا  قد الأل   نلبؿ ي س الددب.
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ا  ت ػػ : ا  ػػسا ب الجمسداػػة كلهػػ ف   ػػسض  ػػسا ب  سداػػة مس  تػػة عقػػى ا ػػ اردات 
ك ػػد   ر ػاض ا هقػػب عقا ػػت ع ػػد الحػدكد الد تحػػة  ػػدل ا دك ػػة مػ، ا  قػػد الأل ػػ . 

  ػػسض  ػػسلبة عقػػى ا صػػتدرات حػػتؿ عػػدـ مسك ػػة ا هقػػب الخػػترلى عقا ػػت كلهػػ ف 
ذ ػػػػك ع ػػػػد اع مػػػػتد ا دك ػػػػة عقػػػػى مػػػػتدب سك اػػػػة  ق صػػػػدلس. دمػػػػت  ػػػػد تمػػػػ ح  عت ػػػػتت 
 قصػػتدرات ا ػػ    نػػ   سك ػػػة ا هقػػب الخػػترلى عقا ػػت  كذ ػػػك دقػػ   لحلػػتدب حصػػػاقة 

 ا دك ة م، ا  قد الأل  .
 قة ل   حااػد ا هقػب عقػى ا  قػد الأل ػ  ك  ا هة الأ ت اب ا  لبةة ا نت

 ا  ل  ازف م  ا هماة الدتسك ة م    ك  ا ل لبشى ا تججلح   مالحاف الدػدف عتت 
 سك عقى الأ   لهبة.

ك ت ست  م، فتت اة ا س ت ة الدبتشسب عقى الددف عتت   لا س   لغب عقى ا دك ة سف 
ب  سف  ق ـ  سفت ت  تد       حنبتنهت سف ي س  ات ة مؤ  ة سك عتر ة  لا  ق

ذ ك  لأ   حتؿ دكاـ اتختذ م   ي س ا نات ة  لؽه، سف   ل  لذت دتفة 
 الا  قتدات ا   كل ة  قنات تت الحمت اة  ت قتن.
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 البـاب الخا س
 الصرف والقيمة الخارجية ل عمـ ة

ا صػػػػسؼ مػػػػ، ا تقػػػػ د الذتمػػػػة نت ػػػػة في  ػػػػ   تػػػػدد ا تمػػػػلبت كد ػػػػسب  عقػػػػد
تمػلبت ك ػاقة  قػس ح  ػ  كالد ػتر ة  كان ق ػة  امػة ا تمقػة في الدبتدلات  كاتخػتذ ا 

ا دان  ع، الخترج     ك تدد س تتر الخترج. كلدلحلد م،   قتا ا سؤلػة ا شػتمقة عقػى 
 ػػ ؽ ا صػػسؼ كالذػػدؼ م ػػ  كمتسفػػة الدلحلػػد عػػ،  امػػة ا تمقػػة كدا اػػة حدلػػد  ام  ػػت 

     تكؿ ذ ك  ت   صا  في فصق  عقى ا     ا  ت ػس: 
 .الصرف خصائصو وأغراقو أنواعو الأول: صلفال

 .القيمة الخارجية ل عمـ ة الفصل الثاني:
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 الفصل الأول
 خصائصو وأغراقو وأنواعـو فالصر 

 ب  م، نلبؿ مػت  ػبج سف ا صػسؼ في الا  صػتد ا   ػتس  يػ  عبػترب عػ، 
مػت لػدف  مبتد ة ا تمقة ا    اة  ت تمقة الأل باة سك ا تهس  سمت  تس ا صسؼ ف ػ  

م، كحدات ا  قد ا ػ  س  ق صػ ؿ عقػى كحػدب سك عػدد متػ  مػ، كحػدات ا  قػد 
 .الأل بي

 مت الدقص د  ذف  تمقاتت ا صسؼ الأل بي  ك  ؽ ا صسؼ الأل بي ؟
: يس  ا  كشساا ا تمػلبت ا    اػة  بقػد يقصد بعم يات الصرف الأجنبي

 0مت  مقت   ا تملبت ا    اة  بقد آنس
 .تمقة الأل باة  ت تمقة المحقاةسك ي   تس كحدب ا 

ك    ػػػػاح مػػػػت  ػػػػبج فػػػػفف ا ػػػػ بداؿ الج ا ػػػػتت الدصػػػػسلة مقت ػػػػ  ا ػػػػدكلارات 
 الأمسلهاة 

عمقػػػة الدمقهػػػة  -سك ا سلػػػتلات ا نػػػت دلة  -عمقػػػة ا  لالػػػتت الد  ػػػدب الأمسلهاػػػة  -
   لظت ي    ع م، عمقاتت ا صسؼ الأل بي  ف ػس يػ س ا تمقاػة -ا تس اة ا نت دلة 

 ا ػػػػتت الدصػػػػسلة مػػػػ،  بػػػػ  مصػػػػس  كشػػػػسا   مػػػػ،  بػػػػ  ا  لالػػػػتت الد  ػػػػدب تم  اػػػػ  الج
 .الأمسلهاة

كدػػ م  ػػقتة مػػ، ا نػػق   بػػتع ك شػػترل لهػػ ف لذػػت  ػػ ؽ لسصػػص بهػػت  فػػفف 
عمقاتت ا صسؼ الأل بي د  ك  لظت     م، نلبؿ   ؽ  لنمى  ن ؽ ا صػسؼ 
 الأل ػػػػبي  كيػػػػ  عبػػػػترب عػػػػ، الدهػػػػتف ا ػػػػ م لػػػػ   فاػػػػ  ا  تتمػػػػ  في عمقاػػػػتت ا صػػػػسؼ

 .الأل بي
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سك يػ  ياهػ    ظامػس كا ػ م مػ، نلب ػ  لقػ ـ الأفػساد كا ب ػ ؾ  شػساا ك اػ  
 .ا تملبت الأل باة

عقػػػى سف ا  هػػػ ر ا ػػػ م حػػػدث في ك ػػػت   الا صػػػتلات  ػػػ  دكؿ كم ػػػت ج 
مػػػ، نػػػػلبؿ ا ػػػػ قهس  -ا تػػػتلم   ػػػػد مهػػػ، مػػػػ،  ػػػػسعة عمقاػػػتت ا صػػػػسؼ الأل ػػػػبي 

ا  هػتؽ الجغػسافي  قنػ ؽ  ػد ام ػد    ا ب  ؾ  كم، ثم فػفف  -كا  تدس كا همبا  س 
 . اشم  س تتدان سك  

عقػػػى س ػػػ   تػػػد ا  تػػػسؼ عقػػػى متياػػػة عمقاػػػتت ا صػػػسؼ الأل ػػػبي  كس ػػػ اؽ 
ا صػػػػػسؼ كس ػػػػػتتر ا صػػػػػسؼ عقػػػػػب عقػػػػػى ذ ػػػػػك سحػػػػػد ا بػػػػػتح    ق  ػػػػػ  "  لظػػػػػت يػػػػػس 
مصػػػػهق تت لأشػػػػاتا لس ق ػػػػة  ك ف دت ػػػػة  ػػػػس بلا  اتػػػػتن  ت ػػػػ ت  ػػػػبتض  فنػػػػ ؽ 

ا صػػػسؼ الأل ػػػبي  ك ػػػتس ا صػػػسؼ يػػػ  لزصػػػقة  ا صػػػسؼ  لظػػػت يػػػ  س ػػػتس  تمقاػػػتت
 تػػنى سف مصػػهق تت ا صػػسؼ ا ػػ لبث ا نػػت قة  لظػػت  0ا   تعػػ  في س ػػ اؽ ا صػػسؼ

يػس م هتمقػػة  دػػ  عمقاػة متر بػػة ك تتجػػة عػػ، الأنػسل  فتمقاػػة ا صػػسؼ سك ا ػػ بداؿ 
ا تملبت ل    داكلذت ك بتدلذت في   ؽ ا صسؼ  ك تس ا صسؼ يػ    اجػة ا   تعػ  

 ا نػػت ق    كلتػػد يػػ  الذػػدؼ سك ا  مػػسب ا  ت ػػة عػػ،  قػػك ا تمقاػػتت  ػػ  ا تمقا ػػ 
 .ا  لبث ا نت قة

عقػػى س ػػ  لدلحلػػد مػػ، ا   صػػا   ػػ   تكؿ يػػ ا ا  صػػ  في ةلبةػػة مبتحػػ  عقػػى 
 ا     ا  ت :

 والعوا ــــــــــــل  خصــــــــــــائص ســــــــــــوق الصـــــــــــــرف الأجنبـــــــــــــي :المبحــــــــــــث الأول
 الم ثرة  يو .

 .رف الأجنبيأغراض التعا ل  ي سوق الص :المبحث الثاني
 .أنواع عم يات الصرف الأجنـبي :المبحث الثالث
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 المبحـث الأول
  خصائـص سـوق الصـرف الأجنــبي

 والعوا ل الم ثرة  يو
لت ػل  ػ ؽ ا صػػسؼ الأل ػبي ا   ػالا كا ػػ م مػ، نلب ػ   ػػ   عمقاػتت  اػػ  
كشساا ا تملبت الأل باػة  ك نػ ؽ ا صػسؼ الأل ػبي نصػت ص كلشاػلحات كا ػ  تماػلحس 

تػػػنس مػػػ، الأ ػػػ اؽ الأنػػػسل دنػػػ ؽ ا نػػػق  كالخػػػدمتت كالأكراؽ الدت اػػػة كيػػػس   عػػػ،
 دت  ت : 

تت باة عمقاتت س  اؽ ا صسؼ الأل بي تجػسم كفػج  س ابػتت مؤ نػاة كنت ػة  -1
 ػػػ  الدصػػػترؼ ا هػػػلل   تلإ ػػػتفة  ص ا   ػػػهتا كالد ت ػػػدل، الد  مػػػ    بػػػتدؿ 

ل ػبي عقػى الدنػ  ل ا ػدك  ا تملبت الأل باة . عقى سف ا  تتم  في ا  قػد الأ
لا  ق ـ    د  ا ب  ؾ     لق صس عقى    ؾ ا دكؿ ا     م   عملبعػت  سلػة 
ا    لػػ   سك لنػػمح فا ػػت  قب ػػ ؾ  سلػػة  اػػ  كشػػساا ا تمػػلبت الأل باػػة  ػػدكف 

 0 ا د
 ػػػ ؽ ا صػػػسؼ الأل ػػػبي  ػػػاس دغػػػنس مػػػ، الأ ػػػ اؽ الدت اػػػة سك ا  جترلػػػة   ذ س ػػػ   -2

ت  لغمػ   ػ  ا بػت ت  كالدشػترل، عقػى لضػ  مػت لػػدث في  اس لزددان  هتف م
ا نػػ ؽ الدػػت   ع ػػدمت لغ مػػ  س ػػساؼ ا  تتمػػ  في مهػػتف لزػػدد لتػػسؼ  ب ر ػػة 
الأكراؽ الدت اػػة لػػ   فا ػػت شػػساا ك اػػ  الأ ػػ   كا نػػ دات  ك لظػػت لػػ   ا  تتمػػ  في 

سك  تػنى س ػ  دػ   -  ؽ ا تملبت عػ،  سلػج الذػت   كا  ػتدس كالإ تر ػة 
دانػػػػػ  تػػػػػسؼ  -   الا صػػػػػتؿ كمػػػػػت لنػػػػػ جد م  ػػػػػت في ا تصػػػػػس الحػػػػػدل  ك ػػػػػت

 .ا  تتم   ت صسؼ
يػػ ا ا نػػ ؽ  ػػسل  ا  ققػػب كا  ػػ ةن  لشػػت ل هقػػب مػػ، الد تػػتمق   ػػسكرب ا ت تلػػة  -3

ا  ت قػة فػػس اتخػػتذ ا قػسارات  كمتسفػػػة  هػ ر الأ ػ اؽ  كالإ قػػػتا عقػى الا صػػتؿ 
 0 تلأ  اؽ الخت ة  ت تملبت الدن مس
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تمػػػلبت م جت نػػػة تمتمػػػتن فت ػػػدكلار يػػػ  ا ػػػدكلار  كا ػػػ  يػػػ  ا ػػػ   كدػػػ  دػػػ  ا   -4
ا تملبت الأنسل لشت لا لؽهػ، عقػى س ت ػ  ا   س ػة  ػ  دكلار سمسلهػس كآنػس 
لأ ػػػبت  شرصػػػاة سك م  ػػػ عاة  فجماػػػ  ا  حػػػدات ا  قدلػػػة لذػػػت   ػػػس  ػػػ ب 

لذػت   ػس الإ ساا ا قت   اة  دمت سنهت   متة  في ا ػ زف في حت ػة ا  قػ د الدتد اػة ك 
 .الخصت ص في حت ة ا  ق د ا  ر اة

  ه ػ  عمقاػػتت ا   هػػا  سك الدسال ػة  ت ق ػػتا عقػػى  ػتيسب انػػ لبؼ س ػػتتر  -5
ا تملبت    س  اؽ ا صسؼ الأل ػبي  م مػت دػتف  تػديت الجغػسافي عػ،  سلػج 
زلػػتدب ا هقػػب عقػػى ا تمقػػة الأل باػػة في  ػػ ؽ ا صػػسؼ ا ػػ م لشػػ د الط ت ػػتن 

ا تمقػػػة الأل باػػػة في  ػػػ ؽ ا صػػػسؼ ا ػػػ م لنػػػج   في  ػػػتسيت  كزلػػػتدب عػػػسض
ار  تعػػػػتن في  ػػػػتسيت  فن  ػػػػ   ػػػػتس ا صػػػػسؼ في ا نػػػػ ؽ الأكؿ  كلػػػػ ر ض في 

 0ا ن ؽ ا  تن   ص سف ل  قج ا   ازف في س تتر ا صسؼ الدر ق ة
 العوا ل الم ثرة  ي سعر الصرف

في  ت ج حنت  ا تمقاتت الجترلة في مالحاف الددف عتت  ففذا حقج فت ض  - 
الحنت  لس    ا هقب عقى ا تمقة  ك   ك لس     تس  سف ت  كلػدث ا تهس 

 في حت ة حدكث عجلح ففف  تس ا صسؼ ل ر ض.
 ت ج حنت  ا تمقاتت ا سستت اة في مالحاف الددف عتت  سم حج   اتر  -

الا   مترات ا    دن   ص ا دك ة سك تخسج م  ت: لس     تس ا تمقة  ت  نبة 
ا  ققة   ا ت رؤكس الأم اؿ كل ر ض  تس  سف ت  ذا نسلة م  ت  دك ة مت  ذا 

 رؤكس الأم اؿ.

 شتط ا ب  ؾ الدسدلحلة ع دمت   دن  في ا ن ؽ  اتت سك شساا  دع   امة ا تمقة -
 سك لخ   ت.

حت ة ا   ر   ف ار  تع متدؿ ا   ر  ل هقب اتختذ  لسااات  قدلة سك مت اة -
ةأ كفي حت ة تات  ي س الإلسااات ففف الأمس  ق  تظ عقى  ام  ت مس  تة )ا تمق

 ل هقب تخ اض  امة ا تمقة.

 حت ة ا هنتد  كتخ اض ا تمقة  ق صدلس.-
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الا  قسار ا نات س في دك ة مت لغقب رؤكس الأم اؿ سمت الا هسا تت كعدـ  -
 الا  قسار في دك ة مت لػج  رؤكس الأم اؿ ع، ا   ل    ا ت.

 المبحـث الثاني
  ي سـوق الصرف الأجنـبي أغراض التعا ل

 ق تتم  في   ؽ ا صسؼ الأل ػبي ستػساض كسيػداؼ م تػددب  م  ػت مػت لتػد 
س ت تن لإ شتا   ؽ ا صسؼ  كيس عمقاتت  بتدؿ ا تملبت  اتتن كشساا م، سلػ  
اح اتلػػتت ا  جػػترب ا تتلداػػة كا نػػاتحة  كا  تػػػتكف الا  صػػتدم  ػػ  ا ػػدكؿ  ر قػػػ  

اػػػػػػتت  ػػػػػػسؼ نقق  ػػػػػػت الأ ػػػػػػ اؽ   نػػػػػػ ت  سشػػػػػػهت   ك ػػػػػػ رس  دمػػػػػػت سف ي ػػػػػػتؾ عمق
كاد شػػػػ  ت الد تػػػػتمق ف سة ػػػػتا  ػػػػ    ا ػػػػدا ب عػػػػ، فػػػػسص الأر ػػػػتح  كيػػػػس عمقاػػػػتت 

كذ ػك  لب ػ  تدب مػ، فػسكؽ الأ ػتتر  -ا    ا تيت  ت قتن  -الدسال ة سك ا   ها  
 ػػ  ا تمػػلبت  دمػػت سف  ػػة عمقاػػتت   ػػ م  حقػػ ؽ الد تػػتمق  في  ػػ ؽ ا صػػسؼ  

ت ا  غهاػػػة سك الحمتلػػػة  ق قػػػ ؽ سك الا  لحامػػػتت  ػػػت تملبت كيػػػ  مػػػت لتػػػسؼ  تمقاػػػت
الأل باة سك الدق مة بهت  ك ظسان   نتد ا  ظتـ ا  قدم ا دك  كالضػساؼ س ػتتر  ػسؼ 
عػػػدد مػػػػ، ا تمػػػػلبت عػػػ، س ػػػػتتريت ا هباتاػػػػة  فقػػػد سدل يػػػػ ا  ص   ػػػػ ر عمقاػػػػتت 

لتػػد كيػػ  مػػت  -يػػدف ت الأ ت ػػس الا ػػ  تدب مػػ، ا   ت  ػػتت الد لػػ دب في ا نػػ ؽ 
كيس عمقاتت الد تر تت عقى ا تمقة  كا ػ   -م، سنهس م ت ب ا تملبت ا  ر اة 

لا تخدـ   ل شػسذمة مػ، الد ػتر   كالدقػتمسل،  ك ف دت ػة   ػس    ػ اؽ ا صػسؼ 
ك  ظػػػتـ ا  قػػػد ا ػػػدك    دمقػػػ  مػػػ، نػػػلبؿ مػػػت  ػػػبج ل بػػػ  سف ستػػػساض ا  تتمػػػ  في 

 س  اؽ ا صسؼ الأل بي يس دت  ت : 
  فمػػػ، لنػػػ  رد صـــيل ىـــو تمويـــل احتياجـــات المشـــتريل ل عم ـــةالغـــرض الأ (1

لػ تج  ص  ، ا شساا  تمقة  قد الدصػدر  كمػ، لنػتفس  قنػاتحة سك ا تػلبج سك 
الحج لػ ػتج  ص عمقػة ا بقػد ا ػ  لنػتفس   ا ػت  ك هػ، رتػ  سف يػ س ا تمقاػتت 

% مػػ، 10تم ػػ  ا غػػسض الأ ت ػػس  تمقاػػتت ا صػػسؼ   لا سنهػػت لا تم ػػ   ػػ ل 
ض ا  تتم  في ا تملبت في ا تتلم. فبا مت لقدر حج  ا  تتمػ  ا ػدك  في ستسا
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 قاػػ ف دكلار  200س ػػ اؽ ا صػػسؼ ا   ػػت  عمقاػػتت ا باػػ  كا شػػساا     ػػ  
ل ماػػتن   لا سف حجػػ  ا  تتمػػ  الدػػس بلا  ت  جػػترب ا دك اػػة  صػػ ة مبتشػػسب لا للحلػػد 

 . قا ف دكلار ل ماتن  20سك  10ع، 
 ظػسان لأف  ػتس ا صػسؼ  لحماية ل حقـوق والالتزا ـات:عم يات التغطية أو ا (2

الأل ػػبي ل   ػػ   عػػل ا ػػلحم،  ك ػػ ا فػػ م شػػرص لهػػ ف عقاػػ  سف لػػدف  مبقغػػتن 
سك لن ق  مبقغتن  ت تمقة الأل باة في  ترلخ منػ قب  لسػت سب  كذ ػك  ػ ف لػدف  

.  لشػت دػتف م   تػتن في الأ ػ  -مق متن  ت تمقة المحقاة  -سد س  سك لن ق  س    
    ك ففف عمقاتت ا  غهاة سك الحمتلة لؽه، سف      غس   فسعا  لعت: 

عمقاػػػػتت الذػػػػػدؼ م  ػػػػت ح لػػػػػ  س ػػػػ ؿ منػػػػػ  مسب في عمقػػػػة  ػػػػػتا ة سك لؼشػػػػػى  -س
الط ػػتض  ام  ػػت   ص عمقػػة سنػػسل   لػػة  مػػ، سلػػ  حمتلػػة  قػػك الأ ػػ ؿ سك 
الحق ؽ  ك ػ  س ا ها اػة  غهػى الا  لحامػتت الدق مػة  تمػلبت لؼشػى ار  ػتع 

  تس  سف ت 
منػ  مس سمسلهػس لنػ  مس سم ا ػػ  في دك ػة عمق  ػت  ػتا ة مبقػغ مقاػػ ف   ثـال ذلـس:

دكلار ح لذػػػت  ص عمقػػػة ا بقػػػد الدنػػػ  مس فا ػػػت  فف ػػػ  لؽهػػػ، سف لباػػػ   تلألػػػ  
مبقغػػتن لشػػتةلبن مػػ، عمقػػة ا دك ػػػة الدنػػ  مس فا ػػت مقت ػػ  شػػساا دكلارات  نػػػتس 

  لؽهػ، سف حػدث في  ػتس  ػسؼ لػ ـ ا ػدن ؿ  ك ت  ػت  لػ م، الخنػترب ا ػ
 0 سؼ عمقة ا دك ة الد ا ة

مقاػػػػ ف  5   ػػػػترض سف منػػػػ  مسان سمسلهاػػػػتن لسلػػػػد سف لنػػػػ  مس مبقػػػػغ  لتوقــــيح ذلــــس:
 1000 -دكلار في ا نػ داف  لقػػ ـ     لق ػػت لػػ ـ ا ػػدن ؿ  نػػتس ا ػػدكلار 

مقاػػػ ف ل اػػػ   ػػػ دان   5000سم مػػػت لنػػػتكم  -ل اػػػ   ػػػ دان = دكلار 
 ػػ  متر   ػػ ة كسف  ػػتس ا ػػدكلار  تلج اػػ  ا نػػ دان كعقػػى فػػسض سف مػػدب الا

 1500في  ػػػػػ  ا   ػػػػػر  ا ػػػػػ م  شػػػػػ دس ا نػػػػػ داف دػػػػػتف في آنػػػػػس ا نػػػػػ ة 
مقاػ ف ل اػ   ػ دان  فػفف  1000% سم 20ل ا   كعقى فسض س ػ  ر ػح 
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رسس الدػتؿ  5000سراد في آنس ا ن ة ح ل  مت مت  مػ، ل ا ػتت  ػ دا اة 
مقاػػػػػ ف  1000ست  ر ػػػػػ  مقاػػػػػ ف  ك ت  ػػػػػت  فػػػػػ 6000ر ػػػػػح =  1000+ 

أ  لأ ػ  1500ل ا تن  لا س   ننس  نبب  غػن  ػتس ا صػسؼ )ا ػدكلار = 
 .مقػا ف 4=   1500÷  6000  ؼ لػص  عقى 

 5قشػساا لأمسلهس للـ عقد  ػسؼ آلقك لبفاتن    ك الخهس ففف الدن  مس ا
ل اػػ   ػػ دان    1000مقاػػ ف دكلار  نػػتس  ػػسؼ لػػ ـ دن  ػػ  كيػػ  ا ا ػػدكلار = 

 .مقا ف دكلار ا   دن  بهت 5، الحص ؿ عقى الأ    ا م
حا مػػت ل تت ػػد مػػ رد مػػ  ل ػػة مػػت  عقػػى   رلػػد س ػػ تؼ متا ػػة   نػػتس لزػػدد   -  

 ت تمقػػػػة المحقاػػػػة  كس ػػػػ   ػػػػ ؼ لنػػػػ  رد يػػػػ س الأ ػػػػ تؼ مػػػػ، الخػػػػترج  تمقػػػػة 
سل باػػػػة  ك ف عمقاػػػػة الا ػػػػ ناد  نػػػػ غسؽ ةلبةػػػػة شػػػػ  ر مػػػػ لبن  كلؼشػػػػى مػػػػ، 

لأل باػة  فف ػػ  لؽهػػ، حمتلػػة    نػ  ا قاػػتـ  شػػساا ا تمقػػة ار  ػتع  ػػتس ا تمقػػة ا
الأل باة  ت نتس الحت ػس  عقػى سف لػ   ا  نػقا   تػد ةلبةػة شػ  ر  ك ت  ػت  
لػمػػس   نػػ  مػػ، الخنػػترب  ف حػػدث الط ػػتض  نػػتس ا تمقػػة مقت ػػ  ا تمقػػة 

 .الأل باة
ك ت ػػػػل   ــــل أىــــداف عم يــــات الصــــرف الأجنبــــي الموازنــــة أو المراجحــــة: (3

ز ة  تبن عتـ  كلهقج عقى عمقاة ا شساا م، ا ن ؽ الأرنص  كا باػ  في الد ا
ا نػػػػػ ؽ الأف ػػػػػ   ػػػػػ اا دت ػػػػػة عمقاػػػػػة ا شػػػػػساا كا باػػػػػ   تمقػػػػػة سك  ػػػػػقتة  سك 
الا ػتراض سك الإ ػػساض  حاػ   ف ي ػػتؾ عمقاػتت يػػدف ت الد از ػة سك الدسال ػػة 
 ػػػ  س ػػػتتر  ػػػسؼ ا تمػػػلبت ا دك اػػػة في لس قػػػ  الأ ػػػ اؽ  كتمػػػة عمقاػػػتت 

 ت الد از ػػة  ػػ  س ػػتتر ا  ت ػػدب  بجت ػػب الد از ػػة  ػػ  س ػػتتر ا نػػق  ا دك اػػة يػػدف
ك هػػ، ا ػػ م لت ا ػػت لشػػت  ػػبج يػػ  الد از ػػة  ػػ   0الد  ػػت سب في سد ػػس مػػ،  ػػ ؽ

كذ ػػػػك عقػػػػى  0س ػػػػتتر ا صػػػػسؼ  ثم  تػػػػسج عقػػػػى الد از ػػػػة  ػػػػ  س ػػػػتتر ا  ت ػػػػدب
 ا     ا  ت : 
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ؼ ا تمػػػلبت  ص سف  هػػػ ف : تماػػػ  س ػػػتتر  ػػػس الموازنـــة بـــيل أســـعار الصـــرف -أ
م قتر ػػػة  ص حػػػػد دبػػػػن في لس قػػػػ  الدسادػػػػلح ا دك اػػػػة   لا سف يػػػػ ا لا لنػػػػ بتد 
 مهت اة كل د فسكؽ  ناهة في س تتر  ػسؼ ا تمػلبت مػ، مسدػلح مػت   ص 

   :مسدلح مت  آنس  تدب س بت  م  ت
أ  انػػػػ لبؼ ا تػػػػػسض كا هقػػػػػب عقػػػػػى ا تمػػػػلبت الأل باػػػػػة مػػػػػ،  ػػػػػ ؽ  ص آنػػػػػس  1

 .دد س تتريت ع د من  لتت لس ق ةك ت  ت     
أ     ػػػػتكت درلػػػػتت ا  تتمػػػػ  في س ػػػػ اؽ ا صػػػػسؼ الأل ػػػػبي  فتلأ ػػػػ اؽ ا  شػػػػهة 2

ل اج فا ت تت بتن الذتما      تسم شساا ك ا  ا تمقة  في ح  ل نػ  يػ ا 
الذػػػتما في الأ ػػػ اؽ ا ػػػ  لقػػػ  فا ػػػت يػػػ ا ا  شػػػتط  ك ت  ػػػت  تخ قػػػ  س ػػػتتر 

 . س  اؽ سنػسلا صسؼ فا ت ع،  قك ا نت دب في
أ   ع ػػدمت ل هػػسر  ققػػب س ػػتتر  ػػسؼ ا تمػػلبت  فػػفف سم  غاػػن م ػػتلئ ك ػػسل  3

في  ػػػػػ ؽ ا صػػػػػسؼ  ػػػػػد لصػػػػػ ب   تػػػػػض ا  ػػػػػ نن في ا  تػػػػػدل  الدنػػػػػ مس لذػػػػػ س 
 .ا تملبت  لشت لؤدم  ص كل د ان لبؼ فا ت  بتض ا   ة

نػػػلبؿ  أ  لغػػػسم ا  تتمػػػ  سحات ػػػتن  ػػػ  ا ب ػػػ ؾ المحقاػػػة ا تتمقػػػة في  ػػػ ؽ كاحػػػد مػػػ،4
تت ػػػسب ل قت ػػػ ف عم  ػػػة تنػػػسب   ػػػتؼ  ص  امػػػة ا تمقػػػة  في حػػػ  لغػػػسم 
ا  تتمػػ  مػػ  ا ب ػػ ؾ الخترلاػػة مبتشػػسب  ػػدكف تت ػػسب  لشػػت لتر ػػب عقاػػ  كلػػ د 

 .ان لبفتت في س تتر ا تملبت في ي س الأ  اؽ
فػػػفذا كلػػػػدت  قػػػػك الان لبفػػػػتت ا نػػػػت قة في س ػػػػتتر  ػػػػسؼ ا تمػػػػلبت في 

احد  فف   لؽه، ا ػ رلبص  تػض الأر ػتح عػ،  سلػج عدد م، الأ  اؽ في ك ة ك 
شساا ا تمقة م، ا ن ؽ الد ر  ة ا نتس  ثم  ات ت في ا ن ؽ الدس  تة ا نتس   ظػسان 

 .لأف تسؼ ا  تتم  لا  ه  ع، ا ب   ع، سف   الأ تتر
فػػػفذا كلػػػد مػػػ لبن م تتمػػػ  سف ا ػػػ  ا ات ػػػتن لبػػػتع في  ػػػ ؽ شػػػاهتت  مقت ػػػ  

  1.3835ر كلؽهػػػ،  اتػػػ  في  ػػػ ؽ   داػػػ   نػػػتس دكلا 1.3820ا ػػػدكلار  ػػػتس 
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 فف ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ  لنػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػترع  ص ا شػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػساا مػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ، ا نػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ ؽ الأكص كا باػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ  في 
  . ا ن ؽ ا  ت اة

ك ػػ  ك فػػفف مػػ، شػػ ف  هػػسار عمقاػػتت الد از ػػة سك ا   هػػا  لتػػ  ا نػػ    
لغسافاتن    تن كاحدب  تلدتنى الا  صتدم  ذ لن دلعت  تس  سؼ كاحد  عػ،  سلػج 

 تمقػػػة في ا نػػ ؽ الد ر  ػػة ا نػػػتس ك ت  ػػت  ار  ػػتع س ػػػتتريت  زلػػتدب ا هقػػب عقػػى ا
كزلػػتدب عػػسض ا تمقػػة في ا نػػ ؽ الدس  تػػة ا نػػتس  ك ت  ػػت  الط ػػتض س ػػتتريت  حػػ  

 .ل  قج ا   ازف في الأ تتر    الأ  اؽ الدر ق ة
لنػػ رقص لشػػت  ػػبج سف عمقاػػتت ا   هػػا  سك الد از ػػة  ػػ  س ػػتتر ا صػػسؼ  

 ػ:سل ب م  ت لشترط الآتي هس    قج ا  ت دب الد
شػػساا ا تمقػػة مػػ، ا نػػ ؽ ا ػػ  لهػػ ف فا ػػت ا نػػتس م ر  ػػتن  ك ات ػػت في  ػػ ؽ  -1

 .آنس له ف فا  ا نتس مس  تػتن 
سلا لهػػػػػ ف ي ػػػػػتؾ ر ت ػػػػػة عقػػػػػى ا صػػػػػسؼ الأل ػػػػػبي:  ذ ع ػػػػػديت  صػػػػػبح عمقاػػػػػة  -2

ا   ها  تن لشه ة  لأف ا س ت ػة  ق ػس   نػقا   اػ  ا تمػلبت الأل باػة  ص 
قهتت ا  قدلة  دمت  ق صس عمقاة شساا ا تمػلبت الأل باػة عقػى حػتلات ا ن

 .متا ة     الد افقة عقا ت م،  ب  ا نقهة الد د رب
سف ل   ا شػساا كا باػ  في   ػس ا   ػة حػ  لا ل تػسض الد تتمػ  لدرػت س  ققػب  -3

 .س تتر ا تمقة  ب  سف ل    ات ت
هػػا  مصػػترل  ا  تتمػػ . ك لا دػػتف سف لغهػػس ا تت ػػد مػػ، عمقاػػة الد از ػػة سك ا    -4

 .ا  تتم  فا ت تن لردلتن 
ك د ا  شست عمقاتت ا   ها  كا ن  لرتلذػت  كلسلػ  ا نػبب في ذ ػك  ص 
 ػػػػػػسعة ك ػػػػػػت   الا صػػػػػػتؿ  ػػػػػػ  الأ ػػػػػػ اؽ الدت اػػػػػػة في لس قػػػػػػ  دكؿ ا تػػػػػػتلم  ك ػػػػػػآ ة 
ة مصػترل  ا    لػ   ك هػػ،  ت ػ   تا ا ػدكؿ ا ػػ    بػ   ػقهتعت ا  قدلػػة  ظػتـ ا س ت ػػ

 . عقى ا صسؼ  ك     ا دان لس ق ة عقى حسلة ا    للبت م، ك ص الخترج
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الحالة الثانية  ل عم يات الموازنـة أو التحكـيم ىـي الموازنـة بـيل أسـعار  -ب
: ك ػػػ    قػػػك ا تمقاػػػة ع ػػػدمت  هػػػ ف س ػػػتتر ا   ا ػػػد عقػػػى عمقػػػة مػػػت  الفائـــدة

ا  ت اػة  ص سعقى م  ػت عقػى عمقػة سنػسل  فػفف ا شػرص لؽه ػ  ح لػ  ا تمقػة 
كفي   ػػػػس الدتػػػػنى سل ػػػػتن  ػػػػ   عمقاػػػػة  0ا تمقػػػػة الأكص ك لػػػػداع ت    ا ػػػػد سعقػػػػى

الد از ػػة  ػػ  س ػػتتر ا  ت ػػدب ع ػػدمت لػػ   ا ػػتراض عمقػػة مػػت كح لق ػػت  ص عمقػػة 
سنػػػسل   نػػػ  مس   ػػػترب  تػػػتدؿ فػػػترب الا ػػػتراض  ك نػػػتس فت ػػػدب سعقػػػى  بهػػػدؼ 

   0 د م، الا   مترحقاج يتما م، ا س ح     هق ة الا تراض كا تت
كعمقاػة الد از ػة  ػ  س ػػتتر ا  ت ػدب لقػ ـ بهػت د ػػن مػ، الد تػتمق   فقػد لقػػ ـ 
بهت الدم   ف ا دك ا ف  كالدن  مسكف  كالد تر  ف كالدصترؼ  كذ ػك في حت ػة مػت  ذا  

عقػى سف عمقاػة الد از ػة  0دتف ي تؾ ان لبؼ في س تتر ا  ت دب     قد ك قد آنػس
 .ب سك الد تر ة  ت   ا د  د  ه ف مهش فة  سك مغهتب   س تتر ا  ت د

 ػ : ثال لعم ية الموازنة المكشو ة
شػ  ر  كلباتػ   6% لدػدب 11 د لقترض م تتم  ا   ا ات تن  نػتس فت ػدب 

في  ػػػ ؽ ا صػػػسؼ الحت ػػػسب مقت ػػػ  ا ػػػدكلار  بهػػػدؼ    اػػػ  ا ػػػدكلار  ػػػ  س الدػػػدب 
لؼنػػػس لأف مسدػػػلحس  %  ك ػػػد لهنػػػب ك ػػػد1%  اهنػػػب ا  ػػػسؽ ك ػػػدرس 12 نػػػتس 

متسض كتن مغهى  فقد لػػدث سف لػ ر ض  ػتس ا ػدكلار  تػد ا شػ  ر ا نػ ة سك 
 .لس     تس ا   ا ات تن  ك   ك  ه ف ننتر   س تتؼ ا  سؽ في س تتر ا  ت دب

سمػػػػت  ذا سراد سف لغتػػػػ  مسدػػػػلحس مغهػػػػى  فف ػػػػ  لقػػػػ ـ  باػػػػ  ا ػػػػدكلار في ا نػػػػ ؽ 
ن ػ  تنى سف الدن  مس لػتكؿ م   ا بدالػة  اػ  ش  ر مقت   ا   ا ات ت 6الآلقة لددب 

  س حج   لداعت   في ا ن ؽ الآلقة في   س ك ة شسا  ت في ا ن ؽ الحت ػسب ػ 
ك ت  ػػت  لنػػ  اد الدنػػ  مس مػػ، ار  ػػتع  ػػتس ا  ت ػػدب في ا  لالػػتت الد  ػػدب  دكف سف 
ؿ ل تػػسض لدرػػت س  ققػػب  ػػتس ا صػػسؼ  ػػ  ا ػػ  ا ات ػػتن كا ػػدكلار الأمسلهػػس نػػلب

   .فترب الإلداع
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عقى سف ي تؾ مالحب  تمقاتت الد از ة  لأ    هسلقة تن مبتشػسب  ػد ل ػ ج عػ، 
الد از ػػة  هتمػػ  الأ ػػ اؽ ك قػػتر  الأ ػػتتر فا ػػت  كيػػ ا الأمػػس  ػػتل  عػػ، ا  هػػ ر في 
ك ػػت   الا صػػتؿ  كك ػػ ؼ الد تػػتمق   ػػات   في آف كاحػػد عقػػى لس قػػ  ا  هػػ رات 

 ج ع ػ    ػااج فػسص الا ػػ  تدب مػ، عمقاػتت الد از ػػة  ا نػتسلة كالا  صػتدلة  لشػت ل ػػ
كذ ػػػك لأ ػػػ  ع ػػػدمت تخػػػسج الأ ػػػتتر عػػػ، منػػػتريت ا تػػػتدم    ػػػسؾ عمقاػػػتت الد از ػػػة 

 0لإعتدعت  ص ذ ك الدنتر
 هػػػػ،  ػػػػد لقػػػػ   تػػػػض الدنػػػػ  مسل، في كيػػػػ  دبػػػػن  ذا مػػػػت اع قػػػػدكا سف لرػػػػسد 

ت  تمقػػػة سنػػػسل ا ػػتراض عمقػػػة متا ػػة  نػػػتس فت ػػػدب مػػ ر ض   ػػػترب لزػػػددب  ك لػػداع 
 نتس فت دب سعقى  ك   س ا  ترب   ؼ لػقج لذ  عت ػدان عقػى ا ػ  متراع  دكف سف 
ل ن كا في اع بتراع  ا  غػنات ا ػ   هػسس عقػى س ػتتر ا صػسؼ نػلبؿ فػترب الإلػداع  
كا    د لتر ػب عقػى  غنيػت   ػت ة الدنػ  مس عنػت س لنػامة  كيػ  مػت لهقػج عقاػ  

لغػب سلا لق صػس متاػتر الا ػ  متر في عمقػة متا ػة عقػى  مصادب  تس ا  ت دب  ك  ا
فسكؽ س تتر ا  ت دب كحديت  ك لظت لغب سف لس هلح يػ ا الدتاػتر سل ػتن عقػى ا  غػنات 

 .المح مقة في س تتر  سؼ ا تملبت
أ ــا عــل رابــع أىــداف عم يــات الصــرف الأجنبــي  هــو عم يــات  - 4

 المضاربة: 
 عػػػػتن  سدػػػػلح متػػػػسض لأنهػػػػتر كلقصػػػػد م  ػػػػت في  غػػػػة ا صػػػػسؼ: الاح  ػػػػتظ  
 .ا صسؼ بهدؼ حقاج ا س ح م   ب ؿ اح متؿ الخنترب

فتلد ػػػتر  في  ػػػ ؽ ا صػػػسؼ ل رػػػ     نػػػ  م   ػػػتن لزػػػددان مػػػ، الآف     ػػػ  
 ػػتس  ػػسؼ عمقػػة متا ػػة ػ ا تمقػػة ا ػػ  ل ػػتر  عقا ػػت في الدنػػ قب  ػ كالد ػػتر  

قػػػػتمس  ػػػػػد لؼ قػػػػ  عػػػػ، الدقػػػػتمس  فتلد ػػػػتر  ننػػػػػتر   متسكفػػػػة كلزنػػػػ  ة  ك هػػػػ، الد
لهنػػػب دػػػ  شػػػسا  ك ػػػد لؼنػػػس دػػػ  شػػػسا؛ لأ ػػػ  لا   ػػػ افس  دلػػػ  متق مػػػتت ف اػػػة 
نت ػػة عػػ، حت ػػة ا نػػ ؽ  كدقمػػت ا  تػػد الد ػػتر  عػػ، الا ػػ  متر ا  مػػ ذلس فف ػػ  
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 لؽا  لأف له ف مقتمسان م تتملبن  ت ص قتت ا نسلتة كالدساي تت الخهنب عقى ا ت ا ػد 
 .كالأ  ؿ متتن 

 ػػػ اؽ ا صػػػسؼ في  ظػػػس  تػػػض عقمػػػتا الا  صػػػتد ك ػػػ ا فػػػفف الد ػػػتر   في س
  دمػػت سف    تػػتع  ت انػػ ا مقػػتمسل،  ك هػػ    في ا غت ػػب نػػلاا  تلأ ػػ اؽ كاتجتيتعػػ

 ت مد عقى درا تت ا  صتدلة كمتسفة  تلدؤةسات الدر ق ػة لأ ػتتر ا تمػلبت  ك  بػ  
منػػ مس لد ػػ  يػػ س الأ ػػتتر  لشػػت لتػػس سف الد ػػتر  لؼ قػػ  عػػ، الدقػػتمس  كفي   ػػس 
يػػػ ا الاتجػػػتس سل ػػػتن  نػػػم ا مصػػػهقح الد ػػػتر ة  ص م ػػػتر ة مشػػػسكعة  كم ػػػتر ة تػػػن 
مشسكعة  سك الد تر ة المحققػة  لب ػ قسار  كالد ػتر ة تػن المحققػة  لب ػ قسار  كك ػت ا 
 الد ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػتر ة حػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػة ا  صػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ ا  الأكؿ   ا مػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػت الدقػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػتمسب في 

 0ا  ص ا  ا  تن
ف مصػهقح الد ػتر ة  لظػت مػ، عقمػتا الا  صػتد لػسل س أ*) ا مت ا بتض الآنس

لتس الدساي ة كالدقتمسب كالدرػت سب ا ػ  لا تخ ػ    ػ ا لا  كالد ػتر   لظػت يػ  الدػساي، 
 .كالدقتمس كالدرت س  ذ لا فسؽ  ا  مت ل دس

كالد ػػتر ة عهػػس ا  غهاػػة سك الحمتلػػة ػ ا ػػ  ذدس تيػػت  ػػت قتن ػ فبا مػػت  تػػس 
ا صػػػسؼ  فػػفف الد ػػتر ة  تػػػس ا  غهاػػة اتخػػتذ م  ػػ  مػػػت  لهمػػح  ص ا ػػ بتتد نهػػس 

سك  تػػػػنى آنػػػػس  ف الد ػػػػتر  ل رػػػػ   تن اػػػػترس  0ا  تػػػػسض ا تمػػػػدم لخهػػػػس ا صػػػػسؼ
م   ػػػػػتن مهشػػػػػ فتن مػػػػػ، الآف في ا نػػػػػ ؽ الآلقػػػػػة  غاػػػػػة حقػػػػػج    تت ػػػػػ  في انػػػػػ لبؼ 

   0أ1)الأ تتر    ا ن ؽ الحت سب كا ن ؽ الآلقة
ب  لشػت لؤلػد كل ػة كي ا لتس سف مصهقح الد تر ة  لظت لتس الدساي ة كالدرػت س 

 ظػػػػس ا  سلػػػػج ا  ػػػػتن ا ػػػػ م لم ل ػػػػسؽ  ػػػػ  الد ػػػػتر ة كالدقػػػػتمسب  كيػػػػ ا مػػػػت لؽاػػػػ    اػػػػ  
 0ا بتح 

 كما أن المضاربة تخت ف عل المراجحة, وذلس  ل وجوه عدة:
فتلدسال ة   ه م عقػى شػساا ا تمقػة ع ػدمت  هػ ف رناصػة  ك ات ػت  ـ المخاطرة:1

ع صػػس الدرػػت سب  كذ ػػك لأ ػػ  مػػ،  ع ػػدمت   هػػ ف تت اػػة  كمػػ، ثم فقػػاس فا ػػت
ا  تحاة ا تمقاة لػدث ا شساا كا با  في   س ا ق ظػة  كدػ  الأ ػتتر متسكفػة 
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 قمػػػػسالح  سمػػػػت الد ػػػػتر ة ففنهػػػػت  ت ػػػػة عػػػػ،    ػػػػ  متػػػػ  لأ ػػػػتتر ا صػػػػسؼ في 
 .الدن قب   كل م  الد تر  سف    قج    تت   في ي ا ااتؿ

ح الا ػػػ  تدب مػػػ، فػػػسكؽ الأ ػػػتتر  ػػػ  فبا مػػػت لػػػػتكؿ المحهػػػ  سك الدػػػسال ــــ الوقـــت:2
س ػػػػ اؽ ا صػػػػسؼ الدر ق ػػػػة  لصػػػػد الد ػػػػتر  لػصػػػػس  شػػػػت   في  ػػػػ ؽ كاحػػػػد  

 .ك ه، م  ان لبؼ ا   ة    ا ن ؽ الحت سب كا ن ؽ الآلقة
فبا مػػت لقػػ ـ المحهػػ   تمقاػػتت ا باػػ  كا شػػساا  عقػػى س ػػتس  ػػتس  ـــ درجــة التأكــد:3

قػ ـ عمقات ػ  عقػى    ػ  اتجػتس متق، كلزدد في س  اؽ لس ق ػة  فػفف الد ػتر   
 .مت  لأ تتر ا تمقة  كي  ل م  سف    قج    تت   في ي ا ا ش ف

:  ق  ػس عمقاػػتت ا   هػا  سك الدسال ػػة ا  تتمػ  في سد ػػس مػػ، ــ تعــدد الأســواق4
  ؽ كاحد  قصسؼ  سمت عمقاتت الد تر ة فامه، سف  ػ   في  ػ ؽ كاحػدب 

 .فقلا
 :أنواع المضاربة  ي أسواق الصرف

 ػػػػ ع الد ػػػػتر ة في  ػػػػ ؽ ا صػػػػسؼ  بقػػػػتن     تػػػػتت الد ػػػػتر    فقػػػػ     ػػػػ    
الد تػػػػػػتمق ف في  ػػػػػػ ؽ ا صػػػػػػسؼ الآلقػػػػػػة سف  ػػػػػػتس  حػػػػػػدل ا تمػػػػػػلبت  ػػػػػػن    في 
الدن قب   ففنه  لبتدركف  شساا سدػل دماػة مػ،  قػك ا تمقػة   ا مػت لػػدث ا تهػس 

 اػػ    ذا    ػػ  الد تػػتمق ف يبػػ ط  ػػتس  ػػسؼ  حػػدل ا تمػػلبت فػػفنه  لنػػترع ف  ص
   . قك ا تمقة

مػػ، ذ ػػك ل بػػ  سف الد ػػتر ة في  ػػ ؽ ا صػػسؼ الآلقػػة  ػػد  هػػ ف  فحػػدل 
  سلق   لعت:
 .ػ الد تر ة عقى الذب ط2  .ػ الد تر ة عقى ا صت د1

 :أولًا: المضاربة ع ة الصعود
يػػػػس الحت ػػػػة ا ػػػػ  لقػػػػ ـ فا ػػػػت الد ػػػػتر  ف في  ػػػػ ؽ ا صػػػػسؼ الآلقػػػػة  شػػػػساا 

 .تر  تع  تس  سؼ ي س ا تمقة في الدن قب  حدل ا تملبت  ظسان     ت    
ف س  قك الحت ة  ا ج  الد تر  عقى ا صت د في   ؽ ا صسؼ  ص شػساا 
سدل دماػة مػ، يػ س ا تمػلبت ا ػ  ل   ػ  ار  ػتع  ػتسيت لإعػتدب  ات ػت في الدنػ قب  
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 نتس سعقى م،  تس ا شساا  غاة حقاج ر ح م، فسؽ ا نتس  ك د س قػج عقػى يػ ا 
  ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػتر ة ا  ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ ع مػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ، الد

ػػ الد ػتر ة عقػى ا صػت د ػ ا ػ  ) ا  ػ ر أ  ظػسان لأف يػ ا الحاػ اف ل جػ   سس ػ  دا مػتن 
 . ص سعقى  دمت سف الد تر  في ي س الحت ة للحلد م، شسا  

كالد تر  ف عقى ا صت د ي  ا  ل،  ه ف    تتع  لدنػ قب   ػتس عمقػة مػت 
نػػػ قب   قػػك ا تمقػػػة في م  ػػت لبن ك ػػ  ك فػػػفنه  دا مػػتن مػػػت لهػػ ف ك ػػػت    ت  نػػبة لد

 0مسدلح دا ،   تنى  ف س  لذ  م،  قك ا تمقة سد س م، ا  لحامتع 
 :ثانياً: المضاربة ع ة الهـبوط

يس الحت ة ا   لق ـ فا ت الد تر   باػ  عمػلبت سك سكراؽ مت اػة  انػة في 
ح ز   ػ سم لبا  عقى الدهش ؼ ػ م   تػتن الط ػتض سك تخ ػاض  ام  ػت  بػ  سف لتاػد 

ك ػد تػس يػ ا ا  ػ ع  0 ت مػسب سنػسل  نػتس س ػ  كالا ػ  تدب مػ، فػسؽ ا نػتسل،شػسا 
 مػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ، الد ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػتر ة 
)  ت د  أ  ظػسان لأف يػ ا الحاػ اف ل جػ   سس ػ  دا مػتن  ص س ػ    دمػت سف الد ػتر  

  .دا متن مت له ف في حت ة  سال  كذ ك  با  ا تملبت ا   في ح ز  
تع  م  ت قػة  ت  نػبة لدنػ قب  ك ذا دتف الد تر  ف عقػى ا صػت د  هػ ف    تػ

 ػػتس  ػػسؼ عمقػػة مػػت  فػػفف الد ػػتر  ف عقػػى ا  ػػلحكؿ عقػػى عهػػس ذ ػػك  حاػػ   ف 
   تػتع   هػػ ف م شػػت مة  ت  نػػبة لدنػػ قب   قػػك ا تمقػػة  ك ػػ  ك فػػفنه  له  ػػ ف في 
مسدلح مدل، ػ  تنى  ف س  لذ  م،  قك ا تمقة  ه ف س ػ  مػ، ا  لحامػتع  بهػت ػ فمػ لبن 

ر  سمسلهس ل     الط تض  امة ا   ا ات ػتن في الدنػ قب  ا قسلػب  ذا دتف  ة م ت
فف   لن ها  سف لقترض  قك ا تمقة م،  ػ ؽ   داػ   كلبات ػت  ت ػدكلار في  ػ ؽ 
ا صسؼ الأل بي  كبه س ا هسلقة له ف ي ا الد تر   د نقج ا  لحامػتن عقػى   نػ  ) 

  تت ػػػػ   ػػػػ ا ة  ػػػػت   أ دكف سف لقت قػػػػ  س ػػػػ  مػػػػ، يػػػػ س ا تمقػػػػة  فػػػػفذا دت ػػػػة  
فاشترم ا   ا ات تن من قبلبن  ت نتس الد ر ض  كلندد مت عقا  م، ا  ػلحاـ لز  ظػتن 

 .في ذات ا   ة  ت حقق  م، ر ح  ت دكلار
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 لا سف يػ ا الأمػس  ػاس عقػى   لب ػ   فقػػد لس  ػ   ػتس  قػك ا تمقػة  نػػبب 
  ك ػ  ك ا  دن  ا ه ا  م، ا ب ك الدسدلحم بهدؼ ا   ااج عقػى يػؤلاا الد ػتر  

لؽ ػػػ ف  تلخنػػػت س  ػػػدلان مػػػ، الأر ػػػتح  لأنهػػػ   ا ػػػهسكف  شػػػساا ا تمقػػػة مػػػ، ا نػػػ ؽ 
 . الحت سب  نتس للحلد ع، عق دي  الآلقػة

كل  ػػ  الجم ػػ ر تػػن الد رصػػص الد ػػتر ة عقػػى ا صػػت د  كلهػػ ف في حت ػػة 
 سدد مػ، الد ػتر ة عقػى ا  ػلحكؿ؛ لأ ػ   ػة  ظسلػة   نػت اة تم ػ  الجم ػ ر مػ، الد ػتر ة 

الدهش ؼ سك  ا   قتة لا لؽقه ػت  ك ف دػتف يػ ا لا لؽ تػ  مػ، شػساا عمقػة لا  عقى
لقصد  نػقم ت  ت  تػ   كيهػ ا ل نػس    اػ  الاع قػتد  ػ ف عمقاػتت الد ػتر ة عقػى 
ا  لحكؿ سد س نهسان مػ، عمقاػتت ا صػت د  سمػت ا   اػ ف فا ػتر  ف عقػى ا صػت د  سك 

سك الذبػػ ط في ا نػػ ؽ  كل  مػػ  الد ػػتر  عقػػى ا صػػت د 0ا  ػػلحكؿ حنػػب الأحػػ اؿ
 الآلقة   ع  م، الأعبتا الدت اة:

: ل م ػ  في لسػت س الد ػتر ة   نػ ت ػ م قػ  في ذ ػك م ػ  الد ػتر  في ا نػ ؽ الأول
الحت سب ػ فقػد    قػج    تت ػ  في ار  ػتع سك الط ػتض  امػة ا تمقػة ك ػد لا 

 0   قج
ة الأكص ) ار  ػػػتع : ل م ػػػ  في  ػػػتس ا  ت ػػػدب ا ػػػ  لنػػػ ها  الد ػػػتر  في الحت ػػػالثـــاني

 ػػتس ا تمقػػة أ الحصػػ ؿ عقا ػػت  ػػ  س ػػ  احػػ  ظ   م ا ػػ   تمق ػػ  الأ ػػقاة في 
سحػػػػػد ا ب ػػػػػ ؾ  سك ا  ت ػػػػػدب ا ػػػػػ   ا ػػػػػهس الد ػػػػػتر  في الحت ػػػػػة ا  ت اػػػػػة ) 

 0الط تض  امة ا تمقة أ دفت ت  ص ا ب ك  ظن الا تراض م  
ت ػسب سك كلغب سف للبحظ سف الد تر ة لؽه، سف     في س ػ اؽ ا صػسؼ الح

الآلقػػة فػػفذا    ػػ  الد ػػتر  ار  ػػتع  ػػتس ا ػػدكلارات الأمسلهاػػة في الدنػػ قب   ف ػػس 
يػػػ س الحت ػػػة لنػػػ ها  سف لقػػػ ـ  شػػػسا  ت  بهػػػدؼ  ات ػػػت في الدنػػػ قب   ع ػػػدمت  س  ػػػ  
الأ ػػػػتتر  كلػقػػػػج    نػػػػ  مهنػػػػبتن مت اػػػػتن مػػػػ، كراا ذ ػػػػك  سمػػػػت  ذا    ػػػػ  الد ػػػػتر  

ف ػػس يػػ س الحت ػػة لنػػ ها  الد ػػتر  سف لباػػ  الط ػػتض  امػػة ا ػػدكلارات في الدنػػ قب  
ا دكلارات م، الآف  كذ ك عػ،  سلػج ا ػتراض  امػة ا ػدكلارات ا ػ   ػاق ـ  بات ػت 
في ا نػػػ ؽ الحت ػػػسب  عقػػػى سف لقػػػ ـ  فعػػػتدب شػػػساا   نػػػ  ا هماػػػة ا ػػػ   تع ػػػت مػػػػ، 

 .ا دكلارات في الدن قب  ع دمت   ر ض الأ تتر  ك ب  حق ؿ م عد ا نداد
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 الثالمبحـث الث

 أنـواع عم ـيات الصرف الأجنـبي
 ق تتمػػػ  في س ػػػ ؽ ا صػػػسؼ الأل ػػػبي س ػػػ اع عػػػدب  كلت ػػػل ا  اصػػػ  ا س انػػػس 
 ػػػػ   قػػػػك الأ ػػػػ اع كسداب ا   سلػػػػج  ا  ػػػػت ع صػػػػس ا ػػػػلحم،  فػػػػفذا تم ا  تتمػػػػ  في  ػػػػ ؽ 
ا تمػػلبت  بقػػتن لأ ػػتتر ا صػػسؼ الحت اػػة  س قػػػج عقػػى يػػ س ا تمقاػػة عمقاػػة  ػػػسؼ 

ذا تم ا  تتم  في ا ن ؽ  بقتن لأ تتر ا صػسؼ الآلقػة س قػج ف رلة سك حت سب  سمت  
عقػى يػ س ا تمقاػة عمقاػتت آلقػة سك منػ قبقاة  سمػت  ذا دت ػة ا تمقاػة ا ػ  س سمػة 
في   ؽ ا صسؼ ذك شق     ف دت ة ح  م عقى عمقاة  ا  سك شػساا  قتمقػة في 

 ػ   ػبج كسف ا ن ؽ الحت سب  كفي   س ا   ة تجسل عمقاػة  اػ  سك شػساا  قتمقػة ا
تم  ات ت سك شساايت في ا ن ؽ الآلقػة  فاهقػج عقػى يػ س ا تمقاػة عمقاػة الدبتد ػة سك 
الدقتل ػػة  ل ػػتؼ  ص ذ ػػك  ػػ ع لؼ قػػ  عػػ، الأ ػػ اع ا  لبةػػة ا نػػت قة لأ ػػ  لا لػػ   
فا ت   ساـ عقد  تت  ك لظت لتهى لحتمق  الحج في ا شساا سك ا با   تمقة مػت  ك نػتس 

زم اػػة متا ػػة  لهقػػج عقا ػػت مػػدب الخاػػتر  ثم  تػػد ا ق ػػتا الدػػدب لزػػدد ك هػػ، في فػػترب 
المحددب  له ف  قهسؼ ا ػ م دػتف  ػ  حػج الخاػتر الحػج في  م ػتا ا تقػد سك  نهػتاس  

 .كلنمى ي ا ا   ع عاترات ا تمقة
 ػػػاه ف حػػػدل  ت  ت ػػػسان عقػػػى  ػػػ ع  مػػػ، ا تمقاػػػتت في مػػػ،  قػػػك الدقدمػػػة 

 -ا  ت : عقى ا      مهقب 
 .عم يات الصـرف الفوريـة :لأولالمط ب ا

 .عم يات الصـرف الآجـ ة: المط ب الثاني
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 المط ـب الأول

 عم ـيات الصـرف الفـوريـــة

 قػػك ا تمقاػػتت ا ػػ   ػػ    بقػػتن  نػػتس ا صػػسؼ  يقصــد بعم يــات الصــرف الفوريــة:
 . الحت  سك ا تتل     عمق  

 ػػػػ ـ ا صػػػػسؼ ا  ػػػػ رم سك  لا س ػػػػ  لشػػػػت لغػػػػدر ا   باػػػػ    اػػػػ  منػػػػبقتن يػػػػ  سف م 
ا تتل   بقػتن لدػت لػسل عقاػ  عػسؼ ا  تتمػ  في س ػ اؽ ا صػسؼ الأل باػة   ػاس يػ  

 .لشت ل بتدر   ا  ا  ي، كي  سف له ف لدان  اد  ك لظت    مد  ؿ آنس
كي  سف ا  تتم  الحت س سك ا تتل    لظت ل   ع،  سلج  نقا  ا تملبت الد بتد ة ا 

ل مس عم  علبؼ ا ا ـ ا  م تم ا  تت د فا  عقى  الدبتعة سك الدشتراب   نلبؿ
 لساا ا تمقاة  ففذا سلسلة عمقاة ا صسؼ ل ـ الاة   فاه ف ل ـ ا  نقا  
كا  نق  ل ـ الأر تتا  كله ف  ترلخ ي ا ا ا ـ ي   ترلخ الا   قتؽ  فق     ت 
ـ عمقاة  سؼ    ا ب  ؾ الأكرك اة ل ـ الجمتة  له ف  ترلخ الا   قتؽ ي  ل  

ا  لبةتا  لأف ل مس ا نبة كالأحد عهقة رتاة في سكرك ت  كحدلد م قة ا ا م  
لت ل م، م هقبتت  لسااات ا  ن لة    الد تتمق   ك سل   قك ا تتدب  ص مت 
 ب  الحس  ا تتلداة ا  ت اة  حا      لم  ه، ك ت   الا صتؿ الحدل ة  د   ست 

الا صتؿ الحدل ة   لا سف ا ب  ؾ متزا ة  تد  ك ست  ا  قدـ الذت   في ك ت   
 تم  به س الددب ف ح  لن   عقا ت  تمتـ  لسااات ا  ن لة  د ة  ل تؼ  ص 

  .ذ ك عتم  ا  سؽ ا لحمس    الأ  اؽ
ك ذا مت تم الا  تؽ عقى   قة  قد سل بي  نتس  سؼ لزدد  ففف الأ ساؼ 

 لػدد  ترلخ ا  نقا  ف ؤن  الدت اة عقا ت حدلد مهتف ك ترلخ ا  نقا   ففذا لم
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س تتر ا با  كا شساا عقى سنهت آ اة سك ف رلة كلغب سف  نق  عقى س تد حد   تد 
ل م   ت ق   قتم   م،  ترلخ  لصتز ا تمقاة  كلا لن  نى م، ي س ا قتعدب  لا 
ا تمقاتت    ا دكلار الأمسلهس كا دكلار ا ه دم  حا  لغب سف لػص  

 ة. تع 24ا  نقا  نلبؿ 
 ػػػتعتت  ػػػ  سكرك ػػػت كسمسلهػػػت   6 ص  5ف  ػػػتؾ فػػػسؽ زمػػػس لػػػتراكح مػػػت  ػػػ  

كللحداد ا  ترؽ ا لحمس دقمت اتج  ت  قنتح  الأمسلهس ا غسبي  كدػ  ك الحػتؿ  ت  نػبة 
 . ق ترؽ ا لحمس    س  اؽ شسؽ آ ػات كسكرك ت

ك تػػد  تعػػدب لػػ مس ا تمػػ   تعػػدب عتمػػة في ا  تتمػػ  ا ػػدك   دمػػت سف س ػػتتر 
اػػػتت الحت ػػػػسب يػػػػس الأ ػػػتتر الأ ت ػػػػاة كا ػػػػ  حنػػػب عقػػػػى س ت ػػػػ ت س ػػػػتتر ا تمق

الدتػػتملبت الآلقػػة  ك ف دػػتف ي ػػتؾ  ػػ ةن ك  ةػػػس م بػػتدؿ  ػػ  الأ ػػتتر في ا نػػ    
 0الحت سب كالآلقة

لطقػػص لشػػت  ػػبج  ص سف عمقاػػتت ا صػػسؼ ا   رلػػة  لظػػت ل هبػػج مػػد  لذت فقػػلا 
قا  كا  نػق  ففنهػت  ػد تم ػد  ص لػ م  عقى ا نتس الحت ػس  سمػت  ت  نػبة  تمقاػة ا  نػ

كس ػب ع في  تػض الأحاػتف  كذ ػك  ظػسان  تػػدـ اح نػت  سلػتـ ا تهػلبت مػ، عمقاػػة 
 .ا  نقا 
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 المط ـب الثاني

 عم ـيات الصـرف الآجــ ة

: يس سف لػ   الا  ػتؽ مػ، الآف عقػى  اػ  يقصد بعم يات الصرف الآج ة
 ػتس  ػسؼ آلػ   ل  ػج عقاػ   سك شساا عمقػة مػت في  ػترلخ منػ قبقس  عقػى س ػتس

 .   ا هسف   عقى سف لؤل  ا  نقا  كا  نق   ص ح  حق ؿ ا  ترب الد  ج عقا ت
كا نػػػبب في لجػػػ ا الد تػػػتمق   ص  ػػػ ؽ ا صػػػسؼ الآلقػػػة  ا ستبػػػة في تج ػػػب 
 ققبػػتت س ػػتتر ا صػػسؼ  قتمقػػة الدػػلـ بهػػت  ػػ قة مػػت  نػػلبؿ ا  ػػترب مػػ،  ػػترلخ   ػػساـ 

ا  ا تمقاة  ففذا الط  ة  امػة ا تمقػة م  ػ ع ا تقػد ك بػ  ا تقد  كح   ترلخ    
 . ترلخ ا  ن لة فف   لؽه، تج ب الخنترب ا  ت ة ع، ذ ك

ك نػػػ ق  ا تمقاػػػتت الآلقػػػة  اػػػلحب نت ػػػة  كيػػػ  سف س ػػػتتر ا صػػػ قتت لزػػػ  
ا  تت د  د ل  ج عقا ت منبقتن ك ة   ساـ ا تقد   ا مػت ا  بػتدؿ ا  تقػس  قتمػلبت لا 

 . ة لاحج في الدن قب   ه ف فا  الأ تتر  د  غنتل    لا في ك 
ك ة  ػ ارلخ  هػتد  هػ ف لظهاػة  قتمقاػتت الآلقػة   ػتراكح مػت  ػ  شػ س  سك 

 . ةلبةة سش س  سك   ة سش س  سك   ة عقى سد س  قدلس
ك ت ست  م، س   لؽه، ا  تت ػد لدػدد سنػسل تػن الدػدد ا نػت ج ذدسيػت  سم لدػدب  أ1)

 ت اة سش س مػ لبن   لا سف يػ س ا  ػ ارلخ  ت ػل تػن  سر تة سش س  سك  نة  سك
ك نػػػ قلـح  غاػػػنات في الأ ػػػتتر الدتهػػػتب  دمػػػت لصػػػتب مػػػ، عمقاػػػتت  عتدلػػػػة 

  .ا  تت د كلغتق ت تن م حدب    الأ  اؽ
كحػػػػدد في ا تقػػػػد  ػػػػ ارلخ الا ػػػػ  قتؽ  ك نػػػػ بتد سلػػػػتـ ا تهػػػػلبت   ػػػػ  س 

ػ سم لػنب ل مس عم  نػلبؼ لػ ـ ا ها اة ا      دد بهت في ا تمقاتت الحت سب 
ا  تت ػد ثم   ػتؼ   ا ػت شػ  ر ا تقػد دتمقػة ػ ك هػ،  ذا كافػج لػ ـ الا ػ  قتؽ سكؿ 
لػػػ ـ مػػػ، شػػػ س لدلػػػد فػػػفف ا  ػػػترلخ لتػػػدؿ  اػػػ  لصػػػبح في آنػػػس لػػػ ـ مػػػ، ا شػػػ س 

دلنػػػػػػمل لدػػػػػػدب ةلبةػػػػػػة شػػػػػػ  ر  فػػػػػػفف  ػػػػػػترلخ  1ا نػػػػػػت ج  فمػػػػػػ لبن  ذا تم ا  تت ػػػػػػد في 
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لهػػػ ف في سكؿ شػػػ س س سلػػػ    ك هػػػ،  ظػػػسان لأف  ػػػترلخ  الا ػػػ  قتؽ مػػػ، الد ػػػترض سف
الا ػػػ  قتؽ  ػػػتدؼ سكؿ ا شػػػ س  فػػػفف ا  ػػػترلخ لتػػػدؿ  ص ا شػػػ س ا ػػػ م لقػػػس لػػػ ـ 

مػػػػ، شػػػػ س مػػػػترس كذ ػػػػك  31 ػػػػترلخ الا ػػػػ  قتؽ  سم سف ا  ػػػػترلخ لتػػػػدؿ  ص لػػػػ ـ 
 لأتساض   تقج  فلسااات ك ظ  الأ  اؽ ك ػسكؼ ا  نػ لتت ع ػد نهتلػتت ا شػ  ر

. 
لأ ػػػػػتتر ا صػػػػػسؼ الآلػػػػػ  ففنهػػػػػت تخ قػػػػػ  عػػػػػ، س ػػػػػتتر ا صػػػػػسؼ ك ت  نػػػػػبة  

الحت ػػػس  كذ ػػػك  نػػػبب ا  ػػػترؽ ا ػػػلحمس ا ػػػ م   غػػػن عقػػػى س ت ػػػ  س ػػػتتر ا  ت ػػػدب  
ك ه، س ػتتر ا صػسؼ الحت ػسب  بقػى يػس الأ ػتس كا ػ    ػتا عقا ػت حنػب س ػتتر 
ا صػػػسؼ الآلػػػ  م ػػػتفتن   اػػػ  فػػػسؽ  ػػػتسم ا  ت ػػػدب ا نػػػت دل، في الأ ػػػ اؽ ا  قدلػػػة 

اػػػػة عقػػػػى ا تمقا ػػػػ  م  ػػػػ ع ا  بػػػػتدؿ   تػػػػنى سف ا  ػػػػسؽ  ػػػػ  ا نػػػػتس ا  ػػػػ رم  ا دك 
 .كا نتس الآل  ي  ا  سؽ     تسم ا  ت دب عقى ا تمقا  

ك   ك لؽه، اح نت   تس ا صسؼ الآل  م، ا ا ـ الأكؿ    سلس عقد ا صسؼ 
 الآل  ا   تدا  ص ةلبةة ع ت س: 

 لخ   ساـ عقد ا ص قة. تس ا صسؼ ا   رم ا نت د في ا ن ؽ في  تر 
 تس ا  ت دب ا  م لدفت  ا تما   ذا مت ا ترض  امة ا تمقة الدبتعة ا    ا   

 ا نداد فا ت ع د ا   قتؽ ا تقد الآل .

 تس ا  ت دب ا  م لػص  عقا  ا تما   ذا مت سكدع  امة ا تمقة الدشتراب في كدلتة 
 ةت  ة   ترب ا تقد الآل .

     ص حدلد ا نتس الآل : :    اح دا اة ا     1م تؿ
ل ا   100.000  ترض سف عمالب  دل  كدلتة  تلإ تر اس لددب   ة  دريت 

   لت  كسف عمالب آنس  دل  كدلتة  تتدؿ  امة ا  دلتة  %9.5  ت دب  نب  ت 
كسف  تس ا صسؼ  %5.2الأكص ك ه،  ت دكلار ك نبة ا  ت دب المح نبة لذت 
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دكلار  ه  ل ا   فمت ي  ا نتس  1.50 اس ي  ا   رم  قدكلار مقت   الإ تر 
 الآل  ا  م لنتكم    كدلتة الإ تر اس ككدلتة ا دكلار ع د ا   قت  مت؟

 الح  : حنب مت ذدس تس  ت قت  عقا ت سف لضدد ا ت ت س ا  لبةة ا  ت اة:
أ = 0.095+1× ) 100.000 امة كدلتة الإ تر اس ع د ا   قت  ت = 

 اسل ا    تر  109500
   تر اس  ت نتس ا   رم 100.000 امة ا  دلتة  ت دكلار الدتتد ة لدبقغ = 

 دكلار 150.000=  1.5×  100.000=                               
أ = 0.0525+1× ) 150.000 امة ا  دلتة  ت دكلار ع د الا   قتؽ = 

 دكلار 157875
كم    مبقغ ي  ا  م لنت 1.5ففذا دتف  تس ا صسؼ ا   رم  درس 

دكلار  فاه ف ا نتس الآل   هباتة  150.000  تر اس كمبقغ  100.000
الحتؿ ي  ا نتس ا  م لغت  الإ تر اس ل نتكل م  مبقغ ا دكلار ع د 
الا   قتؽ  سم سف ا نتس الآل  الخت ص لنتكم مبقغ ا دكلار ع د الا   قتؽ 

 :مقن مت عقى مبقغ الإ تر اس ع د الا   قتؽ سم لنتكم
 دكلار 1.442=  109500÷  157875

 دكلار 1.442سم سف ا نتس الآل  متدلا   سكؽ س تتر ا  ت دب = 
ك د لػدث سف ل نتكل  تس ا صسؼ الآل  م   تس ا صسؼ ا   رم ك د لؼ ق  

 ع  .
 ففذا دتف ا نتس الآل  سعقى م، ا نتس ا   رم فاقتؿ سف ا تمقة  تلبكب.

س   م، ا نتس ا   رم فاقتؿ سف ا تمقة عص   سمت  ذا دتف ا نتس الآل   قتمقة
 )الإ تر اس عص  مقت   ا دكلارأ.

 وىناك طريقتان لتسعير العملات: 
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 .Direct Quoteا هسلقة الأكص:  سلقة ا  نتن الدبتشس 
 . Indirect Quoteا هسلقة ا  ت اة:  سلقة ا  نتن تن مبتشس

   اة ا لبزمة  شساا كحدب كاحدب ك ب  ا هسلقة الأكص: عدد كحدات ا تمقة ا 
أ في  سلقة Variableم، ا تمقة الأل باة فت تمقة ا    اة يس الدبقغ الد غن )

 Baseا  نتن الدبتشس  سمت الأل باة فمبقغ ت ةت ة ك نمى عمقة الأ تس )

currencyل ا  مصسم )مبقغ  6أ كح  لتق،   ك مصسم م لب س   لن بدؿ
لهس )مبقغ ةت ةأ ي ت لقتؿ سف ا شه   د ا  ردـ دكلار سمس  1م غنأ مقت  

  سلقة ا  نتن الدبتشس.
سمت ا هسلقة ا  ت اة: ف س  ب  عدد كحدات ا تمقة الأل باة ا    شترل مقت   
كحدب كاحدب م، ا تمقة ا    اة ا    ت ل في ي س الحت ة سنهت يس عمقة الأ تس 

ا   له ف مبقغ ت م غنا  فت دمت  ذات الدبقغ ا  ت ة  سمت ا تمقة الأل باة ف س
 2لتق،   ك  سلهتن س   لن بدؿ مقت   الج ا  الإ تر اس )مبقغ ةت ةأ مبقغ 

دكلار سمسلهس )مبقغ م غنأ ف  ت لقتؿ سف ا ب ك  د ا  ردـ  سلقة ا  نتن تن 
 الدبتشس.

  تا كلن ردـ الد تتمق ف في سكر ت ا هسلقة الدبتشسب  كفي متظ  دكؿ ا تتلم  ت  
مسادلح  سلهت ات كسلس  دا كس ترا ات ك ا زلق دا ك تض ا بقداف الأنسل الد  ةسب   قت اد 
 سلهت ات كا    ن ردـ ا هسلقة تن الدبتشسب كفي ا  لالتت الد  دب الأمسلهاة 

  ن ردـ ا هسلق  .
 ذا دتف ا ب ك ل تتم  م  عما  دان  ا  لالتت الد  دب الأمسلهاة سك ل تتم  م  

   ؾ الأنسل في سكر ت )متعدا  لصقتراأ فف   ل ب   سلقة ا  نتن الدبتشس.ا ب
ل بػػ  لشػػت  ػػبج سف لأ ػػتتر ا صػػسؼ الآلقػػة فت ػػدب  قػػ ل، لذػػ  ار بػػتط كةاػػج 

  تع ا هبػن  ن ؽ ا صسؼ  فم لبن الدصدر سك الدن  رد   هس ل لبشى سلتن م    الار 
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 ض ا شػدلد  ت  نػبة  قمنػػ  رد   قتمقػة لزػ  ا  تت ػد  ت  نػبة  قمصػدر   سك الالط ػت
سف ل تت د في ا ن ؽ الآلقة  قتملبت لددب ش س سك ةلبةػة سشػ س حنػب الدػدب ا ػ  
 نػػػ غس  ت عمقاػػػة الا ػػػ ناد سك ا  صػػػدلس  ك ػػػ  ك لػػػؤم، دػػػلبن م  مػػػت   نػػػ  لسػػػت س 

 .ا صسؼ
ك هػػػػػ،  ذا اف قػػػػػست عمقاػػػػػة ا  تت ػػػػػد عقػػػػػى ا تمقػػػػػة في ا نػػػػػ ؽ الآلقػػػػػة  ص 

  لبغا ت دلبن م، الدصدر كالدن  رد   ذا  لب شػك  ػ ه ف  قػك ا ص قة ا  جترلة ا 
 .ا تمقاة مت يس  لا م تر ة عقى ا تمقة  ص ة نت صة
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 الفصل الثاني

 القيمة الخارجية ل عم ـة
 ه  دك ػة مػ، ا ػدكؿ عمق  ػت الخت ػة بهػت  كا ػ م ل ػ س ا صػبغة ا قت   اػة 

عػػػتـ مػػػ،  بػػػ  الأفػػػساد عقػػػى يػػػ س ا تمقػػػة يػػػس  ػػػت  ف ا دك ػػػة ا ػػػدانقس  مػػػ   بػػػ ؿ 
 .لق م ف   داكلذت دكف   هتر لذت في متتملبع  ا دانقاة

سمػت  ذا دت ػة الدتتمقػة   رهػى حػدكد ا دك ػة ػ كيػ  مػت لنػمى  تلا ػ ناد ػ 
فػػتلأمس ي ػػت لؼ قػػ  لأ ػػ  لا ػػد مػػ، ا قاػػتـ سكلان  بتد ػػة عمق ػػ  ا دانقاػػة  تمقػػة ا دك ػػة 

ة سنػسل مت مػػدب عتلداػػتن  كيػػ س ا تمقاػػة  ػػ   ا ػ  لسلػػد الا ػػ ناد م  ػػت  سك  تمقػػة دك ػػ
 0في   ؽ ا صسؼ الأل بي

عقػػى س ػػ   هػػس  ػػ   عمقاػػة ا باػػ  كا شػػساا في يػػ س ا نػػ ؽ  ل بغػػس سف  هػػ ف 
ي ػػػػتؾ علب ػػػػة  ػػػػتسلة  ػػػػ  عمػػػػلبت لس قػػػػ  ا ػػػػدكؿ ك ت ػػػػ ت ا ػػػػبتض حػػػػ  لؽهػػػػ، 

مػػلبت  قمػػدف عتت ا دك اػػة سف  ػػ   يػػ س ا تلب ػػة ا نػػتسلة  قتمقػػة المحقاػػة مقت ػػ  ا ت
الأل باػة  نػمى  ت قامػة الخترلاػة   قػك ا قامػة الخترلاػة حػدديت عمقاػتت ا تػػسض 
كا هقػػب  فتر  ػػ  دقمػػت زاد ا هقػػب عقػػى ا تمقػػة في الخػػترج عقػػى الدتػػسكض م  ػػت في 
ا ػػػدان   ك ػػػ ر ض دقمػػػت زاد الدتػػػسكض م  ػػػت في ا ػػػدان  عقػػػى ا هقػػػب عقا ػػػت في 

 .الخترج
 ت ب الأ ػت اب ا ػ  لػ   بهػت حدلػد كفي ي ا ا  ص      تكؿ  ت   صا  الد

 ػػػػ هق  عػػػػ، ا ت امػػػػ  الدػػػػؤةسب في حدلػػػػد يػػػػ س ثم ا قامػػػػة الخترلاػػػػة في مب ػػػػ  سكؿ  
   كذ ك عقى ا     ا  ت : ػفا قامة في مب   ةت

 .أساليب تحديد القيمة الخارجية ل عم ة: المبحث الأول
 .العوا ل الم ثـرة  ي تحديد القيمة الخارجـية: نيالمبحث الثا

 
 المبحث الأول

 أساليب تحديد القيمة الخارجية ل عم ـة
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 تنهاػػػتر  ظػػػتـ ا ػػػ يب  كنػػػسكج ا ػػػدكؿ م ػػػ  س ػػػب ة الأكراؽ ا  قدلػػػة ا ػػػ  
  ػػداكلذت ا اػػ ـ   لحاماػػة تػػن  ت قػػة  قصػػسؼ  ت ػػ يب  ك نػػ مد  ػػ ب   سا  ػػت مػػ،  ػػت  ف 

 قػد ا دك ػة  ا دك ة الدصدرب لذت   ظػسان لأ ػ  لا   لػد  نػبة ةت  ػة  ػ  ا ػ يب ككحػدب
مػػػ، ا  تحاػػػة ا  تقاػػػة  ك ػػػ  ك لهػػػ ف الدنػػػئ ؿ عػػػ، حدلػػػد ا قامػػػة الخترلاػػػة  قتمقػػػة 
ا ا ـ في     ظتـ ا  ت يم ي  ا دك ػة  ػتحبة ا تمقػة  ك هػ،  ذا  سدػة ا دك ػة  ػتس 
 ػػػسؼ عمق  ػػػت ل  ػػػسؾ في  ػػػ ؽ ا صػػػسؼ  بقػػػتن لدق  ػػػاتت ا تػػػسض كا هقػػػب دكف 

لحػس سك ا  ظاػ   سمػت  ذا  تمػة ا دك ػة  دن  م  ت  ف  ا لنمى    ػق   ا  تػ يم ا
 ت  دن  في ي س ا ن ؽ  ق ر ا  م، حػدب يػ ا ا  ققػب في  ػتس ا صػسؼ  ف ػ ا 
لنػػمى  ػػت  ت يم تػػن ا  ظاػػ   سك الدػػدار  سك الد لػػ   سمػػت  ذا  تمػػة ا دك ػػة    دلػػد 
 ػػتس  ػػسؼ عمق  ػػت  هسلقػػة  دارلػػة  سك  حهماػػة مػػ،  بق ػػت  كلم  ػػترؾ  ػػتس  ػػسف ت 

 نػػػ ؽ  بقػػػتن  ت امػػػ  ا تػػػسض كا هقػػػب ف ػػػ ا مػػػت لنػػػمى  ت س ت ػػػة عػػػػقى ل  ػػػدد في ا
ا صػسؼ  ك  ػتان عقػػى مػت  قػدـ فف ػػ   تػد نػسكج دػػ  ا ػدكؿ عػ،  ظػػتـ ا ػ يب  فػػفف 

 ا قامة الخترلاة  قتملبت    دد   حد الأ ق    ا  ت ا : ػ
 :أولًا: أس وب حرية الصرف ) التعـويم (

 ػػة  نػػتس  ػػسؼ عمق  ػػت  ت  ققػػب كلقصػػد  ػػ  الحت ػػة ا ػػ   نػػمح فا ػػت ا دك 
 سلة في   ؽ ا صسؼ دكف  دن  م  ت  كفي  ػ  يػ ا ا  ظػتـ لا   قاػد ا نػقهتت 
ا  قدلة في ا دك ة  ف دار الأكراؽ ا  قدلة كفقتن  هماػة ا ػ يب الد ػ فسب  ػدل ت  ك لظػت 
لذػػت حسلػػة الإ ػػدار  ك ت  ػػت  فػػفف  ػػػتس ا صػػسؼ ل  ػػدد في يػػ س الحت ػػة   ػػتا عقػػػى 

تسك ػػػة مػػػ، ا صػػػسؼ الأل ػػػبي ك قبػػػ  في ا نػػػ ؽ  فػػػفذا زاد ا هقػػػب عقػػػى ا هماػػػة الد
ا تػػسض ار  ػػ  ا نػػتس  سمػػت  ذا زاد ا تػػسض عقػػى ا هقػػب فاػػ ر ض ا نػػتس  سمػػت  ذا 

   . لب ى م  نى ا تسض م  م  نى ا هقب  ف  ا مت لنمى  نتس ا صسؼ ا   ازن
 ػت  ت يم   لا سف  ات ة ا  ت يم الحس لأ تتر ا صسؼ ا نػت قة ػ سك مػت لنػمى

ا  ظاػػ  ػ تت بػػتن مػػت لؤنػػ  بهػػت في الألػػ  ا قصػػن  سمػػت ا  ػػ ع الأد ػػس شػػا عتن ف ػػ  
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ا  تػػ يم تػػن ا  ظاػػػ  سك الد لػػ   ك ػػد  تمػػػة   هباقػػ  ا تدلػػد مػػػ، ا ػػدكؿ م ػػ  عػػػتـ 
ـ  ك  م ػػػػ   ات ػػػػة يػػػػ ا ا  ظػػػػتـ في  اػػػػتـ ا دك ػػػػة  ػػػػتحبة ا تمقػػػػة    دلػػػػد 1973

سؼ    ػػػسؾ  سلػػػة  بقػػػتن  ت امػػػ  ا تػػػسض  ام  ػػػت الخترلاػػػة  ثم  سد ػػػت في  ػػػ ؽ ا صػػػ
كا هقػػػػب  ك هػػػػ، ا نػػػػقهتت ا  قدلػػػػة في ا دك ػػػػة  هػػػػ ف لػػػػتيلحب  ق ػػػػدن  في  ػػػػ ؽ 
ا صػػسؼ  ػػ اا  ػػت با  سك ا شػػساا لد ػػ  ا  ققبػػتت ا ت ا ػػة في ا قامػػة الخترلاػػة  كذ ػػك 
 ق  ػػػتظ عقػػػػى ا ػػػ قسار  ػػػػسؼ عمق  ػػػت ع ػػػػد الدنػػػ  ل ا ه اػػػػ     قاػػػج مصػػػػق ة 

   .الا  صتد ا ق مس
 ياً: أس وب الرقابة ع ة الصرف:ثان

كيػػ  عهػػس  ظػػتـ ا  تػػ يم ا نػػت ج حاػػ   قػػ ـ ا دك ػػة في  ظػػتـ ا س ت ػػة عقػػى 
ا صسؼ    دلد  تس  سؼ  تمق  ت   عقى م،  ام ػ  الحقاقاػة  ك ه  ػت في  ػبا  

 المحتفظة عقى ي ا ا نتس  ق ـ  تدب  لسااات م  ت مت ل تي: ػ
 .ترج     لق   ص  قد سل بيػ حدلد مت لنمح     قمنتفسل،  ص الخ1
ػػػػ حظػػػس ا ػػػ ناد ا تمقػػػة ا    اػػػة  كذ ػػػك د  ػػػاقة    قاػػػج عػػػدـ  صػػػدلسيت  كم ػػػ  2

 .   ر   ؽ   داا لذت في الخترج
ػػػ اح هػػتر  ػػ ؽ ا صػػسؼ  فمػػ، المحظػػ ر عقػػى تػػن ا نػػقهة ا  قدلػػة في ا دك ػػة سك 3

 .م،        ا  تتم  في ا  قد الأل بي  اتتن سك شساا
قامػ  في ا دك ػة عقػى  اػ  مػت لؽ قهػ ف مػ،  قػد سل ػبي  ص  دارب ا  قػد  ػ  لبػتر الد4

 ػ   ػد لؽ ػد الإلبػػتر  ص  نػقا  مػت  ػػدل   مػ،  ػا  م ق  ػػة  ػدر دنػلبن  ت  قػػد 
الأل ػػػبي  ك ػػػد  ه  ػػػس  جػػػسد  اػػػديت  ػػػدل  ػػػقهة لس صػػػة تم اػػػدان  لب ػػػ البا 

   .عقا ت  ذا  لـح الأمس
قػػى ا صػػسؼ  لظػػت  بغػػس مػػ، ذ ػػك حقاػػج كا دك ػػة ع ػػد  هباق ػػت   ظػػتـ ا س ت ػػة ع

 سيداؼ متا ة م، سلع ت مت لقس: ػ
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ػػػ المحتفظػػة عقػػى ا قامػػة الخترلاػػة  قتمقػػة ا    اػػة مس  تػػة  كذ ػػك  تح هػػتر ا دك ػػة 1
 ا  ا  قد الأل ػبي مػ، سلػ  حقاػج ا  ػ ازف في مػدف عتعت الخترلاػة   ػدلان مػ، 

س  ػػػسؼ ا تمقػػػة  ػػػسؾ يػػػ ا ا  ػػػ ازف ل  قػػػج عػػػ،  سلػػػج الط ػػػتض دبػػػن في  ػػػت
 .ا    اة

ػػػ حمتلػػة الإ  ػػتج ا ػػ  س مػػ، الد تفنػػة الأل باػػة  ػػ اا سدػػتف ذ ػػك عػػ،  سلػػج رفػػض 2
ا ترنػػػػػاص  ت صػػػػػسؼ لا ػػػػػ ردام  في تم لػػػػػػ  ا ػػػػػ ناد  ػػػػػق  ل ػػػػػ ج م ق ػػػػػػت في 
ا دان   سك ع،  سلج فسض  ػتس مس  ػ   قتمػلبت ا ػ  لػساد الحصػ ؿ عقا ػت 

 .   س ا غسض
همت اػػػػة سك ا غػػػػن س ت ػػػػاة  ا  صػػػػتدان في ا ػػػػ تمتؿ ػػػػػ الحػػػػد مػػػػ، ا ػػػػ ناد ا نػػػػق  ا 3

ا تملبت الأل باة ا لبزمة لا  ناد  ق  الا   لبؾ الأ ت اة ك ق  الإ  ػتج 
 .ا لبزمة  ققاتـ  شسكعتت ا   ماة الا  صتدلة

ػ م   الد تر ة عقػى ا تمقػة ا    اػة  حاػ   قػ ـ ا دك ػة  شػساا ا  قػد الأل ػبي مػ، 4
 هقب م     نقا  مت في ح زع  م،  قػػد سل ػبي  الدقام   نتس رتس  دمت

مقت ػػػػ  ا تمػػػػلبت المحقاػػػة  ت نػػػػتس المحػػػػدد رتاػػػتن  ػػػػ  ك  كذ ػػػك لد ػػػػ  حسدػػػػتت 
رؤكس الأم اؿ الد تلئة ػ سك تن الدست   فا ػت ػ ا ػ  حػدث  ققبػتت د ػنب في 

 ا قامة الخترلاة  قتمقة ا    اة.
الحصػػ ؿ عقػػى  لػػسادات لخلحا ػػة ػػػ  ػػد لهػػ ف الذػػدؼ مػػ، ا س ت ػػة عقػػى ا صػػسؼ يػػ  5

ا دك ػػة  كذ ػػك مػػ، نػػلبؿ ا  ػػترؽ  ػػ   ػػتسم ا شػػساا كا باػػ   ق قػػد الأل ػػبي  
حاػػػ   قػػػ ـ ا نػػػقهة ا  قدلػػػة في ا دك ػػػة    دلػػػد  ػػػتس مػػػ ر ض  قتمػػػلبت 
الأل باة ا    شترل ت م، الدقام  في ا دك ة   ا مت  ق ـ    دلد  ػتس سعقػى 

 .قى ا  ترؽ    ا نتسل، قتملبت ا    بات ت كذ ك  ق ص ؿ ع
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ػػ دمػت  ػد   رػ  ا س ت ػة عقػى ا صػسؼ دػ داب    قاػج سيػداؼ ا دك ػة ا نات ػاة سك 6
لدبتشػػسب الحػػس  الا  صػػتدلة  م ػػ  مػػت حػػدث مػػ  مصػػس مػػ، تجماػػد لأر ػػدعت 

 .الخترلاة  ةس   ما    تب ا ن لس
رات ػ ػ عػلبج الخقػ  في ماػلحاف الدػدف عتت ػ ع ػد زلػتدب  امػة ا ػ اردات عقػى ا صػتد7

كذ ػػك  ق ػػد مػػ، زلػػتدب ا ػػ اردات   ػػدلان مػػ، تخ ػػاض  ػػتس ا صػػسؼ  ت  نػػبة 
 قتمػػػلبت الأل باػػػة  كدكف مػػػت حتلػػػة  ص  لػػػسااات ا همتشػػػاة في الا  صػػػتد 

 .ا ق مس
ػ مهتف ة عمقاتت تنا  الأم اؿ*: كذ ك       س ابػتت  قدلػة كمصػسفاة ع ػد 8

ا ػػػػدن ؿ مػػػػ، ك ص الإلػػػػداع  ػػػػت ب  ؾ سك ا نػػػػ ب م  ػػػػت  سك ع ػػػػد الخػػػػسكج سك 
ا ػػػػػبلبد  ت  قػػػػػد الأل ػػػػػبي  كذ ػػػػػك  ق ػػػػػد مػػػػػ، عمقاػػػػػتت تنػػػػػا  الأمػػػػػ اؿ سك 

 .الدنتعدب في دش  ت
ػػػ  ت ػػل ا س ت ػػة عقػػى ا صػػسؼ سداب  ق مااػػلح  ػػ  س ػػ اع ا تمػػلبت الأل باػػة الدر ق ػػة  9

ك ػ  ا ػػبلبد الدر ق ػػة مػػ، حاػػ  الا ػػ ناد م  ػػت  دمػػت  ػػد  نػػ ردـ دػػسد فتػػ  
 . ة سنسل لد   ي ا ا   ع م، الدتتمقة قدك ة  نبب  هباج دك 

ػ مسا بة ا تملبت ا  تدرب: كيػس ا ػ  للحلػد  قػب ا دك ػة عقا ػت  ت  نػبة  تس ػ ت  10
ف قػػ ـ  دارب ا صػػسؼ في  قػػك الحت ػػة  تلا ػػػ البا عقػػى مػػت في سلػػدم ا  ػػػتس ثم 
 قػػ ـ    زلتػػ   تػػد ذ ػػك عقػػى حنػػب سلعاػػة سكلػػ  ا صػػسؼ  ت  نػػبة  قدك ػػة   

سؼ  تمػػ  في يػػ س الحت ػػة عقػػى زلػػتدب ا  صػػدلس  ص ا دك ػػة دمػػت سف  دارب ا صػػ
 .ذات ا تمقة ا  تدرب  ك قة الا  ناد م  ت  ق ر ا  م، حدب ي س ا  درب

 تػػد ا  تػػسؼ عقػػى م  ػػ ـ ا س ت ػػة عقػػى ا صػػسؼ  كالإلػػسااات ا ػػ   قػػ ـ بهػػت 
ا دك ػػة   هباػػػج يػػػ ا ا  ظػػتـ  ثم  اػػػتف الذػػػدؼ مػػ،  هباق ػػػت  ل بػػػ  سف  ػػة فػػػسؽ  ػػػ  
حدلػػػػد ا قامػػػػة الخترلاػػػػة  قتمقػػػػة في  ػػػػ   ظػػػػتـ ا  تػػػػ يم ع ػػػػ  في  ظػػػػتـ ا س ت ػػػػة عقػػػػى 
ا صػػػسؼ  ف ػػػس  ظػػػتـ ا  تػػػ يم  ػػػترؾ ا دك ػػػة حدلػػػد ا قامػػػة الخترلاػػػة  تمق  ػػػت  قػػػ ل 
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ا تػػسض كا هقػػب في  ػػ ؽ ا صػػسؼ  سمػػت في  ظػػتـ ا س ت ػػة عقػػى ا صػػسؼ فػػفف ا دك ػػة 
ارلة سك حهماػة كا ػ   ػد  صػ   ص  ق ـ    دلد ا قامة الخترلاة  تمق  ت  هسلقة  د

درلػػػػة الاح هػػػػتر  ك هػػػػ، الأمػػػػس لق ػػػػبس  ت  نػػػػبة  ق ػػػػسؽ  ػػػػ   سلقػػػػة ا  تػػػػ يم تػػػػن 
 .ا  ظا  سك الد ل  ك ظتـ ا س ت ة عقى ا صسؼ

   -ولتوقيح ى ا الفرق ن كره  ي النقاط التالـية:
في  ظػػػػػتـ ا  تػػػػػ يم الد لػػػػػ  سك الدػػػػػدار لهػػػػػ ف  ػػػػػدن  ا دك ػػػػػة في  ػػػػػ ؽ ا صػػػػػسؼ   -1

 تتمػػػػػ  عػػػػػتدم لباػػػػػ  كلشػػػػػترم ا تمقػػػػػة ا    اػػػػػة  ت   ػػػػػتفس مػػػػػ  الد تػػػػػتمق  دم
الآنػسل، الد تػػددل، مػ، سلػػ  حقاػج الا ػػ قسار في  ػتس ا صػػسؼ  سمػت في  ػػ  
ا س ت ػػة عقػػى ا صػػسؼ فػػفف ا دك ػػة  هػػ ف يػػس الدشػػترم ا  حاػػد كا بػػت   ا  حاػػد 

 .في   ؽ ا صسؼ الأل بي
 ػدن  ا دك ػة في  ػ ؽ ا صػسؼ حنػب ػ في  ظتـ ا  ت يم الد لػ  سك الدػدار لهػ ف 2

مق  ػػاتت ا تػػسض كا هقػػب  سمػػت في  ظػػتـ ا س ت ػػة عقػػى ا صػػسؼ فػػفف ا دك ػػة 
 قغػػػػس يػػػػ س ا نػػػػ ؽ دقاػػػػة ك هػػػػ ف يػػػػس المح هػػػػس ا  حاػػػػد  ق تتمػػػػ  في  ػػػػ ؽ 

 .ا صسؼ الأل بي
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 المبحث الثالث
 العوا ل الم ثرة  ي تحديد القيمة الخارجية ل عم ة

دلػػػد ا قامػػػة الخترلاػػػة  قتمقػػػة فامػػػت  ذا دت ػػػة تخ قػػػ  ا ت امػػػ  الدػػػؤةسب في ح
سك   -كذ ػػػك  ذا دت ػػػة ا دك ػػػة م بتػػػة  تعػػػدب ا ػػػ يب  -ا دك ػػػة ذات عمقػػػة ةت  ػػػة 

 .دت ة ا دك ة ذات عمقة تن ةت  ة في حت ة ا بتع ت  ظتـ ا  ق د ا  ر اة الإ لحاماة
يػػ   فػػفف سيػػ  مػػت لػػؤةس في حدلػػد ا قامػػة الخترلاػػة  قتمقػػة  فــي الحالــة الأولــة: -

الداػػلحاف الحنػػتبي  كالداػػلحاف الحنػػتبي لشػػم   اػػ  ا ت ت ػػس ا ػػ   ػػؤدم  ص لتػػ  
ا دك ػػة دا  ػػة سك مدل ػػة  ت  نػػبة  قرػػترج  ف ػػ  ل هػػ ف مػػ،  اػػ  حقػػ ؽ ا دك ػػة 
كدل نهت  ب  ا دكؿ الأنسل  ففذا زادت حق ؽ ا دك ة عقى دل نهػت  دػتف الداػلحاف 

مػة الخترلاػة  قتمقػة  سمػت  ذا زادت الحنتبي في  ػتين ا دك ػة ك ت  ػت   س  ػ  ا قا
دل ف ا دك ة عقى حق   ت فاهػ ف الداػلحاف الحنػتبي في يػ س الحت ػة في تػن  ػتين 
ا دك ة ك ت  ت    ر ض ا قامة الخترلاػة  قتمقػة سمػت  ذا  نػتكت حقػ ؽ ا دك ػة 
م  دل نهت  ب  الخػترج  ف ػس يػ س الحت ػة لهػ ف الداػلحاف الحنػتبي م  از ػتن  ك هػ ف 

 ا قامة الخترلاة في حت ة  تتدؿ كي ا الأمس لتد  تدران.   ت  ت 
كيػػس حت ػػة ا بػػتع ا دك ػػة  ظػػتـ ا  قػػ د ا  ر اػػة الإ لحاماػػة كيػػ   أ ــا الحالــة الثانيــة: -

ا  ظػػتـ ا نػػت د ا اػػ ـ في دػػ  دكؿ ا تػػتلم  كفي يػػ س الحت ػػة لصػػبح  ػػتس ا صػػسؼ 
سلػػة سلعاػػة متس ػػتن   ققبػػتت شػػدلدب  كلا لصػػبح لحػػد دنػػ ؿ ا ػػ يب سك نسكلػػ  

حا  سف ا قامة الخترلاة  قتمقة    دد في   ؽ ا صػسؼ  بقػتن  قػ ل ا تػسض 
 كا هقب كا   تخ   ام عة م، ا ت ام  م، سلع ت: 

كيػػػػ  عبػػػػترب عػػػػ، مقػػػػدار ا  قػػػػة   قػػػػ د  العا ــــل النفســــاني أو البســــكولوجي: -1
 ا دك ػػػة ك سدلحيػػػت مػػػ، ا  ل ػػػة ا نات ػػػاة كالا  صػػػتدلة  فػػػفذا دػػػتف ي ػػػتؾ سمػػػ  في
حن،  امة ا  ق د الخترلاة ففف  تس  ػسؼ ا تمػلبت الأل باػة لا لس  ػ  د ػنان 
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سمتـ ا تمقة ا    اة  سمت  ذا دت ة ي ػتؾ ا ػهسا تت  ات ػاة سك ا  صػتدلة فػفف 
 .عمق  ت   قص  كلبقغ ار  تع ا صسؼ الأل بي مبقغتن دبنان 

ةن في س ػػػتتر كيػػ ا الداػػلحاف  ػػاس عػػتملبن مػػ، ع امػػ  ا  ػػ   يــزان المــد وعات: -2
ا صسؼ؛ لأ   مت يػ   لا لرػسد مؤشػس عػ، حػتؿ علب ػة ا دك ػة  ت تػتلم الخػترلس  
 لا س ػػ   ػػت ست  مػػ، ذ ػػك فػػفف ا  غػػنات ا ػػ   هػػسس عقػػى ماػػلحاف الدػػدف عتت  ت ػػل 
م، سي  الدؤةسات في  ػتس ا صػسؼ  فهقمػت دػتف ماػلحاف مػدف عتت ا دك ػة لتػتن 

لط ػػتض  عقػػى عهػػس ا ػػدكؿ ا ػػ  مػػ، ا تجػػلح فػػفف  امػػة عمق  ػػت   جػػ  لضػػ  الا
 ن س م ازل، مدف عتعت ع، فت ض  ف  ج   امة عمق  ت لض  الار  ػتع  ك ػ  ك 
 هػػ ف سر ػػتـ مػػ ازل، الدػػدف عتت ا ػػ    شػػس عقػػى س ػػتس شػػ سم  سك ر ػػ   ػػ  م 
 تػػػػػػد مصػػػػػػدران يتمػػػػػػتن  قم تػػػػػػتمق  في س ػػػػػػ اؽ ا صػػػػػػسؼ    قاػػػػػػ  سر ػػػػػػتـ مػػػػػػ ازل، 

 .الددف عتت
    اػػػػة كار  ػػػػتع ا صػػػػسؼ لػػػػؤدم  صػػػػ ة عتمػػػػة  ص  لا سف  ػػػػدي ر ا تمقػػػػة ا

حنػػ  ماػػلحاف الدػػدف عتت؛ لأف  ػػدي ر ا تمقػػة ل ػػبلا لعػػ  الدػػ ا    عػػ، ا شػػساا مػػ، 
 .الخترج  كلشج  الألت ب عقى ا شساا م، ا دك ة ا    دي رت  ق ديت

ف سدػػػػػػتت رؤكس  حركــــــات رؤوس الأ ــــــوال والفائــــــدة المســــــتحقة عنهــــــا: -3
 قامػػػة الخترلاػػػة  تمقػػػة ا دك ػػػة  حاػػػ   ف ا دك ػػػة ا ػػػ  الأمػػػ اؿ لذػػػت  ػػػ ةن عقػػػى ا

 نػػ قهب رؤكس سمػػ اؿ ا ػػدكؿ الأنػػسل   ا ػػت   جػػ  عمق  ػػت لضػػ  الار  ػػتع  ظػػسان 
 لحلػػػتدب ا هقػػػب عقا ػػػت  كذ ػػػك دمػػػت دت ػػػة   تػػػ   سلهت اػػػت  ص مػػػت  بػػػ  الحػػػس  
ا تتلداػػة ا  ت اػػة  حاػػ  دت ػػة    ػػ  مبػػت غ دبػػنب مػػ، ا  قػػ د في  تػػض ا ػػػدكؿ 

ع،  سلج شساا لش قهتت كس  ؿ رستت اػة حقاقاػة  سك شػساا س ػ   في  الأل باة
شػسدتت سل باػة  سك مػ ح  ػػسكض  قػدكؿ الأنػسل  لشػت ل ػػ ج ع ػ  ف ا ػد سك سر ػػتح 
 ػػػػدفت ت ا ػػػػبلبد الأل باػػػػة  لشػػػػت لػػػػؤدم  ص  ػػػػدفج  تػػػػض الدػػػػدف عتت  ص  لصقػػػػترا  
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ار  ػػتع  ام ػػ  الأمػػس ا ػػ م  س ػػب عقاػػ  زلػػتدب ا هقػػب عقػػى الإ ػػتر اس  لشػػت لتػػس 
 .الخترلػاة

 قنات تت الدت اة كا  قدلة   ةناعػت عقػى س ػتتر  السياسات المالية والنقدية: -4
ا صػػسؼ  فت  ػػسا ب مػػ لبن ا ػػ  لهػػ ف الذػػدؼ م  ػػت لزتر ػػة ا   ػػر   نػػتي  في 
حنػػػ  ا قامػػػة الخترلاػػػة  قتمقػػػة  كسمػػػت ا  ػػػسا ب ا ػػػ    ػػػسض عقػػػى سمػػػ اؿ تػػػن 

   ػػػدفج رسس الدػػػتؿ الأل ػػػبي  لب ػػػ  متر في ا ػػػدان  الدقامػػػ  ف تمػػػ  عقػػػى  ققاػػػ
ك ت  ت  لق  ا هقب عقى ا تمقة المحقاة  لشػت لتػس سف س ػتتر ا صػسؼ   جػ  لضػ  

 .الالط تض
سمػػػػت فامػػػػت ل صػػػػ   ت نات ػػػػة ا  قدلػػػػة فت لحلػػػػتدب ا هبػػػػنب في دماػػػػة الدتػػػػسكض 

   ة ا  قػػدم  ػػؤدم  ص  ػػدي ر  امػػة ا تمقػػة في ا ػػدان  كالخػػترج  ذا لم  هػػ، مصػػ
 لحلػػتدب الإ  ػػػتج كالدبتد ػػػة  ك ػػػت تهس فػػػفف  قػػص دماػػػة الدتػػػسكض ا  قػػػدم  ػػػؤدم  ص 
زلتدب ا ق ب ا شسا اة ك ت  ت  حن، س ػتتر ا صػسؼ  فمػ لبن  ػ  سف الدتػسكض ا  قػدم 
 ػػػد ازداد في ا  لالػػػتت الد  ػػػدب  تلدقتر ػػػة  ػػػتلدتسكض ا  قػػػدم في ا ات ػػػتف  فػػػفف ذ ػػػك 

 تلدقتر ػػة  ػػت   ا ات ػػتن في الألػػ  ا قصػػن   لا   ا نػػبب في الط ػػتض  امػػة ا ػػدكلار
سف ي ا ا  سض  اس عقى   لب    فقد لس     ػتس ا صػسؼ الأل ػبي مقت ػ  ا تمقػة 

 .المحقاة رت  عدـ زلتدب الدتسكض ا  قدم   تجلح الدالحاف الحنتبي  سك   ت  ا  قة
  لا س ػػػ  لؽهػػػ، ا قػػػ ؿ  صػػػ ة عتمػػػة عقػػػى ا دك ػػػة ا ػػػ رداـ ا نات ػػػة الدت اػػػة 

كا نات ة ا  قدلة   تا عقى درا ة م   اة لدت لذمت م، سةس مبتشس عقى  ػتس ا صػسؼ 
 ػػػػ اا  تلار  ػػػػتع سك الالط ػػػػتض في  امػػػػة ا تمقػػػػة  ك ػػػػ  ك فػػػػفف عقػػػػى ا دك ػػػػة حػػػػتؿ 
 اتم ػػػت   ػػػػسض ا  ػػػػسا ب مػػػ لبن لمحتر ػػػػة ا   ػػػػر   لا ػػػد مػػػػ، سف   ػػػػ  في حنػػػػبتنهت 

   ف    ػػػػ  في الأكص ك ققػػػ  مػػػػ، ا   س ػػػة  ػػػ  سمػػػػ اؿ الدقامػػػ  كسمػػػػ اؿ تػػػن الدقامػػػ
 .ا  ت اة
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كيس عبترب ع، ا    تتت كا   بػؤات  عم يات المضاربة أو توقعات السوق: -5
الد تققػػػة  ظػػػسكؼ س ػػػ اؽ ا تمػػػلبت ا دك اػػػة  فقػػػد لستػػػب  تػػػض ا  ػػػتس حاػػػتزب 
 تػػض ا ػػدكلارات لا  شػػسا  ػػ ل اع قػػتدي   ػػ ف  ػػتس  ػػسؼ ا ػػدكلار  ػػ ؼ 

 تمػػػلبت الأنػػسل  ك ػػػد لستػػػب مػػ، لؽقهػػػ ف ا ػػػ   س  ػػ   ام ػػػ   ت  نػػبة  بػػػت س ا
ا ات تن ا  رقص م   مقت   عمقة سنسل اسد سنه  لؼشػ ف يبػ ط  ام ػ   كيػ ا 
ا تتمػػ  ل مشػػى مػػ  ا تتمػػ  ا   نػػس  لشػػت لتػػس سف ا    تػػتت سك ا   بػػؤات  ػػؤدم 
 ص زلػػػتدب تػػػن حقاقاػػػة مبػػػت غ فا ػػػت في ا هقػػػب سك ا تػػػسض لإحػػػدل ا تمػػػلبت 

 ظػػػسكؼ  تدمػػػة  ك ػػػ  ك فف ػػػ  لؽهػػػ، ا قػػػ ؿ  صػػػ ة عتمػػػة  ػػػ ف  الأل باػػػة حنػػػبتن 
ا نػػتس الحػػت   قتمػػلبت لتهػػس ا    تػػتت الدس بهػػة بهػػت في الدنػػ قب   فقػػ     ػػ  
الدنػػػػػػ  مسكف مػػػػػػ لبن الط ػػػػػػتض  ػػػػػػتس ا ػػػػػػدكلار في الدنػػػػػػ قب   فػػػػػػفنه   ػػػػػػػاؤلق ف 

س مشتركاع  م   سملبن في الحص ؿ عقا  في الدن قب   نتس س   الط ت تن  لشػت لتػ
 .سف      الالط تض  اترل  في الحتؿ  تلط تض فتقس    في ا ن ؽ

لشت  بج ل ب  سف ي ػتؾ عػدب ع امػ   ػؤةس في حدلػد ا قامػة الخترلاػة  قتمقػة 
ك ه،  انة دق ت عقػى درلػة كاحػدب كل بػ  يػ ا مػ، نػلبؿ حقاػ  مػت  ػبج عقػى 

 ا     ا  ت : 
ا  ا ػ   مػت  ػدف  س ػتف  ػق   ففف د    قة م،   قتت ا ػ بداؿ ا  قػ د  ػ   في -

سك نػػػدمتت  سك ا  قػػػتؿ رسس الدػػػتؿ الأل ػػػبي  قبػػػتن  لب ػػػ  متر سك ا  ػػػمتف  ك مػػػت 
 غػػسض دفػػ  ف ا ػػد عػػ، رسس مػػتؿ منػػ  مس  سك الد ػػتر ة عقػػى  حػػدل ا تمػػلبت 

 . قصد حقاج ر ح سك تج ب ننترب  د   ش  ع،  ققبتت س تتر ا صسؼ
ؿ ا  قػػػػ د مػػػػ، نػػػػلبؿ الدتػػػػتملبت ا نػػػػت قة  لا سف ا   اجػػػػة الدتر بػػػػة عقػػػػى ا ػػػػ بدا -

 انة دق ت عقى درلة كاحدب  كنت ة ا  بداؿ ا  ق د الدتر ب عقى ا صػ قتت 
 .ا  جترلة  حا   نهت تخ ق  ع، تنيت م،  ت س الدتتملبت ا دك اة
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فمػػػ لبن في حت ػػػة مػػػت  ذا ا ػػػ بد ة ل ا ػػػتت مصػػػسلة  ػػػدكلارات سمسلهاػػػة  قصػػػػد  -
ب    لة عقى ي ا الدػتؿ الأل ػبي  دمػت س ػ  لا ػد الا   متر  فن ؼ  ن  ج فت د

سف لنػػ  قك ل مػػتن مػػ، الألػػتـ  حاػػ   ف  ام ػػ  لا ػػد سف  تػػ د  ص ا بقػػد ا ػػدا ،  
فمػػ لبن الدبػػت غ ا ػػ  تخػػسج مػػ، ا  لالػػتت الد  ػػدب  غػػسض الا ػػ  متر  نػػ  ب   قنػػقة 

فف م، الددف عتت في الدن قب  لا د سف  دن   دكريت  ص يػ س ا ػبلبد  ك ػ  ك فػ
سةػػػس يػػػ س الدػػػدف عتت عقػػػى  امػػػة ا تمقػػػة لا لتػػػدكا سف لهػػػ ف سةػػػسان مؤ  ػػػتن  كالأمػػػس  

 .د  ك  ت  نبة لحسدتت رؤكس الأم اؿ  صنب الأل 
سل ػػتن فقػػاس  صػػ قتت الد ػػتر ة سةػػس دا ػػ   فػػفذا مػػت اشػػترل سحػػد الد ػػتر   عمقػػة  -

مػػلبت مػت  عقػػى سمػ  سف لػقػػج ر ػح مػػ، ار  ػػتع  ام  ػت  ت  نػػبة  قامػة  حػػدل ا ت
الأنػػسل  ف ػػ  لا لنػػ ها  سف لػقػػج يػػ ا ا ػػس ح  لا  ذا  ػػتـ  باػػ  مػػت اشػػتراس ةت اػػة 
مػػ، يػػ س ا تمقػػة  كدػػ  ك  ذا  ػػتـ  باػػ  عمقػػة مػػت  ا قػػج ر ػػتن مػػ، كراا يب   ػػت  
فلب د سف لشترل ت ةت اة  لشت لتس سف  باتة الد تر ة  ق ـ عقى  تعدب يتمػة كيػس 

 .ازدكاج ا ص قتت
جترلػػػة كيػػػس ا ػػػ     ػػػتكؿ شػػػساا ا نػػػق  كالخػػػدمتت  ف ػػػس تم ػػػ  سمػػػت ا صػػػ قتت ا   -

ا  ػػ ع ا  حاػػد ا ػػ م لا ل هقػػب يػػ ا الازدكاج  فمػػ لبن  ذا مػػت اشػػترل سحػػد تت ػػسب 
ا قهػػػ، في  ا لػػػ رؾ ل ا ػػػتت مصػػػسلة   انػػػدد بهػػػت  ػػػ،  ػػػ قة  هػػػ، اشػػػتراس مػػػ، 
مصػػس  فقػػاس في يػػ س ا صػػ قة ا  جترلػػة الخت صػػة مػػت لػػلر عقػػد  ػػ قة عهنػػاة  

 ػػػػػ قة ا   ػػػػػى سمسيػػػػػت  ك ػػػػػابقى سةسيػػػػػت ا  تشػػػػػئ عػػػػػ، ا ػػػػػ بداؿ ا ػػػػػدكلارات  ف ػػػػس
الأمسلهاػػػػة  تلج ا ػػػػتت الدصػػػػسلة منػػػػ مسان  ت  نػػػػبة  نػػػػتس ا صػػػػسؼ   تػػػػنى س ػػػػ   ػػػػ، 

 .لػدث سةسان عهناتن في الدن قب 
ك ػػ  ك فف ػػ  لؽهػػ، ا قػػ ؿ   ػػتا عقػػى يػػ ا ا   قاػػ  ا نػػت ج    ػػ   لب ترشػػتد عقػػى  -

دل ا تمػػلبت  فػػفف لرػػتؿ ا ب ػػ  لؽهػػ، سف لق صػػس حدلػػد ا قامػػة الخترلاػػة لإحػػ
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عقػػى الدػػدف عتت ا  جترلػػة دكف تنيػػت مػػ، الدػػدف عتت  ك  ػػ  مػػ   انػػست متسفػػة 
الأ ػبت  ا ػػ  ل  ػدد   لب ػػت حجػ  الدػػدف عتت ا ػػ  لػدفت ت  قػػد مػت   ػػتن  قنػػق  
كالخػػػدمتت ا ػػػػ  لشػػػترل ت  مقتر ػػػػة  جػػػػ  الدػػػدف عتت ا ػػػػ  ل نػػػقم ت   ػػػػتن  قنػػػػق  

متت ا ػػػ  لبات ػػػت  فقػػػد  انػػػست  ػػػ  ك متسفػػػة الأ ػػػبت  ا ػػػ  لسلػػػ    ا ػػػت كالخػػػد
 .حدلد  امة عمقة مت  زاا عمقة سنسل
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 الباب السادس
 الدولية المنظمات النقدية والاقتصادية

 
  هػػػ ر الحاػػػتب الا  صػػػتدلة  ك   ػػػ   س ػػػتتر ا تمػػػلبت  ظػػػسان  تػػػدـ كلػػػ د 

ب ة ي ػتؾ حتلػة مت ػة  ص   شػتا م ظمػة دك اػة ل ة عقات  ق ـ عقى   ظام  س 
 هػػػػػ ف منػػػػػئ  ة عػػػػػ، ا  ظػػػػػتـ ا  قػػػػػدم لنػػػػػمح  تلإشػػػػػتراؾ فا ػػػػػت لجماػػػػػ  ا ػػػػػدكؿ   
كس ب ة   ػتر يػ س ا  هػسب دقمػت حػدث   ػ   لدتػدف ا ػ يب كانهاػتر  قتمػلبت 

لػمػػس الجماػػ  مػػ،  قػػك الدشػػتد   مك ػػ  ك دت ػػة حتلػػة مت ػػة لإ شػػتا  ظػػتـ  قػػد
ا  قػػد ا ػػدك    كلم لق صػػس الأمػػس ع ػػد   ػػ دكؽفي   شػػتا ك ػػد  بقػػ رت يػػ س ا  هػػسب 

يػ ا الحػد لأف الدشػتد  ا دك اػػة لا  هػتد     ػس نت ػة كسف يػػ س الدػسب س ػبح لؼػػص 
مهت ػػػػػة ا ػػػػػدكؿ ا  جترلػػػػػة عقػػػػػى منػػػػػ  ل ا تػػػػػتلم كلم  تػػػػػد ا  ظسلػػػػػتت ا نػػػػػت قة   ػػػػػس 
  هقتػػتت  قػػػك ا ػػػدكؿ ك ػػػ ا س ػػػب ة ي ػػتؾ حتلػػػة مت ػػػة  ص   ػػػ ر يائػػػة تجترلػػػة 

ف م م  ػػت   ظػػا  الدتػػتملبت ا  جترلػػة  ػػ  ا ػػدكؿ ك ػػد  بقػػ رت يػػ س ا  هػػسب في  هػػ  
 اػػػة م ظمػػػة عتلداػػػة لهقػػػج م ظمػػػة ا  جػػػترب ا تتلداػػػة سك مػػػت لهقػػػج عقاػػػ  ان صػػػتران  ت  ت

لحلػػػد مػػػ،  ل ػػػتح ا سؤلػػػة عقػػػى  قػػػك الد ظم ػػػ   ػػػ   تكلذمت  ت   صػػػا  في الجػػػتت   كلد
 ا  صقا  ا  ت ا  :

 النقدي الدولي الفصل الأول : النظام
    ) ال ات (  الفصل الثاني :  نظمة الت ارة العالمية
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 الفصل الأول
 النظام النقدي الدولي

 نشأة النظام النقدي الدوليأولاً : 
 تد ا   تا الحس  ا تتلداة ا  ت اة س بح لا م تص م، ا   هن في ك    

ق ا ا  لالتت لش  1944ل  ا   1 ظتـ  قدم دك  لدلد ك ت  ت  ال م  في 
دك ة سنسل في " سل  ف ككدز"  42الد  دب الأمسلهاة كالصقترا  تلإ تفة  ص لش قس 

في ا  لالتت الد  دب الأمسلهاة      س س  ظتـ  قدم دك  لدلد ا  م لنمى 
 ت   الددل ة ا   ك   فا ت الال متع  ك دت ة ا دكؿ الدشتردة م قنمة  ص  

  أ:    1د ق   ر انا   لعت )
 لرم عة ا دكؿ الددل ة  قاتدب ا  فد ا للهتن  - س

 لرم عة ا دكؿ ا دا  ة  قاتدب ا  فد الأمسلهس -  

ل  ا  كلشت مالحس كل د  سحتف س ت اتف  22 ص  1ا  غسؽ الدؤتمس م، ك 
 لإ تمة ا  ظتـ ا  قدم الجدلد لعت "نهة ا ق رد دا س" ك "نهة ي الة".

 خطة ال ورد كينر: -1
ترحتت   م   ت نهة ا ق رد "ل ف ما ترد دا س" لتات  سلهت ات  ق 

 تة م، كرا  ت  ص تخ ا  ا تبا عقى ا دكؿ الددل ة   دع  ي س الخهة  ص 
  تمة  حتد مقت ة م تدد الأ ساؼ  قدل ف    ا ب  ؾ الدسدلحلة   قديم اع متدات 

سف   قب  ؾ ا   تجد   ن ت عقى ا تم ـ في ك تاة مدل ة  ك فمهتف ا ب ك ا تتلدس
لقتب  ت  نبة  قب  ؾ الدسدلحلة ا  ت تة لدر ق  ا دكؿ دكرا لشتةلب    ك ا دكر ا  م 

                                                 
1
نل ن ت ا  خ ل  اا لا اة ااخ الال  ااداا ااماال   .(  رق ااااب ما فى  (

 .319ص  . 1988 . 1   .االج   ل  
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لقتب  ا ب ك ا  جترم  ت  نبة  لح ت    دمت ا ترح دا س سف    دد دماة ا  قد ا دك  
عقى س تس الحتلة ا  جترلة ا دك اة   ا   كعقى س تس ي س الحتلة لؽه،  قتتلم 

 ق د ا دك اة لد ال ة سح اؿ ا   ر  سك الا همتش.سف للحلد سك لؼ ض دماة ا  
عقى سف له ف ا  ظتـ م مسدلحا عقى عمقة دك اة لدلدب لا  ناهس عقا ت سم  قد 

" كيس كحدب حنت اة  ات اة  قدلة BONCORس قج عقى ي س ا تمقة " 
 ن ردـ في  ن لة الددف عتت ا دك اة عقى سف  ه ف ا دكؿ م افقة عقى 

مة "ا بت ه ر"  ت  يب ك ه،  قت قاة ا  غان حنب الأح اؿ ا  تمتلذت  حدد  ا
 تنى سف ا دكؿ ا    تتن عجلحا في مالحاف الددف عتت  قج   با  ا  يب سك 
الا تراض م، الاحتد ك  د حدد حج  الحصة الد تر ة عقى س تس   ت  

قى ع  1ا  جترب الخترلاة  قدكؿ الأع تا ك لقترح    ك رتت    لت لقدر  ػ: 
ا دكؿ الدن  ادب م، م ازل، مدف عتعت فت ض ل  ؽ ر اديت ا دا ، فا   ص  

ك ذ ك  ذا   5حص  ت ك ا ترح سل ت ا نمتح   ر اض  امة ا تمقة في حدكد 
 أ.1م، حص  ت    لت)  25تجتكز حج   سك  ت  

 خطة ىوايت: -ب
لتات ا  لالتت الد  دب الأمسلهاة  قترحتت  سمس م، نلبلذت  دع   

مسدلح ا دكؿ ا دا  ة ا هلل ك ت س ا دكؿ الأنسل  تات م  ت لاع لبا مهتف ا سلتدب 
 ا دك اة لدت ح زس م،   ب ا  صتدلة.

لتات نهة ي الة   دا ن  نمح  قدكلار   ف لصبح ك اقة  قدف   
كا  ن لة ا دك اة  دكف م تزع  كتم ا تراح كحدب حنت  لزددب  ت  نبة  ق يب 

دد ا دكؿ  امة عمق  ت  ت  يب سك ا ا  ا تس  ك اس "  حUNITAS دعى "

                                                 
1
ان ا  م لان لا.كلل  ااالام  .ااااام  اا قدي ااداا  ا  اا ظ م,( كم ل دلب  (

 .6ص  .2771 .اا نللا. لا ما  االاقائاا ااد ا دل  
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م، حق ت  غان ي س ا قامة  لا   افقة سر   س تس ا دكؿ الأع تا في 
أ ا  م ل ش     ةا   امة ا تملبت  قدكؿ الأع تا  كلق  5/4ا ص دكؽ)

حنت تت مدل ة كدا  ة  قاد فا ت الأر دب  ت ا  ا تس كلؽه،   ب ا تمقة   اا 
ا تملبت الأنسل  دمت ا ترح سف له ف حج  مت تمقه  ا دك ة م،  ت  يب سك 

ا  يب كا  قد الأل بي كحج  دنق ت ا ق مس كمدل  ققبتت مالحاف مدف عتعت ي  
ا  م لػدد   عت ا  ص ل اة  ك   ك مُ  ة ا  لالتت الد  دب الأمسلهاة سدل 

عتلدات كفي ا دكؿ  امة  ص ل اة لدت تمقه  م، اح ات س ذيبي كا  م لت ل الأدل 
 اا متة في الدؤتمس  شه  نتص.

كعقى  ةس الد تك تت ا   تمة في ي ا الدؤتمس تم الخسكج    ت ج يتمة م  ت  
 ر تا  ظتـ  قدم دك  لق ـ عقى  تعدب ا صسؼ  ت  يب حا  لس هلح  ص ة 
ر اناة عقى  ت قاة ح ل  ا دكلار الأمسلهس فقلا  ص ذيب ي ا م،  تحاة كعقى 

اة س تتر ا تملبت الأنسل  ت  نبة  قدكلار الأمسلهس م،  تحاة سنسل  كم،   ب
ثم  صبح ا تملبت مس   ة  شه  سك آنس  ت  يب م، نلبؿ ا دكلار  دمت تم 
  لب ي ا الدؤتمس   شتا يائ    قدل   دك ا   لعت:   دكؽ ا  قد ا دك  

(FMI( أ  ا ب ك ا دك   لئ شتا ك ا  تمنBIRD(أ. 1أ 
 

ك د  ت قة ا  لالتت الد  دب الأمسلهاة ا تراحتت دا لح  ت سفض  حا  
سف فا ت لزتك ة م،  لصقترا  لئفتدب م،  درب الا  صتد الأمسلهس م  الحاق  ة دكف 
 اهسب ا دكلار عقى الدتتملبت ا دك اة  ك دمة ا تراحتت مقت قة كيس ا   

 لتات في الدشسكع الأمسلهس.

                                                 
1
من اا ف دل  ااا م  ال االف  االاماكل  إاى اام ظم  ااا امل  .( جن مانى كم ل  (

 .72,ص  1996 .ال لا اة 
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 نات اة كالا  صتدلة كسك تع ا  شت ك ك د عهنة علب تت ا ق ب ا
الدت  كا  قدم  تد الحس  كعقى لض  كا ح ا قب ؿ ا دك   قمشسكع ا  م  دم   
ا  لالتت الد  دب الأمسلهاة كي  الدشسكع ا  م لتهس  قدكلار الأمسلهس مسدلح 

 ا سلتدب في ا  ظتـ ا  قدم ا تتلدس.
 و يما ي ي الفرق بيل المشروعيل: 

 المشروع الأ ريكي   يزيالمشروع الإن

 الإلداع نقج الا  متف
فسض عق  تت عقى ا دك ة ا   
لن مس مالحاف مدف عتعت في حت ة 

 فت ض

اتختذ  تض الإلسااات ا  سكرلة دكف 
 فسض سم عق  تت

 مبدس الإلداع مبدس ف ح الاع متد
كرفض ا  لالتت الد  دب الأمسلهاة لدقترحتت دا لح لتا م، ن ف ت م، 

   ر    هباج ي ا ا  ظتـ ذ ك سنهت دت ة في ذ ك ا   ة ا دك ة ا  حادب ك  ع ا
 ا دا  ة.

 ك تم  تدل  ا  ت اة   شتا ا ص دكؽ مس   

ع د   شتا كحدات حق ؽ ا ن ب  – 1968الدسب الأكص في متل  
 الخت ة.

  غتا دكر ا  يب د  الا   قاا  عملبت ا دكؿ – 1976كالدسب ا  ت اة في س سل  
 . الأع تا

 انهيار نظام "بريتون وودز": -
 ع ز  يزان المد وعات الأ ريكي وانهيار النظام النقدي: 
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دػػػػتف  ظػػػػتـ "  سل ػػػػ ف ككدز " لقػػػػ ـ عقػػػػػى ا  ػػػػلحاـ الخلحا ػػػػة الأمسلهاػػػػة  باػػػػػ   
دكلار  لؤك اػػػػػة  ص الحه مػػػػتت كا ب ػػػػػ ؾ الدسدلحلػػػػة ك الدؤ نػػػػػتت  35ا ػػػػ يب  ػػػػتس 

 أ.1ا  قدلة في ا تتلم)
قػػػػسف الدت ػػػػس  ػػػػدس ماػػػػلحاف الدػػػػدف عتت الأمسلهػػػػس لػقػػػػج فم ػػػػ   نػػػػا تت ا  

عجػػلحان دبػػنان كمنػػ مس الأمػػس ا ػػ م  قػػص  شػػدب مػػ، اح ات ػػتت ا ػػ يب في الخلحل ػػة 
 الأمسلهاة ك تد ا اق    سكرب  تدل  س تتر  تتدؿ ا تملبت.

ك زاا فشػػػػ  ا  لالػػػػتت الد  ػػػػدب الأمسلهاػػػػة في    ػػػػتع ا ػػػػدكؿ ا ػػػػ  حققػػػػة  
 رمة ك ص ة نت ػة سلدت اػت ا غس اػة آ ػ اؾ كا ات ػتف  سفػ  م ازل، مدف عتعت ف ا ض 

 نػػػتس ا صػػػسؼ عملبعػػػت  س ػػػبح مػػػ، ا  ػػػسكرم لجػػػ ا ا  لالػػػتت الد  ػػػدب الأمسلهاػػػة 
تخ ػػػػاض  امػػػػة ا ػػػػدكلار ك ػػػػدست دماػػػػتت دبػػػػنب مػػػػ، رؤكس الأمػػػػ اؿ الأمسلهاػػػػة في 
ا نػػػ ؽ  ص الخػػػترج  ك ػػػدست ا   ػػػ للبت ا ه ا ػػػة  قػػػدكلار الأمسلهػػػس  ص ا ػػػ يب 

ا تمػػلبت ا ق لػػة الأنػػسل ك صػػ ة نت ػػة الدػػترؾ الألدػػتن آ ػػ اؾ  الأمػػس ا ػػ م سدل ك 
  ص حدكث الدلحلد م، الان لبلات في مالحاف الددف عتت الأمسلهس.

كي ت ا هس ر اس ا  لالتت الد  دب الأمسلهاة آ  اؾ "رل شػترد  اهنػ ف"  
سلهػػس  ص  تقاػػج  ت قاػػة ح لػػ  ا ػػدكلار الأم 1971ستنػػهس  15 ص سف لتقػػ، في 

ذيػػب متق ػػت  ػػ  ك نهتلػػة  ظػػتـ " سل ػػ ف ككدز"  في   ػػس ا   ػػة فس ػػة ا  لالػػتت 
 .%10الد  دب الأمسلهاة  سلبة    تفاة مؤ  ة عقى ا  اردات  دريت 

 : ثانيا: إدارة صندوق النقد الدولي
ل ه ف ا ص دكؽ م، لرقس المحتفظ  ا  م     ع  ل   لزتفظت ك 

دك ة  186ب  ا دك ة ا ت   ) عدد الأع تا ح ا   ت ب لزتفظ ل    تاا   م،  
أ ك لغ م  مسب كاحدب في ا ن ة  ك لرقس الإدارب  ل    نة سع تا م، ا دكؿ 

                                                 
ل   دار الجتمتػػػػػة الجدلػػػػػدب   الا ػػػػػه درلة د/ ا ػػػػػتمة ا  ػػػػػ ص   الا  صػػػػػتد ا  قػػػػػدلزمػػػػػد دكلػػػػػدار  د/ أ1(

 .154ص 2002
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 سلهت ات  ا  لالتت الد  دب    سلدت ات  فس نت   تحبة الحصص ا هلل ك يس)
تا الأمسلهاة  الذ دأ   تلإ تفة  ص عدد آنس ل   ا  رتبه  م،    ا دكؿ الأع 

م  الأن   ت  الاع بتر حقاج ا  م ا  الجغسافي الد  ازف كا قجتف الدر ق ة م   لج ة 
   كلج ة ا   ماة. 24

 ثالثاً : الحصص والتصويت  ي الصندوق
لنتي  د   قد ع ػ   جػسد ا  ػمتم   صػ دكؽ ا  قػد ا ػدك   بقػغ لزػدد 

    ا ت  لة.م، الدتؿ لنمى حصة الاشتراؾ  كيس عبترب ع،   ع م، س  اع ر 
 وتخدم الحصص أغراقا  تنوعة:

سنهػػػت  شػػػه  لرمتػػػت  ق قػػػد لؽهػػػ،  قصػػػ دكؽ ا نػػػ ب م ػػػ  لإ ػػػساض الأع ػػػتا  أولا:
 ا  ل، لتت  ف م،  ت  تت مت اة.

سنهت تم   الأ ػتس ع ػد حدلػد ا هػ  ا ػ م لؽهػ،  قت ػ  الدنػتي  سف لقتر ػ   ثانيا:
تت دكرلػة مػ، الأ ػ ؿ م، ا ص دكؽ  سك سف ل ققتس م، ا ص دكؽ في   رب لسصص

الخت ػػػة الدتسكفػػػة  ت ػػػ  حقػػػ ؽ ا نػػػ ب الخت ػػػة. كدقمػػػت  ػػػتلعة ا دك ػػػة ا ت ػػػ  
  بت غ سد س  دقمت ازدادت  درعت عقى الا تراض في ك ة الحتلة.

 سنهت حدد ا ق ب ا  ص ل اة  قت  . ثالثا:
كلػػػػدد  ػػػ دكؽ ا  قػػػد ا ػػػدك     نػػػ   مػػػ، نػػػلبؿ حقاقػػػ    ػػػسكب دػػػ   قػػػد 

 صتدم  مقدار الحصة ا     نتي  بهت ا دك ة ا ت ػ . كدقمػت زاد ةػساا كسدا  ت الا 
ا بقػػػد  دقمػػػت ار  تػػػة حصػػػ  ت. ك ػػػ   مسالتػػػة الحصػػػص دػػػ   نػػػة سعػػػ اـ  كلؽهػػػ، 
زلتدعت سك تخ ا ت كفقت لاح اتلتت ا ص دكؽ ك درلػة ا سنػتا الا  صػتدم  ت  نػبة 

ا ػػػػػدك     دفتػػػػػة ا ػػػػػدكؿ الأع ػػػػػتا في  ػػػػػ دكؽ ا  قػػػػػد1945 قت ػػػػػ . كفي عػػػػػتـ 
  1992مقاػػتر دكلار  سمػػت في عػػتـ  7.6دك ػػة مػػت لبقػػغ  35كا بػػت غ عػػدديت حا ئػػ  
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دك ػػػة  156فقػػػد ك ػػػ  مػػػت دفت ػػػ  ا ػػػدكؿ الأع ػػػتا في ا صػػػ دكؽ كا بػػػت غ عػػػدديت 
 مقاتر دكلار.  130لح ا  

ك ػ تي سدػػل منػػتلعة  قصػ دكؽ مػػ، ا  لالػػتت الد  ػدب  ذات سدػػل ا  صػػتد 
 25 تلدت ػة مػ،  قػة الحصػص ) حػ ا   20  ك لض  عقى من  ل ا تتلم    قدـ  

مقاػػتر دكلار أ. سمػػت لػػلحر الدت ػػدل   الجم  رلػػة الجلحرلػػة ا صػػغنب ا ػػ   قػػ  في المحػػالا 
 مقا ف دكلار. 3الذتدم  ف ت ل حص  ت س غس حصة   ذ  نتي    ا  

 ص سف   دكؽ ا  قد ا دك   د  1944ك د    قة ا دكؿ الدؤ نة في عتـ 
 ا     شه  سد س د تاب  كسف  سارا    د  لحداد درلة ا  قة فا ت   ذا مت تم لق ـ    

ا س لا    ا ق ب ا  ص ل اة  لؤع تا مبتشسب  ك   دماة الأم اؿ ا   لنتلع ف بهت 
في الدؤ نة م، نلبؿ حصص  . كعقى ذ ك ف ك ئك ا  ل، لقدم ف سدل 

 ات ت  . كم، ثم ففف الإ  تمتت  قص دكؽ ل ن كف س  ل الأ  ات ع د حدلد 
س     ت  سك ح ا   س  قة  180ا  لالتت الد  دب  دل ت الآف ح ا  

    ت. 270ي س الأ  ات   ا مت للحر الدت دل   دل ت 
 ويتم د ع حصة الدولة كما ي ي : 

سل باة  ت قة  ق   ل  ) دتف لدف  ا  يب ك   ل الحصة عملات % 25
 أ. 1978  ت اة ذ ك ح  ا  تدل  ا  تن لد اد الا

  دف   ت تمقة ا    اة  قدك ة ا ت  .   ل الحصة % 75
كل  ح سف ا دكؿ ذات الحصص ا هلل في رسس الدتؿ ا ص دكؽ  صبح ذات   ب 
 ص ل اة دبنب كلؽ   ت حقت سدل م، ا  ص لة عقى  سارات ا ص دكؽ ) سارات 

مهت اة مسالتة الحصص كزلتدعت نلبؿ فترب لا  لحلد ع،  س    اتأ ك 
 الحص ؿ عقى  ن البت م، ا ص دكؽ دقمت دت ة الحصة سدل. 
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 كعقى عهس  تض الد ظمتت ا دك اة الأنسل ا    تم  عقى س تس تم   د   قد

  ص ت كاحد  )م   الجمتاة ا تتمة  لؤم  الد  دبأ  ففف   دكؽ ا  قد ا دك 

 –دكؽ لهبج  ظتمتن  ق ص لة الدسلح  فهقمت زادت حصة  قد ع   في ا ص 
. دتف عدد س  ا   سدل  –عم متن عقى س تس حجم  الا  صتدم  حدد كالحصة

ل ر   تن سف ااقس ا    ا م  تدران مت ل ر  ا قسارات  ت  ص لة ا ستس  ك لظت
ا قسارات  متظ   سارا   ا   تدان  ص   افج الآراا    سع ت    كلغسم   لاد ي س

 . تلإ تع
 لصندوق: أىداف ووظائف ا رابعاً :

  شجا  ا  تتكف ا  قدم ا دك  ....-1
 حقاج ا  م  الد  ازف في ا  جترب ا دك اة ...-2
أ  ت دا سك % 10ا تم  عقى ةبتت ك ا  قسار س تتر ا صسؼ ) ا  تدل  -3

 يب  ت أ 
) لت  عملبت ا دكؿ الأع تا  ت قة  ق   ل      ت  ت ا بتض ك  تمة -4

أ ك   غتا ا قا د ك ا س ت ة عقى ا صسؼ   ة   ظتـ م تدد الأ ساؼ  قمدف عتت
1953 . 

  تحة  ن البت كم ارد مت اة  قدكؿ الأع تا لإ لبح الخق  في م ازل، -5
 مدف عتعت .
   المساعدة المالية والتسهيلات التي يقد ها الصندوقخا ساً : 

 لقدـ   دكؽ ا  قد حلحمة م، الدنتعدات كا  ن البت  قدكؿ ا    تتن عجلحان في
 م ازل، مدف عتعت سلع ت:

 المساعدة المالية أولاً :
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لا لقػػػػسض ا صػػػػ دكؽ الأمػػػػ اؿ  لا  ص ا بقػػػػداف الأع ػػػػتا ا ػػػػ   تػػػػتن مػػػػ، 
مشػػػهقة في ماػػػلحاف الدػػػدف عتت  سم  ص ا ػػػدكؿ ا ػػػ  لا لهػػػ ف  ػػػدل ت عمقػػػة سل باػػػة 
 ه ػػػس  ق فػػػتا  قامػػػة مػػػت  شػػػترل  مػػػ، ا بقػػػداف الأنػػػسل. ك ػػػ تي الأمػػػ اؿ ا ػػػ  لػصػػػ  

ا ػػػت  قػػػد مػػػت لشػػػت ل نػػػ س مػػػ، حصػػػاقة ا صػػػتدرات  كمػػػ،  قػػػديم الخػػػدمتت ) م ػػػ  عق
الخدمتت الدصسفاة كنػدمتت ا  ػ م  أ  كلشػت ل  قػ  ا نػت   ف فاػ . دمػت  ػ تي  قػك 

في حت ػػة ا بقػػداف  –الأمػػ اؿ سل ػػت مػػ، الا ػػ  مترات الخترلاػػة  كفي  ػػ رب مت  ػػتت 
م ق ػػت م ػػ   –  لؽهػػ،  قػػدكؿ مػػ، ا بقػػداف ا غ اػػة. ك ػػت ست  مػػ، يػػ ا –الأد ػػس فقػػسا 

سف    ػػج مبػػت غ سد ػػس لشػػت حصػػ  عقاػػ   ك نػػد يػػ ا ا تجػػلح   ػػترب مػػت عػػ،  –الأفػػساد 
 سلػػج الا ػػتراض  ص سف لػػ   ا ػػ   تذ ا  متنهػػت  كيػػ  مػػت لهػػ ف عقاػػ  الحػػتؿ في آنػػس 
الأمػػػػس. كع ػػػػدمت لػػػػػدث ذ ػػػػك  ل  ػػػػ   عقػػػػى ا دك ػػػػة سف   الػػػػ  عػػػػددا مػػػػ، ا   ػػػػت ج 

نػػترب ا ػػ   ق ػػج ا قػػ ب ا شػػسا اة  تمق  ػػت عقػػى لضػػ  شػػت   ا بغا ػػة   ػػاس ا ق ػػت الخ
كا  ر اض الا هسارم في كارداعت م، ا بقداف الأنػسل. كلؽهػ، لأم  قػد ع ػ  في 
م   ي س الحت ة سف ل ج   هقب الدنػتعدب مػ، ا صػ دكؽ  كا ػ م  ػاق ـ  فمػداديت 

ت في    ػػة مػػت  ت  قػػد الأل ػػبي ا ػػ م له ػػس  قنػػمتح لذػػت   صػػ اح مػػت س ػػبح نت ئػػ
 حاتعت الا  صتدلة  آن ا في الاع بتر   باة عمق  ت ك دعا  تجترعت.

كلؽهػػ،  قبقػػد ا ت ػػ  ا ػػ م لتػػتن مػػ،  ػػت  تت في ماػػلحاف الدػػدف عتت سف 
 تلدت ػػػػة مػػػػ، حصػػػػ   ا ػػػػ  دفت ػػػػت  25لنػػػػ ب في الحػػػػتؿ مػػػػ، ا صػػػػ دكؽ مػػػػت  نػػػػب   

ا بت غػة  –بة  ت  يب سك  تحدل ا تملبت ا قت قة  ق   ل . ك ذا لم  ِ  يػ س ا  نػ
 تح اتلت ػػػػػ   فقػػػػػد لهقػػػػػب ا ت ػػػػػ  ا ػػػػػ م لتػػػػػتن مػػػػػ،  – تلدت ػػػػػة مػػػػػ، حصػػػػػ    25

 ػػػت  تت سدػػػل سمػػػػ الا سد ػػػس مػػػػ، ا صػػػ دكؽ  ك ػػػػ  ك لنػػػ ها  نػػػػلبؿ عػػػدد مػػػػ، 
ا نػػػ  ات سف لػػػتراد  مػػػت لقتر ػػػ   اصػػػ   ص مػػػت للحلػػػد عػػػ، سر تػػػة س ػػػتتؼ مػػػت دفتػػػ   

 د صة  لبشتراؾ.
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اض ا ت ػ  مػت للحلػد عػ،  نػب   كلػهػ  ا صػ دكؽ اع بػترل، ع ػد  اتمػ   ػف س 
 لعت: – تلدت ة م، حص    25الدبد اة ا بت غة 

سف  ػػقة ا تمػػلبت الد تحػػة سمػػتـ  صػػسؼ ا صػػ دكؽ لػػػ  ظ بهػػت مػػ، سلػػ   ػػتين  أولا:
الأع تا في لرم ع  . ك   ك فا     م، دػ  ع ػ  لقػترض عمقػة ع ػ  
ب آنػػس مػػ، يػػ س ا نػػقة سف لتاػػديت  جػػسد سف لػػ   عػػلبج الدشػػتد  الد لػػ د

في ماػلحاف مدف عت ػ . كبهػ س ا هسلقػة  لؽهػػ،  ػدكلس يػ س الأمػ اؿ عقػى  اػػ  
 الأع تا  ا   ه ف م  افسب دقمت   ست الحتلة   ا ت.

 بػػ  سف لقػػ ـ ا صػػ دكؽ  نػػ ب سلػػة سمػػ اؿ مػػ،  ػػقة ا تمػػلبت  لغػػب عقػػى  ثانيــا:
ا ت ػػػ  سف لظ ػػػس    ػػػ ح دا اػػػة مػػػت ل   لػػػ  مػػػ، سلػػػ  عػػػلبج مشػػػهق   في 

ت  كذ ػػك  غػػسض  مهت اػػة ا نػػداد  قصػػ دكؽ نػػلبؿ ا  ػػترب ماػػلحاف الدػػدف عت
الدت ػػػػتدب ا ػػػػ   ػػػػتراكح  ػػػػ  ةلبةػػػػة ك نػػػػة سعػػػػ اـ )كا ػػػػ  لؽهػػػػ، سف تم ػػػػد في 

 حتلات متا ة  ص عشسب سع اـ أ.
كالد هػػج ا ػػ م لقػػ  كراا يػػ ل، الاع بػػترل،  نػػالا: فػػ م  قػػد لتػػتن مػػ، 

صػػ  عقاػػ  مػػ، الأمػػ اؿ. مشػػهقة في ماػػلحاف الدػػدف عتت لقػػ ـ  تلإ  ػػتؽ  ػػ د س لشػػت لػ
كمػػػت لم لػػػػدث الإ ػػػلبح الا  صػػػتدم  فنػػػ ؼ لنػػػ مس في الإ  ػػػتؽ  ػػػت للحلػػػد عمػػػت 
لػصػػػ  عقاػػػ  مػػػ، الأمػػػ اؿ. ك ظػػػسا   لػػػ د ا  ػػػلحاـ عقػػػى ا صػػػ دكؽ تجػػػتس الأع ػػػتا في 
لرمػػ ع    ق  ػػتظ عقػػى ا نػػلبمة الدت اػػة لدتػػتملبع   فف ػػ  لا لقػػسض  لا  شػػسط سف 

اؿ  ه ػػتاب. كعقػػى ذ ػػك ل ت ػػد ا بقػػد ا ت ػػ  لنػػ ردـ ا ت ػػ  مػػت لقتر ػػ  مػػ، سمػػ  
 ت بػػػدا في  قنػػػقة مػػػ، الإ ػػػلبحتت مػػػ، شػػػ نهت سف  ن   ػػػ  مصػػػدر ا صػػػت  ة في 
ماػػػػػلحاف الدػػػػػدف عتت  كسف تم ػػػػػد ا هسلػػػػػج  ق مػػػػػ  الا  صػػػػػتدم. كلقػػػػػدـ الدقػػػػػترض  ص 

نهػػػة الإ ػػػلبح  كا ػػػ  ل ت ػػػد فا ػػػت  – تلإ ػػػتفة  ص  قبػػػ   ققػػػسض  –ا صػػػ دكؽ 
م ظػػ ر ا تمػػلبت الأنػػسل ) في حت ػػة مػػت  ذا دػػتف  ػػد تم    ر ػػاض  امػػة عمق ػػ  مػػ،
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زلػػتدب  قػػدلس  امػػة عمق ػػ  أ  كزلػػتدب ا صػػتدرات  ك ققاػػ  الإ  ػػتؽ الحهػػ مس. كل ػػ  
ا ت     ت ا  ا ل تمج  ك   ك ففف  س تمج الإ ػلبح يػ   س ػتمج ا ت ػ   ك ػاس 

الد بتػػة    س ػػتمج ا صػػ دكؽ. كلا ل ػػ   ا صػػ دكؽ  لا  ػػ ف  هػػ ف ا  غػػنات في ا نات ػػة
دتفاة  ق غقب عقى الدشتد  في ماػلحاف مػدف عتت ا دك ػة ا ت ػ   ك  نهػت لا   نػبب 
في حدكث  سر لز  ـ  لؤع تا الأنسل. كلقسر الدػدلسكف ا    اػ ل ف ا ػ ل، لؽ قػ ف 

  ػػػتا عقػػػى مػػدل نهػػػ رب الدشػػػتد  في ماػػػلحاف الدػػػدف عتت  –الأع ػػتا في لرمػػػ ع   
مػت  ذا دت ػة  لػسااات الإ ػلبح  ه ػس  –كالدبقغ ا  م لستب ا ت ػ  في ا ترا ػ  

 في ا  ا   كمت  ذا دتف ا ص دكؽ لؽه   الجلـح بجدلة ا نداد.
ك ذا مػػػػػػت ا   ػػػػػػ  الدػػػػػػدلسكف ا    اػػػػػػ ل ف  ػػػػػػ ف الإ ػػػػػػلبحتت  ػػػػػػ ؼ  تػػػػػػتلج 
الدشػػهقة  لػػ   دفػػ  ا قػػسكض عقػػى س نػػتط ) تت بػػت نػػلبؿ مػػدب  ػػتراكح مػػ، عػػتـ  ص 

الإ ػػلبحتت م  ػػ  ا    اػػ . ك ذا مػػت  ةلبةػػة سعػػ اـ أ  ػػس بلا   قػػدـ ا ت ػػ  في ك ػػ 
 ػػػترت الأمػػػ ر عقػػػى مػػػت لػػػساـ  فنػػػ ؼ لػػػ    ػػػداد ا قػػػسض في م عػػػدس  ك ػػػارسج 

مػػ، ا  جس ػػة  –كا ػػ م س ػػب ة الإ ػػلبحتت ا  ػػسكرلة الآف في لزق ػػت  –ا ت ػػ  
 س  ل م، ا  تحاة الا  صتدلة عمت دتف عقا  م،  ب  

 ازل، مػدف عتعت كلقسض ا ص دكؽ ا بقداف ا    تتن م، مشػهلبت في مػ
في  ػػ  لرم عػػة مػػ، ا ػػلامج ا ػػ  تخ قػػ  كفقػػت  قمشػػهلبت الدتا ػػة ا ػػ     ػػ  مػػ، 
سلق ػػػت. كعقػػػى  ػػػبا  الد ػػػتؿ  نػػػلبؿ ا نػػػ  ات الخمػػػس كا تشػػػسل، الدت ػػػاة س ػػػسض 
ا صػػػ دكؽ مبػػػت غ دبػػػنب مػػػ، الأمػػػ اؿ  ص الأع ػػػتا مػػػ، نػػػلبؿ  س ػػػتمج تم  صػػػمام  

حػػد الأع ػػتا لأ ػػبت   قػػ  ل يسلػػت لد ال ػػة  ػػدي ر مؤ ػػة في حصػػاقة  ػػتدرات س
نترج  هتؽ  اهسب ي ا ا ت  . ك   ترض سف الجقاد  د س ق  متظػ  حبػ   ا ػ  
ا ػػػػػ  لصػػػػػدّريت سحػػػػػد الأع ػػػػػتا  هػػػػػس لػصػػػػػ  في مقت ق ػػػػػت عقػػػػػى ا  قػػػػػد الأل ػػػػػبي ) 
ا دكلارات الأمسلهاة عقى  با  الد ػتؿ أ  كا ػ م لػ يب  ػدكرس  ق فػتا  تلا  لحامػتت 
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ذ ػػػك ا ت ػػػ  تجػػػتس الأع ػػػتا الأنػػػسل. ف  ػػػت لؽهػػػ،  قت ػػػ  سف  الدت اػػػة ا ا ماػػػة عقػػػى
ل قػػػػػدـ  ص ا صػػػػػ دكؽ  ت بػػػػػت الحصػػػػػ ؿ عقػػػػػى  ػػػػػسض  ل تقػػػػػج عنػػػػػتر    قتت ػػػػػد مػػػػػ، 
ا صتدرات  كا  م  امدس  ت دكلارات الدهق  ة  هػس لنػ مس في سداا ا  لحامت ػ  حػ  

 لارات.ل    صدلس لزص ؿ ا   ا قتدـ  كم، ثم ل   ا  ئ تؼ ا  دفج الدت تد  قدك 
 قت   ا  م  –كا  م لنمى  ت  تؽ الدنت دب  –كل فس سد س ي س ا لامج شا عت 

لتتن م، مصتعب في ا  فتا  ت  لحامت   الخترلاة نهت  لب  متف لددب  لحلد عقى 
ةلبةة سع اـ  كذ ك لإعهت   ا   ة ا لبزـ لإعتدب   ظا  سك تع  الدت اة. كنلبؿ 

م، ا ص دكؽ عقى س نتط  لحلد عقى ا قامة  قك ا  ترب  لؽه،  قت   الا تراض 
ا قص ل لذ ا الا  متف  ق فتا به س الددف عتت الخترلاة  شسلهة سف  ظ  في  هتؽ 
 س تمج  عتدب ا   ظا . كي تؾ  س تمج آنس ل اح الأم اؿ ع د س تتر فت دب 
م ر  ة  قدكؿ ا  قنب في ا   ة ا  م  ق ـ فا   فعتدب ياهقة ا  صتداعت ل رلت 

  رقص م، الان لبلات ا    تؿ سمديت. ك  هقب ا ص رب الجدلدب لذ س   هس
الدؤ نة ا شقاقة  –ا   اقة م، الإ ساض  تتكف كةاج م  ا ب ك ا دك  

 قص دكؽ  كا   ل  صس عمق ت في حقاج ا   ماة الا  صتدلة في دكؿ ا تتلم 
ع،  سلج ك   الإ لبحتت ا     ؼ  ن     مصدر  –الأد س فقسا 

صت  تت في مالحاف الددف عتت م    ا    ا  كعائ الد تخ  ق م  الا  صتدم. ا 
كل   تم ل  ي ا ا ل تمج ع،  سلج الدنتلعتت الان اترلة م، ا بقداف الأع تا ا   

 ت    اة  نتس ا  ت دب ا نت د في ا ن ؽ  –في   تر ركح م، ا  تتكف  – ق ـ 
 عقى ي س الأم اؿ. ا  م دتف لؽه، الحص ؿ عقا   هسلقة سك سنسل

 ثانياً : حقوق السحب العادية 
كيس  قك الحق ؽ ا   س سعت ا  ت اة   شتا ا ص دكؽ كلن ها  ا ت   سف لشترم 
ك اس لقترض عملبت سل باة م، ا ص دكؽ مقت    قديم عمق   ا    اة  
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ك ه نب ا دك ة ا ت   ي ا الحج في ا ن ب م، حص  ت في رسس متؿ 
ذيب ك عملبت سل باة  ت قة  ق   ل  ك   % 25ه ف م، ا ص دكؽ  كا     

 يس : كي تؾ شسكط لا  رداـ ي ا الحج ك  عملبت ك  اة 75%
لا لن ها  ا ت   سف لق ـ  ن ب عملبت سل باة م، ا ص دكؽ  ت لغتكز  -س

م،  امة حص   في رسس متؿ ا ص دكؽ كذ ك نلبؿ   ة  كبه ا    % 25
م، حصة ا دك ة   كلتسؼ  %100    نتكم  صبح ا تمقة ا    اة  قدك ة ا ت

 ا ن ب في ي ا الإ تر )  ت شسلػة ا  يباةأ. 
لؽه،  قدك ة سف  ن ب عملبت سل باة   تفاة حة   د ا شسلػة  - 

م، الحصة  ك  ت د  % 125الا  مت اة ك صبح ا تمقة ا    اة  قدك ة ا ت   
 .ا دك ة  ب ؿ الج  د ا لبزمة لح  الدشتد  الدت اة لذت 

ل قد ا ت   حق  في ا ن ب م، ا ص دكؽ م   قغ ر ادس م، ا تمقة  -ج
م،  امة حص   في رسس متؿ ا ص دكؽ كلدن  حة   د  %200ا    اة 

 ا شسلػة الا  مت اة ا تقات.

حا  ل شدد ا ص دكؽ في ي ا ك قدـ ا دك ة الدت اة  س تلرت  ص ا ات للر 
 ا  رداـ ي س ا  ن البت 

ا ت    نداد )  شساا أ مت  بج سف   ب   م، عملبت سل باة  ق لـح ا دك ة  -د
 ص  3كذ ك مقت   حص لذت عقى عمق  ت ا    اة ك ذ ك نلبؿ فترب  تراكح    

م،  %¾    ات   ك دف  ا دك ة عقى ي س الدن   تت عم  ة  د  ص   ص  5
 الدبت غ الدن   ة. 

دؼ م، ا ن ب لشترط لا  رداـ حق ؽ ا ن ب ا تتدلة سف له ف الذ -يػ
علبج عجلح مؤ ة في مالحاف الددف عتت )  اس  لب   مترات سك   م ل  عجلح 

 ياهقس م، مالحاف الددف عتت أ. 
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 : تسهيلات التمويل التعويضي-2
لؽ ح ا ص دكؽ ي ا ا   ع م، ا  ن البت لد ال ة ا تجلح ا هترس في مالحاف    

د الأك اة كا  ردـ الددف عتت كا  ت ج ع، الط تض حصاقة ا صتدرات م، الد ا
 . 1963عتـ 

 تسهيلات التعديل الهيك ي : -3
 1986س ش  ااقس ا    ا م  قص دكؽ  ن ا  ا  تدل  الذاهقس في مترس    

بهدؼ  قديم ا ت ف الدت   شسكط مانسب  قبقداف الدؤيقة لذ ا ا  تدل  لإ لبح 
ة الا  صتد منتريت الا  صتدم كعلبج الان لبلات كا  ش يتت الذاهقاة في   ا

 %½ ا   س   ك د  دـ ا ص دكؽ .ي ا ا   ع م، ا  ن البت  نتس فت دب 
    ات . 10 ص  5   لت كفترب  داد  تراكح    

ك قدـ ا دك ة  قب  سض م     اح الحتلة  ص م ارد   تفاة  تلبج    
الان لبلات   لقة الأل  في مالحاف الددف عتت دمت  بدم ا دك ة ا  تداديت 

   س تمج الإ لبح كل   ا  شتكر  ش    م  م دكبي ا ص دكؽ كسي      ا
 الد   عتت ا   تخ    ق  تكض  ا  مت يس : 

ا نات ة الدت اة ) تخ اض ا تجلح م، نلبؿ ن ض الإ  تؽ ا تتـ ك زلتدب -1
 الإلسادات ) ا  سا ب أ. 

ا نات ة ا  قدلة :)  ات ة ا همتشاة  ق د م، ا هقب ا هقس كتخ اض -2
   متف كا      ا  قدم   رف   تس ا  ت دب أ. الا
 ات ة  تس ا صسؼ: سد س كا تاة   ر اض  امة ا تمقة المحقاة   كحسلس -3

 ا  جترب أ 
 ك    ات تت  ق  افلح ) حسلس الأ تترأ. -4

 أىم سمات الإقراض المقدم  ل الصندوق سادساً :
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لقػػدـ  اػػة  ف ػػ  ػػ دكؽ ا  قػػد ا ػػدك   ػػاس كدت ػػة  قمت  ػػة سك   هػػتن  ق  م
 ا قػػػسكض لدنػػػتعدب  قدا ػػػ  الأع ػػػتا عقػػػى متتلجػػػة مشػػػهلبت ماػػػلحاف الدػػػدف عتت

الدقػدـ   كا ػ تتدب ا  مػ  الا  صػتدم ا قت ػ   لب ػ مسار. كلػ    لػداع ا  قػد الأل ػبي
 ا ػػ م   تػػ  حػػدكدس ا قصػػ ل حنػػب حصػػة ا بقػػد ا ت ػػ  في ا صػػ دكؽ   ػػدل

عػػتـ   ػػ  ا دك اػػة ك ت  ػػت   عهػػتا دعػػ ا ب ػػك الدسدػػلحم في ا بقػػد الدتػػس  ػػدع  اح ات ات
سمػ اؿ  لدالحاف الددف عتت. كعقى عهس ا قسكض ا ػ   قػدم ت كدػتلات ا   ماػة  فػفف

 .  دكؽ ا  قد ا دك  لا  قدـ   م ل  مشترل  سك س شهة  تا  ت

  ت نات ػػتت   ػػسكض ا صػػ دكؽ مشػػسك ة مشػػسك ة  ػػسكض ا صػػ دكؽ

لت مػػػػػد  ات ػػػػػتت  تمػػػػػ  عقػػػػػى   ت نات ػػػػػتت   تػػػػػنى سف ا بقػػػػػد الدقػػػػػترض لا ػػػػػد سف
مشػػهقة ماػػلحاف الدػػدف عتت. ك نػػتعد ا شػػس اة الدس بهػػة  قػػسكض  ػػ دكؽ   صػػ اح

عقػػػى  ػػػمتف عػػػدـ ا ػػػ رداـ ا بقػػػد الدتػػػس  قػػػسكض ا صػػػ دكؽ اػػػسد  ا  قػػد ا ػػػدك 
ا صتبة ك  شتا ملحلد م، ا دل ف  كا   دد م،  در   عقػى  تلحلػلح    لا  الان بترات
ض. كلا ػػػد سف ل  ػػػج ا بقػػػد الدقػػػترض ك ػػػ دكؽ ا  قػػػد الدبقػػػغ الدقػػػتر  ا  صػػػتدس ك ػػػداد

 لػػسااات ا نات ػػة الا  صػػتدلة ا لبزمػػة. دػػ  ك فػػفف ا صػػ دكؽ لقػػ ـ  ا ػػدك  عقػػى
عقػػػػى مساحػػػػ   ػػػػس بلا     اػػػػ س لا  لحامت ػػػػ  الدقػػػػسرب عقػػػػى  ػػػػتاد   صػػػػسؼ ا قػػػػسكض

يػ س  ترشـيد   عمػ  ا صػ دكؽ عقػى2001-2000ا  ػترب  ا نات ػتت. كنػلبؿ
الدػت  كس ػ    س  سدالحان عقى  ات تت الا  صتد ا هقػس كا قهػتعبجتق ت سد -ا شس اة 

 قهاػة  ػسامج   ػدنلبن فامػت تخ ػترس ا بقػداف مػ،  ات ػتت  لشػت للحلػد مػ، شػت ر ا بقػد
 .ا نات تت كللحلد م، درلة فتت ا  ت

ل     ا ص دكؽ م، الدقتر    عهتا سك  لة  نداد  سك  . فت بقد 
في الد عد المحدد  ح     فس الأم اؿ  سض ا ص دكؽ  يسدد الدقترض لغب سف

 ص ا  م ل  لأتساض مالحاف الددف عتت. كلهبج  لإ ساض  قداف سنسل ح تج
رادعة لد    ساد  الد  نسات سك عدـ  داد الددف عتت سك  ا ص دكؽ  لسااات
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الأي  م، ذ ك دق  ي  ا  زف ا  م لتها  اا م  ا دك   ر  ـ ا  ت دب. ك ه،
ا دك  ددا ، لش تز؛ ف   ل م، سف له ف ا ص دكؽ م،  د       دكؽ ا  ق

 ندد  سك     رت  س   في ا تتدب ي  آنس مقسض لقدـ  سكا   الدقس   ا  ل،
ا بقداف  تد سف  صبح  درب ا بقد الدتس عقى ا  فتا  عقى  قديم الأم اؿ  ص
  .كا ح  ت  لحامت   م    شك

تػػن  فػػ  الإ ػػساض ا تتدلػػةلػػدلس  ت ػػ دس سف ا بقػػداف ا ػػ   قػػترض مػػ،   ا
  ػػدف  –فامػػت عػػدا ا بقػػداف ا  تماػػة م ر  ػػة ا ػػدن   –الدانػػسب  ػػدل ا صػػ دكؽ 

ا  ػػلحاـ   تلإ ػػتفة  ص ر ػػ  القائمــة ع ــة الســوق, س ػتتر ا  ت ػػدب كر ػػ ـ الخدمػػة
 كلؽهػػػػػػػػػػػػػػػػػ، فػػػػػػػػػػػػػػػػػسض ر ػػػػػػػػػػػػػػػػػ   .لؽهػػػػػػػػػػػػػػػػػ،  قمقػػػػػػػػػػػػػػػػػترض ا ػػػػػػػػػػػػػػػػػتردادس

    ػػػػػػػػػتفي  ذا تجػػػػػػػػػتكز ا قػػػػػػػػػسض منػػػػػػػػػ  ل حػػػػػػػػػدم متػػػػػػػػػ  لإة ػػػػػػػػػتا ا بقػػػػػػػػػداف

 تا ع، الا  رداـ الد سط لأم اؿ ا ص دكؽ. ك  هبج ا س  ـ الإ تفاة سل تن الأع 

 عقػػػػػػػػػػػػى الدنػػػػػػػػػػػػ   تت   لػػػػػػػػػػػػب  نػػػػػػػػػػػػ ا  الاح اػػػػػػػػػػػػت س ا  هماقػػػػػػػػػػػػس

( Supplemental Reserve Facility ).  سمػػػت ا بقػػػداف م ر  ػػػة
   لػػب  نػػ ا  ا  مػػ  كالحػػد مػػ، ا  قػػس ف ػػدف   ػػتس فت ػػدب ا ػػدن  ا ػػ   قػػترض

 .%    لتن 0.5ي    يسر

الأع ػتا لدػ ارد  ا ػ   ه ػ  حنػ، ا ػ رداـ ل ضـمانات الوقائيـة لحلػلحان  ت
 قاامػتت لدػدل   لػساا 2000ا ص دكؽ   دس ا صػ دكؽ لشػترط اع بػتران مػ، مػترس 

 ػػػػفلسااات ا س ت ػػػػة  فامػػػػت ل تقػػػػج صػػػػ ا ةام  ػػػػتؿ ا ب ػػػػ ؾ الدسدلحلػػػػة  قممتر ػػػػتت ا 
 نػػ    ػػسر ااقػػس الدت اػػة كآ اػػتت ا  ػػد اج. كفي ا   ػػة   ا دانقاػػة كك ػػ  ا  قػػترلس
 هباػػج الأدكات الد تحػػة  ق تتمػػ  مػػ  ا بقػػداف ا ػػ   قػػترض  ا    اػػ م    ػػا   هػػتؽ

ا ػػدك  عقػػى س ػػتس متق مػػتت نت ئػػة  كالا ػػ  تدب مػػ، يػػ س  مػػ،  ػػ دكؽ ا  قػػد
 .م  جاة الأدكات  شه  سد س
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 ع ػػدمت لقػػسض ا صػػ دكؽ  ف ػػ  لقػػدـ في متظػػ  الحػػتلات  نػػبة  ػػغنب   

 م ل  الخترلس ا لبزمػة  قبقػد الدتػس. ك هػ، لأف م افقػةف نب م، اح اتلتت ا  

 ا ص دكؽ عقى م ح ا قسكض  تػد  شػترب  ص  ػن ا نات ػتت الا  صػتدلة في ا بقػد

ا صػػ اح  ف ػػس  همػػئ، الدنػػ  مسل، كا ػػدكا س ا ستاػػة ك نػػتعد  الدتػػس عقػػى ا هسلػػج
سس   ػػػتفي مػػػ، يػػػ س الدصػػػتدر. كيهػػػ ا فػػػفف ا  م لػػػ  ا ػػػ م لػػػ ف عقػػػى    اػػػد تم لػػػ 

سداب سك حػػػتفلحان م مػػػتن لال ػػػ ا  ملحلػػػد مػػػ، ا  م لػػػ .  ا صػػػ دكؽ لؽهػػػ، سف لهػػػ ف
 ص ةقػة الدقس ػ  الآنػسل،  الـدور الحـا ز ا قاػتـ بهػ ا ك ن  د  درب ا ص دكؽ عقػى

  .في عمقات    كنت ة في مصدا اة شس اة ا نات تت الدس بهة  تلإ ساض
 
 
 
 
 

 الفصل الثاني
  نظمة الت ارة العالمية )ال ات(

 
نشأة  نظمة الت ارة العالمية ودورىا  ـي الاقتصـاد العـالمي وتحريـر الت ـارة -

 الدولية 
 تػػد ا   ػػتا الحػػس  ا ه  اػػة ا  ت اػػة كمػػت الحق ػػ  مػػ، دمػػتر   اتج ػػة س ظػػتر  

   أ1)*دكؿ ا تتلم لضػ  حقاػج  تػتكف ا  صػتدم دك  كا تمػة  ظػتـ تجػترم دك  لدلػد
                                                 

*(
1
النظام التجاري الدولً : مجموعة من الاوضاع التً تحكم العلاقات التجارٌة بيٌن (

الدول المختلفة من تبادل تجاري للسلع والخدمات وحركية عواميل الانتيان مين عميل 

التنظٌم التً تعيد ورأس المال ، وٌتضمن مجموعة من المبادئ والاحكام والمعاٌٌر و
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ا ػ م ا ب ػج ع ػ   1944 سل  ف ككدز في ل  ا  ك د ادل ي ا ا   ل  اص عقد مؤتمس 
 ا شتا ا ص دكؽ كا ب ك ا دك ا  لادارب الددف عتت كا  م للبت ا   م لة ا دك اة . 

كفي لرتؿ ا تلب تت ا  جترلة  ػتدرت ا  لالػتت الد  ػدب الامسلهاػة  ت هقػب  
 ق جػترب م، ااقس الا  صتدم كالال متعس ا  ت    لبم  الد  ػدب  تػػقد مػؤتمس دك  

. كذ ػػػػك لا شػػػػتا م ظمػػػػة  ق جػػػػترب  1946كا تمػػػػ   ذ ا تقػػػػد الدػػػػؤتمس في   ػػػػدف عػػػػتـ 
أ كلم له ػب لذػ س الد ظمػة ا  جػتح  نػبب امسلهػت   نػ ت   I . T . Oا دك اػة ) 

ا ػػ  دعػػة  لبل مػػتع لإ شػػت  ت كذ ػػك سف ا  لالػػتت الد  ػػدب دت ػػة ك  ئػػ  منػػاهسب 
  ق جػػترب ا دك اػػة لػػػد مػػ،  ػػاهسعت ا  صػػتدلت ك انػػة في حتلػػة اص سم   ظػػا  دك 

كا  شػػتريت ثم ا تقػػدت دكرب ةت اػػة  ب ػػ  كم ت شػػة مشػػسكع الد ظمػػة ا دك اػػة  ق جػػترب 
  ك تػديت عقػد مػؤتمس الامػ  الد  ػدب حػ ؿ ا  جػترب  1947في ل ا  نػلبؿ اد ػ  س

كا تمػػ  في يتفت ػػت تمػػة الد افقػػة   لب ػػت عقػػى ما ػػتؽ ا  جػػترب ا دك اػػة كك ػػ  ا ػػس 
ا  جترلػػة  قػػدكؿ الاع ػػتا   ك  ػػم ة تخ ػػاض ا  تسفػػتت الجمسداػػة كعػػدـ  ا نات ػػة

ا  ماالح  ا  ت كنهس  ظتـ الحصص كا غػتا ا ػدع  كمهتف ػة الاتػساؽ في  ػ فمل عػتـ 
أ دك ػػػػػػة 56كح ػػػػػس   ) 1948كدامػػػػػة اعمػػػػػتؿ مػػػػػػؤتمس يتفت ػػػػػت حػػػػػػ  اذار  1947

لػػػػػتت أ دك ػػػػػة عقػػػػى الدشػػػػػسكع   ك ه ػػػػ  لم لػػػػػ جح  تػػػػدـ  صػػػػػدلج ا  لا53كك تػػػػة )
الد  ػدب  قنػبب الآ ػ  ا ػ دس   نػػ    كيهػ ا لم له ػب  قمشػسكع اف لػدن  حاػػلح 

 .    أ1)ا    ا  
                                                                                                             

اساسا لتسٌٌر التجارة الدولٌة من خلال الادوات المستخدمة من قبل حكوميات اليدول 

 الداخلة فً التنظٌم .

نهًزٌد ين  لاطلان : أ ظر ن  أ لاطينى لانً ـندؤ م ينلامً  لاطينى لانً ـندؤ نه تنميؤ ،لان  ًٍن     

  1898رٍوٌنوي  (   3  لانًتهند   1891لاعًمل لاند،يؤ لانسمبع    لانً عقدؤ فً ج ٍف 

 . 882ص 

 
عقس ا سايا   " م ظمة ا  جترب ا تتلداة ل  ة ارل ام ك ق ا  نهب ا تتلم "  دار د/أ1)
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 (   G. A. T. Tأ . الاتفاقية العا ة ل تعر ة والت ارة ) ال ات ـ 

 
ادل اص   باػػػػة  1948ك ظػػػػسا  تػػػػدـ ا  صػػػػدلج عقػػػػى  ظػػػػتـ يتفت ػػػػت عػػػػتـ  

ا  جػػػػترب ) الجػػػػتت أ كيػػػػس ا  ت اػػػػة ا  ت اػػػػة ا قػػػػج عقا ػػػػت الا  ت اػػػػة ا تتمػػػػة  ق تسفػػػػة ك 
أ دك ػة . كس ػب ة  23  ك   )  1947 تعاة تم ا      ا ا ت في اد   س عتـ 

كا  ػػمة ا ا ػػػت عػػدد مػػ، ا ػػدكؿ  اصػػبح سع ػػػتؤيت )  1948 ػػترلة الد تػػ ؿ عػػتـ 
. كيػػػػػػس  أ1) بػػػػػػ  الدصػػػػػتد ة عقػػػػػى ل  ػػػػػػة الاكركتػػػػػ ام 1994أ دك ػػػػػة عػػػػػتـ  123

 جترلػػة في ا تػػػتلم كيػػس  انػػػة ل ػػتزا سك م ظمػػػة متتيػػدب دك اػػػة  ػػ ظ  الدبػػػتدلات ا 
 ت تػػة  لبمػػ  الد  ػػدب سك كدت ػػة م رصصػػة دػػ  ك . كاد نػػبة الجػػتت سلعاػػة دبػػنب 
كعػػػدت سدػػػل   ظػػػا  عػػػتلدس    ظػػػا  ا تلب ػػػتت ا  جترلػػػة ا دك اػػػة في  ػػػ  كا ػػػ  لؽ ػػػ  

 . أ 2)مصتين م  ت  ة 
 الاىداف العا ة ل  ات  .1

ا ػػدكؿ الاع ػػتا اص حقاق ػػت د نهػػت حػػددت ا  ت اػػة الجػػتت سيػػدافت  نػػتى  
ا  ت اػػة م تػػددب الا ػػساؼ    ػػم، مبػػتدس كا  لحامػػتت مػػ،  بػػ  دػػ  الا ػػساؼ الد  تػػة 

 في لرتؿ  ات تت ا  جترب ا دك اة كلؽه،  قراص ت  تلاتي : 
 ػ رف  الدن  ل الدتاشس  قدكؿ الاع تا 

                                                                                                             

 أ . 12ػ  7  ص . ص )  1997ا    ة ا تس اة ا قتيسب   
 . 19 ج   ص  عقس ا سايا    الدصدر ا نتد/أ1)
(

2
دٌثييية ظ ، دار حسيييٌن عمييير، ظ المنظميييات الدولٌييية والتديييورات الاقت يييادٌة الحد/(

 . 626ـ  625، ص.  1661هرة ، المعارف ، القا
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 1965كلػػتات يػػ س الدػػتدب  تػػد ا ػػتفة ا  صػػ  ا سا ػػ  مػػ، الا  ت اػػة عػػتـ    
 صػػػتين ا ػػػدكؿ ا  تماػػػة حػػػة ع ػػػ اف ا  جػػػترب كا   ماػػػة   كلػػػتا الذػػػدؼ سم رفػػػ  
منػػ  ل الدتاشػػة لشػػن اص سلعاػػة حسلػػس ا  جػػترب الخترلاػػة مػػ، ا قاػػ د لدػػت لذػػت مػػ، 

 .أ 1)  ةنات عقى حقاج ا   ماة الا  صتدلة  قبقداف كحقاج ا سفتس لذت 
 ػ حقاج الا  رداـ ا  تـ  قدكؿ الاع تا 

لتا الذػدؼ في دلبتلػة الا  ت اػة   ػمتف حقاػج ا تمت ػة ا  تمػة كحقاػج   ذ   
 .أ 2)ا  م  الد هسد  قدن  ا ق مس كزلتدب ا هقب الحقاقس 

 ػ الا  رداـ الام    قم ارد 
ك ػػػد كرد يػػػ ا الذػػػدؼ في دلبتلاػػػة الا  ت اػػػة لذػػػدؼ   ماػػػة الدػػػ ارد ك   ػػػا  

ا ػػ  لا لؽهػػ، حقاػػج يػػدؼ حسلػػس  هػػتؽ الا  ػػتج كا  بػػتدؿ في ا تػػتلم . ككرد ال ػػت 
 .  أ3)ا  جترب ا دك اة مت لم ل   ا  رداـ الد ارد ا  ردامت عقلب ات 

 
 . المبادئ العا ة لاتفاقية ال ات : 2

ك  ػػمتف حقاػػج الايػػداؼ ا ػػ   نػػتى ا ا ػػت الا  ت اػػة فقػػد   ػػم ة عػػدب  
 مبتدس : 

 ػ مبدس عدـ ا  ماالح :

                                                 

الجمتاة الدصسلة  ة " الا  صتدل عبد الحها  ا سفتعس " ا س  ـ الجمسداة كا  ه لبتد/أ1)
 .68ػ  58ص  1976تيسب  ا ق لب  صتد ا نات س كالاحصتا كا  شسل  

(
2
 الم در السابق ، نفس ال فحات .  (
 
3
" لاطمفمقٍن  لانعمين  نه ع ٌفنمل لانتً  ٍن  ،لان تنميؤ   لانتنمل (  جميعه لانند،ل لانع بٍن   (

،لارعكمسممهم عهى يس قبم لاطق صمدلال لانع بٍ  بوجه عمو ،يسمئم لانعًم بوجنه انمص 

 ( . 11م16ص    1884"   لانقمه ؤ   
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مػػػ ح الا ػػساؼ الد تت ػػػدب  اػػ  الدلحالػػػت ك   ػػم، الدػػتدب الاكص مػػػ، الا  ت اػػة 
كالاع ػػػتاات  ػػػدكف شػػػسكط ك تػػػد ا سداػػػلحب الا ت ػػػاة  لب  ت اػػػة ك   ػػػم، مبػػػدسل، 

 فسعا  لعت :
  ا دك ػػػة الاكص  ت سعتلػػػة : لقػػػلـح دػػػ   ػػػسؼ اف لتتمػػػ  الا ػػػساؼ الانػػػسل في

الا  ت اػػة متتمقػػة لا  قػػ  عػػ،  قػػك ا ػػ  تم   ػػت اص دك ػػة ةت  ػػة ) كلقصػػد ي ػػت 
 تلإ ػػػػػػتفة اص  .أ 1)قػػػػػػة ا    ػػػػػػاقاة ا ػػػػػػ    تقػػػػػػج  ت  تسل ػػػػػػتت الجمسداػػػػػػة أ تلدتتم

ا تر ابػػػػتت الد تققػػػػة  ػػػػت  ه لبت الا  صػػػػتدلة ذات ا تلب ػػػػة  بػػػػدس حسلػػػػس ا  جػػػػترب 
ا دك اة كا تلب تت ا    اقاة ا    س لا ا دكؿ ا ص تعاة الد قدمػة  نػ تمساعت ) 

  ت قت أ. 
 ػػػػة مػػػػ، الا  ت اػػػػة   كل  ػػػػم، في لػػػػ يسس الدتتمقػػػػة  تلد ػػػػ  : كرد  تلدػػػػتدب ا  ت  

متتمقػػػػة ا نػػػػق  الدنػػػػ  ردب لا  قػػػػ  ام اػػػػتزا عػػػػ، ا نػػػػق  الد  جػػػػة لزقاػػػػت )  قػػػػدكؿ 
 .أ 2)الد تت دب أ كعدـ ا قج ا اص  ا د تن  تسل اة 

  ( أ مػػػ، الا  ت اػػػة   كلقصػػػد  11حظػػػس ا قاػػػ د ا هماػػػة : ك  ػػػم    الدػػػتدب
ك للح اػػػت كلتػػػد  ظتمػػػت نت ػػػت لػػػ ظ   ػػتلحظس  قااػػػد الا ػػػ ناد ك ػػػد لهػػػ ف دقاػػت س

الا ػػ ناد   كحػػدد عقػػى ا ت ػػ ت حصصػػت اك مبت غػػت لزػػددب  لب ػػ ناد كنػػلبؿ 
فترب متا ة . كا ػست الا  ت اػة عػػدـ لجػػ ا الا ػساؼ الد تت ػػدب اص ا قاػ د ا هماػة 

 . أ3)تػن ا  تسل اة كالا  صتر عقى ا قا د ا  تسل اة
 ػ  مبدس تخ اض ا س  ـ الجمسداة : 

                                                 

(
1
 ، ظ دبٌعيية القاعييدة الدولٌيية الاقت ييادٌة ظ ، دار الن ضييةالفييارعبييد الواحييد محمييد د/(

 .  6 ص ، 1615هرة ، العربٌة ، القا

 
2
منًٍن  ،يسن قبم لاب لاهٍى لانعٍسوي   " لانتنمل ،لااولامهنم أ لان  نمو لانتدٌند نه تنميؤ لانعد/ (

 . 18م  16  ص 1885  ي  ز ديلاسمل لانوحدؤ لانع بٍ    بٍ ،ل   لان  ًٍ  لانع بٍ  "

 
3

 (  لانًصدي لانسمبق   رفس لانصفـمل .
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دعػػػػة الا  ت اػػػػة الا ػػػػساؼ الد تت ػػػػدب  قػػػػدن ؿ في م تك ػػػػتت منػػػػ مسب     
 . أ1) ش ف ا    ؿ اص تخ اض  ق تسفة الجمسداة 

 ػ مبدس عدـ  ات ة الاتساؽ : 
كيس احدل ك ت   ا س ت ة تن الدبتشسب   ك  م    جم عػة سلػسااات لػ       

ة  قنػػقتة   كحنػػب   لب ػػت  اػػ  ا نػػق   ت ػػتف  قػػ  عػػ، ا نػػ ؽ ا دانقاػػة الد  جػػ
أ مػ، الا  ت اة  دع  الا ساؼ الد تت دب تج ب اتخػتذ الػساا م ػتد  ػد  6الدتدب ) 

 .أ 2)ا دك ة الد نببة   ك دع  اص فسض ر    ت ل س لا غتا اةس الاتساؽ
 
 .  أىم المفاوقات المعقودة  ي اطار ال ات 3
 تك ػتت في  ػ رب  قد الست الا  ت اة  تات كراا حقاج ايداف ت  قنقة مػ، الد 

ل لات م تت بػة     ػا   هػتؽ الدشػتردة كحقاػج  ػدرا متػ  مػ، ا   ػتزلات الجمسداػة 
 تمػػة عػػدب م تك ػػتت  1947 لب ػػساؼ الد تت ػػدب. ك تػػد م تك ػػتت ل اػػ  عػػتـ 

 :  أ3)الا اة  في   تر الج لات
   لنسا .  1948ػ  ل  ة ل ا  عتـ 
 فس نت .  1949ػ  ل  ة ا نس عتـ 

 ا هقترا .  1951دتم عتـ ػ  ل  ة   ر 
   لنسا .  1956ػ  ل  ة ل ا  عتـ 

 أ   لنسا .  1967ػ  1960ػ  ل  ة دلق ف  لبع اـ ) 
                                                 

(
1
 . 322ص ،، م در سبق ذكرهالفارمحمد  عبد الواحدد/(

2
لاب لاهٍى يـًند لانفنمي   " لانسٍمسنمل لان تميٌن  لانيميجٍن  "   دلاي لان هعن  لانع بٍن    د/ ((

 . 98 ص  1891لانقمه ؤ   

 .39  ص سل   ت جعبد الحها  ا سفتعس   مد/ أ3)
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 أ   لنسا .  1967ػ  1964ػ  ل  ة د دم  لبع اـ ) 
 أ   لنسا .  1979ػ  1973ػ  ل  ة   دا   لبع اـ ) 

 أ   لنسا . 1993ػ  1986ػ ل  ة اكركت ام  لبع اـ ) 
ت الج لات الخمنة الاكص عقى  بتدؿ ا   تزلات الجمسداة  قدكؿ  كا  صس   

الدشتردة   كم، سي  ا صت  تت ا   كال   ت    تس  تض ا دكؿ لالساا حمتلة 
مصه تة  ػد الدػ تفنة الخترلاة كعػدـ  قاديت  بتدس الا  ت اة كلا امت ا  لالتت 

ا  مست الد تك تت  ش ف  ا ه م     ا للهت اة . ك د الد  دب الامسلهاة كدكؿ
 ا تدلد م، ا شسكط الد نب  قجدؿ ح ؿ ا تدلد م، ا ق تلت .

 ك  ؼ لق صس ا بتح  عقى اي  ل لات الجتت كيس :  
 . W . Tل  ػة سكركتػ ام لدػت لذػت مػ، العاػة في  شػ ت م ظمػة ا  جػترب ا تتلداػة ) 

O   . أ كسةسيت في حسلس ا  جترب ا دك اة 
 (    1993ـ  1986جولة الأوروغواي )  .4
ك اػػدب  1995كم ظمػػة ا  جػػترب ا تتلداػػة عػػتـ  1947لم لهػػ، كلادب الجػػتت عػػتـ  

ا صدفة في ا تمػة  ظػتـ لدلػد  ق جػترب دمػت لم  ػسد ا ػدكؿ الد قدمػة ا ػ  دعػة ا ا ػت 
سف   نػػ   تلاي مػػتـ مصػػتين ا ػػدكؿ ا  تماػػة ا ػػ  عت ػػة مػػ، ا ػػدكؿ الد قدمػػة   اجػػة 

دكلػػة .  ػػ  اف الامػػس لػػتا   اجػػة اعػػتدب  س اػػب  ػػلبكراؽ ا بتع ػػت  ات ػػة الدتػػتلن الدلح 
كالاك ػػتع لا  صػػتد عػػتلدس لػقػػج مصػػتين ا هبػػتر  ظػػسا   قػػدانهت  ه ػػن مػػ، مصػػتلح ت 
 نػػػبب اشػػػ داد الد تفنػػػة عمػػػت دت ػػػة عقاػػػ   تػػػد الحػػػس  ا ه  اػػػة ا  ت اػػػة . ك ػػػ  ك 
دعػػة امسلهػػت   ػػسكرب عقػػد ل  ػػة لدلػػدب مػػ، الد تك ػػتت كيػػس ل  ػػة الاكركتػػ ام 

  متر ػػػػػػة نلبلذػػػػػػت  1993كا ػػػػػػ مست    تلػػػػػػة عػػػػػػتـ  1986كا ػػػػػػ   ػػػػػػدست عػػػػػػتـ 
ا  لالتت الد  دب  ا  ا ت اب ا  غلا ا نات س عقى  ا  ا دكؿ  ػت فا ػت سكرك ػت 
كا ات ػػػػتف   كذ ػػػػك سنهػػػػت ادردػػػػة انهػػػػت تخػػػػ ض حس ػػػػت ا  صػػػػتدلة   تفنػػػػاة ك سلػػػػد ا قػػػػتذ 
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ة في لرتؿ الحدلد كا صػقب ا  صتديت الد دي ر    ظسا  ترال   درعت ا   تفناة نت 
كا نػػػاترات كالالات كالا هترك اػػػتت كنص  ػػػت مػػػ  ا ات ػػػتف كالدت اػػػت ك تػػػض ا ػػػدكؿ 
ا  تماة الد قدمػة م ػ  د رلػت الج   اػة كا لازلػ  ك ػتل اف ك ػ غتف رس ا ػ   قػة ا ػ ا  ت 

 .  أ1)مغققة حا  ت امتـ ا نق  الامسلهاة 
 ػػ  سنػػػس ل لاعػػػت كا  لذػػػت   ك تػػد يػػػ س الج  ػػػة مػػ، سيػػػ  لػػػ لات " الجػػػتت " كتم 

 . Wك ه نب سلعا  ت م، د نهت ا نبب في ا سار س شتا م ظمة ا  جترب ا تتلداة ) 

T . O   أ   كلػتات يػ س الج  ػة مػ،  بػ  ا ػدكؿ ا هػلل لإعػتدب ر ػ  الخسلهػة
 الا  صتدلة ا دك اة كلزتك ة سح  اا ا  لحاعتت الا  صتدلة الإ قاماة . 

 جولة الاوروغواي  : ـ الظروف الت ارية قبل 
شػػ د الا  صػػتد ا تػػتلدس في عقػػد ا  مت ا ػػتت  تػػد ا   ػػتا ل  ػػة   داػػ  عػػتـ  
عػػػددان مػػػ، الازمػػػػتت مػػػ، سلع ػػػت    ػػػػاتدب حت ػػػة )) ا سدػػػ د ا   ػػػػرمس ػ  1979

Stagflation  1982أأ في ا ػػػػػدكؿ ا سستت اػػػػػة اص لت ػػػػػب ازمػػػػػة ا ػػػػػ  لا  تػػػػػد 
رب ا دك اػػة  تػد  صػػتعد ا ػػدع ب نت ػة دمػػت شػ دت ا  ػػترب  صػتادا نهػػنا في ا  جػت

اص الحمتلػػة ا  جترلػػة كاشػػ داد الد تفنػػة  ػػ  ا ػػدكؿ ا صػػ تعاة ا سستت اػػة الد قدمػػة مػػ، 
نػػػػػػلبؿ ا ت ا ػػػػػػج تػػػػػػن ا  تسل اػػػػػػة   دمػػػػػػت شػػػػػػ دت ا  ػػػػػػترب   ػػػػػػتمس ا قػػػػػػ ل الا ػػػػػػا لة 
الا  صتدلة مقت ػ  شػت ر ا  لالػتت الد  ػدب الامنداػة  ترالػ     ذيػت الا  صػتدم ) 

ت  مػػػػػ،  تػػػػػت   دكريػػػػػت ا نات ػػػػػس كا تنػػػػػهسم أ  ظػػػػػسا    ػػػػػت ص  صػػػػػاب عقػػػػػى ا ػػػػػس 
ا  لالػػتت الد  ػػدب في الا ػػ اؽ الخترلاػػة كلا  ػػامت ا صػػتدرات ا لحراعاػػة مقت ػػ  ا بػػتع 

  ات ة ا دع  ا لحراعس م،  ب  سكرك ت . 

                                                 

 
1
ص   1993ر الدنػػ قب    دمشػػج   فسدرلػػك دقنمػػ ف   " ا   ػػب ا ػػدك  "    س ػػة تػػتزم ا ػػ  عقػػ    دا(
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كمػػ، ا  ػػداعاتت ا دك اػػة في نهتلػػة ا تقػػد ا  ػػتم، مػػ، ا قػػسف الد صػػسـ انهاػػتر ا  ظػػتـ  
الاحػػػػتد ا نػػػػ فا   ػػػػت قت أ كا ػػػػدكؿ الاشػػػػتراداة في شػػػػسؽ سكرك ػػػػت ) ا شػػػػا عس    ) 

ا ػػػدكؿ الد    ػػػة أ كالحتلػػػة  في اعػػػتدب  س اػػػب   اعػػػد  ظػػػتـ ا  جػػػترم ا ػػػدك  ا ػػػ م 
 .  أ1)ك   ا تف الحس  ا بتردب كا   تفس    الدتنهسل، ا ساتت اة كالاشترادس 

 ة : ـ سير المفاوقات " ل ولة اوروغواي " والقضايا المطروح
في اعقػػػت  ل  ػػػة   داػػػ  عقػػػد اكؿ مػػػؤتمس كزارم "  قجػػػتت " في  ػػػ فمل  

  دعػػػػة ا اػػػػ  ا  لالػػػػتت الد  ػػػػدب الامنلهاػػػػة ندمػػػػة لدصػػػػتلح ت  غاػػػػة  1982عػػػػتـ 
ا  ػػػغلا عقػػػى الجمتعػػػة الا  صػػػتدلة الاكرك اػػػة لأرتتم ػػػت عقػػػى الحػػػد مػػػ، الػػػسااات 

الخػػدمتت    سلػػس " الجػػتت "  اشػم  ات ا لحراعاػة   ك   ػػا   هػتؽ  ا ػدع   قصػػتدر 
ا  جػػػترب في يػػػػ ا ا قهػػػػتع الحاػػػػ م . كدت ػػػػة الحجػػػة اف الػػػػسااات ا ػػػػدع  يػػػػس تػػػػن 
 ت   اػػػة  لب  ت اػػػة   ك ػػػسكرب    ػػػا   هػػػتؽ " الجػػػتت "    قاػػػج سيػػػداف ت في حسلػػػس 
ا  جػػػػترب ا دك اػػػػة   شػػػػم   هتعػػػػتت انػػػػسل   الا سف الج ػػػػ د الامسلهاػػػػة فشػػػػقة في 

أ  لب ػػػػساؼ الد تت ػػػػدب في عػػػػتـ  40 ػػػػدكرب ) ا   ػػػػ ؿ اص تتلتعػػػػت   فبتػػػػد ا تقػػػػتد ا
لم  تدؿ الا  ت اة   شػم  الخػدمتت   دمػت اف الجمتعػة الاكرك اػة لم  تمػ   1984

عقػػى سزا ػػة دعم ػػت  صػػتدراعت ا لحراعاػػة ) كالدتسكفػػة  ت نات ػػتت ا لحراعاػػة الدشػػتردة أ    
 دمت سف ا دكؿ ا  تماة رف ة ادراج الخدمتت في الا  ت اة آ  اؾ.

تت الد  ػػدب الامسلهاػػة دت ػػة  تػػتن مػػ،  ات ػػة ا ػػدع  ا ػػ م  قدمػػ  سكرك ػػت فت  لالػػ
. دمػػػػت اف  1992أ مقاػػػػتر دكلار عػػػػتـ  133لد  جتعػػػػت ا لحراعاػػػػة  ذ ك ػػػػقة اص ) 

ا  لالتت الد  دب لم  ن ه  حقاج الدلحالت ا  نباة عقى ا ست  م،  قدم ت في  ػ تعة 
تكزات حقػػ ؽ الدقهاػػة ا  هسلػػػة ا ه مباػػ  س كا ػػلامج كالا  ػػتج ا نػػا مت س  نػػبب تجػػ

                                                 

 .  47ػ  45  ص  مسل   ت جا سايا  ا تان م    أ1)
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ك نػػػخ يػػػ س ا ػػػلامج  هػػػسؽ تػػػن مشػػػسكعة   لػػػتات ا ػػػدع ب الامسلهاػػػة اص  ػػػسكرب 
ا  ػػػلحاـ   اعػػػد دك اػػػة حػػػتفظ عقػػػى حقػػػ ؽ ا شػػػسدتت الامسلهاػػػة مػػػ، نػػػلبؿ لػػػ لات 

 دمت ا ق  ت .   1986م    د  ت عتـ  1993الاكركت ام ا   ا  مست ح  عتـ 
ج الد  ػػػػ عتت الجدلػػػػدب )ا ػػػػدع  ا لحراعػػػػس كمػػػػ  ا ػػػػسار امسلهػػػػت عقػػػػى ادرا  

ة الجػػتت أ سك  ام )مظقػػلػػأ  ػػم، ل  ػػة الأكرك سلػػة كالخػػدمتتكحقػػ ؽ الدقهاػػة ا  ه
" فامػت  تػد أ عػتـ   W . T . Oم ظمػة ا  جػترب ا تتلداػة " حػة مظقػة الد ظمػة )

  دػػتف يػػ ا الا ػػسار ل نػػس   ػػت لزتك ػػة امسلهػػت ك ػػ  ا تػػتلم حػػة ا نػػاهسب  1995
كحقاػػػج مصػػػتلح ت مػػػ، نػػػلبؿ ك ػػػت ت حػػػة مظقػػػة  ت   اػػػة عتلداػػػة   غػػػسض يام   ػػػت

 .أ1)مقلحمة 
 قػػػد دػػػتف الذػػػدؼ الا ػػػتس الدتقػػػ، م ػػػ   شػػػ ا الا  ت اػػػة " الجػػػتت " لج  ػػػة  

اكرتػػ ام يػػ  حسلػػس ا  جػػترب ا دك اػػة  قنػػق  الد ظػػ رب كتػػن الد ظػػ رب ك ػػدفق ت  شػػه  
اص ح لػ  ا  ت اػة الجػػتت  حػس مب اػت عقػػى الدلحالػت ا  نػباة عقػػى اف لػؤدم يػ ا ا   ػػسر 

دت  ت اػػة عتمػػة  ق تسل ػػتت كا  جػػترب فتقاػػت ) ا  ت اػػة لا تمقػػك  ػػ ة الا ػػلحاـ أ    ػػ ح 
ا بػت  امػتـ  هػ ل، م ظمػػة عتلداػة )تمقػك  ػ ة الا ػػلحاـ أ ك  ػض الد تزعػتت ا  جترلػػة 

 .ا دك اة كمت ل تقج بهت ك   ص الاشساؼ كالدسا بة عقى ا دكؿ الد  تة كالد ظمة 
 
 ايا المطروحة ا ام ال ات : القض .5

ك ػ ؼ لػػ   ا  تػػسض اص عػػدد مػػ، ا ق ػتلت الدهسكحػػة في ل  ػػة سكركتػػ ام لدػػت  
 لذت م، سلعاة في ا   قا  : 
 ػ ا  جترب في الد   لتت ا لحراعاة : 
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 قػػد دػػتف يػػ ا الد  ػػ ع الد ػػن  قجػػدؿ احػػد الد  ػػ عتت ا ػػ  تم ا   ػػتكض    
ع   ل     اام عة الاكرك اػة كا  لالػتت  ش نهت في   تر" الجتت"   م، نلبؿ  لحا 

الد  دب  ش ف ا دع  ا  م لقدمػ  دػػ  م  ػت اص الدػلحارع  كا ػػى ا صػتدرات ا لحراعاػة 
  تع  حج  ا دع  ا ػ م  قدمػ  دػ  م  مػت   ذ ػك سف    ك شن ا درا تت اص

تخ ػاض ا ػػدع   ػ ؼ لا لؼ ػػض حصػ  مت في ا نػػ ؽ ا دك اػة فقػػلا  ػ  في ا نػػ ؽ 
ذاعػػػت . ك تػػػد م تك ػػػتت   لقػػػة كشػػػت ة تم ا    ػػػ  اص ا  قػػػتط الج يسلػػػة  الاكرك اػػػة
 الا اة :

  ا  بداؿ ا قا د ا هماػة   ظػتـ ا قاػ د ا  تسل اػة كفػ ح الا ػ اؽ امػتـ الدنػ  ردات
 تن ا هماة .

  . ن ض ا دع   لب  تج ا لحراعس المحقس 
 ػت اص  ػلبح ا بػتع   اعػد نت ػة  ت   تلػة لحمتلػة الا  ػتج ا لحراعػس كتج ػب ح لق 

 . ػ  تجترب الد ن لتت كالدلب س : أ1)حمت س
ك تد م، الد ا ا  الحنت ة كالد ػنب  قرػلبؼ  ػ  ا ػدكؿ الد قدمػة كا  تماػة  

  كلتػػػػػ د  ػػػػػبب الخػػػػػلبؼ اص ن ػػػػػ ع تجػػػػػترب الد نػػػػػ لتت اص ا  ت اػػػػػة " الا اػػػػػتؼ 
ؼ ا ػػػى الد تػػددب " كيػػس   تػػترض مػػ  ا  ت اػػة " الجػػتت "   ذ  نػػ  د ا  ت اػػة الا اػػت

مبػػػدس ا  مااػػػلح  ا مػػػت  نػػػ  د ا  ت اػػػة " الجػػػتت " اص مبػػػدس عػػػػدـ ا  مااػػػلح   ذ لػػػ   مػػػ، 
نػػػػلبؿ ا  ت اػػػػة الا اػػػػتؼ الد تػػػػددب حدلػػػػد حصػػػػص  ػػػػػه   قػػػػد مصػػػػدر كمنػػػػ  رد   
ك ت مػػػد ا ػػػدكؿ ا  تماػػػة  درلػػػة دبػػػنب عقػػػى تجػػػترب الد نػػػ لتت كتم ػػػ   ػػػدرا دبػػػنا مػػػ، 

 دنق ت ا   س م، ا  جترب ا دك اة. 
                                                 

(
1
" الا  ت اػػػة ا تتمػػػة  ق تسل ػػػتت الجمسداػػػة كا  جػػػترب ) الجػػػتت أ كا تهت ػػػتعت عقػػػى منػػػ قب  لتمتػػػة ا ػػػدكؿ (

  . 44  ص  مسل   ت ج    ل  نتص "   كمنت   ا تم الا  صتدات ا تس اة   ل  عتـ
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 ػػػػد  صػػػػة ا  ت اػػػػة " الجػػػػتت " عقػػػػى تخ ػػػػاض ا  تسل ػػػػة الجمسداػػػػة كا غػػػػتا ك  
ا قاػػ د تػػن الجمسداػػة ) ا هماػػة أ في تجػػترب الد نػػ لتت ك هباػػج ا ق اعػػد الخت ػػة في 
مهتف ػة الاتػػساؽ كالأعت ػتت كا س ػػ ـ ا  ت ل ػػاة ك  ػتدم فػػسض سلػة  لػػسااات  ػػد 

ترلػػة . كلػػ   ذ ػػك الدنػػ  ردات مػػ، الد نػػ لتت كالدلب ػػس ع ػػد ك ػػ  سلػػة  ات ػػة تج
" الجػػتت " حػػ   ػػدست مسحق  ػػت الاكص عػػتـ ى شػػه  مساحػػ  لغػػسم دلر ػػت في   عقػػ

ك ػػ ؼ تمػػ ح ا ػػدكؿ ا  تماػػة متتمقػػة    ػػاقاة  2005ك    ػػس  قػػ ؿ عػػتـ  1990
كلا  امت )الا   لظ ا أ ا   له ف ا ػت   ػتدراعت مػ، الد نػ لتت  قاقػة  نػبة اص 

 .  أ1) تدرات ا دكؿ الاع تا 
 تجترب ا نق  الدص تة : ػ

ك تػػػػد ا ػػػػ   تا تجػػػػترب الد نػػػػ لتت كالدلب ػػػػس مػػػػ، ا نػػػػق  الدصػػػػ تة   فػػػػتف  
الد تك ػػػتت تمػػػس  درلػػػة ا ػػػ   ػػػت  ة مػػػ، ا نػػػت ج في ل  ػػػة الاكركتػػػ ام   كا ػػػ مس 
الا  ػػتؽ ا س ػػتعس ) ا  لالػػتت الد  ػػدب كالاحػػتد الاكركبي كد ػػدا كا ات ػػتف أ  تلا تقػػتد 

م   ل د  لحاعتت تجترلة ة ت اة  ا    . كمػ  ذ ػك فػتف عقى يتما ل  ة الاكركت ا
الجمسداػة   دمػت تػح   نػبة دبػنب  .ي ت ك ن ظت مق   تن  ػد حػدد في ا  تسل ػتت 

مػػ، ا نػػق  الدصػػ تة  ػػدن ؿ الا ػػ اؽ دكف ر ػػ ـ  سداػػة م ػػ  ) الادكلػػة كالدتػػدات 
 عاة أ . ا هباة   كمتدات ا ب تا   كا صقب   كا  رؽ   كالاةتث كالدتدات ا لحرا

دمػػػػػػت  ػػػػػػدمة ا ػػػػػػدكؿ ا  تماػػػػػػة ا ه ػػػػػػن مػػػػػػ، ا   ػػػػػػتزلات في لرػػػػػػتؿ ن ػػػػػػض  
ا  تسل ػػػػػتت الجمسداػػػػػة في   ػػػػػتر  ػػػػػسامج الا ػػػػػ قسار كا  هاػػػػػ  الذاهقػػػػػس كا  صػػػػػ اح 

 .  أ2)الا  صتدم 

                                                 

   شسل،  27 ا  ا دل، ا سلزس   "   ت ج ل  ة الاكركت ام "   لرقة ا   ماة ا ص تعاة ا تس اة   ا تدد أ1)
  . 59ػ  58  ص  1994سكؿ 

  .   64ص    مسل   ت ج ا سايا  ا تان م   د/أ2)
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 ػ  تجترب الخدمتت : 
 قد دتف  هتؽ  هباج ا ق اعد ا دك اة مقصػ را عقػى ا  جػترب ا نػقتاة م ػ   

ا ػػ  دعػػة اص  1986تت " ك غتلػػة ل  ػػة الاكركتػػ ام عػػتـ  ػػدالتت ا  ت اػػة  " الجػػ
حسلػػػػػػس تجػػػػػػترب الخػػػػػػدمتت   كلقصػػػػػػد  ػػػػػػت قا د ا  جترلػػػػػػة عقػػػػػػى الخػػػػػػدمتت ا قػػػػػػسارات 
كالالػػػسااات الادارلػػػة ا ػػػ    ػػػت ت دػػػ  دك ػػػة عقػػػى الخػػػدمتت   ك ػػػدع  " الجػػػتت " 

  ساحة اص ازا   ت . 
 ػدكؿ الد قدمػػة ك ػد دػتف م  ػ ع حسلػس تجػترب الخػػدمتت لزػ  نػلبؼ  ػ  ا 

كنت ة ا  لالتت الد  دب ك   ا دكؿ ا  تماة ) كلا امت الذ د كا لازل  أ لاف حسلػس 
 الخدمتت   ؼ لؤةس  قبات عقى  هتع الخدمتت فا ت . 

ك تػػػػد م تك ػػػػتت منػػػػ مسب تم ا    ػػػػ  اص حػػػػ  ك ػػػػلا تم   لبػػػػ  حدلػػػػد  
ة امتم ػػػػت كيػػػػس :  تػػػػض الخػػػػدمتت ا ػػػػ  تم الا  ػػػػتؽ عقا ػػػػت كازا ػػػػة ا ت ا ػػػػج ا  جترلػػػػ

الخػػػدمتت الدت اػػػة كا  قػػػ  الجػػػ م كالا صػػػتلات   امػػػت  شػػػ ف حسلػػػس نػػػدمتت ا  قػػػتؿ 
 .  أ1)الالدم ا تتمقة فق  حسز الد تك تت سم شسا مقم س

 أ :    T.R.I.PSػ  حمتلة الدقهاة ا  هسلة ) 
ك شػػم  الج ا ػػب الد تققػػة  تلا  ػػتج ا  هػػسم كالا ػػداع ا  ػػس كالانتراعػػتت  
اػػػة كالاعمػػػتؿ الاد اػػػة ذات ا هػػػت   ا  جػػػترم . كعقػػػى ا ػػػست  مػػػ، كلػػػ د ا  ه    ل

ك  ػػػػ  في  1967أ م ػػػػ  عػػػػتـ  .W.I.P.Oم ظمػػػػة عتلداػػػػة  قمقهاػػػػة ا  هسلػػػػة ) 
أ دك ػػػػػػة الا اف ا  لالػػػػػػتت الد  ػػػػػػدب ا ػػػػػػست عقػػػػػػى ادرال ػػػػػػت في  132ع ػػػػػػ ل  ت ) 

م تك ػػػػتت الاكركتػػػػ ام   ك  لب ػػػػت   ت ػػػػد ا ػػػػدكؿ الأع ػػػػتا  هباػػػػج الالػػػػسااات 

                                                 

 . 72 م، يتفت ت اص مسادا "     ص  ا تمة اادك    " الجتت كمصس كا بقداف ا تس اةد/أ1)
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سادعػػة لا   ػػتؾ يػػ س الحقػػ ؽ   ك ػػد  ػػص الا  ػػتؽ عقػػى  قػػديم مت  ػػة مت اػػة كف اػػة ا 
 .         أ1) صتين ا دكؿ ا  تماة  ش ف ي ا الد   ع 

 أ :   T.R.I.MSػ   الالسااات الد تققة  تلا   متر الال بي ) 
ك ػػػسل ا ػػػدكؿ الد قدمػػػة اف الػػػسااات الا ػػػ  متر الد تققػػػة  ت  جػػػترب مشػػػتبهة  
م  قدم   قك ا دكؿ  صتدراعت   ك نػتى ا ػدكؿ الد قدمػة في م تك ػتعت  قدع  ا  

في س ػػػتر" الجػػػتت " اص ا غػػػتا الالػػػسااات ا ػػػ   غػػػن منػػػتر ا  جػػػترب ا دك اػػػة ) مػػػ، 
 م  ت الا  تج تن ا ه  ا أ كس غتا سلسااات الا   متر الدرت  ػة  ق اعػد " الجػتت 

س  ت  جػػترب كيػػس شػػسكط   ػػت ت "  كحػػدد الا  ػػتؽ سلػػسااات  الا ػػ  متر ذات الاةػػ
ا نػػقهتت المحقاػػة عقػػى الا ػػ  مترات الال باػػة ا ػػ   تمػػ  في  هت  ػػت كا ػػ    هػػ م 
عقػػى  قااػػػد ك شػػػ ل   ق جػػػترب ا دك اػػػة ك  ػػ  ا تسا اػػػ  سمػػػتـ الا ػػػ  مترات ا دك اػػػة . 

ػ عقى   غتا الالػسااات المحظػ رب الدشػتر ا ا ػت كا شػسكط المحظػ ر  15ك صة الدتدب ػ 
   -:أ 2)م، الع ت فس  ت 

 .شسط ا  رداـ الدن  مس الال بي   نبة م، الده ف المحقس في الد  ج ا   ت س 
 .   شسط سحداث   ازف     تدرات الدن  مس الال بي كمن  ردا 
 . شسط  ا   نبة م، الإ  تج في ا ن ؽ المحقاة 
  شػسط ا ػػس لا  ػ  ا  قػػد الال ػػبي الد  قػج مػػ، ا صػػتدرات ك ػ  ا  قػػد الال ػػبي

 لدرصص  قمن  ردات . ا
 واي :ج. تقييم عام ل ولة الاورو  6

لتػػد ا تدلػػد مػػ، ا بػػتح   ل  ػػة الاكركتػػ ام سدػػل يجمػػة  م حػػة عقػػػى  
ا قا د ا  جترلة في ا  ترلخ الا  صتدم   كم   ػ ؿ فػترب الد تك ػتت ا ػ  ا ػ غس   ت  

                                                 

 .    80ػ  79  ص   مسل   ت جا سايا  ا تان م   د/أ1)
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كنت ػة دتف ي ت ك  ساع ن س كمسلػس  ػ  ا  لالػتت الد  ػدب الامسلهاػة كسكرك ػت ) 
فس نػػت أ  نػػبب ا سدػػ د ا ػػ م س ػػت  ا  صػػتداعت . كدػػتف  هػػ ؿ ا  ػػترب ا ػػ  سلسلػػة 
فا ػػػػت الد تك ػػػػتت في س ػػػػتر ل  ػػػػة الاكركتػػػػ ام  لذػػػػت س ػػػػبت  عػػػػدب   سلع ػػػػت ؛ سف " 
الجػػػػتت "  ػػػػتة اص سف   ػػػػ  لرػػػػتلات د ػػػػنب لا  ػػػػامت ا لحراعػػػػة كالدقهاػػػػة ا  هسلػػػػة 

 نػػػ لتت كا نػػػق  الدصػػػ تة كتنيػػػت    كالخػػػدمتت كالا ػػػ  متر الال ػػػبي كالدلب ػػػس كالد
دمت ا  هتعة سف تخ ض ا  تسل تت الجمسداة عقػى ا نػق  الدصػ تة كس غػة ا تدلػد 
م، ا قا د ا  جترلة ) تػن ا  تسل اػة أ عقػى الدلب ػس الدنػ  ردب .كي ػت لا ػد مػ، س ػساز 

 الج ا ب الالغت اة كا نقباة لج  ة الاكركت ام : 
 : (1)ـ ال وانب الإي ابية ل  ولة

 -ك شم  ي س الج ا ب دتفة الا ساؼ الد تت دب كعقى الدن  ل ا تتلدس :
 : عقى من  ل ا دكؿ الد قدمة 
   : ا  لالتت الد  دب الامسلهاة 

ك ػػػػ ج ب ا  لالػػػػتت الد  ػػػػدب الامسلهاػػػػة ا ػػػػدن ؿ في حػػػػس  تجترلػػػػة مػػػػ     
س سكرك ت كدكؿ ل ػ   شػسؽ ا ػات كا ات ػتف كا ػدكؿ ا  جترلػة ا هػلل . دمػت  تػد يػ 

الا  ت اػػػة   ت ػػػة يدلػػػة  قػػػدـ اص ا شػػػسدتت الامسلهاػػػة مػػػ، نػػػلبؿ حقاػػػج الدلحلػػػد مػػػ، 
 الدباتتت كالار تح  ظسا   شدلد الحمتلة عقى حق ؽ الدقهاة ا  هسلة . 

  : دكؿ سكرك ت كا ات تف 
 ف تخ ػػاض ا  تسل ػػػتت الجمسداػػة لػػػؤدم اص حصػػ ؿ س  تػػػتش لا  صػػػتدلتعت  

 ا    ش د رد دا س  صتدلت . 
                                                 

(
1
أ "   لرقػػػة ا درا ػػػتت الدت اػػػة كالدصػػػسفاة    1994 – 1986عػػػتدؿ س ػػػ   ػػػ ا     " ل  ػػػة الاكركتػػػ ام ) (

 .38 - 37  ص 1996   اب مس  3  عدد 4لرقد 
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 قى من  ل ا دكؿ ا  تماة : ع 
س تحػػة ا  س ػػة لذػػت  قػػدن ؿ في الا ػػ اؽ ا تتلداػػة مػػ، نػػلبؿ حسلػػس ا  جػػترب    

كف ح الا  اؽ سمتم ت كتخ اض ا  تسل ػتت الجمسداػة   ك هػ،  ت  نػبة  قػدكؿ ا  تماػة 
لا  ػػد لذػػت مػػ، سف حنػػ، مػػ، لػػ دب  ػػقت ت الدصػػدرب   نػػ ها  الد تفنػػة في الا ػػ اؽ 

 ا دك اة . 
 لدن  ل ا تتلدس : عقى ا 

ا  هتعة تخ اض ا  تسل ة الجمسداػة عقػى ا ب ػت   كا ػ هتعة سف    ػ   
 م،  هت  ت  

  شم  الخدمتت كحق ؽ الدقهاة ا  هسلة س ػتفة اص  هػتع ا لحراعػة كا نػق  الدصػ تة 
كالد نػػػػػ لتت ك قػػػػػة الح ا ػػػػػاب سل ػػػػػت . دمػػػػػت س ػػػػػ هتعة تخ ػػػػػاض ا قاػػػػػ د تػػػػػن 

 ، ا نق  . ا  تسل اة ) ا هماةأ  قتدلد م
 :  (1)ـ ال وانب الس بية ل  ولة 

 ك  م    ت  قتط الا اة :  
  عجػػػلحت الا  ت اػػػة عػػػ، حػػػ  ا  لحاعػػػتت في لرػػػتؿ الخػػػدمتت الدت اػػػة كا ب سلػػػة

 ك  تعة الافلبـ.
    ي ت ػػػػك شػػػػت ر  تػػػػدـ ا س ػػػػت لنػػػػ د  ػػػػ  الأمػػػػسلها  كالأكرك اػػػػ  س  نػػػػ

مػتؿ  ػدع  الدلحلػد مػ،  ش ف ا تدلد م، ا ق ػتلت لشػت  قػ  مػ، حمػتس رلػتؿ الاع
ا   ػػػسر ا  جػػػترم م تػػػدد الا ػػػساؼ كلت قػػػدكف سنهػػػت دكف منػػػ  ل ا همػػػ ح كسف 

 الج  ة لم حقج دتفة سيداف ت .

                                                 

 صدر ا نت ج     س ا ص  تت .الدأ1)
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  شػػتس ا ػػدكؿ ا  تماػػة  تػػدـ ا س ػػت د نهػػت  ػػسل سف ا  ت ػػدب في يػػ س الا  ت اػػة 
 نػػػػػن في  ػػػػػتين ا ػػػػػدكؿ الد قدمػػػػػة ك ػػػػػ جقب لذػػػػػت الدلحلػػػػػد مػػػػػ،  هػػػػػسلس ا  بتاػػػػػة 

 ا  ه    لاة .الا  صتدلة ك 
  ف   غتا ا دع  سك ا  ر اض  قم  جػتت ا لحراعاػة  ػاؤةس  ػقبت عقػى ا ػدكؿ 

 الدن  ردب  قغ اا .
  ف الخهػػس الحقاقػػس عقػػى " الجػػتت " ل شػػ  مػػ، سح مػػتؿ  شػػدد ا  جمتػػتت 

الا  صػػتدلة عقػػى الالػػسااات الدس بهػػة  ت  جػػترب ا تتلداػػة كا ػػ  لػػ ج  ع  ػػت عػػدـ 
  تتلداة الد   حة . س  قسار سك زعلحعة الا  اؽ ا

 .   وقف " ال ات "  ل الدول النا ية : 7
سف يام ػػػػة ا بقػػػػداف ا صػػػػ تعاة الد قدمػػػػة ا سستت اػػػػة عقػػػػى الا  صػػػػتد ا تػػػػتلدس  

كعقى ا  جترب ا دك اػة كعقػى رس ػ ت ا  لالػتت الد  ػدب الامسلهاػة س ػبح سمػسا  ػدل ات 
 تػػددب الا ػػساؼ يػػس   كسف فهػػسب عقػػد ل  ػػة الاكركتػػ ام  قم تك ػػتت ا  جترلػػة الد

أ . كسف   G.7فهػػسب سمسلهاػػة  ت درلػػة الاكص  ػػت دعت ا ػػدكؿ ا صػػ تعاة ا نػػب  ) 
م تك تت " الجتت " لم  ه، في سم ك ة    س ػساؼ م هتفئػة  ػ  عقػى ا تهػس  
دت ػػػػػة م بتل ػػػػػة مػػػػػ، حاػػػػػ  كزف ا ػػػػػدكؿ ك  عػػػػػت الا  صػػػػػتدلة كا نات ػػػػػة كمهت   ػػػػػت 

لش ػػػ  الذ ػػػد في م تك ػػػتت  ػػػلبدس في سحػػػدل  . فتقػػػى  ػػػبا  الد ػػػتؿ لػػػ دسأ 1)ا تتلداػػػة
سف  ػػػػػػلبدس  ػػػػػدمة تخ ا ػػػػػتت  سداػػػػػة عقػػػػػػى  1993لػػػػػ لات الاكركتػػػػػ ام  تػػػػػتـ 

 ػػ  ذ ػػك لم % أ في الد   ػػلا   مقت55س ػػ نداعت مػػ، ا نػػق  الدصػػ تة  صػػ  اص ) 
 % فقلا.22م، ا  ر ا تت كسكرك ت % 18 قدـ سمسلهت   ل 

                                                 

(
1
 . 122ـ  121، ص مسل   ت جعبد الواحد العفوري ، (
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الا  ت اػػػػة الخت ػػػػة  ت لحراعػػػػة لم  سف 1994كلػػػػ دس لش ػػػػ  مصػػػػس في الد تك ػػػػتت عػػػػتـ 
له، م، الدمه، ح  م ت ش  ت سك  غان دقمة م  ػت   كسلظػت تم ا ققػتا  ػ  ا  لالػتت 

 أ.  1الد  دب كسكرك ت  ب  عقد الد تك تت الخت ة  ت لحراعة  تدب سلتـ )
ف ا ػػدكؿ ا  تماػػة  ػػسل سنهػػت  ػػدمة   ػػتزلات "  قجػػتت " سد ػػس مػػ، ف ػػ ا فػػ 

  في متظػػػ  الحػػػتلات دت ػػػة ا بقػػػداف ا  تماػػػة  شػػػتس  تجلحيػػػت ا ػػػدكؿ ا صػػػ تعاة   كس ػػػ
ا شػػدلد سزاا رتب  ػػت في سحػػداث سم  غاػػن ل بػػ  مػػ، مصػػتلح ت كا ػػ م  ػػسل فاػػ  سلظػػت 

 أ.2ل   كفقت  لبعب  ا هبتر حنب مت لساس  ت   )
كمػػ، ا   ػػدلتت الحقاقاػػة ا ػػ  كال   ػػت ا ػػدكؿ ا  تماػػة  تػػد اع مػػتد ا  ةاقػػة ا   ت اػػة 

    ػػة الاكركتػػ ام   سنهػػت لم  هػػ، لزصػػ رب عقػػى ا ػػدكؿ الاع ػػتا فقػػلالد تك ػػتت ل
أ . فتلار  تعػػتت الد   تػػة في ك ه  ػػت   شػػم  دػػ  دكؿ ا تػػتلم )عقػػى حػػد  تبػػني 

الا ػػتتر ا تتلداػػة  قم   لػػتت ا لحراعاػػة   اجػػة تخ ػػاض ا ػػدع   ػػاه ف لذػػت سةػػس  ػػقبي 
ع ػػػتا في " الجػػػتت " عقػػػى دتفػػػة ا ػػػدكؿ الدنػػػ  ردب  قغػػػ اا  ػػػت فا ػػػت ا ػػػدكؿ تػػػن الا

ك قػػد  ػػ  ة ل  ػػة الاكركتػػ ام ا ػػدكؿ ا  تماػػة   نػػ ت .  تػػدمت ماػػلحت  ػػ  مػػت يػػس 
  ك ػ   تماػة كم ر  ػة ا ػدن  دمػة   فصػ    ت  تماػة ػ كس ػ  لظػ ان  تماة كمت يػس م ق

. ك قد عت ة ا ه ن م، ا ػدكؿ م ػ  ) ا صػ  مػ، مشػهقة رفػض متتمق  ػت متتمقػة 
ا تتلداػػة أ. ا  جػػترب  رتبػػة حا  ػػت الا  مػػتا اص م ظمػػة    ػػاقاة ددك ػػة  تماػػة ع ػػدمت

أ في  قسلػػػس لذػػػت حػػػ ؿ  OECDكاعترفػػػة م ظمػػػة ا  تػػػتكف الا  صػػػتدم كا   ماػػػة )
  ػػػت ج ل  ػػػة الاكركتػػػ ام   اف ا بقػػػداف ا  تماػػػة  ػػػ ؼ  ػػػ، تجػػػس  ػػػ ل ا ققاػػػ  مػػػ، 

                                                 

(
1
/  1/  16، الاهرام رئٌس وفد م ر الى مفاوضات الجات ، محاضرةمنٌر زهران(

1664  . 

(
2
ػ  247  ص  1999 شػػس كا   زلػػ    عمػػتف   عبػػد الحػػس لػػػ  ز ػػ ـ   "  ػػ ر ا ت لدػػة "   دار ا  ػػترس  ق(

268  . 
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 الدهت ػػب كاف  ت ػػ ت  ػػ ؼ لؼنػػس   م ػػ  ا ػػدكؿ الافسلقاػػة الد  تػػة عقػػى ا  ت اػػة )
  مس أ   ؼ   قد الدلحالت ا   دت ة  نمح لذت   صدلس  قت ت الدصػ تة اص سكرك ػت 

 .  أ1)كفقت   ظتـ الحصص 
 ام سدت اص تخ ػػػاض الحػػػ اللح الجمسداػػػة لػػػكرك ف ل  ػػػة الأسكلػػػسل الخػػػلاا   

ا ػػ  دت ػػة عقبػػة سمػػتـ ا صػػتدرات مػػ، ا ػػػدكؿ ا  تماػػة   دمػػت انهػػت فس ػػة  ػػدرا مػػػ، 
ة سمتـ تخ اض الح اللح سمتـ  تدرات ا ػدكؿ ا  تماػة . ك ػاس الأ  لحاـ  قدكؿ ا ص تعا

الدهق   ي ت ا غػتا الحمتلػة ا    اػة كالا ػساؼ ا شػدلد فا ػت ك هػ، ا   اػؤ  قم تفنػة 
 .    أ2)الدن قبقاة ا   لا د م  ت 

 
 ب ـ قيام  نظمة الت ارة العالمية ودورىا  ي تحرير الت ارة الخارجية 

  
أ عقػى تػسار   I.T.Oم ظمة ا  جترب ا دك اػة )  قد ا ب قة فهسب س شتا  

 1948ا شػػػتا مؤ نػػػتت  سل ػػػ ف ككدز  ذ دت ػػػة  ػػػػد س ػػػست في مػػػؤتمس يتفت ػػػت عػػػتـ 
ك هػػ، لم له ػػب لذػػت اف  ػػسل ا  ػػ ر  تػػدب ا ػػبت    سلع ػػت   الد  ػػ  الامسلهػػس ك ػػد 
 ػػػػ رعة حا  ػػػػت  ت ػػػػبت  كاياػػػػة لد ػػػػ  ا  صػػػػدلج عقا ػػػػت لانهػػػػت دت ػػػػة ا قػػػػ ب ا ػػػػ  لا 

 بهت عقى الدن  ل ا تتلدس ا  صتدلت ك ات ات كعنهسلت   لن  تف 
 تلإ تفة  ه نهت دا  ػة لجماػ  ا ػدكؿ  تػد الحػس  ا ه  اػة ا  ت اػة   كلم  هػ، ي ت ػك 

   تعتت م تفنة لذت في سكرك ت كا ات تف . 
ك تػػػد حػػػس  فا  ػػػتـ حدلػػػدا في نهتلػػػة الخمنػػػا تت   ػػػست  ػػػ ل ا  صػػػتدلة م تفنػػػة 

ؿ ل ػػ   شػػسؽ ا ػػات كا ات ػػتف كسكرك ػػت . كفي ا نػػبتا تت  لب  صػػتد الامسلهػػس دػػدك 
                                                 

(
1
 .124ػ  123   مسل   ت جعبد ا  احد ا ت  رم   (

 . 1994/  1/  21    ت اة الجتت كا بقداف ا  تماة "   ا ة الايساـ  "ا تاد ا  جترد/أ2)
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م، ا قسف الد صسـ     ة امسلهت ع، ح ل  ا دكلار اص ذيػب    ذ   ػس الا  صػتد 
الامسلهػػػػس ا ػػػػ   ػػػػ ب مػػػػ، ا نػػػػت ج  لب ػػػػبت  اعػػػػلبس كفي يػػػػ ا ا تقػػػػد  ػػػػدست امسلهػػػػت 

 ت ػك كا دكؿ الد قدمة   ت يم عملبعػت في ا نػ ؽ كا  رقػس عػ،  تعػدب ا ػ يب   كي
ا ػػػػبت  انػػػػسل لا  قػػػػ  سلعاػػػػة كيػػػػس  ػػػػدكل  الا شػػػػهة الا  صػػػػتدلة مػػػػ،  ا شػػػػسدتت 
م تػػددب الج نػػاة نت ػػة .  ذ  ػػدست يػػ س ا شػػسدتت  ت  ػػغلا عقػػى حه متعػػت اص 
فػػ ح ك اػػتـ  ػػ ؽ دك  عػػتلدس م حػػد مػػ، نػػلبؿ " الجػػتت " كل لاعػػت الدنػػ مسب م ػػ  

كالا  ت ػػػتت تػػػن   ك قػػػد عت ػػػة ا ه ػػػن مػػػ، ا ػػػدكؿ مػػػ، الد تك ػػػتت  1947عػػػتـ 
الدقلحمػػػة . كاف الامػػػس ل هقػػػب  اػػػتـ  ظػػػتـ عػػػتلدس  ػػػ م كمقػػػلـح كلؽ قػػػك  تعػػػدب عسل ػػػة 
دا مػػػة     مػػػترس  ػػػلبحاتت   لػػػة كمقلحمػػػة في فػػػض ا  لحاعػػػتت الا  صػػػتدلة ا دك اػػػة 

 ك شسؼ عقى  هباج الا  ت اتت ا دك اة دن ؽ كاحدب . 
كفػػػس نهتلػػة  مػػ، دػػ  مػػت  قػػدـ تمػػة ا ػػدع ب كمػػ، نػػلبؿ ا  ت اػػة " الجػػتت " 

تم الا  ػػػتؽ عقػػػى  ػػػػاتـ م ظمػػػة ا قػػػػج عقا ػػػت م ظمػػػة  1994ل  ػػػة سكركتػػػ ام عػػػػتـ 
أ كا ػػػػػػػ   ػػػػػػػدست  متر ػػػػػػػة  ػػػػػػػلبحاتعت ام ػػػػػػػدادا  W.T.Oا  جػػػػػػػترب ا تتلداػػػػػػػة  ) 

 .  أ1) 1995/  1/  1لا  ت اتت " الجتت " م    ترلخ 
 

 ج ـ وظائف  نظمة الت ارة العالمية و ها ها : 
أ م، الا  ت اػة الد شػئة  قم ظمػة مػ، نػلبؿ   ػت ج ل  ػة  3كفقت  قمتدب )  

 .أ2)الاكركت ام   فتف م ظمة ا  جترب ا تتلداة  ق ـ  تلد تـ الآ اة 

                                                 

(
1
 .   84ػ  82  ص  جت  مسل   عقس   سايا   " م ظمة ا  جترب ا تتلداة "د/(

 1995"   دار ا    ة ا تس اػة   ا قػتيسب     با  حشتد   " الجتت كمن قب  الا  صتد ا تتلدس كا تسبيأد/2)

   60ػ  59  ص  
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 الاشساؼ عقى    ا  الا  ت اتت ا     ظ  ا تلب تت ا  جترلة ا دك اة .   .1
   ظا  الد تك تت    ا دكؿ الاع تا من قبلب    سلس ا  جترب ا دك اة .   .2
ض الد تزعػػتت  ػ  ا ػػدكؿ الاع ػػتا ع ػد    اػػ  الا  ت ػتت  بقػػت  ق  ػػتي  فػ  .3

 ا  م تم ا        ا  في ل  ة الاكركت ام . 
الد ت تة كالاشساؼ عقى ا نات تت ا  جترلة  قػدكؿ الاع ػتا   ػمتف عػدـ  .4

  تتر  ت م   ات ة الد ظمة ا قت مة . 
ج في ك ػػػػ  ا  تػػػػتكف مػػػػ  ا صػػػػ دكؽ كا ب ػػػػك ا ػػػػدك ا   غاػػػػة  ػػػػمتف ا   نػػػػا .5

 ا نات تت الا  صتدلة عقى ا صتاد ا دك  .
ك  مترس الد ظمة دكريػت كحقاػج ايػداف ت ك اػػتم ت  ت   ػت   الدققػتب عقاػػ ت 

أ  قم ظمػػػة سشػػػترت  ػػػساحة اص اف م ظمػػػة ا  جػػػترب ا تتلداػػػة  3  فػػػفف الدػػػتدب ) 
   م    ت شرصاة ا قت   اة ا دك اة كفقت  ق اعد ا قت  ف ا دك  .

 
 ور  نظمة الت ارة العالمية  ي تحرير الت ارة الدولية د ـ د

 قػػد  ػػدست الد ظمػػة  ػػت ظ  ر في منػػسح الحاػػتب الا  صػػتدلة ا دك اػػة في     
أ دك ػػة حنػػب الال مػػػتع  128  كك ػػ  عػػدد سع ػػػت  ت اص )  1/1/1995

أ  30أ دك ػػػة   ك ػػػدمة ) 142ك  ػػػ  الآف ) 1996ا ػػػ زارم في دلنػػػمل / 
  ك درس م،  ب  الد ظمػة كلصػ ت عقا ػت حػ   ػ فست  دك ة  قبتت الا  متـ

أ مػػ، الا  ت اػػة الد شػػ ب  قم ظمػػة اف  5شػػسكط ع ػػ ل  ت   ك ػػد  صػػة الدػػتدب ) 
ل رػػػػػ  ااقػػػػػس ا تػػػػػتـ  قم ظمػػػػػة ا تر ابػػػػػتت ا لبزمػػػػػة لأ تمػػػػػة  تػػػػػتكف فتػػػػػتؿ مػػػػػ  
الد ظمػػػػػتت ذات ا صػػػػػػلبحاة كالدنػػػػػػؤك اة الدشػػػػػػتردة مػػػػػ  الد ظمػػػػػػة   مػػػػػػ  الانػػػػػػ  
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  رػػػػ  ا تر ابػػػػتت ا لبزمػػػػة  ق شػػػػتكر كا  تػػػػتكف مػػػػ  الد ظمػػػػتت تػػػػن  تلاي مػػػػتـ اف 
 أ.1الحه ماة الدت اة  نت     ص   تي متمتت الد ظمة )

كنػػلبؿ الدػػؤتمس ا ػػ زارم الأكؿ لد ظمػػة ا  جػػترب ا تتلداػػة ا ػػ م عقػػد  
  س  قػػة ا ػػدكؿ  تلا ػػتع  1996ػ دلنػػمل /  13ػ  9في  ػ غتف رب    ق ػػترب 
عقػى ا نػق  مػ، الدشػسك تت  1999مسداة ا  داا مػ، عػتـ عقى س غتا ا س  ـ الج

كم اد ا ب تا كالد اد ا هباة كا صادلا اة كم  جػتت الأةػتث كم  جػتت  ه    لاػة 
أ م ػػػػ ج  400أ  ػػػػقتة ا هترك اػػػػة ك )  300كمتق مت اػػػػة كا صػػػػتلات  شػػػػم  ) 

. ك  ؼ  نػ  اد ا ػدكؿ ا  تماػة أ2) بي   تعس  ذ  نهت  ت ى نهت ات م، ا س  ـ 
الاع ػػتا في الد ظمػػة مػػ، ا  ر ا ػػتت الجمسداػػة كالاع ػػتاات ا هلب ػػت مػػ، مبػػدس 
ا دك ػػػة الأكص  ت سعتلػػػػة   حاػػػػ   ػػػػ دن  الد  جػػػػتت الدصػػػػدرب مػػػػ،  بػػػػ  ا ػػػػدكؿ 
ا  تماػػة الاع ػػتا اص ا ػػ اؽ ا ػػدكؿ الد قدمػػة  هماػػة سدػػل لشػػت دػػتف عقاػػ  ا   ػػ  

  ب  ل  ة سكركت ام . 
% أ مػ، س ػت   64 ػض ) كعقى ا صػتاد ا    اػ م ف  ػ  تم ن 

%أ مػػػ، س ػػػت  الا ػػػ نادات مػػػ،  46الا ػػػ نادات مػػػ، ا ػػػدكؿ الد قدمػػػة ك ) 
 أ .3ا دكؿ ا  تماة )

 ف حسلػػس ا  جػػترب  قنػػق  الدصػػ تة لا لهػػ ف  ت صػػ رب ا هبػػنب ا ػػ  لتس ػػ ت 
  ف ػس درا ػة فس ا هبػن عقػى دكؿ ا تػتلم ا  ػتمس تض ا ه ت  كا     ت د  ت   

ف ا ػػػػدكؿ ا  تماػػػة  ػػػػ ظ   أ الاك ه ػػػتدة )الد  ػػػػدب  ق جػػػترب كا   ماػػػػ لدػػػؤتمس الامػػػ 
  ال   ا دا عقػى دنػ ؿ  ػتدراعت اص ا ػ اؽ ا ػدكؿ ا صػ تعاة نت ػة الدلب ػس 

                                                 

 .     78ػ  74  ص  1997عقس   سايا  " ا قت  ف ا دك  ا تتـ "   دار ا    ة ا تس اة   ا قتيسب   د/أ1)
 . 1996/ دلنمل/14عقس   سايا    " م ظمة ا  جترب ا تتلداة "   الايساـ   ا قتيسب   د/أ 2)

   108  ص  مسل   ت ج ك  "الجتت كمصس كا بقداف ا تس اة م، يتفت ت اص مسادا   ا تمة ااد/أ3)
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كا  نػػاج كا نػػق  ا  صػػ  مصػػ تة مػػ، ا نػػقق  ا لحراعاػػة عقػػى ا ػػست  مػػ، الا  ػػتؽ 
 الآ   ا  دس . 

ا  تماػػػة ع ػػػدمت ك ػػػاه ف  ػػػ  ك آةػػػتر  ػػػقباة عقػػػى ا صػػػ تعتت في ا ػػػدكؿ  
  ػػػ ح الا ػػػ اؽ في ا ػػػدكؿ ا  تماػػػة سمػػػتـ ا نػػػق  كالد  جػػػتت ا ه س ت اػػػة كالا هترك اػػػة 
الدصػػػ تة مػػػ،  بػػػ  ا ػػػدكؿ ا سستت اػػػة ا صػػػ تعاة الاع ػػػتا . كحنػػػب الدػػػؤتمس ا ػػػ زارم 

ف  ػػػ   ػػػادمس ا صػػػ تعة ا    اػػػة  قػػػدكؿ ا  قػػػنب  1996 قم ظمػػػة في  ػػػ غتف رب عػػػتـ 
الدنػػ قب  . كمػػ   هباػػج   اعػػد حسلػػس ا  جػػترب ا دك اػػة  كلػسم ػػت مػػ، فس ػػة ا  قػػدـ في

م ػػ اة في   ػػتر الد ظمػػة فػػ ف ا ػػدكؿ ا صػػ تعاة ا سستت اػػة ا ػػ  دت ػػة  بػػ ؿ ل ػػ دا 
 غلحك الا ػ اؽ الال باػة مػ، نػلبؿ ا تمػة ا ػ  مترات سل باػة في   ك   تفس ك   تل 

كا ات ت اػػػػػة  ا ػػػػػدكؿ ا  تماػػػػػة  ػػػػػ،  هػػػػػ ف  تلػػػػػة ا ا ػػػػػت الاف   فت صػػػػػ تعتت الامسلهاػػػػػة
كالاكرك اػػػة ا ػػػ  دت ػػػة  بػػػ ؿ س صػػػى ل  ديػػػت  لب ػػػ  متر في ا ػػػدكؿ ا  تماػػػة )مبػػػدس 
ا   تفناة أ م     غتف رب سك مت الحلت سك تنيت كمػ  ا غػتا الحػ اللح الجمسداػة كا هماػة 
ف ف   تعة ا ناترات كالال لحب الا هترك اة  ،  ه ف م هسب  تد ا ا ـ  لب ػ  متر 

 متر الال ػػػػبي  ػػػػا      ا ػػػػ  عقات ػػػػتس اع بػػػػترات ا ه ػػػػتاب  تلخػػػػترج   لاف الا ػػػػ 
 .  أ1)ا سستت اة ك اس اسد   تدم الا هداـ  ت نات تت الحمت اة 

اف حسلس ا  جترب  انػ   في احػداث  شػ يتت في ياهػ  الا  ػتج ا ػدك   
 غػػن  ػػتين ا ػػدكؿ ا  تماػػة كم  ػػت ا تس اػػة لأف ا ػػدكؿ ا صػػ تعاة  نػػاهس عقػػى حصػػة 

 .أ2)لص  ت  ت    في ا  جترب ا دك اة  م،   تر ا   سلس ا  جترم الأ د دمت 

                                                 

(
1
رل شػػترد يترمنػػ،   " ل  ػػة الاكركتػػ ام  تمػػة  لب  صػػتد ا تػػتلدس "   لرقػػة ا  م لػػ  كا   ماػػة   مػػترس    (

 .  23  ص   1995
(

2
 .159ػ  158  ص 1994ترا اجس ا تسبي "   " ا  قسلسالا عقس   سايا   د/(
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 ىـ  ـ التأثيرات المحتم ة ع ة اقتصادات الدول حسب الأقاليم ال غرا ية 

 
 تمػػة عػػدب درا ػتت  شػػن اص ا  ػػ ةنات  1994 تػد مػػؤتمس مػػسادا عػتـ  

ة فاقاػب ػ المح مقة عقى ا  صتدات ا ػدكؿ ا  تماػة كمػ، ا ػسز يػ س ا درا ػتت ) درا ػ
سف ا ػػاس   كلػػامس ك ػػا   ك  ػػك مصػػس   ك ػػ دكؽ ا  قػػد ا ػػدك أ  كتم   لب ػػت 
 قنػػا  ا تػػتلم ا  ػػتمس اص ا ػػت ا    ك ػػ ؼ لػػ   ا ترداػػلح عقػػى لرم عػػة س ػػت ا  ا ػػدكؿ 

 :  أ1)ا  تماة 
 . التأثيرات المحتم ة ع ة اسيا ودول الباسفيس :  1

 ػ اك في ا  جػترب ا تتلداػة م ػ   ؤدد ا درا تت  لحالػد سلعاػة ا ػات كدكؿ ا بت 
عقػػػد ا  مت ا ػػػتت كا  نػػػتا تت مػػػ، ا قػػػسف الد صػػػسـ  ذ   رػػػ   ػػػتدراعت  شػػػه  دبػػػن 
 ت   ا نق  الدصػ تة كعقػى ا ػست  مػ، ازدلػتد سلعاػة ا نػق  ا لحراعاػة الدصػ تة في يػ س 

% أ  18ا ػػػدكؿ الا انهػػػت لا  شػػػم  الا  نػػػبة  ػػػئاقة مػػػ، ا  جػػػترب ا تتلداػػػة  قسلبػػػتن ) 
حاػػ  اف ا  لالػػتت الد  ػػدب  ػػ قق  مػػ، ا  ػػغ ط الا  صػػتدلة ا ػػ    تػػسض فقػػلا   

لذػػت دكؿ س ػػات كا بت ػػ اك مػػ، لػػساا حسلػػة ا  جػػترب   هػػ ل،  هػػ لبت تجترلػػة نت ػػة 
بهت . كاف  تض ا دكؿ كم  ت ا ص    ؼ  ن  اد م، ا   سلس الدنػ مس  صػتدراعت 

 ا لة كا    هتع ػت ا  صػدلسم ا لحراعاة د نهت مصدران ر اناتن  قلحراعة . سمت ا دكؿ الأ
                                                 

 ا ظس : أ1)

                               1994ػػػػػػػػػػػػػػػػ   ػػػػػػػػػػػػػػػك مصػػػػػػػػػػػػػػػس   الجػػػػػػػػػػػػػػػتت كل  ػػػػػػػػػػػػػػػة الاكركتػػػػػػػػػػػػػػػ ام   ا  شػػػػػػػػػػػػػػػسب الا  صػػػػػػػػػػػػػػػتدلة   ا قػػػػػػػػػػػػػػػتيسب   
 .37ػ  36ص 

ػػػ  ػػػ دكؽ ا  قػػػد ا ػػدك    " الاةػػػتر المح مقػػػة    ػػػت ج ل  ػػة الاكركتػػػ ام عقػػػى ا ػػدكؿ ا  تماػػػة م ر  ػػػة ا  مػػػ  " 
 .63ػ  61  ص  1994 ا ل رؾ   متل  

 



 
 

  الاقتصاد السـياسي الوجيز فى 
 

 

 

412 

م لػ  اص ا نػػق  الدصػػ تة كتماػػ  اص ا ػػ ناد ا نػػق  ا غ ا اػػة م ػػ  )  ػػ غتف رب كد رلػػت 
الج   اة ك نلا هت كي  ج د  ج أ ف نهت  ػ ؼ  تػتن  ػقبت مػ، الا  ت اػة . سمػت مػ، 

% أ مػػ،  45حاػػ  الد نػػ لتت فػػ ف ا صػػ تعة الا ػػا لة ك ػػقة منػػتلع  ت اص ) 
 تتلداػػػة  قم نػػػ لتت كالدلب ػػػس كسف ا ػػػدكؿ الدنػػػ  ادب يػػػس )  ػػػ غلبدلا ا صػػػ تعة ا

كالذ ػػػػػد كمت الحلػػػػػت ك تدنػػػػػ تف كيػػػػػ  ج دػػػػػ  ج كد رلػػػػػت الج   اػػػػػة ك ػػػػػنلا هت ك تللب ػػػػػد 
 كا دك نات أ . 

 :     . التاثيرات المحتم ة ع ة دول ا ريكا اللاتينية 2
نػػػػق  اف لرم عػػػػة ا ػػػػدكؿ ا لب ا اػػػػة  ػػػػ ؼ  نػػػػ  اد مػػػػ، الا  ػػػػتؽ  شػػػػ ف ا  

ا لحراعاػػة  ذ  شػػن ا درا ػػتت اص سف ا نػػ ؽ الامسلهاػػة منػػ  رد ر ػػاس  ققهػػ، كا ػػ  
كا هتدػػػػتك كا نػػػػهس كالدػػػػ ز كا ق ػػػػ ـ كا ػػػػدكال، كالحبػػػػ   كفػػػػ ؿ ا صػػػػ لت كا  تد ػػػػة 

 كا لحي ر . 
سمػػػت مػػػ، حاػػػ  ا نػػػق  الدصػػػ تة ف  ػػػ  لتمػػػ  عقػػػى زلػػػتدب الدنػػػ  ردات مػػػ،  

لب ػػػس كالد نػػػ لتت ف نهػػػت  ػػػ ؼ ا ػػػدكؿ ا صػػػ تعاة الد قدمػػػة كدػػػ  ك مػػػ، حاػػػ  الد
  ن  اد لأف اد س  تدراعت م، ي س ا نق  م ل ة اص ا  اؽ ا دكؿ الد قدمة . 

 . التأثيرات المحتم ة ع ة ا ريقيا :  3
  ؼ    سر اام عة الافسلقاة اةػس ار  ػتع ا نػق  ا غ ا اػة د نهػت منػ  ردان   

كالد نػػ لتت م ػػ  الدغػػس   دبػػنان   لذػػت   ك ه  ػػت  ػػ ؼ  نػػ  اد مػػ،  هػػتع الدلب ػػس
كمصػػػػس ) دم ػػػػ ج ر انػػػػس  ققهػػػػ، أ . حاػػػػ  اف م  ػػػػ   قػػػػك ا ػػػػدكؿ عقػػػػى ا ب ػػػػس 

 الد   لا لتد  سلبت م، ا دكؿ الد قدمة لشت لن   عمقاتت ا  ق  . 
ك شن ا درا تت اص اف اام عة الافسلقاة  تتن م، مشهلبت ا  صتدلة  

الدس  ػػػػ    كا نات ػػػػتت الحه ماػػػػة كتجترلػػػػة   تقػػػػج  ت بائػػػػة كا  قػػػػس كا  مػػػػ  ا نػػػػهتن 
الا ػػػػػػلبحاة ا ػػػػػػ   ػػػػػػؤدم اص ملحلػػػػػػد مػػػػػػ، ا  قػػػػػػس كا هنػػػػػػتد كالحتلػػػػػػة الدنػػػػػػ مسب اص 
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الدنتعدات   عقمت ا    د   ػت ص  صػاب ا ػدكؿ الافسلقاػة مػ، ا  جػترب ا تتلداػة مػ، 
 .    1992ػ  1980% أ   ق ترب  2% ػ  5) 
 . التأثيرات المحتم ة ع ة الشرق الاوسط : 4

  ةنيػػت لزػػدكدان  نػػبب ا ػػ بتتد ا بػػتركؿ مػػ، المحتدةػػتت في ا  ت اػػة  كلهػػ ف 
الجتت ا نت ج. كاف الد  جتت ا  تدل اة  شه   نبة  ئاقة مػ، ا صػتدرات ا تتلداػة 
  كانهػػػػت منػػػػ  رد ر ػػػػاس  قغػػػػ اا ك ػػػػ ؼ  تػػػػتن الد هقػػػػة مػػػػ، ار  ػػػػتع ا ػػػػتتر ا نػػػػق  

ا ػػػػ م لتػػػػد مصػػػػدرا  ا غ ا اػػػػة  نػػػػبب رفػػػػ  ا ػػػػدع  )  ت ػػػػ   تا ا هاػػػػتف ا صػػػػ ا ن أ
ر انػػػػػات  ق  ادػػػػػ  كالخ ػػػػػس مػػػػػ، الارا ػػػػػس المح قػػػػػة ا  قنػػػػػها اة اص الاحػػػػػتد الاكركبي 

 كا  لالتت الد  دب كتني  .
سمػػت مػػ، حاػػ  ا نػػق  الدصػػ تة فػػ ف دكؿ لرقػػس ا  تػػتكف الخقاجػػس  ػػ ؼ  

أ  قاػػ ف  11 نػػ  اد     د نهػػت مصػػدرب  قبتركداماتكلػػتت ا ػػ   صػػ  ار تح ػػت اص ) 
الا ا ػػػ  للبحػػػظ  شػػػه  عػػػتـ اف منػػػتلعة دكؿ الد هقػػػة  ت نػػػق   2002ـ دكلار عػػػت

 الدص تة  تا ة مقتر ة  ت ن ؽ ا تتلدس . 
سمت م، حا  الخدمتت فت ػ  ل   ػ  اف تمػترس  ػغ  تت عقػى حه مػتت 
الد هقة  قنمتح  سلة ادل     ؿ الخدمتت الال باة ا ا ت ع،  سلج ا  ت اػة حسلػس 

 ا  جترب في الخدمتت . 
 ـ التأثيرات المحتم ة لمنظمة الت ارة العالمية ع ة الدول النا ية و 

 شػػػػن ا درا ػػػػتت اص س ػػػػ   تلا ػػػػتفة اص ا  ػػػػ ةنات الالغت اػػػػة فػػػػتف ي ت ػػػػك  
  ةنات  قباة عقى ا  صتدات ا ػدكؿ ا  تماػة  شػه  عػتـ ك قػس بهػت ا ػدكؿ الد قدمػة 

      للح سلع ت : 
 :  ( 1)التأثيرات الاي ابية  .1

                                                 

   . 44ػ  40  ص مسل   ت ج  ك مصس    الجتت كل  ة الاكركت ام    أ1)
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الا  صػػتد ا تػػتلدس  تػػد  ف لػػػسؾ كلػػ تاس ػػاض الحػػ اللح الجمسداػػة مػػ، شػػ    تخػػػ   ف 
ص ا ػػػػدكؿ  ص ا بتػػػػتث الحسدػػػػة كالا  تػػػػتش  دم   كيػػػػ ا  ػػػػ ؼ لػػػػؤ ردػػػػ د   لػػػػ 

 كي س كل ة  ظس ا دكؿ الد قدمة . ل ت.سة ا  تما
ػػػػ   ف تخ ػػػاض الحػػػ اللح الجمسداػػػة مػػػ، شػػػ    اف ل مػػػس  ػػػتدرات ا ػػػدكؿ ا  تماػػػة مػػػ  

أ  كاف الإ غػػتا  I.S.Oا  نػػباة كن ػػ ع ت  قمقػػتلس ا تتلداػػة ) تم ت ػػت  ػػتلدالحب 
 ا  درلغس  قدع     ان   دن لذت ك  تذيت  لب  اؽ ا دك اة كم  ت الد قدمة . 
ػػػػػ   ف تخ ػػػػاض الحػػػػ اللح الجمسداػػػػة لدنػػػػ قلحمتت الا  ػػػػتج الدنػػػػ  ردب مػػػػ، شػػػػ      تػػػػتش 

دكرس  ػاؤدم  هتعتت الا  تج الدن ردمة   قك الدنػ قلحمتت الدنػ  ردب كيػ ا  ػ
 اص تخ اض ا هق  كالا تتر كا  قساريت . 

ػػػػ  مػػػ، الػػػ  حقاػػػج الذػػػدؼ الأتػػػى في حنػػػ  ا قػػػدرب ا   تفنػػػاة  قم ػػػ ج ا ػػػ  س في 
أ ا دك اػة   فػ ف   I.S.Oالا  اؽ الال باة كا  غقب عقى ا شػسكط الدتاترلػة )

  ذ ػػك مػػ، شػػ    اف لػنػػ، د ػػتاب الاداا  ق حػػدات الا  تلاػػة المحقاػػة ك هااػػ
 ا  صتديت ا   س عقى ا تس آ اة ا ن ؽ كا   سلس ا  جترم . 

 :(1)التأثيرات الس بية  .2
ػ ار  تع ا تتر الد اد ا غ ا اة  قدكؿ ا  تماة الدن  ردب لذت ) كلا امت ا دكؿ ا ػ   تػد 
من  ردا ر انات  قم اد ا غ ا اة أ  نبب ا غتا ا دع  ع، ا لحراعة   لشػت لنػبب 

 مق   تن في فت  رعت ا غ ا اة .   قك ا دكؿ ار  تعتن 
ػ  ت  ة الد تفنة سمتـ الد  جتت الدن  ردب ا   لذت مالحب   لقة  تق د نقة لشػت لػترؾ 

 سةترا  قباة عقى ا ص تعة ا    اة في ا دان  .
ػػػػػ  ػػػػت  ة الد تفنػػػػة سمػػػػتـ ا نػػػػق  الال باػػػػة في الا ػػػػ اؽ الخترلاػػػػة ك ػػػػت  ة تخها ػػػػت 

 لدقتلاس الأللحك . 
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ـ ا ػػدكؿ الد قدمػػة كلا  ػػامت ا  لالػػتت الد  ػػدب كسكرك ػػت الدتتمقػػة ا    ػػاقاة ػػػ عػػدـ ا  ػػلحا
 قدكؿ ا  تماػة   لشػت ادل اص م ال ػة  ػت  ة في ك ػ ؿ م  جػتت ا ػدكؿ ا  تماػة 

 اص ا  اؽ ا دكؿ الد قدمة . 
ػ  متزا ة  تض ا قا د ا هماة ا     س  ت ا دكؿ الد قدمػة عقػى الد  جػتت الدصػدرب 

 ا  تماة كا   م، ش نهت اف حد م،  تدراعت  تدلات مس  تة .  م،  ب  ا دكؿ
ػ  ف تخ اض ا س  ـ الجمسداة سةست  قبات عقى   ػت   مشػهقة ا تجػلح  تلد از ػة ا تتمػة 

  . 
ػػػػ كفي لرػػػتؿ الخػػػدمتت  ت   دلػػػد فػػػ ف ا ػػػدكؿ ا  تماػػػة   الػػػ   ػػػت  تت في الد تفنػػػة 

لشػػػػت لػػػػؤةس  ػػػػقبت عقػػػػى ا صػػػػتدرات ا دك اػػػػة في ااػػػػتؿ الدصػػػػسفي كا  ػػػػ م  كالدلبحػػػػة 
 الخدماة م،  ب  ا دكؿ ا  تماة . 

ػػػ كفي لرػػتؿ فػػض الد تزعػػتت  ػػ  دكؿ ا شػػمتؿ كالج ػػ   عقػػى كلػػ  الخصػػ ص فت ػػ  
ل ػػترض اف الد ظمػػػة  نػػ   في فػػػض ا  لحاعػػتت ا  جترلػػػة  شػػه  حاػػػتدم   عقػػػى 
ا ست  م، ذ ك اعقػ، ا هػ  غسس الامسلهػس عدلػدس  تلا نػ ت  مػ، الد ظمػة في 

.كلػػػسل ا بتحػػػ  اف يػػػ ا أ1)حت ػػػة  نػػػ لة سم  ػػػلحاع  غػػػن  ػػػتين ا  لالػػػتت الد  ػػػدب
 ػػػد ذا ػػػ  لتػػػد احػػػد اشػػػهتؿ الذام ػػػة  ق لالػػػتت الد  ػػػدب عقػػػى الد ظمػػػة كدػػػ  ك 

 ل تؼ  نج  ا غهس ة الامسلهاة كعجسف  ت في ا  تتم  م  ا شت  . 
مػة ا  جػػترب ػػ  كمػػ، كل ػة  ظػػس ا ه ػت  الدػػدافت  عػ، مصػػتين ا ػدكؿ ا  تماػػة اف م ظ

ا تتلداة  د تم   شتؤيت    لا  م،  ب  ا  لالػتت الد  ػدب الامسلهاػة دػ ف الد ظمػة 
)  سمػػ دا أ لا  صػػتدات ا ػػدكؿ ا  تماػػة اص لت ػػب ا صػػ دكؽ كا ب ػػك ا ػػدك ا  ) 
  شه     ك الد ق  الا  صتدم ا ػ م لػ  ه    ػ احس الدػتؿ كا  قػ د كا  جػترب 

                                                 

 
1
ػ  78  ص  مسل   ت جا تمة اادك    " الجتت كمصس كا بقداف ا تس اة م، يتفت ت اص مسادا "   د/(

83  . 
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اة الد قدمػة ا سستت اػة كعقػى رس ػ ت امسلهػت أ كذ ك بهػدؼ  ػاهسب ا ػدكؿ ا صػ تع
 .  أ1)عقى ا  صتدلتت ا دكؿ ا  تماة 

" اف دن ؿ ا دكؿ ا تس اة  شه  ا  ػسادم لشػه   ػت ت في   اػتف ا  ه ػ  ا تػسبي ػ  
الدنػػػػ قبقس لخ ػػػػ ع دػػػػ   هػػػػس اص   اعػػػػد ا  ظػػػػتـ ا  جػػػػترم ا ػػػػدك  كلتػػػػد سحػػػػد 

 .أ2) هلل " مت  تت الاداا لد هقة ا  جترب ا تس اة الحسب ا
ػ  اف الا  ت اة ل ترض اف ح  ا دكؿ ا  تماة كم  ت ا دكؿ ا تس اػة ) كالاردف أ عقػى  
زلػػػتدب الاع مػػػتد عقػػػى ا ػػػ ات كفي  ػػػ فن ا غػػػ اا كيػػػ ا لا لؽهػػػ، حقاقػػػ  الا مػػػ، 

 نلبؿ
ا   ػػ ض  ت قهػػتع ا لحراعػػس ك  ما ػػ  في يػػ س الا هػػتر كفقػػت لا ػػتر زمػػس  تاػػد          

لشن ا  ا ػ  اص  ػدن منػتلعة يػ ا ا قهػتع في ا  ػت ج الا ػت  كا ػ  الامد . ك ه، 
 .  أ3)لتتن م، مشتد  دبن كمت  تت د نب 

ػ  عقى ا ست  م، اف  ص ص الا  ت اة )  نمح لام دك ة  ت ػدن ؿ في  هتمػ   ػتـ 
لا ػػػ اؽ ا تمػػػ  مػػػ  سلػػػة دك ػػػة انػػػسل كاشػػػتر ة اع ػػػتا رعتلػػػت  قػػػك ا ػػػدكؿ مػػػ، 

ا ػػػػػدكؿ الد قدمػػػػػة لم  قػػػػػلـح   نػػػػػ ت ا  هباػػػػػج    جػػػػػة اف   صػػػػػترلح ا تمػػػػػ  الا اف
الا  ت اة  شترط ا لبغ لرقس تجترب الخدمتت ا  ت    قم ظمػة لا ػدار الد افقػة أ 

مػػتـ س  كلدػػت  ػػ  مػػ، سةػػس  ػػقبي عقػػى ا  صػػتدات ا ػػدكؿ ا  تماػػة ا ػػ    الػػ  عقبػػتت 
 .      اؽ ا تم  في ا دكؿ ا ص تعاة الد قدمة سص  حسدة   ب ا تم  م  ت 

                                                 

ر   تا صتدلتت ا دكؿ ا  تماة   داأ كا   W.T.Oعبد ا  ت س  لحاؿ ا تبتدم   م هقة ا  جترب ا تتلداة )أ1)
 . 92ص     1999 ق شس   

 . 195  ص   مسل   ت جآمتؿ شلبش   ا   ماة ا تس اة في    ا ت لدة    أ2)

اتتعا  عباد حمتدم  " ا ت لدة كالام، ا لحراعس ا تسبي "    اة الحهمة    قنقة الدت دب الحسب    غداد  أ3)
  .   180ػ  171  ص  1999  
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  بحث خاص
 حكام الفهية المتع قة بعمل البورصاتالأ

 
  :تعريف البورصات -1
)  ؽ م ظمة   قتـ في سمتد، متا ة  ك  :ا ب ر تت      ر ة  كيس  

 ر ق  الأكراؽ  كشساافي سك تت لزددب لغقب سف  ه ف ل ماة    الد تتمق   اتت 
لسيت  ت ها  سك ا  زف سك ا تد  كذ ك   لب الدت اة ك تلد ت اتت ا     ت  مقتد

  ا   ك ظ  حدد   اعد الدتتملبت  كا شسكط ا  الب   افسيت في الد تتمق  
 كا نقتة م    ا  تتم أ.

ا دكرم ا  م لتقدس  الال متعكدمت  هقج دقمة ا ب ر ة عقى   
  :ل تي مت الد تتمق ف  ففنهت  هقج سل تعقى
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 ا الال متع  فاقتؿ م لب )  ر ة الإ ه درلةأ  * الدهتف ا  م لتقد فا  ي
 .))  ر ة   دفأأ
ا       سة تا ا       سة تا ي ا الال متع  فاقتؿ م لب  ا تمقاتت** عقى حت ة 

ا ب ر ة يتد ة   ذا مت دت ة ا تمقاتت  قاقة  كا ب ر ة  شهة   ذا مت دت ة 
 .ا تمقاتت د نب كالأ تترفي ار  تع

ا ب ر ة م، لرم ع ا   هتا كا نمت سب الدهق    فلساا ي ا كل     ل تز 
  لحنت  م دق  . لس ق  ا تمقاتت

 :البورصة  للأسهم ا تالتي  تترتب ع ي شراأو العائد الفائدة : - 2
 :ي ب التفرقة بيل السهم والسند :أولاً 
الأ           كي  ) ك لؽ   حصة في رسس متؿ شسدة الدنتلعة  سك  -

تلعة أ. كدقمة ا ن    تس حج ا شسلك في ا شسدة  دمت  تس ا    اة الدن
 .                                        ا صك الد بة لذ ا الحج

ا ن دات      د كي   ك  ت   ا  داكؿ كتن  ت    ق جلح ة ك    امة اتاة  -
   كاحدب  تم    س ت   ل  الأل  لتقد ع،  سلج الاد  ت  ا تتـ " فت ن د لؽ

حج دا ،  في ح  ا ن   لؽ   حصة شسلك ك تبترب سنسل لت ل حتم  ا ن د 
دا  ت  قشسدة سمت حتم  ا ن   فات ل شسلهت فا ت. ي ا كتم   الأ    

ف م   مقهاة  الأ   كا ن دات في ا  ا   سم الا متدلة م   ة في الإ  تج  سمت 
 ا شسدتت كسمت ا ن دات ف ت ل دل  ت عقى ا شسدتت.

 :  ل الأسهم والسندات كالتالي ائدة أوالعائد  ل شراتالف
 ت  نبة  لؤ    له ف ا تت د عبترب ع، شق : الأكؿ  ي تؾ فسؽ  ا  مت

ل تقج    زلتتت الأر تح  تنى س   ع دمت  ق ـ ا شسدة    قاج سر تح  ففف د  
منتي  لػم  س  مت في رسس متؿ ا شسدة لػص  عقى ر ح  قدار مت لؽقك م، 

  . س  
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ل م   في ار  تع س تتر س     قك ا شسدة   اجة  لحلتدب ا هقب  والش  الآخر:
 عقا ت دمت تمة الإشترب   ا   كلؽه، سف  بتع   د س م،  ام  ت الاتاة. 

سمت ا ن دات فاه ف ا تت د عقا ت  تس فت دب لزدد  م ق ت م   ا قسض 
 لغب سف  ندد عقا    ت ة  سض؛ كم، ثم - دمت تمة الإشترب -ا تتدم؛ لأنهت 

ا  ت دب المحددب لذت عقى سف لق ـ ا  سد    تلة ا  ترب  ققسض  تلحص ؿ عقى س   
  الدبقغ ا  م دفت  في الحص ؿ عقى  قك ا ن دات م،  ب .
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 أسعار الأسهم: -3
 :و نميز ىنا بيل عدة أسعار ل سهم

متا ة في ك تس سكؿ عمقاة  ا  ك شساا تمة في فترب  :open سعر الا تتاح -1
 ا ا ـ ع دمت حق  ا بات تت ا ا ماة  ن   مت  

كلتس سعقى  تس ك     ا  ا ن   في فترب متا ة  :High سعر الارتفاع -2
م، الدمه،   ة سك ل ـ ك لشن د ك  ص ا  قهة ا   دتف ع ديت عدد 
الدشترل  سد س م، ا بت ت  كك قة عسك     شساا لأعقى  تس لشه، ك 

ع د يدس ا  قهة  تدـ رتبة الدشترل   ت شساا   عقى م، يدا      ا نتس 
  .ا نتس

كلتس ا    تس ك     ا  ا ن   في فترب متا ة  :Low سعر الانخفاض -3
م، الدمه، سف  ه ف   ة سك ل ـ ك لشن د ك  ص ا  قهة ا   دتف ع ديت 

، ك عدد ا بت ت  سد س م، الدشترل  كك قة عسك     قبا  لأ    تس لشه
  .     ا نتس ع د يدس ا  قهة  تدـ رتبة ا بت ت   ت با       م، يدا ا نتس

كلتس  تس الإ  تؿ ا  م ا    ا نتس ع دس في ل ـ  :closeسعر الإغلاق  -4
  .مت   تنى سنس  تس ك      ا        ترب متا ة

كلتس ا نتس ا  م لتس   الدشتركف  شساا     مت   :BIDسعر العرض  -5
 ك يدا ا نتس ي  ا  م   ؼ حص  عقا  ع دمت  با  

  .ا ا ن   ي
 كلتس ا نتس ا  م لتس   ا بت ت ف  با  :askسعر الط ب  -6

     مت .
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 :الفرق بيل المضاربة  ي البورصة والمضاربة الشرعية -4

الد تر ة في ا ب ر ة تخ ق  ل رلتن ع، الد تر ة في ا هلبح ا  ق تا   
، سعمتؿ ا ب ر ة عقى س تس الد تر ة سك الدنت قة عقى ا با  م الأد سلة ك    

كا شساا  غاة حقاج مهنب م، فسكؽ الأ تتر دكف سف له ف الد تر  مت ك 
 قنق   فتلد تر ة ي ت عمقاة  ا  كشساا   رل  حا   بتع ا نق  سك الأكراؽ 
  الدت اة ك   ق  م، ذمة  ص ذمة دكف  بض كتتلة الدبتلت   اس ا قبض  

 .الا   تدب م، فسكؽ الأ تتر
كم، ي ت ل  ح ا  ترؽ الأ ت س    الد تر ة ا شسعاة كالد تر ة في 

ن  ة ا ب ر ة فتلد تر ة في ا ب ر ة  انة  اتتن حقاقاتن كلا شساا حقاقاتن  لظت الد
   صس دق ت في  بض سك دف  فسكؽ الأ تتر  ا مت ا با  كا شساا في الد تر ة 

  ا شسعاة  ا  حقاقس  نق  لزددب  كفج ا   ا لا ا شسعاة.
ة في ا ب ر ة    صس في مهتف دمت ل ظس الان لبؼ سل تن في سف الد تر 
 هتف مت  حا  لؽه،  لزدكدبلزدد ي  "ا ب ر ة"  سمت الد تر ة ا شسعاة فغن 

سف تجسم ا تم  في د  س  اؽ ا نق  كالخدمتت كسم م     لب   متر  كا تت د 
الد  قج م، الد تر ة في ا ب ر ة ل م   في فسكؽ الأ تتر ا    ت مد عقى عمقاة 

    ت د ن م، الدقتمسب كا  سر الدصتحبة  تمقاتت ا شساا كا با  ا   بؤ ا   له
ا ص رلة سـ ا تت د في الد تر ة ا شسعاة ف   عبترب ع، سر تح حقاقاة   اجة   شتط 

 .ا   مترم فتقس لق ـ    الد تر 
فتلد تر  لنتى لجم  كحبس د  ا ب ت   سك ا صه ؾ ا   م،   ع         

  ه  في ا ن ؽ  حا  لا لغد الد تتمق ف في ي س كاحد في لد كاحدب  ثم ا 
ا نق  سك ا صه ؾ  مت ل ف ف    ا  لحامتع  ا   حتف سلق ت  الأمس ا  م 

 .لغتق   حة  غلا يؤلاا الد  هم  كالخ  ع  لؤ تتر ا   لقسركيت

 :البورصة  يصور التعا ل  -5 
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 :البورصة بإحد  الصور التالية  ييتم التعا ل 
سك مت لنمى  ت ن ؽ الحت سب  ك  ي س ا ص رب لق ـ  العاج ةالعم يات  -س

الدشترل  دف  ا  م، دتملب  كا  لبـ الأكراؽ الدت اة م، ا بت   كفج الإلسااات 
 ا ب ر ة. فيالد بتة 

 البورصة بالعم يات العاج ة  ي د  شرعية التعا ل  -
راؽ ي س ا ص رب لت لحب شسعت لأنهت عبترب ع،  ا   تت  نق  فا  الأك 

الدت اة كلدف  ا  م، ك اس  ة   لا  ففذا مت دت ة الأكراؽ الدت اة لز  ا ص قة 
 ا  قسات ا نت قة دت ة ا تمقاة مشسكعة. فيمشسكعة كفج مت ذدس ت 

ا قسآف  فيكلدؿ عقى ذ ك الأد ة ا دا ة عقى ل از ا با  كمشسكعا   
 كا ن ة.

شترل للحاا م، ا  م، سف لدف  الد :الشرات ال زئي أو بالها ش وصورتو -ب
ا  م، م، ا ب ك  نداد   بت س قدا  كلق ـ ا نمنتر  تلحص ؿ عقى  سض 

ا قامة عقى سف      الأكراؽ لز  ا ص قة دسي،  دل ا نمنتر   ت س
 نداد  امة ا قسض كعقى سف  نج  الأكراؽ الدت اة الدشتراب  ت   شسدة 

قب ك فت دب عقى ا نمنسب ك اس  ت   ا تما  الدشترم  كلدف  ا نمنتر  
ا قسض ثم لػص  م، ا تما  ي س ا  ت دب  نتس سعقى م،  تس ا  ت دب 

  قب ك.
  ر تت ا تتلم    تت  لحلتدب  فيكلقج  الد تر  ف لذ س ا ص رب الد  شسب 

ا قامة ا ن  اة  ق ر ة الدشتراب فامت  تد فا صق ف عقى عت د مس    عقى الجلحا 
 دفت س  قدا. ا  م

  به س ا ص رب عقى   ؽ الدتؿ شددت ا ق ا   الأمسلهاة كلخه رب ا  تتم  
عقى عدـ  1934ا  تتم  بهت ك ص  ت  ف ا ب ر ة كالأكراؽ الدت اة ا صتدر عتـ  في

ل از  قديم  سض  قامة  لحلد ع،  امة الأكراؽ الدت اة الدشتراب لز  ا سي،  كحددت 



 
 

  الاقتصاد السـياسي الوجيز فى 
 

 

 

423 

 صدريت الحه مة  ا  % عقى ا قامة الاتاة  لؤكراؽ 5  ر ة  ا ل رؾ يتما 
كح   1934% عقى ا قامة ا ن  اة لذت سل مت س    كم   عتـ 25 سكالمحقاة  

الأ     فيلػدديت ا ب ك الدسدلحم  ق تتم   ا  الآف  ساكحة  نبة الذتما الدبد س 
% كلا شسا  كا نبب 60% سم     نبة ا تراض 100% 40ا تتدلة مت    

ق ققب  تدلات عت اة  ظسا  قممتر تت ذ ك ي   تسض س تتر ي س الأ      في
 حدث م، دبتر الد تر    لحلتدب مهت ب   ك دؽ    تتع . ا  تن الأنلب اة 

 :ال زئي البورصة بالشرات بالها ش أو  ي د  شرعية التعا ل  -
ي س ا ص رب لا لدف  الدشترل ا  م، دتملب كع د ي ا الحد لا تبتر  في

 قى ال  –اة تج ز ا با   ص سل   ك د اشترل ا  بيعقا ت شسعت فت شسلتة الإ لبم
  نائة. –عقا  ك ق  

 -:وإنما توجد الحر ة  يما ي ي
د ف مت  بقى م،  ، ا ص قة لقس   ا نمنتر  قتما  مقت   فت دب لزسمة  -

حسم  ال كر     كس تة الأمة  ق  ت  ا  مشسعت لأنهت عبترب ع، ا س ت 
 كنق  ت عقى ذ ك

راؽ الدت اة لز  ا ص قة  سي، ع د ا نمنتر كلن  اد م، سر تح ت د ف الأك  -
لغب سف لن  اد م، سر تح ا شسا الدسي ف كم تفت   لظت ي  مت ه ت  ا  مك لظت 

 ك اس ا دا ، الدسع،.
  قة كاحدب لعت ا با  كا قسض ك د نهة ا شسلتة  فيكل د عقدل، متت  -

 – قى ال عقا  ك ق   – الإ لبماة ع، ال متع مت متت لدت  ح ع، ا  بي
 س   نهى ع،  ا  ك ق  "

 صتحب ي ا ا ق ف م، ا  تتم   فمهنب  ا  الدمتر تت تن الأنلب اة  -
 سؼ فا  ننترب  قهسؼ الآنس ك   ك لػسص د  فسلج عقى  لحتؽ الخنترب 

 .الأ   يس تلآنس  ه  ا نب  الدشسكعة كتن الدشسكعة     ف تن الدشسكعة 
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قى الأكراؽ الدت اة كي  مت لنم     تلد تر ة  كالدقتمسب م  س ع  ت لدت الدقتمسب ع -
أيها ال يل آ نوا إنما الخمر والميسر والأنصاب  }يا      تتص  فيلتا 

والأزلام رجس  ل عمل الشيطان  اجتنبوه لع كم تف حون. إنما يريد 
كم الخمر والميسر ويصد   يالشيطان أن يوقع بينكم العداوة والبغضات 
 الدت دب عل ذكر الله وعل الصلاة  هل أنتم  نتهون{

 س   نهى ع،  ا غسر – قى ال عقا  ك ق   –كلدت  ح ع، ر  ؿ ال 
سف لق ـ ا بت    با  سكراؽ مت اة لا لؽقه ت  :البيع ع ة المكشوف وصورتو -ج

، ع د ا با  ك لظت لق ـ  شسا  ت ل ـ ا    ا  ك نقام ت  قمشترم سك  ت ترا  ت م
ا نمنتر ك  ي س الحت ة لػ  ظ ا نمنتر  ت  م،  دل   ص سف لق ـ ا بت   

  شسا  ت ك نقام ت  قنمنتر.
كلق ـ ا بت     قك ا تمقاة لأ   لساي، عقى الأ تتر  تلذب ط ففذا ا ا ـ م لب  نتس 

$ فف   ل     الط تض الأ تتر  تد  نة عشس ل مت م لب ي  م عد  20ا  ر ة 
$ كلنق  الأكراؽ لز  ا ص قة  15ي ا ا ا ـ   في$ فاشترل 15 ا    ا   اصبح
 $ كلهنب ا بت   ا  سؽ    ا نتسل،. 20دتف  د اشترايت    ا  م ص الدشترل 

كللبحظ سف الدشترم  د س دـ عقى م   ذ ك لأ   لساي، عقى الأ تتر   
ف  د ل ـ ا    ا  كدت في$ 25 ت صت د ف   ل     سف لص   تس ا  ر ة م لب  ص 

 .$20اشترل  
 كدنب ا  سؽ    ا نتسل،.

كد  م، فسلج الذب ط كفسلج ا صت د لػتكؿ  ش  ا هسؽ نت ة تن 
 نسلب الإشتعتت  :الدشسكعة عقى سف  صدؽ   بؤا   ح  لهنب كم، ذ ك

الدغس ة كعقد ا ص قتت ا  لعاة سك ا ص رلة ك شتعة ا سعب دان    ؽ الدتؿ كتن 
 ارث كالأزمتت.ذ ك. كم، ي ت حدث ا ه  

 البورصة بالبيع ع ة المكشوف.  ي د  شرعية التعا ل  -
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في ي س ا ص رب لا لؽقك ا بت   الأكراؽ الدت اة لز  ا ص قة ك ة ا تقد 
 ا  ك لظت ل تر  )لقتمسأ عقى يب ط الأ تتر  حا  ل     يب ط  تس الأ    

ع ت  نتس سعقى  تع ت فاشترل ت ل ـ ا    ا   نتس س   دمت ل     كدتف  د  ت
ا   ة ا  م لصد سف م، اشترل  قك الأكراؽ  فيكلن  اد ا  سؽ    ا نتسل،  

ل تر  )لقتمسأ عقى ا صت د حا  ل     سف  س    الأ تتر كدتف  د اشترل 
  نتس س   فان  اد مت    الأ تتر.

وى ه الصورة  حر ة شرعا لما اشتم ت ع يو  ل أوجو الحظر المتعددة 
 :وأىمها

لؽقه  ا بت   ك د    ا بت   لدت لا لؽقك م، الأكراؽ كد ا شساا الدشترل لدت لا ا -
 – قى ال عقا  ك ق   -نهة ا شسلتة الإ لبماة ع، ذ ك لدت  ح ع، ا  بي 

 .لؽقك كع، ر ح مت لم ل م،" س   نهى ع،  ا  مت لا
  ا با  عقى الدهش ؼ    آةتر  قباة  ترب  ن ؽ رسس الدتؿ   ن فيا       -

لأ    ذا زادت الد تر تت ) الدقتمسب أ به س ا ص رب عقى كر ة مت ففف ذ ك 
 فيل حس  لآنسل،   ف  تسيت   ؼ ل ر ض ك ت  ت    ر ض  ام  ت 

ا ن ؽ دكف سف  ه ف ي تؾ متق متت  شن  ص   ا حت ة الد ش ب الدصدرب 
   قك ا  ر ة كي  سمس  ذا ا  مس م، ش    سف ل ت  د تاب ا ن ؽ.

د نا مت لػدث  آمس عقى شسدة مت     ي س ا هسلقة ف  تسض ا شسدة ك   
  لبنهاتر   لاعاب الد آمسل، كالدقتمسل،.

 صتحب ي س ا تمقاتت م،  ا ع   رلة  ا  الدمتر تت ا لبسنلب اة  -
كاح هترات ك شتعتت مغس ة كسدتذلب كتن ذ ك لشت ي  م،   ازـ م   ي س 

 ا تمقاتت.
 فيا شسلتة الإ لبماة دمت ذدس ت  فيقتمسات كالدساي تت المحسمة اش متلذت عقى الد -

 ا ص رب ا نت قة.
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 :OPTIONSا  تتم   تلان اترات  -د
ي س ا ص رب لا لق  ا  تتم  عقى الأكراؽ الدت اة ك لظت  ه ف الدتتمقة  في  

فا ت عقى حج  ا  سك شساا ي س الأكراؽ  ك  ا له ف المح  الد تت د عقا  ي  الحج 
   .ذا
شساا سك  ا   فيعقد لتهس لحتمق  الحج  :ك تسؼ عمقاتت الان اتر   نهت  

  ترلخ لاحج  نتس مت  لػدد ك ة ا  تت د. فيكر ة مت اة 
 -:المثال الآتي  يونتصور ى ه العم ية 

كدت ة  امة ا ن   آ ئ   I.BMشسدة  في     100لؽ قك زلد   
$  قن   ا  احد  5 تمسك مقت   $ ك دلا م،  ات ت حسر عقا ت عقد ان اتر 50

عقى سف ل   ا    ا  نلبؿ ش س م،  ترلؼ  ففذا لتا م عد ا    ا  كار  تة 
$ ع د ذ ك  ا    عمسك ا تقد 60ا قامة ا ن  اة  قن     ف ك    ص 

= 60×100 ابات ت  نتس  5000=  50×100كلشترل الأ     نتس 
 $.500لدفت   لحلد  ا  م $  تد  ، الان اتر 500لزققت ر ت  درس  6000

$ مقت   حسلس  500ك  الدقت   لصد سف ننترب زلد  قاقة  ذ ا   سن    
 $.1000عقد ان اتر ك   لم لػسرس  هت ة ننتر   

سمت  ذا الط  ة ا قامة ا ن  اة  لؤ    ع د ذ ك لا ل    عمسك ا تقد   
 اتر  دلا م، عنتر     م، الان اتر  كم، ي ت لظ س  بب حسلس الان كله  س

ا با  كا شساا  ق ر ة كي   ققا  حج  الخنترب ع د حدكة ت دمت سنهت تم   مصدر 
 عت د مت  لمحسريت.

 :وتتحدد سمات عقود الاختيارات  يما ي ي
 .عقد لسد عقى حج لرسد ي  حج الان اتر ك اس م   ع  سكرا ت مت اة -
لة  ص ؿ مشترل الان اتر ا غت ب لا       قة ا با  كا شساا        ا  ن   في -

 سك  ت ت  عقى فسكؽ الأ تتر  ف كلدت.
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حت ة ا شساا كعقى  فيلصتحب ت م تر ة ) مقتمسب أ عقى ا صت د  لؤ تتر  -
 حت ة ا با . فيالذب ط 

 .ل    عتدب  داكؿ حج الان اتر  ت ل  م،  لساا متتملبت   رلة -
  .م، لبا  ا  ر ة لا لؽقه ت عتدب ع د    ا  ا تقد -
 البورصة بالاختيارات.  ي د  شرعية التعا ل  -

 – :لقس   اح تتت الان اترات ل  ح مت  فيلشت  بج عس   
س س  شسا  لبن اترات ي  ا قمتر  فه  مشتر لخاتر  ا  سك شساا لس لا حظ  - 

 . دس   ققبتت الأ تتر  مت   ت د   سك
الان اتر لا لت ل عقدا لؤدل  ص الحص ؿ عقى ان اتر  قتا  ،  ا  مالا  تؽ - 

لأ   ل  قد لز  ا تقد الدت ل شسعت ك   ك ف     ع م، ا تب  كك اقة   ققا  
 .آةتر الدقتمسات كالدساي تت

 .    عق د الان اترات عتدب عقى مت لا لؽقه   تحب الان اتر- 
 … مت  متر سك ر ت  ف سل  دد  تس الان اتر عقى س س  ت قة - 
 "لإسلا ي  ي حكم المضاربة  ي البورصةقرار   مع الفقو ا"-6

كل ت ب ي ا سف سةبة  ص  سار لرم  ا  ق  الإ لبمس ا  ت    سا هة 
ر ا  ا  تن  16 – 11ا تتلم الإ لبمس في لقن   ا نت تة الد تقدب في ا  ترب م، 

 يػ  حا   ص عقى مت لقس:1404م، عتـ 

قة   ؽ " ف لرقس اام  ا  ق س الإ لبمس  تد ا لبع  عقى حقا
الأكراؽ الدت اة كا ب ت   )ا ب ر ةأ كمت لغسم فا ت م، عق د عتلقة عقى الأ     
كا ن دات كا قسكض  كا ب ت   كا تملبت ا  ر اة  كم ت ش  ت في   ا سحهتـ 

 ا شسلتة لقس مت لقس:
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 ف تتلة ا ن ؽ الدت اة )ا ب ر ة يس  لغتد   ؽ من مسب كدا مة  ل لب ى 
الد تتمق ف  اتتن كشساا  كي ا سمس لدلد كم اد  كلؽ   فا ت ا تسض كا هقب  ك 

ا  غلبؿ المحترف  ا غتفق  كالدنتر ق   ا  م لػ تل ف  ص  ا  كشساا  كلا لتسف ف 
 حقاقة الأ تتر  كلا لتسف ف المح تج  ص ا با   كم، ي  لػ تج  ص ا شساا.

 ب ر ةأ ك ه، ي س الدصق ة ا  ا  ة  ل ادب ت في الأ  اؽ الد د رب )ا
س  اع م، ا ص قتت المحظ رب شسعتن  دتلدقتمسب كالا  غلبؿ  كسد  سم اؿ ا  تس 
 ت بت    ك   ك لا لؽه،  عهتا حه  شسعس عتـ  ش نهت     لغب  اتف حه  

 الدتتملبت ا   تجسم فا ت د  كاحدب م  ت عقى حدب.

 ف ا تق د ا تتلقة كالآلقة عقى   دات ا قسكض   ت دب  ر ق  
.س  اع   ت تن لت لحب شسعتن  لأنهت متتملبت تجسم  ت س ت المحسـ

 ف ا تق د الآلقة     اع ت  ا   تجسم عقى الدهش ؼ سم عقى الأ    
كا نق  ا    انة في مقك ا بت    ت ها اة ا   تجسم في ا ن ؽ الدت اة )ا ب ر ةأ 

عقى س    تن لت لحب شسعتن  لأنهت  ش م  عقى  ا  ا شرص مت لا لؽقك اع متدان 
 اشترل  فامت  تد  كلنقم  في الد عد  كي ا م  س ع   شسعتن  لدت  ح ع، ر  ؿ 
ال  قى ال عقا  ك ق  في الحدل  ا  م ركاس حها   ، حلحاـ س    تؿ: س اة 
ر  ؿ ال  قى ال عقا  ك ق   فققة: ل  اس ا سل  لن  س ع،  ا  مت  اس 

؟  تؿ  قى ال عقا  ك ق  "لا  ب  مت  اس ع دم  س  تع    م، ا ن ؽ ثم س ا    
 ع دؾ"

كد  ك مت ركاس الإمتـ سحمد كس   داكد  ف  تد   اح ع، زلد  ، ةت ة 
ر س ال ع   سف ا  بي  قى ال عقا  ك ق  نهى سف  بتع ا نق  حا   بتع ح  

 لػ زيت ا  جتر  ص رحتلذ .
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 با   ا  ا نق   ك انة ا تق د الآلقة في ا ن ؽ الدت اة )ا ب ر ةأ م،
 الجت لح في ا شسلتة الإ لبماة  كذ ك  ق سؽ  ا  مت عقى كل  :

في ا ن ؽ الدت اة )ا ب ر ةأ لا لدف  ا  م، في ا تق د الآلقة في لرقس     أ )س
ا تقد  ك لظت لؤل  دف  ا  م،  ص م عد ا  ص اة   ا مت ا  م، في عقد ا نق  

 لغب سف لدف  في لرقس ا تقد.

ا ن ؽ الدت اة )ا ب ر ةأ  بتع ا نقتة الد تت د عقا ت كيس في ذمة ا بت   في    أ ) 
الأكؿ  ك ب  سف لػ زيت الدشترم الأكؿ عدب  ا عتت  ك اس ا غسض م، ذ ك  لا 
 بض سك دف  فسكؽ الأ تتر  اد ا بت ت  كالدشترل، تن ا  تقا  لست سب م    عقى 

لا لغ ز  ا  الدبا  في عقد ا نق   ا هنب كا س ح دتلدقتمسب    اا  ن اا   ا مت
  ب   ب  .

ك  تا عقى مت  قدـ لسل اام  ا  ق س: س   لغب عقى الدنئ    في 
ا بلبد الإ لبماة سلا لترد ا س  اؽ ا ب ر ة في  لبدي  حسب   تتم  دا مت  شتا في 
عق د ك  قتت    اا دت ة لت لحب سك لزسمة  كسلا لترد ا  قم لبعب   تلأ تتر 

ت سف ل تق ا مت لشتاكف     لغقب فا ت مساعتب ا هسؽ الدشسكعة في ا ص قتت فا 
ا    تقد فا ت  كلؽ ت ف ا تق د ا غن لت لحب شسعتن   ا    ا دكف ا  لبعب ا  م 

  .لغس  ص ا ه ارث الدت اة كلؼس  الا  صتد ا تتـ  كلق ج ا  هبتت  ت ه نل،

 حكم المضاربة  ة البور صو: -7

فف     تا عقى مت  بج ل  ح سف الد تر ة في ا ب ر ة ا با  كا شساا فا ت        
 اس عقى الحقاقة ك لظت يس منت قة عقى ا  غنات في الأ تتر  لأ   لا لقصد 

 لشت لؤدم  صم  ت الا   تدب م، فسكؽ الأ تتر  م  ت ا  قتؿ الأتساض ك لظت لقصد



 
 

  الاقتصاد السـياسي الوجيز فى 
 

 

 

431 

 عدـ ل ازيت كالأد ة عقى ذ ك 
 :مت ل تي

سف الد تر ة عقى ي ا ا  ل     م، متنى ا  جا كي  ا لحلتدب في  الدليل الأول:
ا    قغة  ام  ت  اغسم تنس  ت لحلتدب عقى مت ذدس كا  م نهى   تس ا نقتة

ف   لتس زلتدب م،  ع   فقتؿ: "لا   تلش "  دؽ ر  ؿ ال  ا س  ؿ 
لستب في ا شساا  كل ب  ذ ك م، ملبحظة  تض الد تتمق  ا  ل، لق م ف  تق د 

  عقى  سح  ؤدم  ص شسدة تن  باتاة في ا ب ر ة  فم لبن لت مد دبتر الدم  
لرم عة م، الأكراؽ الدت اة م، س    سك   دات  سكض فا بلا  تسيت  ه س 
ا تسض  فانترع  غتر حمقة ي س الأكراؽ  بات ت  نتس س   نشاة يب ط  تسيت 
سد س م، ذ ك كزلتدب ننترع  فا بلا  تسيت لرددان  لحلتدب عس     فات د ا هبتر 

 تسيت  لحلتدب ا هقب  كل   س الأمس  ص شساا ي س الأكراؽ  نتس س    غاة رف  
   قاج مهت ب  قهبتر ك لحتؽ ننت س فتدحة  ت ه سب ا غت بة  كي   غتر حمقة 

 الأكراؽ الدت اة   اجة نداع    هسح تن حقاقس لأكراؽ لشتةقة.

الد تر ة في ا ب ر ة  ش م  عقى متنى الاح هتر سم    ا نقتة  الدليل الثاني:
 د نهى ا س  ؿ )صأ ع   فقتؿ " م، اح هس حهسب لسلد  ق  سد  ت  صسؼ فا ت ك 

سف لغقس بهت عقى الدنقم  ف   نت ئ "  دؽ ر  ؿ ال )صأ فت  صسلح ي ت 
   ف المح هس نت ئ دتؼ في  فتدب عدـ الج از لأف الخت ئ ي  الد  ب ا تت س.
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 المراجــــــع
كؿ  دار ا    ػػػة د / سحمػػػد لػػػتم   ا تلب ػػػتت الا  صػػػتدلة ا دك اػػػة  الجػػػلحا الأ أ1)

 ـ.1979ا تس اة 

د / سحمػػػػد لػػػػتم   ا  ظسلػػػػة الا  صػػػػتدلة  الجػػػػلحا ا  ػػػػتن  دار ا    ػػػػة ا تس اػػػػة   أ2)
 ـ.1972

د / ا نػاد عبػد الدػػ ص: ا  صػتدلتت ا  قػػ د كا ب ػ ؾ مػ  درا ػػة نت ػة  ق ظػػتـ  أ3)
 ـ.1998ا  قدم كالدصسفي  دار ا    ة ا تس اة  ا قتيسب  

دم لزمػ د شػ ت   مبػتدس ا  قػ د كا ب ػ ؾ  د / س تمة لزمػد ا  ػ    د / لرػ أ4)
 ـ.1997دار الجتمتتت الجدلدب  ق شس  

د / زدػػػػػس عبػػػػػد الد تػػػػػتؿ: الا  صػػػػػتد ا نات ػػػػػس  مهبتػػػػػة الاع مػػػػػتد  ا قػػػػػتيسب   أ5)
 ـ.1934/1935

د /  ػػػػتاد ا  جػػػػتر  ا  جػػػػترب ا دك اػػػػة  ا هبتػػػػة الأكص  مهبتػػػػة لج ػػػػة ا  ػػػػ  ا   أ6)
 0ـ1960ػ 1959كا تر ة كا  شس  

حمػػػد حشػػػاا  ا تلب ػػػتت الا  صػػػتدلة ا دك اػػػة  ا ػػػدار الجتمتاػػػة  د / عػػػتدؿ س أ7)
 ـ.1982الإ ه درلة  

د / فػػػػؤاد يتشػػػػ  عػػػػ ض: ا  جػػػػترب الخترلاػػػػة كا ػػػػدن  ا قػػػػ مس  دار ا    ػػػػة  أ8)
 ـ.1975ا تس اة  ا قتيسب  

د / لزمػػػػػػد زدػػػػػػس شػػػػػػتفتس: مقدمػػػػػػة في ا تلب ػػػػػػتت الا  صػػػػػػتدلة ا دك اػػػػػػة  دار  أ9)
 ـ.1970ا  ت  ة  ا    ة ا تس اة  ا قتيػسب  ا هبتة 
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د / لزمػػػد زدػػػس شػػػتفتس: مقدمػػػة في ا  قػػػ د كا ب ػػػ ؾ  دار ا    ػػػة ا تس اػػػة   أ10)
 ـ.1962ا قتيسب  ا هبتة الختمنة  

د / لزمد عبد ا تلحللح عجامػة  د /  ػب س  ػتدرس  سلصػة  ا  قػ د كا ب ػ ؾ  أ11)
 ـ.197كا  جترب الخترلاة  مهبتة ا هس ك  الإ ه درلة    

اد ا تملبت ا  قدلة كسةسس في ا  صػتد ا ػدكؿ د / لزمد رشدم   سايا     ح أ12)
الد قدمػػػة كا ػػػػدكؿ ا  تماػػػػة  درا ػػػػة مقتر ػػػػة  ر ػػػػت ة متلنػػػػ ن مقدمػػػػة  هقاػػػػة 

 ـ.2003ا شسلتة كا قت  ف  ت قتيسب  

د / لزمد رشدم   سايا   ا صسافة كالد تر تت عقى ا تمقػة  درا ػة مقتر ػة  أ13)
 راس مقدمػة  هقاػة    الا  صػتد ا   ػتس كالا  صػتد الإ ػلبمس  ر ػت ة دد ػ

 ـ.2006ا شسلتة كا قت  ف  ت قتيسب  

د /  باػػ  حشػػتد    ػػتلت ا  صػػتدلة متت ػػسب  ا  نػػس ا ػػ يبي  قهبتعػػة  الجػػلحا  أ14)
 ـ.1996الأكؿ  

 



 
 

  الاقتصاد السـياسي الوجيز فى 
 

 

 

433 

 ف سس الد   عتت
 ا ص  ة  عػػػػػػػػػػػػالد  

 الدقدمة
 ا بت  الأكؿ: ا  ق د

 كك ت   ت كنصت ص ت س  اع ت ا  ص  الأكؿ: ا  ق د 
  تسل  ا  قد  غة كا هلبحت  الأكؿ: الدب 

 ا  ق د س  اعالدب   ا  تنى: 
 الدهقب الأكؿ: مسحقة  ظتـ الدقتل ة ك ت  تعت

 ا  سع الأكؿ: م   ـ  ظتـ الدقتل ة
 ا  سع ا  تنى:  ت  تت الدقتل ة

 الدهقب ا  تنى: مسحقة ا  ق د ا نقتاة
 الدهقب ا  ت  : ا  ق د الدتد اة

 د ا  ر اة كا  ق د ا ه ت اةالدهقب ا سا  : ا  ق  
 ا  ق د ك ت  الدب   ا  ت  : 
 ا  ق د نصت صالدب   ا سا  : 

 ا  ص  ا  تنى: ا  ظ  ا  قدلة
 لأكؿ: ا  ظتـ ا  قدل الدتدنىاالدب   

 الدهقب الأكؿ:  ظتـ الدتدف ا  احد
 الدهقب ا  تنى:  ظتـ الدتد  

 الدب   ا  تنى: ا  ظتـ ا  قدل ا  ر ى
  : ا نات ة ا  قدلة كا   ر ا  ص  ا  ت 

 الدب   الأكؿ: ا نات ة ا  قدلة
 الدهقب الأكؿ:سيداؼ ا نات ة ا  قدلة
 الدهقب ا  تنى: سدكات ا نات ة ا  قدلة

2 
3 
4 
6 
13 
14 
14 
16 
21 
24 
28 
34 
44 
49 
50 
51 
56 
59 
62 
64 
67 
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 ا ص  ة  عػػػػػػػػػػػػالد  
 الدب   ا  تنى: ا   ر 

   كس  اع الدهقب الأكؿ:  تسل  ا   ر
 الدهقب ا  تنى: س بت  ا   ر 

   ر الدهقب ا  ت  : آةتر ا 
 ك ت   متتلجة ا   ر الدهقب ا سا  : 

 ا  ص  ا سا  : ا  ظسلة ا  قدلة
 الدب   الأكؿ: ا  ظسلة ا  قدلة   ا  هس ا  ققادل
 الدب   ا  تنى: ا  ظسلة ا  قدلة   ا  هس الحدل 

85 
87 
88 
91 
95 
100 
103 
104 
119 

 لة ا  قدلة الدتت سبالدب   ا  ت  : ا  ظس 
 ا بت  ا  تنى: ا ب  ؾ

 ا  ص  الأكؿ: ا ب  ؾ الدسدلحلة
 ب ا ب  ؾ الدسدلحلة ش ا  ه ر ا  ترلؼس  الدب   الأكؿ: 
 كنصت ص  متياّة ا ب ك الدسدلحم :الدب   ا  تنى: 
 ك ت   ا ب ك الدسدلحلالدب   ا  ت  : 
   ا  قلب اة ا ب  ؾ الدسدلحلة ع، الحه مةالدب   ا سا   : 

 ا  ص  ا  تنى: ا ب  ؾ ا  جترلة
 الدب   الأكؿ: ك ت   ا ب  ؾ ا  جترلة
 الدب   ا  تنى: مالحا اة ا ب ك ا  جترل

 ا بت  ا  ت  : ا  جترب الخترلاة ) ا دك اة أ
 ا  ص  الأكؿ:  ظسلة ا  جترب الخترلاة

 الدب   الأكؿ: ا  ظسلتت ا  ققادلة   ا  جترب ا دك اة
 ا  هت ا  الدهققةالدهقب الأكؿ:  ظسلة 

128 
133 
149 
150 
152 
156 
174 
179 
181 
196 
202 
203 
204 
205 
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 ا ص  ة  عػػػػػػػػػػػػالد  
 الدهقب ا  تنى:  ظسلة ا   قتت ا  نباة
 الدهقب ا  ت  :  ظسلة ا قا  ا دك اة

 الحدل ة في ا  جترب ا دك اة  تن: ا  ظسلتتا  ب  الد
 سك  أ–الدهقب الأكؿ:  ظسلة كفسب ع ت س الإ  تج)ياهشس 

   ا  هس الاشترادس كا  بتاة ا دك اة :   تا  ب  الد
 الخترلاة.      با  ظسب الدتردناة  ق جتر  الدهقب الأكؿ :

 الخترلاة.      بالدهقب ا  تن :  ظسب الددر ة ا ب ا لة  ق جتر  
 الدهقب ا  ت   :  ظسلتت ا  بتدؿ ا لبم هتفئ. 
 الدهقب ا سا   :  قاا   ظسلتت ا  بتاة في ا  جترب الخترلاة 

 ا  ص  ا  تنى:  ات ة ا  جترب الخترلاة
 ب حسلة ا  جترب الخترلاةيم الدب   الأكؿ: 

 الدب   ا  تنى: م يب  قااد ا  جترب الخترلاة
 الدهقب الأكؿ: الحجج تن الا  صتدلة    قااد ا  جترب.

 الدهقب الأكؿ: الحجج الا  صتدلة    قااد ا  جترب.

209 
216 
220 
222 
231 
234 
237 
238 
242 
243 
245 

 الدب   ا  ت  : الأ ت اب ا   اة    قااد ا  جترب الخترلاة
 ا بت  ا سا  : مالحاف الددف عتت

 ا  ص  الأكؿ: عسض مالحاف الددف عتت
 ا  ص  ا  تنى:   ازف كان لبؿ مالحاف الددف عتت

 ا بت  الختمس: ا صسؼ كا قامة الخترلاة  قتمقة
    كس  اع ا  ص  الأكؿ: ا صسؼ نصت ص  كستسا

 الدب   الأكؿ: نصت ص   ؽ ا صسؼ الأل  
 الدب   ا  تنى: ستساض ا  تتم      ؽ ا صسؼ الأل  

 الدب   ا  ت  : س  اع عمقاتت ا صسؼ الأل  
 الدهقب الأكؿ: عمقاتت ا صسؼ ا   رلة
 الدهقب ا  تنى: عمقاتت ا صسؼ الآلقة

252 
261 
263 
285 
295 
296 
298 
300 
312 
313 



 
 

  الاقتصاد السـياسي الوجيز فى 
 

 

 

436 

 ا ص  ة  عػػػػػػػػػػػػالد  
 الدهقب ا  ت  : عمقاتت الدبتد ة

 ناترات ا تمقة الدهقب ا سا  :
 ا  ص  ا  تنى: ا قامة الخترلاة  قتمقة

 الدب   الأكؿ: س ت اب حدلد ا قامة الخترلاة  قتمقة
 الدب   ا  تنى: دا اة حدلد ا قامة الخترلاة  قتمقة

 الدهقب الأكؿ: حدلد ا قامة الخترلاة  قتمقة    ظتـ ا  ت يم.
ة نظـام الرقابـة تحديد القيمة الخارجية ل عم ـة  ـالدهقب ا  تنى:
 ع ة الصرف.

 .الدب   ا  ت  : ا ت ام  الدؤةسب   حدلد ا قامة الخترلاة
 ا بت  ا نتدس: الد ظمتت الا  صتدلة كا  قدلة

 ا  ص  الأكؿ:  ظتـ ا  قد ا دك 
 ا  ص  ا  تن : م ظمة ا  جترب ا تتلداة ) الجتت أ   

 
   ا ب ر تت الاحهتـ ا  ق اة الد تققة  تم :مب   نتص

 الدسال 
 ا   سس

315 
320 
322 
333 
334 
339 
340 
346 
350 
356 
370 
372 

 

 


