


) | B
b_ladl) ;4
Alatd) Al JAEIAY 143 4
a8y 1 alal) anadsll
aY L YF[Y LYY 1 aalall alal)
dada VYV -Cladall aae

ald Ao daaa odlaa 3 cilgall



s lgal adinall aladic) Ay algy 53 eliay) alall' g4 Economics oyl ale
Pl Ghewdy Glef ) galai®) Juladl) acdly L'Bagiaa pall ASlala g LuEY Sagasall
LalaiBy) A latlly el alai®y) salu Bale & Aduly U o4 ) galady) Judast)

L(Balal o3 B Liiuhd Jaa O gSam Q) ASH g abai®y) Judasilly L Aud5ad)

Eun AL gl Julailly ol gabai®Y) Judadl) ca NS galaiBy) Jdadl auayg

Ldl) Lalady) claagl dela dube Jie L Lalad) algh o Sl Juadl) <,
L Al Lalath) sk o IS Jilatl) 55 Ly - Auapally gilally dllgto) lslas
sl A Al adall) cVae Qlaudd alall gglaalls A cdSEe S L

LA Al L. %Am\ﬂ Silbaad) ¢ Hlaiilad) @l gisa ‘M‘ c@AMﬁY\

Bale Ay alaBY) A 408l Claagll e Micro—economics il slaidy) Jalaiyg

Al a5 gl dgla o S Eua (Firm slaial) g Household 5yl ol 4l
aaady el alaliy) aigy las Lcladdd) 5 adud) Cilida o WYL Llda 5l g g5
SN ALaBY) aad A e Gadil) oy L lgalyl adied o SLEL (Say M) @ LY (g gl
A gana (B aghll SLalY) aa Jalaigd ¢ Sl aaadl @fd AalaiBy) audlgal) L Jgliiy

b sl alaBy) o il Llggals AN JSlaal) (e Sy (Al clasgll Salaie



UL Ganly Jleadl aladl (gsially Slai@l Sl ol aig ASH SLaBY) Gl cAlaga

Baa e sliie Js ‘“,A Sl sty

J8y Al ALai®y) gy Jamy AN Al dua ) Lalaiy) 40 Ciagd (Sl

A £ sgiaa B BAsal gl Auhal Jea e Al aldia) o) ey 13 g Jals
S ) pgian 08 e ) clddall s e AUl Jead AN g galatdy) alal
S g asSall GEY) 9 Jaal o mll ggien Sia painall B galaidy) LA
LU Auhyy aigy ASH alaiBy) aad @lidyg L jlandl alall ggicadl o D) o Cinlagal)
S olgia b alaiBy) oo ALald 5yl callall ag ) Laladl Salall oda Ciagsy A

U 1 B Lle Gijlatial) Aalu) LalaB) aalial) o Gl JA e

Gl Ay g

e.ulﬁ A laaa dalea 3



Gl giaal) daild

Gladall £ 5 sall
e AL g alaiBY) Jdaill JRsa 1 g¥1 Jucal
v JoY) Juadl) Alici
04 Vo LeBLE ) g g AlSY) AaluatBy) culeUall) JA :g.a'm\ Jadll
. Al Juall) ALis]
VA= 1Y ASY a8 (4 3) gl 1l Juadl)
va G Jaadl) ALi
VouaAs Sandl (3 g g Adldasl) 1) Jeadll
'y 21 ) Jualll Adini]
YEYoY LY 9“5'“ 4&4‘.@\;}\ ‘:“:‘J‘E-UJ-“ rouadd) Juadl)
- ) Juadl) ALin]
ARk




Jo¥) Juadll

SN gabaBY) Julaill Jaaa

:813) o )30 0sSaw Joadl) 1in ggdy duslys day

Agalandy) 4 Bl ) dala (y

Al dpalandy) 4 Jaih) (v

Lo i aai Lgdlaal ALl AoaLaty) Al (v
Agalaidy) cildisl) (¢

$Lai®) zagaill (o

$aai®Y) &3l gill (v



®)

Jo¥ Suadl) QT
ASH (ALY Jdasll J30s

Pl
18 e Ay qud o) e Y) Apalaiiy) 4 b A A€ LS et (Jiay o
13 o<1 ¢(1883-1946) J.M.Keynes " 3is a4im 52" Alaill salai®y) Jady ¢y A1
GA G sladl aa) a8 Al U3 Aalay) cOSEAY B S il dgag aie iy Y
Mgl Jala B 5aa o s clihal) o) il Aalas ey Agal) daliae gy jde alud)
Gaad o sa8l alan®y) LLal) 388 A agill aacg Algall salaidy) JAxill feali Las

8y dgal) daliaa

(Cmdal) Aopra) AoaliaB) dujda Jy) uuse "Gl gudld sla aVVOA ale g
Josall) pdaall (B RSl Aol ALY Ay Jsll gabaBl) Cilye Jsf cabag
Y] Aayyia basgs clelail) o Adalal) clBball 1aSisa ( Economic Table ailaity)
che Ally o AL Jlatly dblaia S " olu cidly Gla' Bl galaiy) el sy ad8
(Apdas) 4y ,5811) Say's Low (sl ¢y silsy

eMSia Jolinl Aglan Jol cala olsd Lalel) LS)AEY) (uwse "wSile SO e Wl

Jaidi Al A8 cilidally LalaBY) BLall o AlalSia g amly (JSS g abaiy) aUaH

-



Jeadll gl Jeadlly (ulad) Akl culs L (Aaaled) As)aay) A i) slall oda gl
(b Aalal) Al Adlpal " HS AS die A dalad) cdgl) 8 Lhal Gig el ASY) g alatdy)

(35l BasLilly il g

Jd e Ay L & (Macroeconomics) Sl slai@y) mlhaa o cigill alg
Basly AL SlaBY) aa Jalaii Ayl Jola Aegana shg (iR SS) el galaidy)
a8 ¥y Qs caag (GDP) Alaay) Asall zilill Wgia 3ie audlga A il (uadliy
Al ) gk o Jaally ealladly Aaal)l Slaiiy) agd Cingy dlldg jlandd duldl
g1y ¢ el gililly Algall agdl) JAaY & Ja Jlaal) 138 b ¢ gaalai®y) Lgariiny

Mb cJLAfﬂqu ‘J&J‘gb c;\iw\ CNJMJ 4&;&\

Esdse dyanl dlll (B caally gl guki B gy lage M) SLaBY) podiga ity
Lala®y) cluhal) spda Jog aainall a8 anan agd il Jolily &) S alaidy)
Ot LS (Apdiaall ageliagl Crauad Ao agicUaind siag dDlgiad) Ao a0 5,08 aaas
@A Jgaly sl Jlaally galaidy) pgl) o agdll mll ggiun gl LaU Jo
Ao ) maly Jead (Apaal) il Llaig ALK Aalady) 4l duaa] malii Ua (ag 588
dalaial) GS Al Slai®Y) e gdage Job Ao clyygally cdlaally dsagdl) Ciaually Sl

My g Uldadly Ciligilly JAA) g sinas dsaluaidy) Lald il

s



Jo¥) daaall

Al Aalaiay) 4y att) L8 dacld e..,\M.\f.a
o Ao 351 O @l e clglsy diliday A dalady) Akl B Jsaal g8
t e o ALY (g gimal) Ao LB (add Al dpulad) Clalbiaal)

. Economic Theory aalaidy) i il oY
0 Aaalill ALyl alshl) Ciliia Jlals agd Alstas V) ale Ayl Ay

Uacea Aayphay dlldy gie LY aily Lpsads Jal e elai®y) oled) clhils
el pai Al Ll Lad ity AN JAS Ades Jyged Gisgs Ay ady
g Bl (e dogana B B LAY A B adipe Al (585 Ally AalaBY) (s abally
dpabaty) Ay latlly A0S Apabaiy) Al claag Cpsand ) Lalaiy) 450 addil

-

gl

:Macroeconomics Theory 4.Jdsl) dalaidy) 4y ot sl
dalsl) (o dBi&all Macro (e (g8 Macroeconomics sl slai@y) plhauas )

gy shy .alaldy) e economics L sl gial) ad illg Makros  Aslgy



Malaie dsgana b aghll SaBy) aa Jalaid (A8 Lolady) clasgl) e duhy
gl A JSLaal) (e Sy (gl claagl

Sl ) (o JS 33Ty uld LS U (o 58 OIS agl) SLaBY) o 55l
Algal) Bylailly (galaBY) ¢ 5lsilly (SR (ggimay ¢ slandl alad) (g gimal) ¢Sl 3UETY)
Agylai Jglah Adleay) Jalshl) agdy SN SLaiBY) aigy Y . abai®Y) gall) Cilygicuay
Cla®y) selud zilad sliyg ¢ B0 joliia (pa Baaall CilBMal) o3 agd SISl
laBy) S dglad) 7y agh e

1 ASY alaBy) B Laadyl) by ladt) -
agd ) Chagly ¢ SN iVl Allaiall aalgally aigh il il e panay ASI aLaidy) Jialy

teh Lo A (g aluan®y) iy las eA\ Crag copghiy (ASH LBy iy

NS AT M S calaiBY) ol SISl zigalll jgd dudisl A ladl -

<l asly . sd ‘éJbAﬁY\ Ol alag) A A il Caagt cilSy Cala®y) e ds gana
iy Al (alie¥) ausl) 4ajl) 1929 ad Labady) Ao ca ) Saila 4y 1)
el gy el GlSy ABil g

aity) o ga 43Sl Al lgde aghs LA daulad) 588 ) Al 4 85 v

Al oda go i M .o jls ate Ala B il (e Aligha 580 068 o)) (Say S

Galidl o il B Sacluall Aagall JANS LY S Gl gsa lgmag A

q



o Bl (SN Zigall) el (Ml . galll abyy Alad) (e aally oSl cuthal
sgia o Naaie SudS) Jalaill puSlaa Julad 331 M) (S g alaBy) ()5
Lagiillg Baslilly (Allaadl dalad) Ay el 5 o Glldg il g3l

A8l G2 of A Dbl Lad o aghi Laladl 40 4 0 Laad) 4k -V

J e A Bil) o2 dASlua a3 By AL ALaBY) b laala fao Olidy 43850 dsiully
Al cAdagbay adiall) & o8l Al A ddal) aawgll) o) Joby Gua cgladsd (gl
dupall 038 uiafy . el hial o Blial) o Jaid Lu8d cllalud) S5 of

O 388 ol (Aagiall Ladl Jea Aglacadl) 4 0t 5,88 jgn rdoglucadl) 400 — ¥

dapdll AU yaad o 4RI sda agly L lghlad (Say ABala 3ok O ghpaiin
Al Ag ¥ e L gleudld Liadaiil) 3gdlly aduailly cilgdlly (Jlall Gaby (Al
MaiBY) Judady epadl) SLaii¥y ¢ b)) LaBYIS aliall Gand huS Ujy dglosadl)
LSS @AY Bl clgag Ludllh cud s b b Agglasall) 4y lail) (8 13gyy . <)

09



: iially LS ol L bla ) —

- 3

LS sl ol L)
A0S Aala®y) clang slur sty saslgl Aualua®yl Saagl dba
ala®y) Al e dadiall (gidas
sy Al gpealsal pal sy 3l gpaalsall paf

13 3,999 ¢ silagll MBI ASH galaiBy) Bladl) | 4y laly ciiall ¢5les dpplai cellgiaal) ¢ 3le8 Ay ki
LBy cfpiially Al Algll JAAllg LY [ Ay laig cpall of Aaddl) Ay ety «yaplly callal
(Sl LSy S ANgIAIS AT Adsall s LaiBY) £ pial) (g gina o Ciullsilly gz LY)
@ simal) (Jahdille adzil) Aadle A ANy | Eleal Aaldd) coitailly cutlally Llie 5 Axdial)c
B lad aladl A s cladidly adud)

ol dlia of Wlae day ¥ S gabamy) Julasl) 5 el saba®Y) Jalanl) o @AY
fnaa uSally ¢ JSU) Ao i o esadl oY @lld (Dlalkia Lagh Gl g (usall Ao Oy cLagly

s Al Aalatdy) Al (BlE

dal o Lalaly) 4Bl gk o8 Wadl Al slailY) lgha dlay A Jslial)

Esana b Sl Al LalaBY) Aubad) ay 0 3N Aoy Laidlal) Jolal) o Jguanl

JOA @iy ApalatBy) Aabsd) Cilaa] G8ad Jal (e dagSall adiad A1) cullully cle )Y

AR



Lo ABal) aSiy Adma cigol OB 8 ddma ) (§ JA3) A AT rey Alma dyia) 558
Glubdl aaly dldis) A e Lalay) dabudly 408N Lolasiy) 450 o
il Ciliday sl Jal e lglilug ciliday 40 Aalady) 4k o Lalaidy)

gkt avay o Al Slabud)
JIA e ) Lagsall clblud) Gila g bl Jaail Lalai®y) dubuadly Maly (AUl
Bydlaall LB Gk (o AlaBY) ASa B (Ll dslially Bladlly Sla®y) Jia @l
aligilly ZlaYly slaally oliul) Jie el slady) B alad) Lalaidy) cfpsiall
Apall LabadY) Aabed) o AN Gilayg . a1 Cipally clalslly sl gl
Aia) 5% JOA Adalal) cilblally Lalaidy) gy Cilaal) degana Ll Ao Wagaas (e

Gad + gl + il gl e AalaBy) Aubd) aggia g AN AN L Aia

VY



Al AabaiBy) Al dilwai ()

(Kaldor) sl s jaud) gy pallz) a8, JS&

J.’-EJ-‘." s

-4

B ] ] L4 ’
W Ak Jiee S «ID +15 +)0 +25 \

gaad) gl B lghdas o Aalai®y) dubd) aud Al Glal) aal gadli oS

réua (glad) Jill b Ls (Kaldor) gallst

: @JMﬁ\J\ gadll —

sy cAality) dBUal) B 4pasll cfpail) Jiay Economic growth galai®y) salll of
Cloladll aaa B daliall 4liy) 48Ual) Dbl dpud Codiy) Lalsd (48Ul oda il

R ¢ Lgalidd) Alla B e (usally bl JAa) 3 galll cl e i)yl cdgalay)

VY



298 Caag L Jeall JS ABEan ) el AN AS) Aalaiy) Abwdl Al cilaal)
oSat) bl A3 1Y G alaBY) galll (38alig %6 Apud AaBY) galll Jara ily oAy
L paliaall Z UG Waiey g abai®y) galll g Ay ¢ Ol gai Jama (pa 8] Jiray paiaall

Adgaall o) g gia 4 JAghg ciladdlly adud) (e

: Jalgl) Jgal) — ¥

S A dee dad dall) bay (SN Ciligil)) full Employment Jalsl) Jadal o)
Ua 8 s WY pualic JS gl sang aly e gy e jally Jao wp padd
dd Alal) Jara iy o A JallS uung (Al ade iy Jalsl) Jaddl) oo Adalisl)
2l )l o Al Y ¢ Laainal) B Aaliy) bl JalS JMiu) JMA (e g %0

ot %Y (i ol Aplall Al e ana of Lale Bagage Alldayd) Jhis

(e sdaal) (haa A Q) AN Gl (Gdad -y

ey (L Al AN Apalay) cOlaleal) Cilide ddpa o cloghaall (e 3 lay
il chalall (e JS caleall Jadidy (Aisma duie) 5558 YA LWl slaiiyly el
liely clegaall e e cilall quilad) B cjalaall adi Jlal) (ol ddlidal) clgbal)g
Al 1aghs Wyliely culegiaal) (s e Ol quilad) b i iyl Wl cdunga lasiy

Ol quilall A ads clsbal) ol gl allal) ) Al e Jlal) (il i e

¢



b Ll aglAl allal) o aldl Jala ) ghal ols 1Y W Al lagh Wl
Aaga ash Wlde b ol qalad)

gsaxa Outpayment (clegdaall) 4dlu a5 3adall cBlaleall laka jglad 13l

. Z

o Das Jsan Ay dld old Inpayment (cBlaaial) dage 3588 5adal) clalaall
cre WmalSe ciolia Vg piagl) aall clplal A% () Ua Agall & Yy ccleghaal) (s
Jal ¢ Equilibrium in balance of payment¢jlsilly aiaiy of a0 .4 0gal) 5lal)
oasaly Laa ALai®y) dyigara Bal) (A sam s dllg ol JNA (e aadi AN JSLdal) quiad
) ALyl e aball ey sl A1 allsl e Lla
leadl alad) g gionall fyiSud gda3
agle g AU Ayl 5,08 o Ll i o) adudail) diasy jlaadl aladl g gieal) g U5 ¢
dad alidd) caat  Price stability juudu jjsiay) o go Ao Bliall oe oy

%0 adiail) (pa dpad 3l G Juad) [ eallS cauag L s alal®¥) LRI AEY) i

Lol Aald) Ciagd oSt gad) ayal) Cilaal  ABLaYL 4d) ) oL quagg
¥ ara Bl Bl S8 Wig Adlaadl e qud U e ol (Jale JSdy Jaall agjed A

Addle By JAA aigl 09 (g alaBY) gall)

yo



A0Sl AalaiBy) Aubd) gl ()
gl aa A dilaals Wl e ¥ AN Jilagl) @l ) Apaba@y) Aulud) clgal uds

pda £y . culluly (5 ually Wgiand (Saall (rag Aggllaall cilaal) (giad ) Jilagll & O
o2 £l (il (e lglia Liayf < AY £oi (e Cilidy Apabay) dulpad) £58 quua gl

e g aly L clpal oo g

A0l AalaBy) Aulud) gde a0 A ool ()

A Aol dlpd) apaal dis alaid) Jas 095 ) quag AN galeall (e A gana i
rfia agdl) alai®y) A

gy CilARY) (o (gasad) golul] B9y -
iy . \ghadali AN GilaY) aad Al Lobaidy) Aabwd) clgdl e 2 Jdgh of
Oa dodi dal) ApabaiBy) dabid) adba gd 098 O Qag Y] (e e ds (gl

Aaliall clgl) s (e ys) GIAY) (e 238 gl g Yo @l

ciagll Ll 34Y) 3o liS -

51 B liS Lty - qugdyall Cingd) et Auudlly 5o S el Aaddiocal) sl 088 o cua

iy Ciagl) dad B Cae s laaY o) B Aad B el ol Ll Giagll Al

1



Elaay Cipall il Jia ALG gAY Gl ad A0 Cuay dasdiaa gAY @)

ALl @AY Gl sl g cpalall b s

Q\_géig\ LJSJA e L}JA -

Glawsa Ao clsl) asi oSar Ja il s golun Clsl) e das AUy oS 1Y)
flae Cila] il cilgd) ol aladial B 430Uy Al bl ol uay Basie
Sl el o) Laly (LS adiiad Gl e S o il cld alsl) of ey

S Y addiad Gilal) G G e

A ALY o Aagsal) U Adg (9)
s Gady el ) ) Ldad) gsiae ady B S slalU ALLAY CalaY) i

Byasadly Aaliy) 3ol Alad) (pe aad) DA e CAlAY) o34 (Gadad ald . i (gilad)
0B A e Gl oda gdadl Sl alaidy) o LAl Aagsall (Sayy ezl o

toby La gl (Al Dbty cilubund)

ARY%



daadll) dlawd) — Y
Agall Jiga) ydgily caghll Cpa Alagaall Apasl) B aSadl) Ciagy Laaady gSsal) clid) agdy

e Oleg dla adail)l o bladly galay) R iy gal Ciae (gadl

At Al

S Gigia e Aabad) o3 ulity el i) ashy tdame gl AaRSY daliwd) -

SUWN c¥ama (adis o 9l (e Adagral) Apasl) Balsy Aubid) oda agiid (g alatd)
Udayl Aalpad) 038 ranaiy ¢ g abuai®y) LELYT ) Sagall o) gabal¥) gailly agedll dllig
Aolgedl) dbpally

salll Jua plin) vie Aubud) o3 (el il (gaay tAndlaiV) AQail) duluwd) -

SAWN ¥ ama Bal) o) A6 e Adagprall Al (il Auld) sda aghih g alaidy)
Aalpd) 038 pandiy Aadiye pai ¥ ara (G8a o) salaiBy) gail) jhEiu) o Bliall el

el dabuadly Uayl

YA



E\.ALA\ :\MLM |—¥
GUAY) % . A 2lamdy) Apgll iy GEY) P e Al dabud) degsal) 3G

Algsall Jsad) o i Wysn illy (Afadl) LG puads Jaad) (ad BI8 o agsall

g ) Ul Alal Al andli .z lial) cllgiocall Jao o quifpdall iy Las

3N el b Dt Aubed) Gubt Lagsall gt tdsmaeil) Adlal) Al -

asSall Y Bal) Gah oo Agal) 8 Agaad) Baly) o Alpad) 038 dlindy ¢ 2Ll
Gl oo laia¥ly g alaidy) ¢ lell Bagally SatBy) el Ciagy ellly couifpall (add

Aoligtl) dbid) Uyl dlpnd) 020 o

Boadl) ¥l b AdlaCiY) Al bty Aagsal) agii tAndlaCiY) Audlal) dlwd) —

WY Qi Gk oo Al B Upadl Gaid o Al oda aadady cApadiil)
By )il Bagally cullal) bl Chagy dlldg cLegiy aandl of quilpdall ad) of (eagsal)

Aognadal) Aubwd) Uy dabd) sda o gl o laiaYy

Y4



:Aalatdy) cldatl) ;e

2 Lale palih dlaidl aag Yy Al ¥ La ) poluda galy SR (B el dlaid) aag ¥
¢ omany bl ) Adae Aage (B Jgi o) Jadje dlaB) g) juadd ALY L ) ale
RO LY B auil) e Baas Aaye fand e ity o Cligra (e Alay Sl
cilalially cpaially dla 3Ll

N AT b (et (bl Sl (i Byaa Akl g0 L Al 4b Adig g M) cdgl) 4
JS ol alira o LgDUR AN Lalle cle) Gl Ulaly A Jbgd) ol Lanh &l
iy Ase allaf A Covidl9 4ajl sa cadl) ) jualaa Jla by callal) ciabaid)
- Byl Apdilasi) BT Lgale iy allad) clalatd) i 3 Cidagill

M5 AE clalaiyly Leliall bl B Lasw ¥ callall o0 aliea B (Jla A e
b g LAl e il Gaaty 8 mill) oSty clale Walad) A Jashl) Al e @il
5199 oandi BRI sda b Al clelin) Bamy degie Ayl claali S Gy Ja
JlasY)

o sanll B dasa Egany Aalaly) clalay) ol (Jlel) 550 eSadiSl) sy

Ggia gt Qe ish Ll laghe e quen gl Jeal) @gm b Gt ) il



A0y Gua o) clanl Llaiu) 8 clegalS ol lad®) ol sl shld ) Gl
) ae ualiia pe g8y S gLy

S s laiBy) BLEY gy ar A Jabal) dpalatdy) cldEilly saly gl 13a By
gl Gl o83 by S (pally S qullall LB Alalad) cfpiall g sl g el
o Lala®y) 550 Al Fray L JaY) Aligha 5y ol Ja¥) Aaaigia 5yga gl Ja¥) §ymad
i)y paldad) ) Ll sda juddy (ol e dlal®¥) Ly say AN daluatiy) clil)

LAY 5 e Aalady) Ahasl) b

OsSy D aay o adipe gad Jare ol hus ol adipe JAA Ll e 80 B ans
s QA B LG a3gh cading @Al B gy Al ek LAl a8 Ly palisd)
Gldss o bl Uy @8 W jfiue gl Jare Gad ) e ASY ALY 5ha
alad o Jolad Lo s 408 o Alal plpm aniied ) oba®Y) clabudld o 3y
358 A5 gaba®) (Al o GLIET £ il dua galai®y) gaill B SN e Ll
NiSag .. (g2l aluaS ) saiead 13 Jgaing GELaSi] () 5Sa9 Aligha 33 agS)l) aawy Lag)g
b LA agag aa Jabe Al Bge J9 A o calal) g S B dag

(Boom)  z|glly ( Recovery) _iliN|y ( Depression) alusll Ay lgiliawa
H(Jles¥) 8358 Jalpa ) Jalyall oda AUl JSA&Y) magss .( (Recession) Gilasiylg

Y



Juas¥l 599 Jalpa 1(¥) Jei

G Jac V) 5 553 Jal ja
GDF i) i)

TIME

1 vonzh

S “~ - —
e e o
Contracten Period i \|’-!l"vi' n Period
ket 35 yib g b e

: (Recovery) syl o (ilaiiy) idae -

Al LY lgd adify (sha sall) Lo Gl S aladdy) lgd gy

Gusi dUA oS oS (g GAUADU Ua Jrad Sl jaud Al Wl gally Ciulisilly
el Gy eligl alig play Gl ana Saly) ) o Qg Lol pie 2
Sma B i (Rl ZUY) ggiwa gl Adajal) sda chali dld Y AdL)

ALY ASa B pugiy sl (B i g il Al

Yy



:(Boom) z|s ! ida,e —Y
GLY) By Al ggiea oY A LY Wgd Juay  (Peak) Al Lo (alhyg
axa Ay slaudl B Al gL Sealiy L JelIh deddion Aaliy) Al pualy
A (g Al Bpa pallially Lalaldy) bl Wany Jady (Caligil) g giwa gl Jaal
) Wany slaidy) JiL 3 ¢ (Crise) Apalai®y) Aai¥) Jguany Adajall ody gai

. oY) La e

:(Recession) 3¢Sl ddaye -V

Sy Al Alal Jalally Jaally Sl mill Qalidl) Led fay ) sl 4
glad o il Yy cleladl) J< sale 3500 Ala agudy S8 o) jegd 1 3l Bale
il bl slandl) g lad LS L alfilly calai®y) bLall g chalyy A) g0
gl (RlA) Qlld ) Adld) Dad) ana af3ig SN lawd adify @il e dl

Agdyad) clelally cligudll dindy gl JaliaY) duud gl 4 paall

Ga Jlesy) clelad ggiha L cpa A Bany aSlgiual) cilida Gaids L LI,
Tt liles Lgahy Alalal) gal)) Jdo qullall (aliad) «jlaiud) Jagg Anliy) adudl
o Wil Jlgdly 4dY) alsadl Ao alhall aals elligy Allad) plily Jleell i

o) el B dasa W88l Sasy Jlee¥) cileUad 7Ll (alisd)

Yy



:(Depression ) slusl) Ao  —¢
D) AL and 256l amy dua Al ggiaa ) ) galal®y) BUAD Lgd ey
il Al (2 Akdl L) (Trough) ¢\l pllaas Lgple alhlg ¢ lacll alusy Alad) Ll
BUAL (g gia Galidlly Alad) HLEEL awdl lly galady) LLE e Jid) siadl @
— 14Y4) Bl B Giaa Le 58l Bigd AR jed) (g el B hgag galaiEY)
A Bil) eeliy Lalai®Y) 4Bl A i el Cl Allg) sl alusl) Adage (V4YY

Ay

dyia) b ) el Y dus e dpalat®) Byeal) ) GBI oSa o AT dray

LS ldg (dad

P(Aleaslly 298,0) (g alai®y) Jalil) (hlasi) 5,38 .
b 4G 29 Cua (alalBY) 39Sy salaBY) Al G O gbaiBY) 5k
Uaje By .S ddiva b alidiY)y Ak Alaa alusl) Ly (Julb ddara & (i)
o G ¥ B g LAl U g abaBy) BLED 1S 1) slus Ala b SaiBY) gy £ WY
Lalids) Jaal) of milil) addly ajal) oda By . galadd) 398 08 gy Slusl) Alla
b oS Qalidlly olal) Bladl) (4 sl g el Gua Al s 339 Las
Al Balyy Allg cleg piall ¢ HESY (BEY ) 35 lae Glaad) ) A cullal)

O O saalaidy) ey Mg . algiesal) @4\ & Sl CLA)Y\J Ll mian L

Y¢



ady Lagasy . maalal) QRN (e LAY By b aglind) ALl Adgpans Le 2 bl
s laiB) 398 (1985 2B MaBY) gy ey Jsad Ula ) galald¥) BLAL (e JAuY) gl
- lad) alus ) J gt [P

t(z ey QhlaiiV) o alai®y) Lalail) augs 538 .

Miall Cidags g Al zUY) gad o) ale JSdn MaBY) Gl Ay g GElaiY)
gl A dea s cdy ML ANl o JB digw Alad) AUl Alad) e
Tag Uy Jas 68 (EAIY) Gaw oA QIS ol agSol olS 13 ey ¢ (galuaidy)
Jual B gl Jlay Tay LS DNy Jaall ol Allad) ana alily Laidy)

C iy 8 Ll gy el Qaliad) Qg dua o LY clagally Z LYY Bl Al (e

(adailly £ A1) (s 2Ly BaLil) e
Cidly dgal) o<y ¢ galaiB) zlg) Aoy ALaBY) ey 09$ Wi Al 38N ) juds
Jad B salll (gsima (1S9 I Adabiie Allad) Lpead 0585 o GUIY) pualie apan
B LLEL Wb 068 Ally B B Aulul) BAAN JEa Ay . mS gl
A g Y Bal) kel Laa ggiaall aBlityy slasdl aladl (g gicall adling auls
sl oy adie il JalSlly Aalial) 4BUaY (hiud Ledie oSly .ciligll (g gicn adiy

Ll AdAl odd Chuagid 5ymS daja Jlaud) adiyd zUOY) Sl dde cmay 4id )

*

L



255) (pams 109 (Aaall (LYY B alamdy) Tay af Lau,d gl OB el ey o
Oa S Aapa Lalai®y) Aadal) ggiua B @l ) QL) olal) an g
OsS E AN L) el Ladicg L aluslly s abai®Y) 39Sl e £ L) Juag 13) Al (398l
5199 2 JoAA B ala@Y) fay W ) Jual Licg dan paldie gal Jira dlia
. Baaa

Jusd) 55 ¥ a3, (i

ey

Sl aladl 53y

&m )

a3l

Alaay) 4l ¢ 58 adalis clags A A ¢Sy Ladie alai®Y) o)) ¥ JSAN (e BaaY
glagy) Guad pa .l ol Sadal) Jiu) B (pAN Ak ddligica SN B

) LBy JEiLE Jadal) ciaag Jsaal) iy Latiy) Lled) § ol dalaty)

Y1



sic sbuad Al SR ) 2a8 g Al B 08 Guatl) paiad Le IME (A Adadi)
- (Aadl) 35,
JRY) 558 b Laga adls dgra Al A 55 Y clalai®y) o Jlga¥) dagds (hag
¥ ara pali haiud pag B Aaiil) ) aa bl Jan of gobaidy) bladl) by L
LI Saa g8 Aki 1) Jsmagl da padad Gilagil Alla 3 alai®y) Jiy gLy
c il 13ag Baan Bye0 Tl (Jlae¥) 800 JaiSH Nigag Al o el 0eS L

ale U8 Tasla dpdgalll Alal) b o8

:(Economic Gaps) dabai®y) cisadl) :luald

sdoalamdy) cifeadll i

Gard) Ga sl S bl maal Guny o Aaall SlaiBY) 4aly B L SIS o (aa

Al i ¥ i) AaS o 130 g i L S Callal) e BT ASY) (aal) g ASH)
oalll 8 (Jalsl) Caligill auiag (e B puag (A (eSS Ladind L alalY) B ygasall cullall
ssima 3345 Jal e Sha Byax gl alie didig ) cpadial) ady ogidal) B

LAY Qllal) aaa aa ggbady O () o(ASN Q) EEll) aaa adiy ol (g oz Y

WY salis auan o e 1 ol (Jals)) Giligll aulag B L) ols 1Y) L

Ioalil) pualie Cilig oSaal) g oab Ul (JalS Sy Ailige LaBY) b Basagal

Yv



llal) Aiada ce LS Gl jacg Al oda b SN Gulhal) aaa gl o) By

adat Al ) (g 25 <)

oo G A callall sl Cony dlaB) Anly B L SR o Gl ¢ AN Gl s

U aaa e BB S Qi) Aag old Al oda B ((ASSAD) gl (SN gl
Balsll Ol (Jalsl) Ciligill pulag (e B gy B ALY OlS 13D L ALY B agasall
S g ) ualic Cidigl ) Cpaiiall aduiu o(clasddly alad) Ga Qildl gf) ¢giaall
bl aaa g gsbaady o (M A Gl QAR & Gay @l aaa S dal o
ary o8 eURiY) Gue dllly (Allay AShe alai®y) dalpe Al oda by .S

Agalily) ualial)

:Aalati®y) clgadl glgll o

LS G zisal Gk o Algall slatbly Aalaly) cilgadll o ABl guag sl

tod) Clgadl) andii dua ((Aggregate Expenditure— AE)

qihll (alad) e 43Ul 3gadl & (Recessionary Gap) LuilaSiy/ sadll (V)
S Gapl) oo S

O AU Gl 0L oo Axilill 3sadll & (Inflationary Gap) Lwiiil eadlf (¥)

AL Gagl

YA



Ol QoS g Cua (GOl Jea Aty Apadenl AR g slY) cdlid) W

o) LG sgay 4gd SR Gaaa 1Y) adly (Jalsl) gl ggiaa die Ladla ¢ leal (giay alasdy)
lllly A (gl g ¢l Gigta (Saall cpa 4dl (g3 Ayl Ay Y W L g AT Bse driag
Qb e O3l s ol 13 oSl L Jalsl) Calgll glaall A e (ggia ol e )
il gl (ghady JudSY ¢ lel iad B qi Algall of of Jalsl) Ciligl ghay ¥ alale (4

L3 sall Jalsl)

Ailiga yigal) grax o 6l Jal€ll il (ggiana ie Sad ¢ Jlil) (ghad B A Lajh sl

de gl bi gl S (aal) daie (CHI) SN Gl dsde adidy ua Slals lilig
S Gl @ligSa gaa) @y 9 daa gly . Jaall LBl ggiwall 54 Y* (G s<yg (E) Adadil)
soadl) adde gl Le digan ) L (L) pudag sieed casSall Y f LRI
OUlsil) pudag sy ASY qullal) (addl)s (uSall Gua ¢ W cInflationary Gap duduil)
Aaag L i .Deflationary Gap Lualaiy) 3sadl) ade gl Lo ) 23 oSty Laal

: Al JSl)

Y4



ApElasSY 9 Apadiail) cul gadl) 3(V) aB, JS&

(AD S catlal)) 1<) 5lE5y)

Jalsl) Cals gity Y
y 1
C+.|.2..
c+l ..
............ C+1,
> JAaal

(AS (=sal z31l)

1 AadlaSiy) 3oadl) (1)
(b Sidia Jalsll B Gl ggina o8 S Y o A callal Gaidlly (2h o)
g5 Ol ¢ (E q) Akl die Jaal) bl o S (ajal) dade adaly o3 (CHy)  hadall
v Al oSy cJalsl) Cilagll ggien lug lo o S8 ggiua die aaady sl JAA
card)l e S8 Jalsl Ciligill (s gime ais S qllall S Alal) oda B Y ggiaal)
iy e ga qllall B Saad) ol sl 1 L JalS Ciligil) chine (e JB Ly oS
bsadl) o pliailly .(DE) dblucally Atiaially auaylly daidagall 5adll 2 . AsdlaSiV) 5sailly
b AL Bgadl) jlatay (Aumest dlac) (ASY allall ana Baly) Ao aaliaall Jany dpdlagiy)

JalSl) Gl gl ghaal) s shuall 3 L) SR GBI o sheuall il g3y

A\



:Apaduail) 3gadll —(¥)
b Hidia Jalll B (2 o ST A GUY) o Skl QS g Gl ol
s sima 2223 ((E 5) Aakil) v Jaal) Jad gl Y Gl dade adaly o d) (CHIy) Hadal)
T ssial) die Qi3 (Sly (Jalsl) CiBg ssia (e o ol ST gsiua e Bl JAN)
(A Gaall e sl Jalsl) Gl gsiaa dis SN calhall G A bda ALY,
boadlly iy L ga bl B oaildl dda L Jals)) Gl cldae e S) LN

(IE) Ailucally ALidially acully Aaiagall 3sadll g . dpaduadl

Mo giaty M) ggiuall A ga ARSat (Say glE) bl o L) Us LY Jaadg

Bl A Jals)) Gl ggtua any JAAN o) @il B Bal o ol Anley . JalS)) il
gl Jady o8l ol Aad ga ity oAy Ul A8aY) il QB Cua Ads & L
Jary dpadialll fsadl) Jo pladlly . Al callal) B 3oL AL jlaudd aladl (gl
GUY) B AEU Beadll iy (Ledlasi dabi) ASY cullal) aaa (eSS o aaisal)

JalS) Gl gl ghaall g gianal) A3 LY R LE1E) (s sinal) aBAL

AR



tAadilaiY) 3 oadlly Aradiail) 5 gadll s dds —¢

b A bl daie (8 Latis LualaiY) Bsadlly dsedianl) Ssadl) gz (Say
Ca Jaldl) Ciligil) (sgiua dis e (sgima BlaT ) g3 Cunn miauall drdy
cAdles) Boad of Ajadial Bgad alagl 1A b aag Y

ApdlaSiY) Boadl) Joamsi (1)

Jall il gl ggina (o S Adali die sl ssiana 098 Ledie Alad) oda B
¢ Al Alad) cpa Slaidy) Pl o alad) ola uﬁj (A8 G cana ey
5 Laa Opanll dga S Gl dade ihad) Allg jsal) (gt A ) Sl

- AlaaY) Baadl) A ALy Jland) (g giaa (lEAT) )

rdadail) peadl) Judad (Y)

¢ Jalsl) i gl Jara (pa Aol gsiae die (gBak o3l o)) Lsadidall) §gadl) s
Laa §gall Jleadl Gt o Jles¥) Gilaval o dadlie dlia o< Al oda Ly
oo bhdally WYl Gl al) A e Sl osad) c¥aa sl ) g

. Agadiiail) Seadl) 5AS Al S el dada

Yy



1 3bai®Y) 73 gaill: Lusilis

b e el Sarg cAuilgn dal gl Allelad aaf ) alamBY) Jiad cilBal) (e dsgara A

Lo A8Mal) W g ps b Aillg cdpdaly; e alaa g cduiby JIET o) (Jglaa gl Ay JSi
ALBY G L Jobiall Y waady Jha B Lgaal oaSiy cApalai®y) cfpaial) o
g ABdlally Aliioeally daglil) Le) iy

1gaba®y) ) g ol

LBy cpdpall b JIa0 (ASjlgia Apalaly) ool Led o e< Adla g2 galaBY ¢ il

GOl ) Ulal ldy sy Ayl clflll qle B WE Gy 1y S padd g
AT ary Ul ol LAY e Alla el Adaki i . (g gead) (5185 ey (g 2L

LY Gy —Jeand 9B Al Aalai®y) cf i) AdlS

A sl (5 abai®Y) ¢l Jiay o adl dlay) 88 . cpe gl Gl ¢l amdlg
dadgial) cilyiaial) alalis 4 vie AT Slayg cla dalu o qilhally (apll ssie (g glady
W (D Ol )paaly dard g Baaly dad ) AUl ABlal (e 13ag. cullally (el
claddlly add) Bload ppan Lo ¢5les AN Dladly obaiBy) ¢ 5lsl) Jiah oSN alaidyl
vandl Alaal Gs (ma gl Gl Gy Cua gl Gl B Qo) gy aa
(oS OOl ) niilsia qullall  Alaaly

Yy



4

J o) Jeadl) ddiud .

ek L e )
dilaSaY) Beadl) .
$Lai®Y) zigalll ¥
QgéL‘ﬁY‘ Colgdd) v
¢ By Jaliil) dad ¢

z o) ddasa .0
A< abaidy) dwladd) .1
A0 dalat@y) 4l LY

tAgalaidy) 5 gall Adlidal) Jalsal) acel) aa guidag 1Y

A



E,\'ﬁ'd\ Jeadll

LB ) gaaa g Sl Laliaiiy) e badl) A

8 190 09w Jadll 1a vgdg Aty Ay

AQlaa)) syl cleUsd o Gi ) ()

Lok ey iy JRAll oIl B Ails aggda o it (Y
A yall g Adagiayl)

LIS g Al 550 o ggda o i) (¥

ALy cleUadl) LT A4Sl JISEY) &) ) (¢



_L_,Jlﬂ\ Jadll QO@
LB ) gua g AlSl) Agalaidy) cileUail) JA

L

R
ga b ady) B AY plad e LalalBy) ylsall dedy JSE ity JEI) 558 o
R BV gililly JAall oAl gadl) ABla e i calai@Y) clolhd cpy Adalia cilidle
o zY) plaby lilall plalll) uelad (o W) g Ja) B aliy .aly (ol Samia g
i) g Ul dayf ) Aalady) cloUndl s 5ab) aa dadly ST maad o ((JleeY)
Aids ) ghal) Adls aggde Allayy (Wl allal) plad cdaggal) plad (gluy) gUad
Saa gl adi 8 i dadd gl dalu o pdd WgBLEY a3y (Dl 4gia) 2580 Sang JS of Laalda

Lo gile U A 0y aalay M) ¢ Aaal) alaziy) Al iyt

yaad Jal e rasdl) milil) clilua o Saaina sabaiBy) \ghalid Guldy Joall JS agiiy

asdl) mll A ALY o)) nlaa adl (reg Aldaal) AalaiBy) clubwd) zlad s
) Adlisal) Lalady) cloUall) o afi A1) cliMal) ab) Ay Jglad Juadll 138 JMA (hag
Oa ali Al G JAal (gl B i Ll pualic §)gua B galaidy) Jalidl) Jeis

Al Aol cle Uadl) (s

1



Js¥) Easall

At A atatiy) cileUadl
lsall aladinly clasddly adudl (e ddlida cluagy gl UL sadl JS Al
s 5hmall aladiulg 5,85l AaliiY) palindl zie z WY Ales bl dua dalial) 4palaidy)
WY jwlic Juaady .cilasddly alad) (pe iSas 4 ) Jo Jgmaall Ll gl gisal)
clolail) pa glailly Aplead) oda alig .gale Jilha o Aaliy) Ldaad) 8 Lghaalu pulis
LJSS MlaiBY) (g giua Ao ddlidal) alaidy)

L Aalaidy) el Uakl) Yol

:Household sector (“Aa‘l.a.“ g Uasl)—

alaiilly Jlamy (o) Alaladl A A ALl ZUSY) jualic dlliay 4dsS ubul gUsd g
2y« aY)) WY salie sl Ao Juaady JilBal) A LY gldl) ) Lgasky )
9 (Sl L) Al clanddly adud) o LIS Il LgBLSL aghy Al () «ailgdl)
glad ) adhy a3 Al gowd) B A ) dags siag dailgdl) claaddly adud) e Lisa

Allan)y o) ALt g g A )

v



: Business sector alidy) ¢ Uadl) — ¥

Wle Juany A g LY palie sk oo g UYL aghy Ulg g LY ualiad diiy Y gl g
claddy ada adly sualial) o2d JAlS A (pad L ailge agd 4ali JilBa lilal) gl (e
aling A1 Allendyy cAdapuy pde ) ALYl lilal) pUadl) cilalia) 08 ) Auilgs
Oa Jsaal) Balje Z Y] sualial JEGY) JMEIN) ) g Ul 10 e LaS . aliY) g Uadl)

Baaal) cfldiuyly Lagtesdl) o slaiey) (M4

: Government sector:%,gsa.“ gt&:ﬁ\ -y

Gilpall Juasiy agh ua delaiay¥) CilaY) Gdad ) diag bl pld oo Ble s
g adlyy Jaal) Jo Qild lgple Qapdy cOllalld | agsa W) JS4 A gajs Balels
S B A adhyg LYY o quild e (ajid aliy) g Ukl L JilBa ¢ g clgas
cabddinal) Uy o assal) plalll Lgadhy AN Aelaa¥) Gl cy zly) clle)

. Bally g @lslly okl ¢ Cptenal) 58 ¢ el

YA



:Foreign sector(",) LAl g Uadl) —¢

J9 iy maalll Gk oo dld Al gAY pa cOlalaally cldead) IS Gaday glld g
Ay S ga My AN g G WY Jalge JUE i Algdl cleaddly ddud)
b)) daal) Jiay oy celgidly aghil) plad SM) Aijlu ciloWadl) gy of oSay Las

s dbuaiy) Ll |3gd

Economic circle Lalaidy) 5,44l : Ll

ol Al (JSbgd) cleladl) Gn L Aolady) clall cilidad b Jfad A

gi e Al clesnsisall b Aticial) Al cileUailly (aliy) LsSgiud)

il gladl) AT ) cllend) Cilide §ypal ol W Jiad Cigw :omeld A ()

td WS Oilla G (A g Ao aLY) g Ualllg

t ¥ Alad)
) adaiilly Jlemdy Jaadl () e LY jualic llal) g Udl asdy Alad) o
gl aghy Cigw Al Aylgd clardy adu zUH Jal e Al JilBa ALY gl
cdlala £ Lay aleadlly aludl o o Jaanl) b snilse JSI SOlgial GlIL ilal)
Ol Ala B alaly) o s8y Al . liladl g Wl Cijh e (LA) Gl aass Y

ALY Jaali= A< glasyi= A<l L) P

Y4



:ieé) M\
(VA 3929 ade) Gl 3929 ads aa Cuellkd Alla b Lalady) 3yl

GaoY! Jland ) cdanl) 1z pualie cilasd J
ﬁ P R R ﬁ

ATl J [ g }

Q Gl ety il ol J :ﬁ
S EEPLEN | P P | S g 7 J

:4adll) )
gl alis ailge JS aadia) oy ¥ 45 iy (ilad) El.hs.“ Ak e (J\Aé\) oy A2 6

U (Bl L pUadl b ce @l sy cclady Al ga o Jsmanl) b
QI Y Ala B alai®y) 098 Al cpdaially GadasBall o b Juah) Alla ey

FRT KA PRI



:O?EJ J&d)
(VA 3599) G 3529 aa Cpelhd Adla A Lalaidy) 3 gal)

Glead _)‘5;‘\)]\ c.f:bﬂ\ ‘C"-’-)” c‘)_;iz]\ GCLN‘ palic Al g J

@: s Y eJland  (Janl) ;g U ualis ] ﬁ

[ A Y gl J"“‘“' s [ A gl J

b s e e J J

i anally el (bl 3t e J

ro) Adaada e

Y alic Migeg WY palic :ady Jeall §gu*
caladd g Al adu dilge g ccladdg Al adu taday cilaaddly adod) (§ g

((3lha slal) clolsd &3 Ula (o)

Y n L cOllaall i) Al o Jaay alaiY) B agsal) gUdl) ddL)
S Alaiia) ol AuagSa lolpw ASBLE) A e SlaiBY) B ABla) ey Apalady)

: D JA B ALl abyg ASSgi

£



:-LééJ M\

(U 35a5) Q359 ae CiloUad A& Al gﬁ dgalatdy) 5, gall

N
/—/_> laad Jﬁy\ ciﬂ)ﬂ\ ‘@‘)n “).;‘\2” Gu.N\ palie A o

u'aj‘}(\ ed\.m.nb cJazll jcl:u':ﬂ alic

[ ALY gl J —> ‘ - [ G Ul \
AN

N\

J

Gl edgdilgal

J

Gl anall Al fldl 3l e

\ F[‘ﬂm\ iy J[ asial) gl ][ il ]<::/J

(ke sladl) cilolad day) U (7)

Ladly sl b Ally (dalaldy) cloUadl) S ApabaiBy) 5y Al acad ciga Allad) o2 (B
A JSA B ALfaT Ay Al g Ukl adad LY

£y



:V‘a.é) M‘
(U3 3529) G d9ag pa clold day)f Ula B Lalaidy) 5, 5al)

[QLAJ'A ‘)ﬁy\ cﬁ\)ﬂ\ ‘@‘)S‘ “).Ai}” Gl:\.l.\g\ palie A o

E:I [ oY) (Jlansd ) (Janll 1 ZLEY) ualic
J

N J asss | ol [ 2l k,_/_/
g INEIETE

¢y




gﬁ'lﬂ\ Eiaall

LgBL) g Asalaidy) cileUadl) JAu

clolad o (3Bahy el Jaal) of (WY Jaall il gdall B AS Undly (Gaw

(laind) Y) Jlae¥) plad ((SMgiud) GWY)) il pUadl) cddbidal) slady)
ahaball o GUYY) sl allal) aa Jaladl) LBla o(asSadl GUYY) agsall ¢ Uil
AAaa) Lulaidy) cloldl) 4le duany @il JAal awdl a3 81 o Jllly . (culalslls
ALaYL ¢ agsall BENY) 5 Ldiu) o dMlgiad) LAy Adlidal)l Gy Angl ) aadaally

L alylgl) g ahalall e sy

it Al) By B Aaiall Lpak) (g gboati Ladis eaglll JAM 51l (s sienal) (Ghadyg
G S plom AREA) 0)pe) (ASH FY) o (Lol B DB askll JAN) gie
Sl G Aagl A JAAN Jsad ad Al 8 L (a)ld (s ¢ golaliad o SDgiud
iy il) a3l Ald (SN ggimall o slamBY) B 3l (gad LA aghl 4llh Nl
o Ysay e i 08 Jalii Al ApalaBY) \gllsag JAaY 3¢ Basaall cligSall amaay

Pk LS EI) crasdl) Jaall Blelll (g gianal)

£¢



1Sy (SUEY) Y]

ANy I L bl JS Clin (Al Adda Jagady auishy liladl g Ul aghy
A paliad) Ao GUY) Jia cdelsil s AgELOT Al

Bl Al ¢ A0 §para pla -
.w’}acﬁbﬂe\)bb&:é}m}w—
il cladd ¢ eNLai ¢ cualall daad relaad -

i) Als —()

¢ Aay) Bz lall Jaally S SSSgaud) SAIY) o Al C i) Ay g

: AU Ll e g - Llla o @AY £ L) sl Gl

C=C,+cY

plad (Ol ) el 3B DLl o RS gl Sl

(A i) G,z I ssall

Blgialy Goaghy LAY o ) Ja o adiny ¥ s g NN (e culll gial) sa
Gob O G it aly g oY Al JA0 o aglean o I Gy mill) e g3l 138
( REY) ) Aaall) c)hdll

$o



JAd) Ao aaizal) SNl € Y : L,JC’\S\ &3l

ke ey . Adlually Galiy o JAA 5ol Ao M) ENgiad) O uiiall gal) b g
(DT gaad) Jrall ) € JAal e dpud

cra 1o Ll da NG AN pay o 4G LS 0lgy gAY A8 i Lo sy
MO aal) Jual) ssban ey JAA 525 g 435 5 il Jsaal) o dinga Al

AL JSEY Lgada gy Las Lily dMgiad) Al Jilad (Say g ¢ Jeal) Ak (e fad ¥ Lgdl ray

gLy Adla (M) ad JSi
C sy

C, C=C,+cY

0 Y Jaal

A



;AN :U\J —(.A)

N7

e Jguanl) oSy AN AN alad) JSAllg ¢ RN 3 JA (e Rall g Jhad

gt s aadl el ok a8 el eiadl Gl B,LA) pudag i3 5 IBgaa) Ay YA (s

o LS gaall aalgh o

S = -Ca +(1—c) Y

S Sa + sY

sobas gl g Sa s g Jaal o aadey ¥ el gia cra JAY) Ay Liay ek At

Us ol s 5 8 JADU gaal) Juall oy JAal) o aadey e Al glagc — Ca Ua
ssaall o Al Ak (e Ta Ll aad SLANY 400 aw) ade 451 M g (1 — ¢ ) lakal)
fn Gl1d day 21435 o5 5HLAY) DA aa gL A Al L pall Aaidl) ggbad il )

;b LS Jaa Bal;

JEAaY aa (ﬁ) ?BJ Js&

1



AANAAl AN glodl o 4B A
Apa ) D gy e ciigly AligSs alaa culad o S gleil o 48,480 (a
dpatil) Jypail lgaladi) (Say e (Ao J guandl Atlal) dsbpund) gl (Al qullaa) Gaca]
ol SR audlyg (Agalatdy)

i) gUaﬁS\ Gdda — )

QAN Ao dl) 5)a8 Balyy A Al (uSady 4da AN ual Balijy o asdll JAal A 3ol
pda JS A pudal) Alpd) & cpiilly jlaady AdBal) jeal) cligiua & alsdl of LS
AN o ) et o) Agall o Mgy cald) chdae aaa S aa ) aaad Jalsad)
oaliaily ABlAal) olald) Geatis ALalal) Aadil) b el ganadl L) ) aggansis
Al ais sgaw ) ABLAYL 1ia cdde DAY Jaugie cumal GaliA) Il gl Jaal)

ALY sl A A §y0ial) Cilauda) A3l (e 1309 aaianal) ABT o (e g

sl g Uad cfidan — ¥

cquipall (2 8 Agal leai A1) Adlal) Aabpad) dagds Ao ciigii LAY 1 c)daa o)
slic) of LS cdde ddag dall quipdall (adady g Uall) 13a lA0) (pe a3 o Adgal) aoaid
axa ad) A aalud Wyl alay LAY 4GSl claldaYly asjsall e 7L OS o sia

N - RV CATEE

¢A



: cagSal) £ Ukl cidaa ¥

GlAALY Jaudg clah) Gl Cuay L) (ol e clalgy) Sl daudl cfaaal) oda Lad
Al (Bl aaa (adaty claly) Sab) ) B cudty cilay) Bl Laly odylad)
ilpal) i) 5ok Gk oo gLl 13 chise i b dalual) dlal) Al o\Saly

Aalel) clBAS) aaa il D Alie o Uadl) 13 e of adlall of s cagely

g laliny) (alasY) sl

ki) — (i)

A ge Adlanlll J oVl cijay L gl Aalisy) Joua) o diand Al clblay) oo 5)ke s
o) Adlale (il Jlaadll ouesill) Laliy) clegdall Aol aNYy claal s)yis
b Al alu of Anpay of 4dsf alge cillS plom alud) G g3aall & Gand Al cysal
(oAl Bl ddma dia) B8 DA

ol L8 — ()

ailad) Jana d3jlha o lld L8 adingg cquaplly Sailil) 4] o e ULAN 13 JASL ok

il s Jilhe pafiinal) dsdy dlie dlia Gua (o) B lad) SALY e aa ad giall
aaa (Ao AB) (585 La Baleg o0 4y 5aS Jlall () ASNLL) ais Dla B Lga i,

DAl rag laiiud)

€9



: Jhﬁu\z\ :U\A —(G)

S Ldaly ) gl umgg JLaiiadly JRal o ABMa s AN A A

|=|0+iY

sy G B oL el ) (lp ) s Lady leiiad) llaa) S (1) jadd dua
G 1) il gaall Jaall quua Juala ce Bl gay il LA LY (i) sal

(Y) JAA) g gia

sV 5 () L) J3A o dde gia B L JLeliud) sady of «anball Gag

Y] (A Leiudl) JAA o sainy ¥ AT gla N ABLa) ¢ JAaN Aad Lt pa il
Ua Ade uil] oy Cige Ad) may JaBh JINN Laiud) aladiad o Ud jeaihl Cigu W
LS 81 jsaall (gllse aliaca Jady Lafiu) Aad of A3 aeyy e Sy AL dagdy

: o

Jlaiiay) :\JM(\ .){‘EJ‘M
ey

| olaiiny)

0 Y Jaal




Le A (e Ja) Bal) Ao Jaad Ally slai®y) & caal) of ABLaY) dad jLaiud) Jiagg
¢ (RS disladl) of @ladin) GWY) diclaa g L o8 5 cdielaally
O JAA) Lgy a3y AN Clpal) das mudagi AN Al dlli g g ldiad) LAY sl

A Alslaal) A ¢pa e Liaall Lah (uld aly 5 . golekiad) G B Gl L) BaL3)

1
Dy g g -

By el

Al sadll o o< AN gaal) Juall Ay AT 5 LS ¢<ay cisliaal) dad of

= Ll il

gl

s Laiia) ,ad dddaall Jalgadl —(4)

:pailal) Jama —
Sl (b A8 e Loy lafiad) B adied o lafiiudld dgaal) selish) 1) dSLayl
asadl) ARG Jiay oAl AN Jamay JLaiaN) ana (o dpuse ABally (Bl Ja)
Jara paliad) Dl B s usally . La) ana paliad) ) Suildll Jaea g i) g5

L) aaa Baly) ) g% dua (B

o)



:JAA g gta — Y
iy JY) Ul 8 Lty Jo 3 Al dagall Jalsadl aaf Jaal) (g gia Jiag
P e uSallg L) aaa 3aL) ) ¥ Lee g LY i cilasally g LYY g giaa
Lo daiy) 2g8 0 Alla
rolsd) -
@ sl ooy g U B o cdhl) Bal B Al sadll aalay
) Ao ) Saly) ol (cleddy ala) ASMgiad) claiiall daild)l Auldl cle g pal)
e aSally ¢ SLaiiad) 5al dalall o Lea cclaiial) odgd Apiilall Adlandl
3 PP R 1) PPN PR IR
Beliclly L) cladgn Bal) MUl Uy Al (il ) aslsiSil) adEll) 5
Jual) ) Ao qlall 3ol ) L Saaa ok CALEKS) sa oAUl L jlaiiadd daal)
A jede] A L) dad ol cag
: Cladgil) —o
o) PR o il b laga Sale galay) Bl oldy i) ciladgil) (o

i) jgrd QIS (L) 18 MAS) o A5 (he day el alal A3l oy aed

oy



axay el Jaa laiadU Laad) selisl Jara cpe JB1 SN a0 98 Larie ajlially

¢ Marginal Efficiency Of Capital(MEC) Leiiudd 4iual) 5l & L ¢l

JLiadl adgiall wilal) Jaa of Expected Rate of Return (r) zL¥) ciladg s
slaw LS g ¢ laliadl Agaad) 5ol Janall 138 panwy . oleiiad) Gl oyl Saal)
Oa pdgiall dlall Al Aadll Jaay M) anadd) Jara g cJladl (il dpaad) Bolisily i
N o MAT) o jaliceal) s pais J8 e dlad) Sasldl) Jaral Lgluse leiad!
Ll el e sSaed o lal) B Jara (e S) Ll Gt dgaal) Bplist) il 13y
2 Oa OsSaad (Jlad) SN Jaa (e S Jlall (uld Agaad) o i cals 1Y) L . Lt
Laal) Belisl)  dada AUl JSEN gy . palieall dde anang plaial ALl gl
: olaiiudd

(1)) o Jsé
(1) i) Alanl g (1) adsial) dilal) Jana ¢y A8l

r

L\

|1"“'~ MEI

oy



ST 08 Wm0 Y] Bagaaall alsall Ao A laiiad) cNlaal) il (e b)) lad
cadgial) wilad) Jare G 4 Laiiud) e g pdiall quiy colddall agli (Al . Wy (e Ay
i) B g et of el ey LGN daal) Selil e quua ol
) eV el e ) e g pdall
I colad) BaEN e Cpa ST Jlal) Gl dgaald) AU cuala Lo HLaiad) e gy
YU g8 Y a3 Ao dgand) LUSH cld cle g pdial) B aglisal 09 palin digw JLesY) Jlay o
S (g Badaa ABI dagi ¢ eagill SLalBY) ggiua o 4d) roUiBESY oLl Sty JB
Laald) LESl) cuils Ll L opa] Aga oo (Ala)l) (g3l (e aainall duayg Aga (me S
iy Adlewhll Jeadd) il o Al Glagall dad o (G4 lo iBgn Jlal) Gald
O B Al alailly 5L of A Gare Alendy JuaY daad) LS b UMz Ly

AR o) quay iy ¢ ZUY) clalyl el ) ga L) Bl ol SRS s
JS g Jlall (il Aaad) ALY (alias) Gld days (AR el ¢ sl quy dllly ((z LY
Gl G 23 Alawhll Giiall B Ball of Ll ey LS. lenad) B Baly)
o Jlall uld dpaad) AU dada glaad) ) Ay g LY Llgal) paag s g WY Gl (s g

2ea Jlall Gl Apand) AUSY (paBlis L ey (6 Ml ¢ abaad) JSAY 8 LS Cpadd] ) by

o¢



Glad) aal Jiad Al Jalsad) (e dsgana dlling . Mlaulll goidall & Adla) salj JS

1 lgar] (a9 olaiiudU dgasd) 53¢ LASH Baasal)

;2 giall cullal)-

o adgiadl bl Jdo S aa ) e sl Auadlly adgiall Alall slad) adlay
ada JEiy Wlew) cadi)y claiiall Ao callal) o)) Lalsd o GLaiud) el duledl) ciladial)
Oa g JS dis adgiall dlal) Jama My Cmadl dga ) Ol Agaall e lagl
ke
:51339\1\ s -

) Jalgad) (rag . laliaSl Aaal) Se Sl (alidd) ) z WY Bl Bal) cladg sa%
Dy A dgall Jlaads psa¥) Jie gUY) salie Ml WY A o sale i
Y g ¢ Alaudl J st

s ) dsay —

daliy) Bl calyy) (Capital Stock) ddleull) adud) ¢pe SLai®Y) aua) 333 Lals
Laall Belisl) cuxiy Aadgiall plLY) cuadid) Sl il adadl ladd cuiadas)

e N
)

oad e Guly Jual s 3 (B ojlaiad) afy Jlal) (e Widsa (g paiianall 2a) gl o Gla ik
iy ¥ af lagpe gopdall 130 oS 1Y) Lad & o A SLalial o)) da% of 38 Adf asgall

Ay ZEY) g5ty Juadd adgiall ALY jeadl Joa Cfpail) (e Ao gana ) SN

00



ilgdlly Al Jua) S Jaled] ¢ Lituly g WYY ClBET pan oS (g cculaiiall (pa Basgl) A

tob LaS Allly L Jual) dad Lo

;(\)dl ia
Cils 13l . sdaly Adw ga Sl 5 LY saad) Oy cdgia (Vo) Jual) Aad ) Ly
g L) il Jaady of adglg cdia (1044) & Jua¥) Juidd oo Aaalil) aladl 5,084 dadl)
)32 Gl (5 Z LY sandl Ailgd B Alall pgpdiall a) o) Hry 13gd ¢ Ada ( £40) Wyl
gin (Voo r) Ry Adl Jua) sl A Blall Ay (e Lead 13 dda (V)0

Jadh A (Vo) o) Ll Jaile pafiiucall Ay

o adgidl sl Juaa Ao Juaad Jleuldl S A ) ailad) Al Useas KP

(1000 /10 = 10 ) JUall 138 cuun (ggbansy (Slall Guld Apand) 5ol Jara ) laiiad)

(Jlal) Gl Agand) 3o il Jara )adgial) ailad) 138 G Al (pa paliiacall 33 Y SN . %

L) LB MASY lad) SAAY e g

ALl A1 Q) e Al do i 13gd (10 %) JBI olad) A mw o)) 0 1Y) -
Lyl

agye ad JLEAN O e Ju 13g8 (10 %) el lad B8 e ls 13 -

- slpn paiieaal) 5 Agag o Y gaad (Janall 130 e BN raw (g gla 13-

o1



Dbl Adliaal) Lealing oy Adals dagSal) 4y agli o3 Hlafiad) iy :BaY

oaldd) SLELANL Cipay L gag agiluad Jle¥) Jla) 4y ashy 2dg Lalad) £ Unll) g ag8al)
Jus¥) Jlay 40 ashy o) ASal L) Uy dgalal L) ol ale S
DY) afad Al alliey) oY ey ki Galdl BEal i) ) gagalual
Ot Gl Jleet) Jlat laia) dgbaadl peadl LAY bl o Lalad GiliAS e gSal

AT e 6l e ST Aalald) dadially gl ad lay 4 Laiiul) agalli

teasSal) iy : N

aediyge allal) J g9 adina B  Alaa¥) Aaall milil) o LYY 2 aaf agsal) GSY) Sy

— Al L) —cilaaddly ald) e Adgal) culy yidia) agis AN ) agSad) LATY)
e} 5% YA desdiad oM clasilly adud) £y AagSal) aghli ABDA Ged (B o ghaa
GUIY) I Lapd s clibally ApiSall clajlioually chbiad) ¢1A8 ¢ du @585 L Bale A
Gush O lBAL 1A Jgals .Byh cuils LalS Jhyg Aie Algal) cuils Lals L) (38)all o

(AT Llsall i gt o B paal psenl of quilpall (ha lgsle Juand ) iyl

ullal) Jagad A Aallaa g dpaluaiBy) ol ydinl) Lgalsa o8 ald 99 asSal) GLANYI qualyg
Sl aghy el A diaS Jany ASH ALY B agSad) LYY O o o il

298 el aB g LAY Jdadl) dielaal) Gk oo gl cullall g SSgiu) qutlal)

ov



Ais @'Lm Oilsl) dale) gi :\_“\Sm\ Bl @Lﬂé plS Gl (ada g Jlad g0 ‘"_’.AJSAJ‘ AW
9 e JCdy 00 o AN G 1A o doa ¢ SLudIS)) alie) LaS Jalsl) Jadal) (g gl

c Aggepal) il giay A Gug)le

gl chaball Jde G e

aad) Al A cfalalld AU GEDL bl ¢ sSall chalall dla ol gladll il JSdy
SWY) clylel) B g B el alladl ) Wl by Ldaa il AN clesddly
(X p=X = M) cpalall Pdlay am Legin @Al (duial) claddly adudl o sl
) (Ll g Agal) chala G GAN Jiay chabal) Ala ol Al G Blag
Adlly G @B Ao aadad @AY Jeall aal) slal®¥) cfalaa aaa duay ¢ clasdd)
o A Al adiad sl alal¥) Clajly g agdsda aaay Sl A g Jaal olgd

(sl JAA) aaa o aaing SSgiad) GAY) oY el gl JA

Joall claladl aa daal) SLaiBy) WA e Jolily A MUY apld) g Ukl ey
o (e A8 b bt il Lo gl 4alil) gbiieg ¥ Lo gAY (e 3 sien Cuay gAY
palall aadafy clad g alu e AlaBY) dala o uh L paal Jilall LBy cileady
Cipa ey cpalladl jlaud) cillgdy o sl JAA Lgarl Ga Jalge Bas o clylslly

L slly chpalall A5a b LS [ ga qaali Jalsad) sdag ¢ Ayial) claall

oA



=z

:‘;.l.d\ RBI | R PYES

SN e alai®) o 3ls ()

By (C) SSgia) G o GSall LS bl o58 Jalad die Slai) o jlg8 BRay

Jaal o S Gl ggb aa (X-M) clalall lag (G) assal) GUiYly (1) golaiin)

b WS ALY (i o (Y) Alaal) sl

(Y) o Jox
CileUall) 481t S g abai®y) o)) gl

(*) (°) () () (Y) (")
AL Glsy) apibal) Bla | asSall GUY) | L) | @A) | (V) lea) el bl
(AD) X-M G | C
5100 -100 1300 900 3000 4800
5400 -100 1300 900 3300 5200
5700 -100 1300 900 3600 5600
6000 -100 1300 900 3900 6000
6300 -100 1300 900 4200 6400
6600 -100 1300 900 4500 6800
6900 -100 1300 900 4800 7200

o4




S Juadl) A e

((Aasaial) 4lay) A 0y

b Sl Basaal) Jalsall aal ~i
(BAW jraw ) aicaal] Jlall )y ARST —
(adsiall ailal) Jlall Gl dpand) Adlsil)—

e oleisilly alal] asill) —v
5lalaall A0 —¢
dania allay) )

A gl Al L Aga B eblgia) Aalaa il 130 0¥ G
C=80+0.75Y
dadl) 0dn (ad 13la g ;SO gaad) Jrall dah aaa -
A daddl) Jid 1ila - Y
AN Al gl -y
ANy N Jl9a gy (e oR) amay any) — €

il Lee caa P

1] Ao (MPC) &3giadld gaadl Jual) Cijay —1

(g o s (Jlall Gu)t aad) o lBSIl) it daal) 5o i) — o
¢ laiadl 4paal) 3o LI Sasaal) Jalgadl Ale —

(1) Slaliad) Alaaly (r) adgiall ailal) Jara g ABMAl) (o — 2
L) g stsag BASAN Jdra Cy ABMal) G — A

gkl Ja¥ly saall) Ja) ¢ AN & La—

i Ll £
oY o) bRl ce qal AN A G oMy Sld) anl) ) L *



Jaayl
EKWTR

You
O
You 7
e K
—_Yo.
—Ouwvo
_VYo.

~ Yoo

Jaall

s sy D I Y
ve. -—j

Voo —@

Vo -

€ave =

A8 laftialy BAAY jmaw cy ABMaY) L ¥

Luse -
]

1)



Sl Juadll
(A8 s ai®y ¢ 51 gl

B pme e 135 09 Juadll 1a vgdg Aulyd day

S gaal Al ()

(A ikl dala (v

Y il g ISH G el 050 (7
g i) AN (¢

(SSlgiay) @i (o

assad) Al (n

<l glly @l paball Ao 3EY) (v

alald) 30l (A

1y



Gl Juadll L9

S g ()30 5l

Pl
1A g Jals Sy pagdl) SaiBy) Ly Jaary AN 4l L ) dpaluaiiy) 4 hail) Giags
Bl Sl o) (g ginna (B 50l (Bl Aupal) Jon S A el alata) o iny
LAY o o1 gsia 0o gt ) Clpmiial) agaad o AL Jaad g g alaidy)
il gil) (g giana g AdliA ANCEL LYY JA o il g gt Jia painall B (g alaidy)

.l alad) (g giaall 5 AlUadlg

cudlall 5yl cra IS ol s Bage Ayl cifglas alad) (1) Ay ks adil

DA e dlh 3 Ao i) Gleall Glel o Glany e b 058y 5 (S8 ALY A jed)
3 Sl alad) 55l 5 siana 3k o (S Bagagall Hlanl) G dsgana G LB A
JHa% ) g al) ¢ 3lel A das 1 Al alall ¢ 3let) Aglat of o83y paal) ¢
Ao gana olid M) 5 St Jolal ga cOidadl) oda Jgl 5 el aaly Gemd laud)
o loaie) 5 LSl Aogprall g ad g Jae Cylsien g sl JUaT Gl cpaala@y) o

9 ba G W Cag agailil Lpald o 1390 g agileds Wl oy il Sae ol

ay


https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF_(%D8%B9%D9%84%D9%85)
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF_(%D8%B9%D9%84%D9%85)
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B9%D8%B1%D8%B6_%D9%88%D8%B7%D9%84%D8%A8
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B9%D8%B1%D8%B6_%D9%88%D8%B7%D9%84%D8%A8
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B9%D8%B1%D8%B6_%D9%88%D8%B7%D9%84%D8%A8
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B9%D8%B1%D8%B6_%D9%88%D8%B7%D9%84%D8%A8
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D8%B9%D8%B1
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D8%B9%D8%B1
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D9%88%D9%82
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D9%88%D9%82
https://ar.wikipedia.org/w/index.php?title=%D9%86%D8%B8%D8%B1%D9%8A%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D8%AA%D9%88%D8%A7%D8%B2%D9%86_%D8%A7%D9%84%D8%AC%D8%B2%D8%A6%D9%8A&action=edit&redlink=1
https://ar.wikipedia.org/w/index.php?title=%D9%86%D8%B8%D8%B1%D9%8A%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D8%AA%D9%88%D8%A7%D8%B2%D9%86_%D8%A7%D9%84%D8%AC%D8%B2%D8%A6%D9%8A&action=edit&redlink=1
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D9%88%D9%82
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D9%88%D9%82

A8 Al 138 9 268l b a8 13S g ALl aladill) Al die aLaBY) o jlg8 Gald) 13
O Ao Jaad A

9 dadad o Sl Jaladl) oo cadl 19Y4 Al Al alady) A of e
il SAY b Aia 568 ey RS AB0 ity . Whallaa oo ojae g GV s
3588l Agagl) Ay BTl g AV Al g b Lo Whue oy g cadie) Ll dua galaiiyl
A58l Agaba 3,88 LISl Al 4d ag oA cdgl) 8B L il e 8 B caalu
(s bai®y) Ll (g gima o Amli GM) )gally g8l Apar Galud o A55sl) 4l o g8
gl ¢ Ales o g LabaiBy) cfpiiall uaa Ao Lailly i 36880 Apas b ) o Sray
ol S padyg SN galaBY) Ol A i lea plalia) o lAY) ¢ eDgiad o
9 Aleal) (g ginnal (ulsad) e A o 9gRH AaS B il e gl landd aladl (g giacal)

sl olgiamag asdl) JAA)

¢



Js¥) Euaall

S Gl g S (i gl

aaa waad b oo Jeladi Ul (A8 (gabai®y) BLAL GuylBal Glud) Ghpl) ay
Lala®y) clubwd) Gl gdadl sasad of 4d 5 AN Jalsally aadiaally S sl
tlad (Cplalay aainall B S &IL aga ddalg ale JSAy Al gy ddlidal)
WY jalic 585 gae 5)abl) odd daaiy (LY o adiaall 5,8 & Jidh :J Y Jalad)
calaad o ale S plpw claiiall e S (2gmall aaa daay () old I Adsa)

(Q,JSS\ QAJaJ\) 2 Jaladl (A §

ol adu S plow clailadl (pa 4alill afy L o aainall quib B Jiad o SEN) Jalad)
bisall Jalgally ASH G ana)aainall B JAal (g siuay anay callall 13a aaady clerd

(Q,JSS‘ u]h]\) = Jalad) 3 (s § (4,.\9

Qlly ¢ laa Leglo iy Lagad Bjisall Jalgally S Gullally ASH Gaajad) ca DS JliS adomas

uJ,gLaS

10



1 A8 ol Y

AN Gl ciy s ()
adl (e dilgdl) claiiall 48 ) Aggregate supply (AS) S (apl)  ad
plad) 03 o adiad dua g ggiea JS AiS Way B gsaiial iy Al claaddl
oapd) Uiy Ly . A pal) L) 1) A cradba A z YY) Jalge Sland Ao cilarddly
Gl oy () (GDP) cilasilly glull gl (Mlaa) gy (gl (Maa)) = S

Aldma d30a) 558 B (pma e (g die slaiBy) B

LSl paad) Jeiad —()

) Silygiea G ABDY) sy g3 S Qapl) dade gk oo ASY Gad) Jid
Sy A Gapl) G Ak A dag Baley opbgl satiall Ly U Y Asasy
S Gl dadey (@RS) saall) Ja¥) B A (hal) Sade o AB)EY (Sary . jad)

(Sl Jashal) Ja¥) B

"


https://trading-secrets.guru/%D9%85%D8%B5%D8%B7%D9%84%D8%AD%D8%A7%D8%AA/%D8%A7%D9%84%D8%A5%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF

:L}Jm‘ JSEN Aaua gy LaS elldg

(V) pdu dsd

(il JaY) 8 [yl Liaia)

P AS

Qs
(oshall dall i el (i)
P AS
Qs
VFE

cSil) LY S s Lnad juad (e ) ) ) ) omalll Ja¥) sy Ba

JaY) sy Lady . LaslsiSal) culaaiiad cJlad) (uly Bl Jia sbaiBy) B g WYY Saly3t AapU)

Jia alaiBy) B Uiy Babi3l Al cdantl) apaad 8189 Lad Jash Aa) i) ) Syshal
. Laglgial) Eaaniad (Jlad) (uly 333

v



:Short-Run Aggregate Supply ( SAS) (jisll) juail) Ja¥ @ cansd) Fata -
ABMal) (uSay LaS L Jalslly Aliiia 4 lsall oY Ao Jiud e Jaay ¢l cage Jee
Ao i jlaud) b oBal) JS dua cdagmall Ladlly landU alall ggieall cp Gkl
O A ) (SAS) udy « Al daay clsall Jalll JSEEN) (e ajal g4 Cpaiiall
oS)) by ¥ Latie jualll Ja¥) A el sgiamy Adall L) Aol gl A

Saiaall Slaay) Aaal) milil) aa Adall Jlaay) Aaall gl (oa G o

:(Long-Run Aggregate Supply (LAS) (Swdsll) Jushl) Ja¥) & anll bada—Y
oalll aliiy) asils ) Jashl) gaal) b alalY) Juay dua (sases bd (o Bl A

@) Ol (Ml paiaall B 3)lgal) DS JaEa) a3 Alad) pda A8 (Jalsl) Ciligil) (g gia)
0583 O g% Laa Adagpall Apasl) 5aL3 o0 (g Oaaiiall GRla JEaS Y el B Sl
Chadl) ga a8 o eyl @il s i Lad Ga e dages papll Hada

i alad) (g giaal) (A Alaiaal)

sy « Al ray (Full Employment, Y') Jalsl Ciligll g giay pudagh 13 oans
sty Latie ) ggiaay Adal) Alaa¥) Asall alil) daas o &Ml ) (LAS)

Jainal) laay) daall il ga R8sl laay) aall gl

TA



Aal aobiud ¥ JUal) Jaw ed ool Sl () osian 098 ¢ mall) oY) 80

o AGAY Jand (lld (e Yagg .z LY 5o S Bal Lgaladialg Baaa Laglei€ o Gl
gl Jlaadl (i Jia 3agagall gUY) Jalse (e wdall Ao Jgand) Gk 08 papdl Baly)
| ) cuaiuy ¢ pall) Ja¥) B o Al AadlEl Lo glsisal) JSaia) 3ak) o) J skl

el Jaise Al (o .z Y Adas B DA (NEEL 8L B e Jaeud) B sl

Gk oo Y) A Ganl) dat ¥ dua (Jlad) s Bab) oS (Jaghl) JaY) B oSty
agasiaiy Jlandl 5)lga Sal) o clivadl) oda Jaad dua Bplislly Apaliy) B cliadl
oandl of A ARl Al Jha ) Cilgag ohny s . oasleSill adEl) (e Al

Jdyasl Laang Lima Al s Gpe o A3 (98 aghal) Ja) A (Jlall Gal) Jgadld S

(o) 2g0n) ) ggia A il (ulua uayi\c—uagg.hu\ sda )

14


https://trading-secrets.guru/%D9%85%D8%B5%D8%B7%D9%84%D8%AD%D8%A7%D8%AA/%D8%A7%D9%84%D8%A3%D8%B5%D9%88%D9%84-asset

A () dade JEI) ~(g)
dadl) A s @AY dalsad) Gl ga ) A adl o) Ol JaY) A ale dag
L) el Ally ) adip (A callal) Baly aimd L S Ghal) dade udl o
Ay ggall padl 1y (SN Qllall e el ggtun Ll ZUY) B augill o saiiall
(o asad) Giaang mpl) (e dije Gialy agiladie (e djal) gl agalil) Bal) Ao Cuadiial)
adall JEd Jalgad) oda aa) B yad Giaay B o<ly L AS)) Gl alid) Al 8 ol
Jalsall 030 (yag ¢(Y) ady JSAN (B LaS ) Ak s (QUA) Jlanl] o) (B21)) Cal

‘_,J,g La
p g adl) A Jama -

sl (a iay Jandl pualis o Sl Gl dade adagl Lealal) clasadl (e gal) el
Gl old ) sal) Ve adi Ladie Mg Blide o) B pUY) ALK saad ) jualiad)
riaia JEihg ddag mall A AUl JA38 mpl) Glale JlE5 ) ga%s Laa i Al LYY
b)) SN )

p gAY Z WY oA el A sl

faa usally slad) A S Ghaall dade QS ) g LY cOBae lad g L) o
) 53 g Sa ALY el £l (o) ) Aadal) JEIL Gus lgaalidd) Al B
LAl s DA cliaadl) s G LaS jland) ) S Gl e Sl


https://trading-secrets.guru/%D9%85%D8%B5%D8%B7%D9%84%D8%AD%D8%A7%D8%AA/%D8%A7%D9%84%D8%A7%D9%86%D8%AA%D8%A7%D8%AC

p dgalidyly duda) —v

¢ Cpaal) A A (gl At JUE AUy daliiy) Bl ) Al B Gueadl) g3
O Al sa¥) of Gl ¢ gUY) Bal) ) a8 Baea A pludy) Gaalul 13) S0

A (g gyl sal) e

ety Laa dpay)l Baljy Y] GRS (RURS LY) s a3
b)) S Gl s JESg g aall duasl) 5L

S Gl iaie JEH :(Y) W8 JSd

}

A AS; 4S8

AS|

==

-

Clul) 3 B Lay el G 230 S Aals SN el ity o oSy cadde Bl

ey g LY il B sl « a1t ¢ Aaglisil) SNy Jead) Lgig aaa B

Bl L) Ly AGISS 3 s L)) Jalsadl o2 sa%8 Cua caduil) L iy dilal)

S Gaall 338 palilly o (ASY) Jlell 4y paldd) dadal) Jiihg SN gl (hidld

Ragii Jaad) BpUS 3L o58 (JUad) Ja lab L (Jd) Cpall 4 Qaldl sl Jisy

L (ol Bang J0 Jaal) 4RSS (Bl JMA (he g WY) ARISS (GaliR) ) Linsl iy Adlatia)

\A



g LY ARSI Baly ) ) Baslaad) jsa¥) ol gas (ol Aoy . S (el Bal3 o4

S Gl (AR g Lea o

1 A8 culhal) L

A qulbal) iy 2 (1)

claadlly alud) Jlea) 4l Aggregate Demand (AD) SN culll) ciyjad (Sa
SN Qllal) (g<hg L lgle Jgandly GEASYI B A ) alaily) clelad by ) Adlia)
o Jaladll Bla (agsa (U g laliad (G ¢ Shgiad Gl LS GEY) el e

tob LaS Agluaa (Sang oAl allad)

AD=C+I+G+(X—M)

&

rua
eS8 : G ASl @ikl ¢ AD
o)alal) @ X (S 3 2 C
<laylgd : M golaliad 3 |

\Al



: AN allal) i —(c)

gl Cua clolad dayjf e oSl Sla@Y) & S Gl bada (W) ad) JS& g
bhugia 8 5le sag ((General Price Level) iU aladl gsical) o ABDal)  Saial)
LS elldg cabaiBy) A Ay sliaall dpasl) Cmg calaidy) & Apiiadl clasddly adad) jlacd (g
o
(A el e 5(7) o g5

P AD=C+1+G++(X-M)

Ql QZ Q AD

\al



ABall gy quaeny iy (il Jaa 4dy JAN) ) oY) e AU Qulhall dada jaadyg

SAY) Jalgal) 58y ga A8l dygthall duash) cpg (Llaudld alad) (g giuall) srad) G Apusal)
(Q)) o Agsllaal) dpash) adisi ((Py) Al (Py) (e sl alad) (g giunal) (aldad) i 45,05
Gl Ao aglpan A0S of (dalaidy) ciloUaill Al 54l g S ay Laa ((Q,) A
Lol L ASH Gallal) Baly) Hry Laa (JSS Slai®¥) ggiun Ao Gl oo claaddly alad) (e s
i e dgalaBy) cleUall Lu)dl) 5681 (alidl) bad jlacdd alall (ggiual) gl
aiall Gudi o dadl) o Jara jlendld aladl ggiaall S o) L ASH llall aldss)

(Y) JSAll idaga b LaS (g AT Adaki L) Adaks e oS0

A llal) dade (5 —(z)
o) Ak e aial) el o daill o3 g Uhldl alal) ggieal) s use o
S (b LS ) ol el el JUL) o) (%) by JSAdly giase b LaS (g)A) Ak
sie plall (Alg ¢ A llal) 5al) e Gpad) () dlal) AD (dada Jgad Sy Sua ()
) e Jalgadl) ASH Cullall Basaal) Jalgadl aal S o 5S35 - ASN ullal) (alids)
(S G Ay ASY qllall Agsall jealially A Lgd Jalsal) sdag . (AS)) uthall

LAY Jalal) lag (assall GUEY) g L) G

\&4



AL bl iaie JUES 1(£) by (S

PaA AD,

AD

AD,

tok b ASY qullall &) Jalgal) Jadiig

Cilabgil) ¢ Guilydalle lgiuall Ll : ) Ao ellgiual) Gl Jo 5 AN dalgad) ()
¢ el G2l BN lad tcl ) aflaii) Gl Jo i AN Jalgadl ()

L alley) o Jganl) Al

- alad) G asad A L gsaldl clubudl —(g)

il ) @l 4dlal) cpalall Jo i A Aial) Gleud) A dig il —(9)

Agallal) gl b jlaal

Yo



A8 athally QY (pnd) 3l s EIG

e Al Galhal) aa S Gaad) Wb sgbeay A Alad) a2 O lei) Adla iyl -

c el g Badaa dpas

S Gallal) ae ALY aad) Wb g gbaay AN Akl A 2 19N ApaS iy pali —
Umem-‘-'u“‘:‘J ol g Sadaa daS e

e S Gulhal) 5 S (apad) ae Gl OBy A jmad) 9t (LR s iy pasi -

. adaa AuaS

tle alaily QY Gullally S (aall (e DS G (ol (5185 s Jsts b Lasd

(V) A& Jox

Cpaiial) Jab Ol gy YL AR SN iy auag Sl ulkal) S Gl
(AD) (AS)

Asi g ) Olals Al 3 G e GBI Ly 5100 4800

Jisi ) Ouali Ul 3 G e J8 Ly 5400 5200

Ssi z ) Olali Al 3 GUY) (e JBI Ly 5700 5600
WY B s Y el Y s sbay (BASY) 6000 6000

S8 ) glin) A b GUY) e sl gy 6300 6400

S8 ) glin) Aa b GUY) e sl sy 6600 6800

S gy glip) Ala 3 Gy e st ) 6900 7200

A




S (9) o dsa
Jashll Ja¥ g malll Ja¥) 8 50 sal)

AS

Q
P
AD AS=YFE
................................ B
P \_
Q

Q

) (o Agslhaall Apasl) Jiay odl) AD dada adalil o« pmall) Ja¥) B ol )

A Cua (claadlly aladl e ddgmall Lpasll Jiay ) AS dadag (cledddl

SN Gllally ASY (aaall G Blgbucal) bl o alaiBy) A B8zl (g gl dyaal
(0) Jsdd) (e gstadl giad) B LaS

llal) glad 13) .thally (aall b §paiusal) il Aagii Allal oda B ol (s

) Wl guamall oad (o lsil) Al gdad Jal e ol (il paild) Sl (apll aaa S

A%



bl aaa S Gapl) glad Il gUY) B pwsl) o A0 g alaab )
Jary Alai®y) oIS AT dray L lad) Rl o LY Gaiddl e (pas paild) )
g - Jl) B3l o) g LYY Balsy Al agiicd o(qlb aild) o3l e B s sima die
g UYLl @lsll) agiivd (pae oaild)oslsl) e Aol sina dis Jary lady) ol

) (add gl

Jaiaall il ggiena g GJle (38a3 AilSal SES (g ¢ omall) Ja¥) A 05lell Al Ay

b Lhiat ey 1) ALl Al e JBT (3168 Aal ) Gy 0 o ¢(alS) Cilagil) (g gisa)
O B sag dlai®y) A Sdal) mll) gsieee ) A LRI iy L ajlgell Jal) Sl JB
AUlly Ay rall cluasl 3ab5 Ao Jard jland) Balyy Gl o ity . Jalsl) il (g giana
Jdeaky Jalsl) Ciligll) ggiwa ) Joagl gay - Jalsl) Ciligll) ggiwa (e Ladd Und l8Y)

(‘_}Alﬂ\ alh i) g gisa Ais L“,.‘SS\ sl )éd}&& .Eiuil ) iaia

sic Ja¥) Jush AS daieg AD | dade adalil Ly Jushall Ja¥) B ol Al B Ly
b Aial mIll sgiaa ) B Al yuddg (o) JSEN G dhadl gial) @ Les B Akl
Ladic Jushall) Ja¥) B S alaiB¥) o5ls8 Gangy o JalSl Caligil) (g gima dis slaidy)
058 Ladie (ol (Jaiaall Alaay) Aaal) il Gglua Adad) Aleaay) Aol @il o8
B B A 08 Ladie 13 alyg ((LAS)  Jushall Ja¥) B G2l dade o alady)

) 8 Bl Al Ay glue 4l g2yl

YA



Gl Suadl) dtid e

1l e AdligSa cilaana Gulall A Jalgs Bae o Sl Cullal) sy — Y
e.o3e) LS Al Jalsally ASH uthall) il Cis (58U - ¥

Sushally sl cpla¥) (B 036 G GAN dag Yo

va



&I Juadll
Jard) (§ gu g Adal

e 1,08 1y oSt (Juadl) 133 agdg Ay

Al Aala (9
Jaad) g (Y
Jaad) ety (r
Jaadl pae (¢

Jardl G QOIS (o



2l 1) Sl
Jard) (§ a9 Al

-

b gl

allal) ciliala) cilide cigaly A delaia¥ly Lalaidy) cOSia ol e Al el

Gl B g ol gl adiial) allal) Ciladina ( Aals 0S5 Al Dk 5l of iy .
ey (Al A 5 b oo Lo lgiag salaBl b Lo Lgaboud (hag -Agalil) Jgal) B Lgtan
205 A ) ALaiBY) 5)ab s (AlS ) o) P B g . @ Yly asdaEilly sl sl
S Aad) A i AL 5 L Jaad) o B 2aad) Cldlal) ala LAY Jaal) (ajd

Jaad) Gagh Bal) o Jard Jaadall Aadaly cilulsw dgag adad BT |aghas

ssRY g Anpddl) A5dl) (uay g Jard) oo Gaally A (Bl Lubd Alad) aggda Jasipyg

O @AY ol A Gagpally Jad) o qllall G @Al Alad) e ¢ ey Alalal
e (S ) A ;L e Alad) Cijas Las . dadl) Ciligilly JalSl Cilagal) (g i
Jeany ¥ oSly L) 2T ggie dio Alyg Ale Gy 4 LEY 5 Jaad) Lo B Ll

Agalua) ASia I Aalyy Yy hle sy Y Seadl B G LlE Al g cdgle

AN



oP i Ny J i) Jlee¥ Lala i (gh ol &y Jarll B Gl ALl (rag
s OnE L Aia] e X . Alble g8 dde Gl g Jaad) o 50l culs 1Y) L ¢ Jas
gy ¥ ALY agle N g ¢sleny Yy ¢ i gl gl ol s agual Cudl) e¥BA Jand)
gLEaY) b e S Sl gl Ao anaelad 598l oY Jardl (e Gsaiiag ahg ¢ BAY JSUdal
sl -Jlll Aalall g0 ageld iyl Jid B Al Jead) ce Gfinny ¢l Jia Ly ¢Jaall
Shle ay Y ged cdis Gayn ¥ g Jaall o [l (addll gl
oy Gua (Jarll Bgw B Jad) Lk ) dalu Jglsi ahy Jaall Dajh agag Al Ay
il e @l oI (ST G (Aagaiall 3g8l (lry pa) Gead) @bl ) Jaad)
Jardl lse paigi Wb oy LaS ALY ga¥ly lgda IS GluS paad Lgd oy qalhally (el
o8 Al Gailadll e day Jeal) (§aw Saaliy Al clo il clidd) dilida o

.eAY) g WY dalge (3lsd

dalu) 4ilard Jaladl Gagmyg Jaad) Gom aila aai Jaall Gae Jha cgbad) 13 g

Qaiiladl G 0 lss Salad) O o "E LA Aala e ARSI GOlS ojiny ol Jilia (3 gl B (Sand
A 2 Ga lgale Juany Al (adliall) dadiadl (g 48)d cdy Jlanialy lgale Juany Al
iade cilitgg . psalall Bgud) Jaall 4y (e phua o S gl o8 AR Ao oLl
oAl ali Gy Wie 058 Of OSar ds¥) b A Gl ade o dalall Jarll Gl

édﬂ\

AY



cAlUad) iyt s J N eaall

ta Jadl o AlaiBY) B Alalal) B4l (e siad gbal) Gl Ll Alad) s oSey
G O llly ol Glsad) e ga Alaladl 481G dgualally L Jaadl o 5a8l5 A 353
o) e ¢ payg oed) LSy Saally (e ALl (gd) JULY) vl ga Jead)
Ciligilly Jalsl) Cilagil ggiaa Gm @AY o) 4de Gagaally Jaad) e qilall gm @Al

:All) Aslaal) aladioly (Unemployment Rate) Al Jase quuayg . Axdl)

Jaadl (e Gallalall dae
Yoo x [ ] =MM\JM

Alalad) 3 gall  aa)

:(1) O %o

¢ Alad) Jara ¢ sl aae ) Alalal) 398 dpd & Lad (Jhle 15000 agiag
Jal

10 v = 10uan +1F0 sy = piligall + cpllalall = Alalal) 5681
Voo X oSl axs + Alalad) 568N = Alalad) 5gal) duud

% 1Y.e =\~~x~.‘w0=\~~x(\‘i~~~~+\c~~~~)=
Vourvn = %0 v =V X Alalad) 368N laa) + gullalad) = AUad) Jara

%P Ve =VYeu X ) =

AY



Oty Ada Aighew L“gl“ 99\33\ @AY 29l Al Jaadl iy 2d Sag
S clilgall dggaa of W gl Ciyadll 1A (g Adlala gLy clasdd) g adud) L)
A g Soal) agal) o ABUal) gar Jaad) AT ray s iy ¥ G ks GludY) 3 sgame

Aradala pladl ) g Le gl ol daean Jal e gl iy 62

pda ()9S Cun ((da guadiall 3 5all) (any a) (o) ] ) Jand) dedd o) dalus auadg

Lgad oy LaS ALiBal) sV Lede JS el Band Lgad oy qalhally 2l alla e (gl
G dy el o Jaally adl)y cloUallly ciliid) cilide Jo Jaadl 3l5e aijsl
quiladl) Jaladly Jand) dasd Glail) Jia gAY zUN) Jalge Glgul oo AllAL) (ailadll
qllally ol aila qlaal 3,8 MRy Jead) dala (AT (lSa) e g o(Hlady)
Fia SOl ATl giuna g Lgsd JAMI @l g g cGomal) (B Laddga g upe DR gy A gl

Jaa 1

G5 B 09l o ) AL (s snall o Alalal) 5 g Jadal B Fuualuad) 5 S0 aTindt g
llallg aal ¢ha S Aas 4 ) e O ISl (5 L) (mally bt Lglas (33 (8
A Aaidlall sday lSally lajlly (Bulgall clisiuay gabaidll) £silly Al Eua (e
ATLad g ATasnag Al Ga el cra S 3 ) gliad g e Ay Al § 5 pally

Crpaliianal) qallal) g o sl (ha JSI A DU cililuaad) o] oy g . Allgadl g Afladaa g Mal) cathall g

A¢


https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D9%86%D8%AA%D8%AC_(%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF)
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D9%86%D8%AA%D8%AC_(%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF)
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%AE%D8%AF%D9%85%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%AE%D8%AF%D9%85%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A5%D9%86%D8%B3%D8%A7%D9%86
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A5%D9%86%D8%B3%D8%A7%D9%86

cad) iy b dma @ighd JA3) 5 g gl AU say AR 0316 Jpan Apilsa)
48) gal Abiuall Jaad) (§ g ulla aa aiiy 1 Lidad) M gall (5 93 (2 8 L guad g ciullall g

Adgd IS (B LalaBy) 4paidl Jalad

sdand) (§ g 1Y

Josall (o ye gd Jeliiy A alaaB) A el Aangall ) Jeall G
el Slasl s o Millg B 3dy Jaadl Glash gy b oy sf cdle cutlalls
Gomd) 028 (B alyg, slaul g ool By Cp idia g Gandly Cpanlali (§ g 5] Jima ) (§gmin g
il Bl 3, 8Y) Jar el ol . Sadaa ol cNaea dle Cailda gl Al o) gall Gasads
anadi ol G Uiyl daadiae dala (4 Jo (Jard) g Jalall) a8 450, 8 A ala !
A 5 gl 5 e lial) g cladal) cp 4 pdad) 3 ) sal)

aludl (angg 3 yaill g alaidl) cua dpalle A gl dragd gl dalaa Jaadl (Ggm (9% B g
chg b b g AT aludl Jans Laiyy ¢((panil) g UaRLY) Baasa 358 g clay y35 (389 Jaad Jand) (§ guu
Gl lAN Jas Ggw 2 g B gl Awsal) Gamda ia g ((aml) e pUall)A ga
Alra Gualia sl g 48 ) Lgad ol dald T g i

2 Aglaial) dalud) o qulballg o ol s G Joliill g Jeadl (§gan Jaldd Al daatyg

sia yualinll e 238 ((Jardl puaic) (§guudl 0da



sl (s ginna -()
dpuse ABe dlligh Janl) 898 culaginad o 438 gaag Jard) (G Ao Al (g giesa dalny
oaf B o 4308 @)y Jerd) ow ada 31 LalS Cua dllad) g ghuna g Jardl (G om O
Jardl (Ggm ada (addd) LalSh (ruaua (uSall g LBy b Alad) b gl Cukaddl) (Jas

Alaidy) B Al cily giasa @) ) (Jus g d B e 45 a8 cukaddl) g

1252 &l s -()
Al gAY ZUN) (alie (ailad alive dxle Gublyg N malie G jais Juenl) 2y
A Jard) paie (Ml ((ZUN) palic 3 ge) JAa Ao Jgaall Lali) 4daall b & LS
Ga o (8 05 chuald ey Jardl pais Gaaly ) ey (LsaY)) sruy pas g b

:d:.'\.A cGu.N\ Jml.'ss

die Jually ¥ Jalall b soaia Jaal) -

ALE 2 dalu ) a1 ) pla 4By A Jaadon al 1Y) Lad pUEl Ay s Joand) -
(CpAall

A axe (agay (819 (Jand) g Jaladl (p ABlSIa i gl N 3B -
Ol sy Adalall ABdal) Alaatd Agall Jadiy (liil)) Adlead) ey Lagly

- PN
ool it §

AT



Adlaa dpde Mdiay oA Gula) gl da gl JAA) jaaa g Jalall Al Q) (98 S
Liaad gﬁ —te dday ZUY) el e ST o (pa A el ot Auudllyg
Wby el mll asi quil g aal e gll) AL Al 2l L zUNI 5 e u)

s Jia JlS Bas el

) LByl A (e gud ASY) JSA ga g gadil) Y -
. okl g aladall g &) WS ¢ Aad) 2Y) -

Lgaiill ¥ ) Adla) Lde adlia agay b Jiady s Lagha e -

Crilh gall g 4 1Y) Jlas DU gl o) Jlaall £ gandl) ol doludl (i o<i aBg ; Auia ) 3 54l -
L gy anid g da gSal) A
dadallly adal) ; ZULY) dpaS -

Ny ghal) i Ao 3l o sl cililas Jia sBasaal) ZUGY) daga -

AV Adal) Al G ddle Jnadl) by, JISEY) eda (e laa JSE e ST adal) AAL W

1Cma ¢ o)

AY



1) AY
Al il g dinal) Aleally Jand) Bas g Jilla 8 Jalal) Al La g -
g A Adlidal) Lalaidy) cleUadl) b alalad) ) sal 40 e die Cuulia (ulila ga g -
DU A & 3 g8l ghay align ¥ an) Y (Cira
alad) s glawall it ¢« LIS o Gida cdy qady 2B Lan) 0050 529 B a3 ol of -
. Jlaadd

J8al) Al
4 yidy o) Jalall ofas b Gl ) (uailie ) Lo da gudia dpanY) 52! s
rek WS Aall Al Glua (Say g Al sl

1S,
gi.-.‘sd‘ AV
‘;Au&\ A w

Sl § Fisa P

Al 5 gl s U p2a ()
Aoy Gua (ZUY) aaa g Jadil) g gl O g laiBY) Juladl) A daly dpalath) Ldle dllia
Asall Ao adiad laga Al aainall 4plily) Al o cilaaddly aludl (e ZUN) A
Aandiial) L ol 3831 g LetDaci BeliS g

e qiblly Jarll paie o A ¥ (sadl 0dgd AS jaall (5 68N Jglii Al (Al g
:QA..)LAS&SJ ¢(8 gl Ohéd}‘jﬂ‘&!ig%\j

AA



:Jaad) 2 e Ll

b A Jard) B (g Cpdl) Cplblally cplalall 2 AY) aan () Jard) 38 mlluaa udy
- o 993 it [ sal

Aol ana + Uleadl ana = Jaall 5 g8

b e il Jand) B gh il g%a cpadat ¢ Uil g

ClS ) g Audamy g) Bl JSd Auald 41D Jlaeb gl g il s Jary e JS 10 slalal)
Aaily Alas af 43850 Adac

¥y ade sl 4 bl Jeal o ) S JS oSl 138 padaly 10 sllantal
BSailead) Hsa¥) JB 8 agd dalia Jus ga b Ggany

Ol g Claload) 31 891 aian Ao A lalall (o o8 prlla i (3llay ¢ AT Sray
aed Jarly s agisly b Gadeny ¥ Gl AN Ll | el Jaadl (B Gd
e hilBigl Bagall o BIh ¥ o) Jes oo Gfinm VW Csleny Y Cpdl) 218 Ll ¢ pllaaiiall

Adalal) 5 g8 (o 5 Goiin ¥ agd A8 5a dduay Lgds | 5 &8

4 pand) 48N z A 21 8Y) Jha cJand) 368 Crada JANT Y AN Ll ey s o (Badlg
paiaal) ¢ galday ¥l 38 (Jaall Ao cppaEl e 018N (0l BN Laaaal) Sadaal)

Jard) (Ao agh jaBa oS il g
£l dua G GlSd) JSa g (Sl aaa e Qa8 gh Jaal) (a o 03@!3)@?\9&1&5
;B Cua ¢ pand)

Saadl gz e g LSl ana C dga b dBdle Sla -

A4



55 ae ) (lpdd) Cpm) Adagiad) Jlas ) die GlSud) dpad cual LalS -
Jaadl 2 e 31 LalS cadiaally
terd) Ol aaa S (a J gl sl (a9
Joall Jla Labai®¥) o) gall &8y Plaiud A8 o8 Jaall paie (9 solul) Addd B -
daaiiall
Jia AgalanBy) 2 ) gall Ay JNAIY (g9 na s Laa JiST Jarl) e (98 s ilSad) AR4ES D -
Adlara Jandl 368 (e o o) Ay ¢ il g Agaldll J gl

tE18N g g Jard) e Aada o(f)

wa e O (A laiBy) 4 Bl judig el Jard) e e (o ABAl e (o gaalaiBY) S g
s hball ¥ A Al Jand)

L =f(—)
P

asally g Adal) al¥) dlgafl 0w Jeeadl (o e Ol ) dgad Lagl A8l (5<i

B (2 AS Llially 5 pal) dd iy A Bl o G patilly oaa g ansd) ) e Y,

OMEa 3aat Yy (Al cladd aw e £1LAN Clelu Jladial daia oo ARG 6f) Jaad)
Lol s g Al cle bl

i gy pliaia) B Jalad) 5 pall 48 5 53 48 jra G (Jaadl paie a e aaadl cdle Sl
Bl aad (dpuse £ AN Clgg Jard) e Cm ABMall Gua ((BILA cdy o Guthll) 48
ol g dadis 5 e qulhal) aaaly g asua (usall g Jardl i e hadddy (f) Al cid g e ikl
rh Al

dLal) da 4l 48l —

Bolly Al (s glna —
)84 et —



;@&MM\&\J"&U&\&J&%&M&M cahlyg

D, =f(W,Y,T)

EIAN e Yoy Jaall B clenind o Bl Aol g A AL daldl A G
Ll T by ¢ dgdyh ABMat) g (JAA A Y Lady Al A8l g (W oY) g gl
AEOUAL ABMal) Alids g (o) 8Y)

Jand) clelu Cualli ¢ Yl Jara cild aa ¢ JAal 31313 -

Jand) el <l ¢ oY) Jara cild aa ¢ JAA ali 1Y) -

Jadll 5 Llatay) ola e sty

I ey dal i o qllal) L85l A gais ol ald aa Jaal) 8 5L i -

L dand) e

a1 Bali g« Aal )l o qllal) B (el ) ga el cild ae JAA B ekl -

da) ) cile ba JIaia Gulil) adas da) U (W) Adaal) da i) 4415 30l 5 oY elldg ¢ Jaad) o
G99 Ladda) Gy Lally (uslaa olad) & (Slary g e (o MY Gang Qllad) By | Jand) el

LAY

:(Y) JGa

clebu o clhal) 3a0 5 A g5 138 ¢ Jaadl Gush 0o (el Qo) 555 B wss &Y - )
(Alall Jaah i) da

S5 KT ds.mu.b@ﬂ\M@M\QAJM\&@J&WM}hﬁﬂe@ - Y
JA ) Sl clela Jdo callal) adipd dwdl JAal) o gl sliy aa ) plin))
(Alall

9



Fmia G Wi S g gallll JAallg £1LAN cilelu ¢ Jolall o) g cilpiada 21,80
90 AAYE | a8 CBEAL cldadal)l sda e JS Jae cilidgg |, pLAY) (e Gpra
A a Spa il agral o) o) iaia ¢ 95y §1 AN g (e Adlial Aol LS Jaiaditl

(V) ad JSEN (e Ml ity g (f il B g e Adla) Ao ad JBY) Judalll) g )

A
St Js
o o gt ol o
120 [ Picedypasiolield
0 | i >
————————— —
.
II 1
o
0 - >
7 8 g
&-C'.J’.u._y'tpb

120
100

£ Al i gl 3) ) Juaalli 1(V) pd JSd

A

gl J=- ot

Pl peisiol

___________

>

Poiloleti

ate ) B ol (ASH Jall disay La ) 4 Jeali Al 4 8] g linta g gal 1 G082 B
Aad puny £1 81 (e Adals JS e (1 land) ST JAnl Jad Jaa sy (V) ady JSAN) A (Jand)
¥ sl g aaall §1A dolu o Ay gl o adi ja ol qullay o) (f1 AN cdg e e
QA arall al) die Jary o 381 O ey 13y JAAl Jad g g gud) Aada G bl 33 g
(S0 da) e = Jard) el & (D Adally

(s Jant

128

4\

E

1Al B gl 3 BY) Judalli 1(Y) ad, Ji

Y

—_— Pl 16
y Jedtsisl. O



oY Ay ga e ada (@)

Aagda DAL Gilidy g Jalal) At Juany 1) 8L ) Jdal) e Bl A a
Sl Gzt Jeadl Glelu (e a3 g GilBa 3181 Cilidal [ eal) ciasay Sl
L) clelud) Ll delow Y ) 4o a1 —alY) 2 dal) aal) )
Ad Aadie Ao gy g (Adliaal) 3 il clalal

JSal o gl LaS Jaladl (e ade LGN (S Jalall o) gnad) Cilidaday s
L6 JSdlly v Al

1Al B gt 3 BY) Judalli 1(V) ad, Ji

‘J}‘T“' Jutas
logp [ Treemmmmemeas
7.50
U“ | ssssssmsEsEmEsmamnEm
U,
U 5.00
N Y
v, | R
40 2468101214 16 18 20 22 24 0 24 67 8
g sl et e

domdl A (Jand) Aadu) 4dlaxd Jalad) Gaasmyg Jeadl (o ila aa) Jeadl Gl e Jlayg
Jany Al dadiall G (3l Saladl o f MEILAIM dalu e AR GALS o ey o) Jilde
Aol slaliy o1 Y (re gale Juany Al (8liall) dadiad) (g 481 3 CB g Jlaninil g Lgale
Jeadl e Aale cilidyy  jgalall Agud) Jaall 4By (0 e gl S e oo A
o) ) Fh Sy o(£) JLA B G TN e (158 J6Y) ol SN Gl st e Jalall
Baly) ) palead (e a8 0 Ao Lablite Ciily of Addma Ala ja s 2] gL aa Jeall 9l

LAY

¥



s AN gadll Ao al AN Jaad) (2 e Aada (5K

AV AN Jeal) G e Aada i(8) ad) JS&

@ gl 5

W,
_)..\Si JAaY! J;\
PR

v

Jadtlebe sas

13 ) B LEY) g

Guun) dgla) Basg JS1 Jalall g gdaall ulud) Ja¥) e 94 :wage rate Y Jas
O Baa gl el dades e (6 gy dadad o oS 1) glLd) daa g Jsd 9 (psd) 9 dslud)
bl a9 (Bladl a8 o Aal Jalall dpliag oA GHESH aa Jhay U Aaf s dliag

JJA\UAAMSJM\W\JMMMLA‘;\Q‘_@Q

A A padl) ge @il Jaadl clela & adll e cthe substitution effect Sy i
o O dia fuaap gl e gAY Jal gadl cild sie dlld g (and! JaYY) (Al A il
(Jes Cleluy £1 Al clelu Sl ) Jaal)

2 e JAA el oo il Jaadl clebu & yail g4 sthe income effect Jaall i
GBS O e ABNe Alia g, (JAAN a1 LalS 1,81 cilelu A aY) Jae bl die Jaal)
13) 4] ey, Jaad) Cilelu Ao o JRAL A7 A ¢ oS 1A Jand) € Cpa JAAN G g Jandl
C Ta uSadl g Jard) Gl e Jhaw JAA) 31

Q¢



Clobu palddl) ) a5 JAa i (Glajlatia) Chaslaia JAal i1 g JaY) S of Baddg
O ol ) OB A O jlaia 0 VG ¢ Jaad) clolu 3005 A @5 DY) A Lady ¢ Jaad)
Y aal qulis o aaiay 4] gkl g Lale Al §1,AY

QoS Ladind | (anl) Laguiany e () oSy B9 oaa gl Dla) AT gl sas gl JAa A (g8, B
(Ball Y1) pamud oaa gf JBaY) AT 068 ol o JRAl Alall YL ) e saa gl JAA
¢ Laguany e G M) (98 Ladie pil) i Y AgalaiBY) 4 B3 ¢ Gamy aa G A
toh VLAl (V) 2 g Al ol A 88 AY) Luse Jany ST IS OY ) ) 0 sSw aga

Cilelarg Y O Agd o ABMad) () 65 A8l ¢ o< DAY i1 ulad 1) g 2 S AT las |
. Jandl 2

Baby) O o) Jard) e clelug Y (o dpuse A8 (580 Al g o Jaal) A lis | Y
candl ol Jl8S ) o’ saY)

Lages Jaadl Gae (sada o8 MG ¢ ) gl 13, ¥

A sl laly adall (e goladl o al) (A g g8 JaY) AT Ol (£) Al JSA (e Bl

&) LS Jaad) cilelug 1,80 cilelur Jaly 381 ¢ dlId ayg ¢ dda il 30 3 Jaa)

i gy g Jaal) 305 LalS & 8l gl us) Jlenian) culbay elld dra g (a5 slua fa (g Y
Jaadl (e alily

@ 33N oo Jaal 5 Lady o( DY) il dlall i) laa ¢ S Jery s Bl Aie g

O a5 Lad Ll oY) g8 ) Guaee O St 43l i 368 dllay Al Cum (3 B g8
A QUG Jaadl gaal il dal )l gl dayd) da il 41 Baly) el jaY) Baby)
e, Jaadl (o e clelu paddiiud PaY) & e pas) JAA 5 S 13 cu ) B sana
N3jed aY) S e gl JAA S Gl 1Y Lady L dead) il a3 AL Jaad) i
O35S O Gy 98 AN Jual) G ga gy AL Jardl (a e dada | Jad) (o clela

q0



(WOQAJE\QQJ’M)JQMZU:\MQQMASGJ\MY\%ﬁh\ﬂ\dﬂM\@ﬁ&dﬁ

Wy G S Gl gia) o A Al gl 2iejlaady) lla g

sJand) Qulla ;iﬂu

Glaad Jand) iy aliey o g A8y (Jand) Gom B AY Qilall ) Jeadl o qllall judy
G ) Fida qlb Adly Jaall o bl Gpadyg cplalall jal (e ddy Le Jilla (§guad) (1 Jand)
Ciladd 5 ol L) b Ade ALY Jal G Jr A30d aa A AL Jal e gl dllay Jaadl
dal st Jand) o qulhal) bad 5 () 4ale Jpanl) B ABRI L 55y Lay ) dile 4gde )i (5 A
Jal oo g giial) Jlawly giiall Ao allally L glsisilly Adall jsa¥) Clgiva Lgarl ae
S AY zu)

sdand) pale calla cifasaa ()
Al gy Jraally JWal Gl pald JSdy AR Z ) jualic £ e o clidal) Joand
Juall ) E e Ll ) ARy shallg Sl FU) adingg , Gl B gl Al claaddly
[ Jeadly

Gl B85 ol cilall o qathall (he (e Jarl o qallal) paiial) e qallal) -y

allal) 5405 Al b el 134 U1 6 ¢ il Jaladl o allal) a3 (555 geiial

Lia g G slhaall Jhaadl 33 3345 AUl g ZUSY) dpaS Bab ) ) Alld ga'g c@ila Ao
rCan (gaua (usall g ¢ Opad) (A llal) Jada JES

1Qd—Q1—LT

il g L 33l gJ: &Ad:\ Lfdbaﬁ‘i\ ey scladial) (§ g gﬁ Q,JSS\ llal) - ¥
LB 368l A LB masua (uSall g 3303 oda Jagil AL Jas

a1



Juall uly Ao Jgaand) Baly) dima e die dgle Jguanl) (Say g3 Jlal) (il Y
Bl Al g ¢ gAY galll Jana Baly (U 8L Lt 3L Ao el
Aldad) ) Ao Gl

s sdle Qi (JK) dlall gl Jaa galdA) &) «alada Cnpmaind) o G2l 38 9
@I Bal MLy GRS (BT N g |K Ll Gl m Bl -

Y S (A 1A g Jhand) as 3ol SUAS

IK—=|TC-QT—L1

o Ll ) RS gl 3375 oLalal) ey K Jlal) (il ae (aldsd) -
138 5 Aaldid) ) gasaus qothall Jlaadl die Glua o &5 138 g Z N
AN N ) Y B seaa o ke Al Alaaally AW S ey
N 5T a) YY) 5 ) Laga) o ading
addioy OIS 1Y) Aald Jeal) b o Gba 5 1z U 5 8 glall L gl gisil) 1d)
addicg OIS 1Y) Aald el b o Llagl sy cJlall (el A4S L gl giss
(Jaad) 4858 L o) i<
Al Jal gl (e g8 g cJand) puale aladiic 4GS ga oY) bl Luudl) 5ol -0
o bl (il aY) fab) aed aBY) & Jeadl o bl aaa yaas
AV B o Qi LAty Jad) o Gl G dpse ABe dUigh (Jaal)
Jead) il Ll (FUlY) Qalal colatiall el daj Bladal) Cids Sl

((FUEN) ) — Y e

IW—>TC1—P1—Q|—L1

v



ol Pl Faay Lllaad ) 3oliS g3 ZUSI Guglad A olddall Jaad jsa¥) 32k

Lasll s 53519 (DAY i) = o g L A JB) ASY Jaad) Gl JLal)

aia Ao gAY Al ¢ JEDU 5 AY) Jalgadl Gy saY) S quan 4y glhal)
Sl

uSadl g Jand) Ao Gl Lgaa 315 Jalall aad) Aaliny) ) § LalS sdpaad) dplisy) -1
Ll
A Labad BLAL) qulla aaa daaty una ¢ Gl gida b (BLada) Qi) Jaad) Ao uthall o
qullal) o AalaiBy) 4 i) (5 g, 4Dl LISy And & 5 GA) Z LYY laka
Ga gasall g qallall B (@Bl al¥) Bab) @) duay Aldal) Al b duwse A Jaadl Lo
soh LaS (Jand) Ao callal) Als raaly,

Lo = f(—)
p

D) =P el AY =W A8l A=W G
. ) p

aA



daad) Qb Jada (@)
JSEY) B i ga ga LaS ABall Al ae A3le Aol il Jaa 13 Jaad) calla Haie a9
Al

AY ANy Jaadl qlla Aada 1(0) A JSi

mad J?én

- Jdlsas

hu (Sl gAY delia (e gl g AT ) Aga (a Jard) o llall e (94 GAlid, 9

355 Y (e a5 i (e slll MLaBBY) g giua o @l gl slad¥) bl b
da¥) b G Jushlly suall) Cplal) b (allll e ilisy 889 (Jand) Ao qulhall aliady
Jaadl e llall Saaly g, uhiall a gl puaiad) g Jarl) plialy A6 Z NI jualie S ymall

:LAA 40#\5..1

Aaiial) Lilgdh) daled) Jo qullal) e gidia lla |
Jaad) dpalii) (uSay Jaad) o calhall | ¥

19



sJand) 3 gﬁuﬂ:ﬂ\guﬂﬂ\uﬂuﬂﬂ\ Lu\J

Gomdl (B (Bleliy ullallg ga ) (8 AT G (g Jia Allanll 5158 (g glasall aalyg
Aoal) Al 33 M Ay Gl Gosllaall Jeadl daS Baal g 43531 65 Adall a9 3 Al
o2l Baly3) gl g (e larg JEA) 13) Lgadll groaai 2l () A3 J) g (9 (b U2 kel (e g
Ahaliy jsa¥) A Glali ) g quhl) (sl Ji oAl 3R (Laadal Glali gf culkall gl

AUl B ) (g8ay Janl) (G om B (31 6E (Ba (AL g Ll puaia (usall g Baaa 01

Jasll a6 = Jaall o ulhal
L5: Ld

Aoadl A uld) A3 A8l Al g giuag FL Al Jead) S daali dua
(°) pd, JS&l) gy ., laa LS ol Jard) Gape o) Jard) o qullall ity o006 JEda3,
1eh LS (Jardl e g Jand) Ao callall  Jardl (6 g (B 30 5

Jard) (8 ga B 0131 53 (0) o Sl

A

> -3
S




) Juaidl) Al e
Al bl alaf Uk o) s Adle i 1Y

sl 0ol Uad o 450 40 a<ys —

i) cll B isal) iyl Jalal) ga Jlal) (il Apaad) So il of Ao At Ay dadl) ai- Y

fe JANY bl aa Gaal) gl Ladis Ghe daw dlad) b galaly) ol ghan - v
Jaiia)

Jiiial) B jlaad) £l 152865 1) Mad) agSDlgtiud 5oL 2B dady —¢

obaidly (b L g 1Y
(sadall AV ‘;AM‘\J‘ A
Ol aaa &ua (e Jgl) idiai— Y

tds Laa S G (LB (@)
Jad) (2 Aaleg Jad) Gl daie —
Jaal Ay goayl i - ¥

il L w2l —(g)
fQandly £ LRI iy ABgl DAY a) g8 S g )
fhardl paic Gl Gldaaa A L-Y
fdand) G (2 ol -
S AY) U jualie (e opé (8 ojad Al Jaadl jaie pailad <3 -t

1Al bl e JS AN Slla) Gm (e daaaall AlaY) ey R ¥ e
PSS LAY cigy Jaall G (AR -
fawia (D) Ria(C) Buh(B) s (A)
aias ccilige 270000 agie coaid 480000 oo s L Sl b Sl 35 olS 13 ¥
s ) sae ) Alalad) 368 A ld (Jbie 30000
1¥.5%(D) £0.1%(C) 1. %(B) 1% ( A)

Yo



EPRECI

(ASY LBy iy s 5
(Lo dxy La g Ay sl 4y ylail) g ASanadst) 4y pladly)

:‘;JQ bd@gjﬁu&aﬁ\ RYY ?@JZ‘M‘J"”—J

Al Ay B3 (o

A Sl 4 ladl (¢

ASaudIsl) 4y latl) A o5l (v
A sl 4B A sl (e

g st 4 ) day La dlai®) (o



aldd) Juadll
(ASY LBy iy s 5
(Lak 22y La g 4y 3l 4y il g a4y pJatl)

O

basiall cil¥elly Lillaiy & LS galady) Julasl sl of ) Lolady) 481 .
Oa UMY e g (aVAYTIVYY) a0 adi gabaiBY) allal) gedi dia 4S5V
3529 o) A (BN el AlalSia A0 ) SISl AUAT D3R pude Y . O pdiad) A1)
Ll ) Dlaadly ¢ 5leilly muilitly (gl lly LSSl Gualai®y) cllis B ) e L))
bl aagi ¥ Al LS ccpaiall Gl asaal) dpulul) Jalsall JalS puiagl ggiad ¥ i
ASY g alaiy) Julal) 8 ALl

adly cajlsall Jalsl) Ciligil) gad Ao ol Jlaafll alai®y) aUalll of clwdis)) aiie) il
o ol ol upadl a¥la B LS Jalsll Ciligl) ggiea oo cibad) ol Gaa L 1)
sl SLaBY) i Le Glepe Jall) Sl JUA e 4l hyjpl B cApubd) cblpay)
Jalsl) bl Ul ag dagdal) adlla )

@asral e Al Y Cpala@Y) Al Guila e Adaghie casal 4RI 68 0 a8 o
Al MEGL Cualai®Y) (e aie Al M LGl gl dfaat) 4 ail) duhal AAIAS g W

K



05 @Y galaiBy) 4 N ArT ale Ay L st alasl) Gigan aay calgill 4CudIS)
dalad) Ayl Alis 8 Qi Caligil) (g ghone dand Lgy aly (AN ARl Tagan hacadl " 35S 350k
General Theory of Employment,interest, and Money "asiilly salal) (il gill

Adlay) Aiiay slaty Lagd galaiBY) S B 5,08 565 4y Gaaal 5 Mg

A Bl o5 dua LSSl il ae Sady (AhSl) Aasd) Ciligll Al (hjlati
Gl Clad o 5uWl Agdla) o ggiag ¥ Aleaddl galai®y) alall of Agaal)
B Ay 3939 a8y (sl @ill) (B o3l ) Juay 3B aghll SLaBY) (g cJalsl) Cilagal
A il gy ) B e ML Gaiaally Jaldl) Ciligil) Allad L yad adid

Radl) Ladhy cly Apdae Ala o L)

e o leufl) Al o il e Aysh 558ty LSl () guabaiBy) Sie) cade pliyg
cUal i) adinll Slusl) Aagil agiiplil daua axe ALY gl oSlp (Jalsl) Ciligil) (gas
iy L gl calagll Agaad) 400 jegds Gl LU alal) AN (e cLANEY B allad)
dpanly dad cld cils illg "3ES Wl s (aladY) ol ) dpad A3l 4 a0
Ay Stagflation "sas8)l sl 5alay ddg aally dillda Saas Al Heedd ha (g8

SR (e ANAS Aadpe St qigasaally laadl alal) ggiual) B N oo Bl



daSuadISt) 4 st Y

M LBy allel) ) egds dia 4Ky e saniall cilMslly Wil B golaiBy) Judail) Lis

LAY (salaiy) Julal) 8 ALalS culy il aags ¥ Al YY) g4y,

ds o) palEl Ao 4palady) ylgall Jaldll Ciagil) ()l e Audlsl) 4yl a6k -
ad) O gl Gyl ' @leedld sl Pl dim L say 4 paldl) qllal) Bl ae
agle iy o) DGIAYL ageliain) g A Jary Adal e A 3l

Gan L 13 4Adly ylsall Jalsl) Cidagil) gad do a8 dleadl) Al of dlwdisl) sitef -
Oa Al byl Gld Culg<ll ol gsal) ¥l B LS Jalsll Cilagl g gt oo ciladl gl
bl Ala Ay Daphll Al ) el LBy a0 L glopu el s DA
Jalsl)

tlad b (paliic) o o685 AudSY) 4l ()

b asad Gigaa Jaiaall & e Adly. JalS)) Cidigil) L) el GilS (B sgiaa — )
LAWY ) Al alhal)
Gany (Lage i) ssally slaad) & Sgaed (b (Adlidd)) GUIY) 8 ) suad Gigan dic —¥
Jaally ciplagilly Adal) bl Qalss) L) gag o oo S WY Galidl) aded

(LsaY) bl sy



SO BUY) B ekl s o Adlaly 0 gdsiny ¥ LIS CualaiBY) Gld U (g

AaBy) el Gany b Ay Y Ml S el b e

ALY 4 At b)) (u)

cibaailly aded) glgal b ALalsl) Audlial) Jag i lgi —

250y ) A pe - ¥

5l agilay) o e dLdlSl 3B e SliieY) 134y bl B ae Eigaa Allatia) -
Jadll e L Al Lad) adedl U Aes o A9 Al 30l o Ly G sl
Jlall Llals algy Lal) @il (e L8 (of Ul of ey Aniiall adud) dad Lalad Jalay

U 1 qad Bl

toSandSY) Qs (pudd (2)

: é\}um @M 03313—\

LU e g bl of T 4 aldd) qilal) 313y Gae g8 le JLaidly ¢l Galy
cousSad) Gudy ol

gl ils 1)) Jakh el Geud) B Glsall Gl Cigw ilal) g Ukl o)) LISl aitayg

¥l Jlay iy 138 oashll SLaiBy) \gady (A cilasilly adad) (any lgind) b Ayl



sl oaay sl silhg gl 130 Gty pashy O ) pgale Lab Jalsl) Cilisil ) e 8

A Galatidy A81SY 4)ua) 58l g

Cigw Ja o cpbalal) o Gaday Lo dllia pud 430 shg Lald el Jiiy aliied) 13 (S

a0

S aggdal b ASH Galhal) - ¥
Aoy 35830 e il Laalbl uadly Ayslaall Aeas ( Apaal) Aidlall 1SN Qllal) ey

Sl B Las S quthally ASY (ljal) (g gbeay (38T ASH 516 o aad Eua clgdl g

pt----mmm =3
\

Y*

»
»

Shall o sl il




ol JBAY) o ¢oleall Balely a8 Bailal e -

G355 BN jaa Bal) dua AE o pasally Jo¥I o saskall 0Bl JNA (e dlld diaayg
oady Mib maa GuSally L) Gaddts (LAY obBIKe g SuL au) AN Sal3

Allay Cigan a3 (ag B B jguad Gigan ) gas g JAY) O o O L dldisl)

Sl s shd o By jga e @A Bga Al e JAW) ) skl agd

by e Jlay Uauilgy ety Ciga Ailad) £ Uakl) Aoy A 4uia JS ¢ A1 ¢y 5m9
8 oM e 08 ALY oA Le (gl ¥ chlaiing e Jlas¥) Jlay Az L oS 1)) Al

N dgauilly JAY) saly o lilad) g UsAL SEaY)

Jany AN LAl ldisl a5 A Jiey sMly Bl jaud U aSall (68 A) ey
sl O agild dddeg AN o Mg (¢ sliady Sale AV L A1 Jilhe a8 Lgle
e Ol st DSl old @l o el . sl SlilCa agd by 1) Y] agiliaae Baly
Sally J¥) Ao gkl opil A e LN AN G oJlsil) Salely Jabs Bl
pacluy Lo g jlafiialy JASY) Cpm (AELY Jalail) 1) 5055 S0 jmas Adg ad . ALY o
DY) ala Le AN r adal Cpdiase ¢ galilall (98 dua glu (g8l ' gdaT o
Jsd) o Jpanll ((Balil) jruw oalidd) ae dagpall Ay L) cile g pdall 25 23 lagse

- olafiadl ALaY



L
JLA'E\".U.A.:“H' |_J J'I_:h.ﬂ|

(1) Jal) b (inially Siate jlafiadd dgasall Jisa¥) o calhal) iade (8 dlld Loy
deall @l b)) B cpidaa A Ally oAl Agasall Jisa) Ll canpll o (ullall)
o oSl AN S Gua BAEN e adi)y s M L (Qaad) (S)dadadly Gl
b Ay GAUATY) B ey B e o (Jisal) pare B Gaill agag e L)

couSally (uSally ¢ laiadly SN G ¢ Oleal) A8 agay oA g giecal) s Al

Lo Al Ba) o a8 Mawhll alll o o LSuudisl 4l o A L daddy

3Rl adla sl lgall JalSl) Ciuligil ()38 Cha a4 JRAIL Ll

V.9



p Jad) pae -8
St sl Sk Sagdiall ¢l sale) b Bu ja JEB ¢ 13l Jgky e dliag

Al Efaaly ALES claadlly adudl lawd digpe O (o 5lsill Elaal Ao SulA laud cias
238 laedl alad) ggiaall b QRUAD) dedy M S WY Galis) of of ol
o) A GAUAY) ) sl ada gend) 8 O xS e Agiay QI (FRatig (alTY)

i) a)l dage gb LS (Jaad) (e Callaaiall guan aladind Al

Jiza

A
A

O o B Wy s qislhaall oY) Jaea olsy Lysd Jaad) oo ofialdl Jlaad) aae ¢S 13
Ly LygisSs Jandl ¢ Cpllanial) Jlaadl aae 3 (VMPL 8 Jlead) s¥igd (s aad) ilil) dagd
Aol Jhal ) sl adaid g8 ol Jee oo Gl ) culblel) adaia Allad) oda

A e S (s sieall 130 dis Jand) (G Jand) (8 Cathlad) aaen Gadliy Wy (g siuall

VYo



13581 dyaba -0

b dla oS of oS M8 (Jalall 3080 Ledl Led dpalady) dddagh oy sdilaa 35831
ouel) o Jalal) Aslaa o Fisher " i’ 45)0aie iy 13a . Lgdla Lgy Bliiadd agal) o
o Aglaiall agiil) s o Ao jlatidly Aslaall sda ali L SaudlS)) g a81) Judasll dalgl
JOA Alghaial) cilanidly adead! A a8l Lol aa (g oleaii Oy Y Alma dia) 5,8 VA Slaidy)

5,81 dlls

b S ardiad 3l o) o lely JSad 4l o il of Ladsil) dujaal) (a8

Wl 4y iin Lol Wy 4l o culhal) aaady dgley ccNalual) adlay 5 a3 (e cdadh Jalal
e g A Landy (i Aty 488 a8l o culhs A of cculaaddly alad) ha 383l
Al LS ol Vo a Lgdalai Aepuy (M2 968 Auas o Updie) 13 . jland) (g gia
Ol P lmu Juag Y o daldall clasddly alud) 4 cils glg VM @98 dglaial)
D Clal) s A 368 Gl es Aoy Ol Lale) LPY (58 cilaadd]y alad) ellit 4a83) Aol
dpudl) gfie Jiad a9 Alaa dpie) 558 DA cBlalaall £)aY 4u8ll) Sasgll Wb andios

: NS Sl Aslaa 055 Agleg . (K Y abpal) (ypail Alib 2585 J8G B gy Bainal)

VM = PY



t SISl <3l g i ,_,e. éabaﬁ'g\ ?ms BT (4)

s RN (gl — )

O Blsbaal) (). aducailly Alad) dra AT g3 ligl JAAN (e (g sial) Gl 4y aualyg
(A8 h dapd Ay sl 5 Aanal Luabadf Unpds (S S aie Lty JAY)

LAY g gl (el ry Lally caghil) (el g Y (e g8 ciladia Ciypal ae Gl dllyg

Y Al Wy dag ) papll oo S Q) el gl ae dfiun gla 5l )
O s B oL Bydlia Jeay LAY 13 oY AW Bk oo JAA Ge qued dag
038 A8 jgal Ao glsand Aol gl blgial) o Lt g8 (3 Alalal) Aigkal
el a 08 Aigya udlSl) () ol 8,88 (Gad Cingys S g gia (o Ay B

SAlE e clSag oY)

A gl -

camaddl) A (e Cuam adl e JS 88 B S alaialy AN gl 5ysd culia S8

Le g9 Wjlad 2idy Lae cagtlaat) Bl Lgalii) Al adead) gzl B Adga JS
QR Tany i el Al ) gl



Lall agihliad g Laglal) glaal) Lay LSl ol Iigly cdpudlis 508 Lgulay

Lagas daliaiiyl

R g ila G s Bl Ala O a5 Lgedi A0 Lga5S 3 g AN JMA
sla o b AN A ADUA) ) Laia s g Lablan) B gl JSUA) o dua - aulally
LS (S ggiaal) Ao ananilly Cuald o3 Aalaidy) Saagl o aaief Leldas B Al
Lladl) adly of s ol dudliall 4@ apudy dpalai®y) Lal o <y Llle cud b
Y ol s Lall ol 1agly cl\SiaY) §laay dualddly dalad) cilagaiil) ald agdy o alaidy)

gl lay) e ) cala sl Ao Laialy dgaluand) BT Wi andy 35 LY ddtha ()65

Gy () e e Ade el ol SISl oadl) S8 ol JeBY oSe (Lalid
Adld L3y Gaaw LaSy .ogaba®y) BLEY (g gina b i AlalSie dpolatd) 4 b
) JSANy Ll o Lol dwdl By} o a8 Jlaafl) aladl) of o a6y jSh
Sy S8l o Jiadlyg L giadl) afla sl o Y Gl e ¢

B8l el sl (o alal ooba®Y) gall ) Gl aay s Jeldl ) Juey S

caalial) alusl) digan s cdaiayl)

Aaal) Al A paall: Wil

Cg caie) W) dua galailyly i) il b Adda 560 Aley LS ApB0

b Ol (e B b ol L Rl Luasl) A (gl ARNA Gagd e Lyt

VY



oabad o A0l Al agi agill) Luala 5,88 AGudlsl) A hil) 4w oA cdgl
A9 Apas B il o may oolal®y) BLEI (g gl Ao dali o3 )gally agail) dan
S Laa (Slaliad LAy cbgin) (gl (Allas) dabaiBy) clpiial) apen o Al i
@ oAl O gl ladl alad) (ggiall B il SRS judyy S gabaBY) o5 Lo

sl Jaally Aleal) g ginnal (ulSal) 300 4d) Ao 36810 dag
29 comsl ALl Gigan ay Cal G ALK Al MGG CnalaBY) e 23e a8 adlg

385 Ly o (A RN aan Taudl " RS 3)ia (9 "@ialadY) 5 3UaY) 38 1936 alo

B 4y Gaaal gMlg " aghilly BASLAN ccilhgill Aalal) & adl) "4yl B Qlldy Ciligill (g giea

- Ayl Ay (3l Lagh g aLay) Al B 5y

O Aaad) 4Bl o dua Al 4B aa Bady Aaal) caligll) Ay ()l

A8 Jalsl) Cidigil) iaS Glad o 50 A Ao gging ¥ el galaaiiy) aladl

Oa Al Lagad claadaadl o sa9 ¥ ASudiSl) LBl palad) Qaluly) LS b

S SA ghy ) B el bRl cigauaally Jalsl) calagil) Allad | Jal)) il
LS (Jladll A<l callall Judaty 3 fay 488 Gl L g8adl) Aaily Coudy Lnae Ul 2 L)
D lgar] cludd o 338 Ayl cuy

UJ‘J-"“‘\-“AuM° @lﬂa&gﬂuic s Y AL«A.\&\J\—\



Ll Aabd) A e gobaldy) bLAL ggiwa o i o) dagSall ey -

- Agamal) bl

sl Al) | ()

: i) Jabady LAY Jakad ball s -

gUARN Cp Cpaliil) Baad o SN ma §yaba B LSSET glu (i 4y Bil Ry
Ols Laipd . Lyl gl Lad Jleel) Jlay plad hbd ae AL (Gl Lad il

el Jlay (e dasiall claiind) 8 5al) Wale iy JA) Baly) ol ¢ gaiiny LISl

cilida o g8 qib Nl S8 elgia) olina ST JWA) ol JgiS Apaad) 4,80 o
A cdgll B agihlaind A JleYl Jlay aws o absil cih Aasial claaddly adud)
Al A La S §ygall ud 6] ¢ claiiall o cathl) 4 haShy

DA s -

Aoaal JSY) gl el Jalad) ud 4] YY) Gupaliad) @l Jo ol a8) B e o
Jiay asbidy 580 el 88 . Jle¥) Jla) 4aligh M) o) Jane ga Ua awladl Jalalld
Jay g ¥ Rl 10 ¢Sl cAudaliie S jlamd (588 7Ly clagall Jea Jlest)

agi e Baly) Ao Jlas¥)

ARES



ol Jsal) ddg e 5)S8 didajlaa -
Bagad) lada Lgaw oSy AN Aapally jsa¥ly slanl) B Agpe 35 ate Apaad) 4l <X
Laild Lalkis any ol Gyaal)  laafyl) galuaaiy) alaidl) JB L8 jlacd) allash  Jalsl) cidigall 1
Ols aded) abl Glowd Ao Ay lia) oy ¢ saialy ¢saile dligh . Aall) Audlial o
Ll s Jaad) glgad (B 4 LS el (alidS) die agilatile jlaad QAlAL lsaany
alagil) Ayt by % A8 AR La Ao plg . ) saY) (Al sad olady) (el Augal) Jleat)

Llgall Jalsl) Cigligil) (gt o 438y lachl) AUl AilSee ased S (A uds))

g JAaN yaaty gl o3 gaill ()

tlgad) (pa uallly cilaliBY) Gy Ao il JAal aaad B Rl 7 dgalll aghy
Ja¥) B JB o Alaay) aal) z LY gsiee clasddly aladl o cullal) aaay -
bl
day Gl JSdy 5 gl A Jlan) A5 Y AN Gajl) e 88D 90 el Ja¥) - ¥
sl T WY asaa Gl G Sa
Gy L st (N dsast dal 0a palll Ja¥) (B depuy dladdy) Ja Y

S AL Gagal) Y g gbay SN cathal



o 5B 30 Lady (LSl die (plu) (gl by 13 Glagal) o dudsh 38, ¢
wae Blay s Gl g SN Q) o Galad Ao Ayl Ay agd QY Cullall
) 130 At adad) oda ZUY ¢ saiial) b dalad) o calhal) sgash aldl)
U daay A g lhalle

oaidy ey (hadl qlbl) Galai) S gun sl Qaldl) of LS gl e
Al ¢ ¢ AatEl) Aaprall g cuilS L use Alad) 438 agalil) ¢ ¢ gaiial)
9 el ) ggiaa ¢ A SES pald Ua gag W) gL ) gam s
A8 allal) aasy Lally Joididl) (g gianal 22aall

(e b)) o laiia) qallally SVgaay) qallall (e JiS wis el cathall o851
sady o Ay il @Al Legdage Jalp 2k LSO qllal) o magly

ANALLY) Sl ATt gaay «Cpaiiall JB (e adgial) alall b (g laiind) catkal)

:~~ ﬁ,.‘w‘a-‘ “ o -

rgg

Al ol -
JS ais ellyg A5as Al B g byl (S = 1) laiayly A G Slsbesal) 203
oo L LEiuy) ae Jolady A of 8,88 LS (b 8 JAa) Gligiae (e g g

JUESY) ase Jalia BN m of iy LaS ccludISY LET LaS B0 e Bl Gl



s 2 Lal) i)y Bl mw Gme ABDad) o)) QXS gpg AL BlASa ol £l (s
de 5y 9y daa AN (g (Jlall (il dgaad) LUKy BAAY jra (o ABMad) ¢ gua
Ngale allally 35831 ape (G Jaladl) Adaks

rais JAY A€ Blglual) (o e dla o LS die AN ¢l Aubd O Ol
rdaladl) B )

b GRaal) JANY) gobudy Lesic ghady BN W o plaiad) aa LAY 0 lsh @i Y

Aol A e Ay il La Jdag (ABad) Bal A adgial) jLaliuyl Adlald) 5 il

A0 ol -

CilY) aal e dmy AR galaly) ¢l gda o) o ale JSA CmalaBY) pany
goasal At B S salady) adef sily L Lghdad L) Lalady) clubd) e A
abire ade An oM Gulad) Wyldey Jladll culall 588 o aglad) oyl ¢l
O A gobady Ladie (g8ay ¢5l5l) Ol 7 sibal) MlatBy) Ula 8 L) L Aalaidy) clubd)
oAl allad) 2 Jalail) LBla pag cddalall quuilly sl jualic

Ciudigilly Jaal) aligiue ad ol 4adle Old clegdaal) (i & Qaild @iah Lale )i
ad) Ao Aaal) Glal) ol ¢ A callall ciladaa (e 4d) Lagg i Jaal of of (g B
gL g B AT Lal ga o8 Gyl aaa ad) ) o3 Lea adip By gieal), didaal)

18 cchaball Lo Ll bl gali ) g Laa JAIA B lead) gl )

VYA



Bladll cieliae dllad saag dafd s Jdag () Akl ) clegdaall (i Juay (A
Gan (AR agll o A g clegdadl Gha B s dgaa of LS gl
oudi Ay sl o Aaal) qutlall ali L) g% Lea el galiiy JAa addd

ki ) oA 5pa clegdaadl (s Juay ia 1385 clalall o gl callall Al el
L e Ol

Clylsl (A AR qlal) (pa JS Agpa Al o3l Allat B S o) il (Gaw Laa
A5 O 1Ay Uyl dalge pae Adgm ) BLaYL alalall o aulal) il
vie il lawly Jlead) Cligiua i Jaa Jad ) 4Bl Az WY clsice

i)

:AalSY dqalai®y) cilabadly .S ()

B 088 O OSay ASY SlaBY) o ga ARl Al K8 Ale aghl G M) ulul) uaind)
oA RS DUz e Wgray AN 4RI sl ge i UM LALgh 58 5l axe (e Al
Aol (e aa) Jal (e ellly ¢ ASY qullal) (alidd) o qlaal) 8 Sacluall (dagSal) JauS
Glubiadly A (0 gobaly) LA b dagSall JA8 YA e dlld alyy . galll Baly)y

s lgar] Jadg Anlsl) dgalatiy)

ARR!



adlal) Adbuad) -

) By b agsadl G Whay ) Asjal) g o Jlall hdadl) e s Ay lall by

SN Z LYY Giay Gy of Al oda £y (Y e ajally ol Jaliil) Bal)
sad ) Gl gag d (ALY aglia WY Jlead) daia) Jla by (Al e adal) g
Aali gyph ) Cisliaall A anyy . pulad) Sadadl il (e i AlaaY) Aol malil)
A Gl (2EATY Saldaall Adlall Al cliga aaf aaf «ols iy RS

48 ga i

) maad Ao 585 Ay (gl gaal) Jually Byl (@SN Cie Liaal) Apaal Jaiyiy
b ol cclaadl) gl dlgall ol Clarall plpdd ABRTL A @lAN aaY YA il sl
AT paddl Yas U 1 muayy (Cppalival) dilge of il of ABUl) i Jlaall o
cagdlil) Balijs anylaa) Juis a8 Jo ol Aclaly S el dily cAdaal) ()gd el 13Sag

U gailly Jal€l) Cidagil) B 5l NI gaall Jhall adyg

S Al el cai) A - Al W) ity Auanil) Sasgll (glas Al oda (sl
fose Clldg (pagSal) ualaidy) oo Sl L“J\gﬁ 5)S8l oda cuilSy ¢ gaill gé N9d (s

sl dmal) e Galous Aadly (3] g e Jypad

Y.



OSI ol (e agiel Aalaly) Aiaals¥) blug¥) B b Guale 41 ol cilialg
Jia ¥ (Rl zigadl) of By (gl 3adie) hsas olasd (il Jia AT Cladl

B M gallly jlafiiadly JAN) G ABMal)

Aauasll) Auluad) -

99 asSall JA a%g calusl) b B qulall quila e Jeladl o 430 4yl K3
e S aayg ccullall (aliadly Aadial) Aladly Alad) 4jlaad RS meda A sl Al
0558 Oalll ilgl e 430l Augjaal) plal b Calisy A1) B aa] (e agsal) Jauil)

. Glsad) B Lghaadly dagsal) JANE (e aall

JAA G gy oy DRI oladly adys Al prliay Y Sl o A ¢ sassl) Jalagg
2oVl Alad) Llada) ehay b Ul gslalags comadl) caal) o ) udadl Jladl

 Shnal) gt Gagla YA cathay L o(55aY) 35an) (@l cilalia

MR ha) dy Gagydl 8y Aoy dami ¥ laud) of Wl gam o L Lo B
O Jla b ARl Aupaal) (e £ 8 Ay Al Aupaal) ) eedil Jlaadl adl Le (Al
oL aandil AN el sudiy S1alS QB (g small aladiud oSay lday jland) s

.02l

AR



g ) o35y Alal®y) A Jladl) agsall JA §oh gaa) A B jlawd (2l o)
Jire (adds oo Laalll ol Bymad cllall 3al) hadily g laiudly SOl sy
g lai®y) Jaliil) o dhy Waryg cclardl) o culhally Cidagil) Glaly galaidy) aladlly 5.ulA)

~cidagilly galll 4y el

Glsad) sai Ol ceagSall JAal g0 Albaa Byeall o2 of Al Aujaall glal gng
Wglae Laiiie SuEN Ve sy g Bpbid QLI ol BgdSey fiae b pruasw
Jhad (LB A3 (Jlga) Gald) o clsydlly a8 il e AgalaiBy) 5yeall el

il 53Ul it ) Gl 505 ¥ A jlaad (agdas oSty calaBy) paal) slasy)

M) Jad Sldl) eV are (addty a8l Gag eally aSadl) o a8l dujaall gLl S
ORda ¢ jhuall (e Bl e ) aad gjiuall aal) A () griady agiSly (dgalaidy)
Jlsa aldad) ) Dlad) oy B o5 Y SUldl eV e (aidis e Y] Jadad Al

A Buaad A AY clate Jha S83 Jola gl 26830 JAlESaY) gad (wlil) Aadd ¢ laiiuy)

el o Al o Al Jla B s o) Jalid ad el GOIS Baildl) e ana S (eSS
@ QQS.L"\ (5432 ohj ‘I.LJS ﬁ dbﬂﬁ\" m MJB.A dﬁé: ..\§ Z\JN‘ a:\A géj cJLA:ﬁM\Z‘
A5l Al oLl gy Bgasall guilil) adii B S cNaa padds Jhb disg Agu)

Ulaal) Gy bl aSadll Gadati A1) Adlal)l dabod) gan] g AT Gl Gadad gy

\YY



sah gl il e aly A Ghagamall aaa add gl BalH Gl cNama

gl gy qallal) 2 3al Gaa ) cleaidly adad) (e asadl] of i) Lyl

(sl Jlail) () dgagal) claEY) ()

Zasally calaily) AN el B 5y Aabluce craalan 435 Al of A GLEY Laa

38 Al oda cpla dbg ¢ 1929 Aa el AUl e Al asdind) Slusl) o)l (e
ilsad) adilly sl B olgaa ate Ao oda i) A LGOS Judadl) o Jad

Agalaty)
Al Al Cuad) day LalaBy) clubwdly clplill Jo o5l alaBY) s S8l
sl (e Aadiiall ClabaBY) e aadl Sl lais oppdall @Al Sldmua dag
A Bl Lad caalf By el 355l al gple (3l Al Ay ¢ galll halig

il 38 o) clubiad) dra o daBdle Alaia) g al dua (AT 450

YA e Aalaidy) §ypal aali o clagSal) 588 8 gall) MlaiBY) p)pd dSE S
b aSadll daldg) i) Aubwdl sl aladiad) of ) 19 lals cAaladl gl Al
sl sl Xy AajY) Baa (e Giddy B (Bull Jlaud Jo 5Ll 0Bl (ae

Adpd) 0 \gaic) agiSl ¢ yuaall) Jal) B mlil) o i o oSay agR1 o S3S A8

VY



23 e S piae RSl ALaBY) ppd Jes By adail) ) oa Y Al dpaai)
Al A bl JSiy Jashall Ja¥ly sseall) Ja¥) o) slile gad (Gush oo iy cclaEny)
G syl Bl o 588 o) — Jushall Ja¥) B ag8l) Ml asgha o) ALl
chadall Ao 5 Yo csally slaad) Jie bl b dpadd) clpiial o hib iy,
allly il Jia (AdEal)

LGOS Aujaall dpra pa pgaall cad oailly 3N AR Myl e)d @l
ase Bagaall LSS Apaal) cisfy . o pdall @A G cliimad) Ciuaiie A Saaal)
Glabuad) iyl 30l agiSar Gomdl B Cpldall 3 oY clubwdl plia Al
o B RS AaBY) ehd g0 g Wy Uil Wil o slens
OB (e Sy Sl o ) 58 ad) adl ) capded) ¢ 8N cliildy bl
Ulad dalad) Al Aabpus JB5 OF Sy ¢ ALy ¢ o8l Ao 5065 Y A8 dranall (3lgmd!
cowadl) gaal) b

OS9 ¢Sl SN pla) B Y A YooY ale b dgallell Al A s

Agalse B e clagsa lghasiial Al Ll clabwd @Bl gulad) s Sdl 13
cubia 8 35 S G e a8l oy Basdall ASlaally Basdall cil¥el Ald B Lay (Al
Gila e ALy panal giage Cawal 38 Blall a8 e olS Laie glalll auly Jad

b Lad St dgagal) clalEUY) ab] Jialiy . palaad) G pSEal) (e ayanl)



eVl o e aiis) Al aLaiB Agglaadl) dupial) g (g3Sh Judadl) 43lDA -
Cilaz) A Y] o2 ¥ dagSal) JA Oy audall aUAI (e gl A ELRINg 36850
ol Lles

Ga oS g lahy bl o Al B Gaed Alld e dpasl) Aubd) of 338 6] - Y
Ll it JuSaT B Uaga g9 el 0 ¢Sy A5a8i) Alead) 0 oY) ualiaidy)

il ladal 3G Lay ) o A0 Ailal) Aabd) o @bt pla) dygra ——F
- Rles gad

G calad) il Galiad) A gebl Gl o Gmalal®¥) any g ¢
G ey el Lad WY oo cslish (il Lse Usd ool ((assall
O i e @Al e uhall ULY st gaAy (o) o) agdl Sl
Aled e Al Al

DS oal Laf) Ao il dgagall cilalinly) —o

e LN Ll RS gy adag A Al (e (98 (ala®Y) e s 03] Al
Jara o) ¢ gaabai®y) oW aiingg SN Jaray (golalind) GUWIYI C Adla A 2529 (ulal
SHAY o1 Bagae e aliin) il B8y . g laiiad) GENVL S daua A haie e S

ety Cpinen LA O gamg SIAN olad () e e Jlaiad) o bl dala ol

\Yo



Lol By &) el dand (YY) Jlall Gy o Osdis Sl Jlay o td ) Gl
EDG O g B ol Basaadl Y el slaed Aadgiall BN o gamg . mad By b
ey b lgid eV s o Jlee¥) Jlay Adal cre a1 et yl) Guaadly L S gia oy
R Rl oo a3l AUISe) ca)) LalSy e oda Al (ja agdsd & Ll sl
) el Badaall 581 . ay peu

Aas o alaied bladaa b bl @lSdl daliy clidal) e LS ol 1 HSE Gl
Al Jara Ol Cmabal®¥) (e aae it 13gdy LA laiind) Lgslaal Aol Jlsadd da A
ol 18 A aga s

GUIY) 0N uaEi B agag mS g0 L — BAlA Jaa € — 58 AT Jalge dla

td) Jalgad) 0da andiy alai®) A (g lafi)

(S llall CiligSag (g giaa o oagill JAM (s gienay LI AN Ay rAdAIAY Jalgal) —

CAaal) el iy cylil) Jlal) uly dald Laliy) adudl (e 3gagall ik

o cais W ol sLaB) e Al By Jalgn il A Ay Ayl alel -

LAl cilubuadly Lngads )90 CLEIS)y MSd) gadg £1as £1AAYIS Appld (e alaiBY)
Blailly Aaidlall Adgilal clapddlly ubial) ubwd) sally dsallall cladaiilly dagall
ool ol Baly b lgimaal Lgd Jalsall oda S Ladall Ciglally EilsSlly cugually dualad)

A3 MaBY) e Al cuud oda Jalgadl (8 (e Al daad) g laiiad) LY (8

YY1



A ) Juads 45 180 cufalals) — 1

DAY odn ably Adgacal) A ladl ol cugag S

S Jaal Al JAal 56 ) pedag LS il o bl dlay B SIS o a8y -
B e oA Aday A3k Jalgry daady dleag BN jaw o (Al gt B )yl
Uass 13) ) i of oSar ¥ leil il e Gus 8 138 L4gle qulhally i) (ae
i o Gl 13l aa meall) JaY) B Y) (38 Y 1aag Wl oliay) g JAl) (g gicsa
@My Gy o Sulil e 5l gk oo Adall plUkdlly aiil) g Ul
ALY GOl Agplas W) B ol aag aaly o (B RS o) oy BN Jaag JAAN o

. alad)
doa) ¢ Juals dgle Culhally agiil) (aje JLie¥) Cuy AU Ugaad) Jadali 43085 ¢ 2Ll
aaa Ao S o) e ) @AY Jalsadl Jagh @iy ag BN w5 b L AL
@l Shuaal) Sleally @Sl @il of (Jelaill B 2l ana o Ul olasy
i) gl (B ddjpaall clbhliay) aladic) A8 5 8 ¢ sSady agdS ) ggaadly

BA e Ao GilhY) oda c)B ol B AL agag (e AN Sy g8

B Bt RS KA gl 1 B S gl cp i) o CpalaBY) (anyd gay

Ol G pladl) QUSY Cilida e o)S8) (IS i) B S o) dld Lalady) ale

\YYV



Sladl) callall | gund 5,88 paldEil) QUSY aaf (uille (ulagh Cipgy oo 81 481 3) L cpdanallg
dsanly aainall Akl NI Jaall Labli 588 Ao M LaS . ApalaiBy) sladl B 4y
oo Wl LS dald) clegdally Al Gob oo Jdl) qllall Sab) B assall Jaal)
& B B ja (alidily 3588 Apas Bal) Azenly Amagl) il Al Liie Coslail
o oylly iy cislas 588 R.F.KAHN als oo M) LS. g abai¥) B (5 gl

il gillg JAA) (g ghua

sh oSl uas alaB) o A <h )¢ o gehii Y S s ol AEiSY) L) Gl Jaey Uil
b Ja Qg cCuaal) eyl skl o LS kb i O Gaalaall QUSY e il
o3 agle JB Al e Qlay B QUSH (e ogpale ol agiiu (sl Gl Aalal) Aty
Baaadl ) e LS L) Cilaly ASulaia Abulile 5)gua B Lglaag Wiy Jayy SA1 oY)
o Wb o) i Yo hal) aaly sl alaiBy) aley cuadii Ldes Al dlld S e g
Oa pudagy Aaad) AalaiBy) Aupall & o) Ak 33 ] Jaa B sl (palaiBy)
B o aBY) AL (ageil) B o SA oty Aalal) 33 ARl slata) ey La LYy £ )Y

LA Jalal) Jlae

VYA



LA A0 BN ey La aladd) ;LG

ARl o) B il maals daala e ((Ossingy Gl ) paid Ol B e S 2

doa agauk jsaaly Al A8al) dagll A OS5 al AGEN dallad) quall 2y cima A
By o qall b L Jleull) bl o Blal Jal e @RS medally @lsdl) aladi
Al 8 AR A6 eyl — W o o — L (e opdiall Angl) @iy A4

. 4adal) 4355

Jaad) 13a o) 7 =2 A3kl Aalad) 4B e B (Sadie Glagld) (S e (g alaiBY) Ly
OSS ¢ &d.&d‘ Ju' Qﬁdhﬁﬁ?‘ 3)5.13 anl.mﬁY\ dl@d‘ L“,Af 3\7\5&3 'é)ﬂ 335\.69 JJ.:\,\UJQ ng'.\*\
AanalsY) lsd] o a3 Ladie Waga B culy Anadal) 5yl oda . Waylad 338 Al ) Al

7 dalal) Al liad ) b haaiid Latie g

Sl B LB cpaBU gl ALK ay L gailal) (e addy Sewina Glalay Gamdig
el ¢ Aada ouley la Asbe ojliely dlai®¥) aa Jelaii Al Lalaidy) duagalsY
ail) o Cpalai®Y) 5y saag o bliud i paad o 5N A Geud) A Lash 484
o) Ughaa quudy 30 oo iy aaly gabaid) Jale of gL Al culad o lely
dagal) JAS Gb o8 Admsd (Sey oallll 1 Gl ( eaddl) @NgEa) Jhal) Jaw

1Y4



Ae Lyl dllia . agSall GIN]y quilpall Ciligioe b lgaSad A o Jalal) 130 48]
Guaaliall 2dal) PR (g ¢ (Jalsl ciligill Al ) Jaal (g agSal) GEN G 450
CElRY) e i Adle Sl cN e o Jsand) Say slaily) A dBdaidl Jalgad) cllil

-

- Apalaad)

” hydraulic Keynesianism ” 40908 L5 and 12 o (Cdy (ulagl) (3l S
CF ASaudiS gl A Bl Jadipe gall 138 oapdl o 38 adud (B a7 QS G (
JAN e Jae Boad) ) Joa antdl) JSUENE ¢ JAaN aigi B Le ahy ablung (§emd) aS LS
o Blal) o5 Eua (§ geal) LGl LIS 43 16 ¢ 13sage 2y ol Alland)ll J2BY) oo
it @A) il Ll Lgllada) &5 jalaall (BlSie o pa JEEN (e Alle e

¢ Ay sal) gidly ALadl aliay) o

OF Crpeabpmdl (S Asly ALIAY 5881 Aoy ssll dady a3 LAY Gudall aaad) aUall) 138
il dogana (pa saladl zligal —Adaddidl Alad) e baa cNaa JB B — |5 sy
aliaall il saa e Al e sl Jaxal) A g ¢ gl ) gaalatd) ol Lgaaly
Y Galide g gima b addalll c¥ e o BlaY) oy Ll

o o) By 1gaiiil iy ¢ A3l day La gaabat) cilag bl o cuukad) L8 038
M o aslu 8 Audl 1S of e adpll Aoy o Al 4 il AuapalsY) sl B Jalad)

VY.



(SoadhS o)) alaiBy) ) Laad) Al cuily A Laladaly dlas] cisial (3ush oo Jaglil
Ob Osmingy Olsd Jiad Lol ol slS; e Aadl) A Qs B Lgluda) o Yy
Ean ol Cilagyh) Jia alal®y) B SIS Al agdy 455l Al manall ol
oy ¢ AN Jaadally A ) Jla alaBU dmaal) cipdially algy AV gl iy

- Gl B A LI Jea jeaall Al GuSaudhS guill Aiualf §yail) &l

ClaghY) Al eyl (S g palae (58S ) ) L5l day Lo gaalaiBY  gY) Aqgal)
2y Lad dpipll foaliall gty o Gl sy b Guala®Y) e SO Jal) Gk oo
ol Laid 430
dhii (e dade Sl g2 AlaBY) oSl (Jaladl) Guad MaBB L&lidY) akgll -
(Al axe ) e gAY
OSay s Mlg ( Bomd) B ADlially adi)l) ) dudad Jen oplly aly SaudSguil) Slaiiy) — ¥
Aoy iy LRI A3 Gl Cpdisl aay lal dpdlld L Gaadl Aiay il g
AU sabaiBly olaiay) dBlgl) o uS JlE g @l B DUl 28

Bl B Slally

YY)



N k) QJJG Qi Godalaag ¢ dbum L",S:\u%&,\m & lady) Judadll daga Tya aai — v
Ol JIEN okl el ¢Say ¥ 1A ALalS dpja bl (gual) cligicadl Lo gkl
Al (e B ASH slaiy) cSlad A sy el sbaiBy) of o aladl Gijay (alad)

. Adaaily

& gy Jadil) b A il gy cually JW o CaRsl L Gl

¢ ylaa Jale g Jlall ) ¢ sSuedlSgail) (sl o ¢ udlSon ahg g4 2balld

o bl JalaS Jary oMy (L) o SN cullal) Aald) Sl clalf dglgl —o
aslill galaiBY) 358yl @iyl B clagall JAu of g QM . adiail) ags)l Ala

( ‘;AJSA.“ JlaliuN) ) sy éJ O

OulualS Ao L) clBblally aligh 450N any Le o (Oaieny) ulid) Jalag ¢ &lld o Bgde

b Ll (o3l g La ) Galadl) any Le ghg o Bl o lai®¥) Julail) £y Jal e

U Agalaidy) AdCial) e Jaladl

' Y'Y



Caldd) Jadl) i

Al i lad) alaf Und ol ras Adle il 1

Lo Laia¥) clially aigd ¥ A5l gy L ol (o)) b)) L) -9

il adadll 3580 Al B bl Jalag) S Gl Jaay —

@EM@M@#Q&%M\—Y‘

SV 2iiy calaiBy) allal) jegds e gabuaidy) Jula) Lis —¢

Aalsia 4pabuad) A pdai poiay O (e L (SISl 0B SEY) e il -0

Sl A e Taue SISt 4 Jatl) cuda bl 1

el lad Agye Gl (@l daal oo BAEN lewl cjae 1M Sl Jgdy -V
LOoledh) U3 dalaaly ALES culaadlly

SIS ) e Jad a)S 3 480 cely a8 -A

bl A ey 1Y

el A B (] —)
sl Agagal) cfaliiny) -

\YY



- & alall —

gyl sl ke g i) ()

¢ Hlal) S (o algl) g Amaly (S MaBY) joalia B Clpdlag calllae daaa salea -
YooYl daghaa

X Ay Aggial eligl) AgSa Banls Auled LaadSy ga il

M ACa (43S pall ijlaally Seiidly 3681 ¢ glaal) dgena daaa ¢ (Bl abu daa Y
Yovd gles ¢ agilly pdill dalal) (g 9500

dagha salsl) i daaly ¢ Hgidly a6l B Cipialan ¢ anld diae daaaodlea ¢

3

Y N4 s
A la i Daalal) il g il —()

1. Arestis, Philip  (1996).  "Post-Keynesian ~ economics:  towards
coherence™. Cambridge Journal of Economics. 20: 111-135.

2. Davidson, Paul (2007). John Maynard Keynes. Palgrave Macmillan.

3. Eichner and Kregel (1975). "An Essay on Post-Keynesian Theory: A New
Paradigm in Economics'. Journal of Economic Literature. 13: 1293-1314.

4. Harcourt, Geoff (2006). The Structure of Post-Keynesian
Economics. Columbia University Press.

5. Hayes, M.G. (2008). The Economics of Keynes: A New Guide to the General
Theory. Edward Elgar Publishing.

6. Kaldor, Nicholas (1980). "*"Monetarism and UK economic policy**. Cambridge
Journal of Economics. 4: 271-218.

7. King, J.E. (2002). A history of post Keynesian economics since 1936. Edward
Elgar Publishing. ISBN 978-1-84064-420-3.

8. Minsky, Hyman (1975). John Maynard Keynes. Columbia University Press.

9. Pasinetti, Luigi (2007). Keynes and the Cambridge Keynesians. Columbia
University Press.

10. Robinson, Joan; Eatwell, John (1974). An Introduction to Modern
Economics (2 ed.). McGraw Hill.

11. Skidelsky, Robert (2009). Keynes: The Return of the Master. Allen Lane.

AR


https://www.marefa.org/w/index.php?title=Paul_Davidson_(economist)&action=edit&redlink=1
https://www.marefa.org/w/index.php?title=Palgrave_Macmillan&action=edit&redlink=1
https://www.marefa.org/w/index.php?title=Alfred_Eichner&action=edit&redlink=1
https://www.marefa.org/w/index.php?title=Jan_Kregel&action=edit&redlink=1
https://www.marefa.org/w/index.php?title=Columbia_University_Press&action=edit&redlink=1
https://www.marefa.org/w/index.php?title=Nicholas_Kaldor&action=edit&redlink=1
https://www.marefa.org/w/index.php?title=ISBN_(identifier)&action=edit&redlink=1
https://www.marefa.org/%D8%AE%D8%A7%D8%B5:%D9%85%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D8%B1_%D9%83%D8%AA%D8%A7%D8%A8/978-1-84064-420-3
https://www.marefa.org/Hyman_Minsky
https://www.marefa.org/w/index.php?title=Columbia_University_Press&action=edit&redlink=1
https://www.marefa.org/w/index.php?title=Luigi_Pasinetti&action=edit&redlink=1
https://www.marefa.org/w/index.php?title=Columbia_University_Press&action=edit&redlink=1
https://www.marefa.org/w/index.php?title=Columbia_University_Press&action=edit&redlink=1
https://www.marefa.org/w/index.php?title=Joan_Robinson&action=edit&redlink=1
https://www.marefa.org/w/index.php?title=John_Eatwell&action=edit&redlink=1
https://www.marefa.org/w/index.php?title=McGraw_Hill&action=edit&redlink=1
https://www.marefa.org/w/index.php?title=Robert_Skidelsky&action=edit&redlink=1

