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الحمــــد   رب العــــالمة  واللاــــىة والســــىي عســــ  أمــــرى المرســــلة  ســــيد ا م مــــد وعســــ   لــــ  و ــــحب  

  ... وبعدأجمعة .

تعــــــد المحاســــــبة الماليــــــة وســــــيل  لتحلاــــــو  عســــــ  معلومــــــا  م يــــــدة تســــــاعد جميــــــ  ا  ــــــراى ذوي       

الملاـــتحة اـــذ القـــاذ القـــرارا  القتلاـــاد ة الســـليمة. ومـــو اجـــ  ادار المحاســـبة لـــدور ا اـــذ لـــو ة   ـــ   

 المحاسبي مو خى  القوائم المالية. وال لااحالمعلوما   ىبد لها مو القياي بوظي تي القياس 

المعاصرة اذ بعض الموضوعا   عس الضور الذ القار يهدى   ا الكتاب و      

واذ ضور ذلك لم لقسيم الكتاب الذ أربعة  لاو  لضمنت  المالية،المحاسبة 

 التالية:الموضوعا  

 المحاسبي والتقد را  لمحاسبية الإ لااحا و : ال لا   -

 الإ لااح المحاسبي ومعلوما  راس الما  ال كري  الثاني:ال لا   -

  ممارسا  الستدامة البيئيةو  المحاسبي الإ لااح الثاني:ال لا   -

  الإ لااح المحاسبي والتقارير المتكاملة الراب :ال لا   -
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 الفصل الأول 
 المحاسبية المحاسبي والتقديراتالإفصاح 

 

  مقدمة:

تعد التقد را  المحاسبية مو أكث  القضا ا إثارة لتجد  والنقاش، حيث لنطوي التقارير المالية عس  العد د مو التقد را           

اقبي الحسابا  عس  السوار، وذلك بسبب ظروى    لك  مو معديها ومر
ً
 كبة ا

ً
المحاسبية المعقدة، ولمث  للك التقد را  ل د ا

 الت ةزا  الدارية، ولقلب السواق المالية ومقا ر القتلااد. عدي التأكد المحيطة بها، و 

 اذ الآو ة ا خة ة مو جا ب المنظما  المهنية للم اسبة، حيث أمار  
ً
إل    FASBكما لقت التقد را  المحاسبية ا تماما متزا دا

التقد را  المحاسبية، وا تم إ ار   إل  حد كبة  عس   المالية تعتمد  التقارير  لرلكز عليها        FASBأ   التي  بت د د الم ا يم 

  .أ  استقداي التقد را  يعد جزر أساس ي مو إعداد القوائم المالية IASBالتقد را ، كما أكد إ ار 

وأدي العتماد المتزا د عسذ التقد را  المحاسبية اذ التقارير المالية الذ العد د مو الت د ا  الإضا ية والتي مو أ مها          

ا ق اض الثقة اذ جودة المعلوما  الواردة بالتقارير المالية، وك لك زيادة مقاوى العد د مو المنظمة  والمهنية  ومستقدمي 

جودة المعلوما  الواردة بتلك التقارير، حيث لؤثر التقد را  المحاسبية بشك  مبامر عسذ جودة ودللة القوائم المالية بشأ   

المعلوما  الواردة بالتقارير المالية وذلك  تيجة للبعد الشخص ي المتىزي اذ لقد ر ا حداث الخاصة بها والمتعلقة بالمستقب ،  

ة والجتهادا  الشخلاية مو جا ب معدي القوائم المالية والتي لجعلها أكث   وك لك لعتماد ا عسذ الكثة  مو الحكاي المهني

 عرضة للت ةزا  الدارية وا خطار. 

المحاسبية          المعا ة   لطور  اذ ظ   المحاسبية وخاصة  التقد را   اذ معلوما   التأكد  التعقيد وعدي  و تيجة لزد اد درجة 

البنود الواردة بالقوائم المالية وم    اذ معالجة  واستقدامها لمحاسبة القيمة العادلة وتعدد السياسا  المحاسبية المتاحة 

اذ الختيار بة  السياسا  المحاسبية والممارسا  البد لة لمعالجة   س البند، ك  ذلك  ؤثر عسذ وجود الحرية الممنوحة للإدارة  

سىمة وملاداقية معلوما  التقارير الما لية ، وذلك  تيجة لستغى  المعالجا  والممارسا  البد لة كوسيلة لإظهار التقارير  

إلذ ما لرغب أ  أ  لكو  علي   يعني استقداي الدارة    المالية ول ويلها مما  جب  للغة ، مما  التقارير  اذ      لظهر  الإدارة 

للتقد را  المحاسبية كأداة غة  مبامر  للتىعب وعدي وضوح المعلوما  الواردة اذ بالتقارير المالية وعرضها  بطرقة مغا ر   

 لحقيقة ما  جب أ  لكو  علي  و  ا ما  ؤدي الذ ما يسمي بغموض التقارير المالية . 
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 واذ ضور ما سبق  مكو لناو    ا الموضوع مو خى  النقاط التالية: 

 المحاسبية وجودة معلوما  التقارير المالية: أول: التقد را 

التغة ا  السريعة والمتىحقة وخاصة  يما  تعلق بعملية قياس بعض بنود       تعرضت مهنة المحاسبة والمراجعة لكثة  مو 

عد التقد را  المحاسبية واحدة مو أ م     التغة ا  إثارة لتجد  والنقاش، وعسذ الرغم مما لو ر      
ُ
القوائم المالية، وت

 لخى ا  غة  م دودة، حيث لنطوي القوائم المالية عسذ العد د  التقد را  مو معلوما  م اسبية  امة إل 
ً
 أنها تعتب  مو نا

 لك   
ً
 كبة ا

ً
مو التقد را  المحاسبية والتي لقوي الإدارة بوض  ال ت اضا  الخاصة بها، كما لمث  التقد را  المحاسبية ل د ا

ة بها ولقلبا  ا سواق المالية ومقا ر القتلااد والت ةزا   مو المحاسبة  والمراجعة  وذلك بسبب ظروى عدي التأكد المرلبط 

الإدارية. واذ ضور ما سبق وا طىقا مو أ مية وخطورة عملية التقد ر المحاسبي لبنود القوائم المالية سي او  الباحث لناو   

 الية:التقد را  المحاسبية وأثر ا عسذ جودة معلوما  التقارير المالية مو خى  لناو  النقاط الت

 م هوي وخلاائص التقد را  المحاسبية: -1

 مكو لناو  م هوي التقد را  مو أكث  مو منظور وبما أ  الدراسة لركز عس  دراسة التقد را  مو المنظور المحاسبي، ل ا       

ا ق م  منظور الدراسة، ولقد لناولت العد د مو الهيئا   سيقتلار الباحث اذ لناول  لم هوي التقد را  المحاسبية بما  تو

را  المحاسبية وامار  الذ أ  م هوي التقد را  مو المنظور المحاسبي  رلكز عس  الجوا ب المهنية والتنظيمية م هوي التقد 

 التالية : 

ضور  - اذ  وذلك  بدقة  الحقيقية  قيمتها  ول د د  قياسها  أو  تع ر  التي  لاعب  المالية  القوائم  لبنود  التقد رية  القيم 

 المعلوما  الماضية والحالية والمستقبلية. 

القيمة التقريبية للبند اذ ظ  غياب الوسيلة الدقيقة لقياس  ويستقدي اذ ظ  ظروى عدي التأكد الملااحبة للأحداث   -

 أو التي مو المحتم  وقوعها ول تاج إل  استقداي الحكم الشخص ي. 
ً
 التي وقعت  عى

كما أمار  بعض الدراسا  الذ أ  التقد را  المحاسبية لتلاف بمجموعة مو الخلاائص كما ورد  بال كر المحاسبي ويتمث   

 أ مها اذ الآتي:  

عدي التأكد الملااحب للتقد را  المحاسبية، وال ي  رج  الذ  قص دقة القياس المرلبط بها و تيجة لتح ر اذ استقداي   -

 ا حكاي الشخلاية سوار عند إعداد للك التقد را  أو عند مراجعتها اذ ظ  ظروى عدي التأكد  

ضعف الثقة اذ معلوما  التقد ر  تيجة ا ق اض درجة العتماد عليها اذ  ق  الحقائق دو  ل ةز، وأ ضا ضعف   -

 صدق التعبة  عو ا حداث التي لنقلها. 
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عس    - القائمة   قب   مو  ال الية  وا حكاي  الشخلاية  الجتهادا   عس   أساس ي  بشك   المحاسبية  التقد را   تعتمد 

 إعداد ا، ل ا  هي دائما م  و ة بالمخا ر والت ةز. 

 ما لبني أحكاي الدارة عس  المعر ة والخب ة عو ا حداث   -
ً
لت م  الدارة مسئولية إعداد التقد را  المحاسبية وغالبا

 الماضية والحالية، وعس  ا ت اضا  بشأ  الظروى المحيطة التي لتوق  الإدارة وجود ا.

  قلص الباحث مما سبق إل  أ   مو أ م الخلاائص التي لميةز التقد را  المحاسبية ما  سذ: 

القوائم   - معدي  قب   مو  الشخلاية  للأحكاي  لخضوعها  احتمالية  تيجة  لكو   الحال   أغلب  اذ  المحاسبية  التقد را  

 المالية. 

عدي لأكد الملااحب للتقد را  المحاسبية مما  جعلها عرضة للت ةز مو قب  الإدارة ومو ثم ل ريف الحقائق اذ البنود   -

 الظا رة بالقوائم المالية، مما  نعكس عس  ملاداقية للك القوائم. 

 أ مية التقد را  المحاسبية: -2

 لرج  أ مية التقد را  المحاسبية لمجموعة مو العوام   تمث  أ مها اذ الآتي:  

تعتب  التقد را  المحاسبية الوسيلة ا ساسية التي تستقدمها الإدارة للتعبة  عو  ظرتها المستقبلية لبعض البنود    -

 التي  تع ر قياسها بدقة.  

أ     - إل   بالإضا ة  المستقبلية،  النقد ة  التد قا   لوق   عس   المستثمريو  مساعدة  اذ  المحاسبية  التقد را   تسهم 

ا رباح المعدة عس  أساس الست قاق والتي تعتمد إل  حد كبة  عس  التقد را  التي ل يد اذ التنبؤ بالتد قا  النقد ة بشك   

 أكب  مو التد قا  ال علية. 

التشغيسذ   - المالذ وا دار  للوض   المستقبلية  والنظرة  المالية  المعلوما   اذ ل سة  مىرمة  التقد را  المحاسبية  تسا م 

 للشركة. 

الظروى   - تعكس  التي  واللتزاما   ا صو   قياس  اذ  المحاسبية  التقد را   استقداي  مو  النالجة  المعلوما   من عة 

 القتلااد ة الحالية والتوقعا  المستقبلية. 

القرارا    - للقاذ  أ ض   معلوما   المالية  و ر  للقوائم  المتممة  ال ضاحا   اذ  المحاسبية  التقد را   عو  الإ لااح 

 القتلااد ة.

 موقف الهيئا  المهنية والتنظيمية مو التقد را  المحاسبية: -3
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أو           القياس  عملية  لجا   متحوظ  دور  للم اسبة  المهنية  للهيئا   وكا   المحاسبية  التقد را   المحاسبي  ا دب  لناو   لقد 

 ال لااح عو معلوما  للك التقد را  ويمكو عرض ذلك عس  الن و التالذ: 

 (:FASBمجلس معا ة  المحاسبة المالية )  -

التقد را  المحاسبية اذ أكث  مو معيار بشك  مبامر وبشك  غة  مبامر ويمكو   FASBلناو  مجلس معا ة  المحاسبة المالية        

 لناو  أ مها عس  الن و التالذ: 

( بعنوا  " المحاسبة عو اضم ى  ا صو   ويلة ا ج "، وال ي حدد كي ية لقد ر ا صو   ويلة 144جار المعيار رقم ) 

الج  مو خى  لقد ر العمر ال تاجذ وقيمة الخردة للأصو   ويلة ا ج ، ولقد ر الإ ىك مو خى  ل د د  ريقة ومعد   

، ولقد ر القيمة العادلة للأص  عند ا ق اض الإ ىك. لقد ر التد قا  النقد ة المتوق   
ً
الحلاو  عليها مو ا ص  مستقبى

  قيمت .

       ( المعيار رقم  التقد را   154كما جار  اذ  التغة   أ   إل   المعيار  "، وأمار  التغة ا  المحاسبية ولصحيح ا خطار   " ( بعنوا  

المحاسبية يستوجب تعد   القوائم المالية اذ ال ت ا  الحالية وال ت ا  المستقبلية ول  جوز التغية  بأثر رجعذ، كما أ    جب  

  التقد را  المحاسبية.  الإ لااح عو   ة تغية ا  اذ 

 :AASBمجلس معا ة  المحاسبة ا ست الذ  -

بعملية دقة إعداد التقد را  المحاسبية وأصدر اذ   ا الشأ  المعيار رقم   AASBأ تم مجلس معا ة  المحاسبة ا ست الذ       

 بما اذ ذلك التقد را  المحاسبية للقيمة العادلة والإ لااحا  ذا  اللالة".  –( بعنوا  " مراجعة التقد را  المحاسبية  540) 

وحدد   ا المعيار مسئولية المراج  لجا  عملية التقد ر والمهاي التي  جب عسذ المراج  ألباعها والتي لتمث  اذ الحلاو  عس       

معلوما  كا ية عو الشركة لت د د المخا ر النالجة عو عملية التقد ر، والحلاو  عس  تعهدا  موثقة مو الإدارة بشأ   

 تقد ر، التأكد مو معقولية عملية التقد ر والإ لااح عنها اذ التقارير المالية. معقولية ال ت اضا  اذ عملية ال

 

 (:AICPAمجم  المحاسبة  القا و ة  ا مريكي )   -

بعملية إعداد التقد را  المحاسبية واذ ضور ذلك قدي دراسة بعنوا  "   AICPAمجم  المحاسبة  القا و ة  ا مريكي  ا تم        

مراجعة التقد را  المحاسبية بما اذ ذلك لقد را  القيمة العادلة والإ لااح عنها"، كما حدد مجموعة مو الإجرارا  التي  

  جب الباعها لت سة  دقة التقد را  المحاسبية  تمث  أ مها اذ الآتي: 

 وك لك العوام  التي   تم  أ  لؤثر عس  عملية التقد ر. ل د د الحال  التي تستدعذ وض  التقد را   -

 لقييم المعلوما  التي  تم العتماد عليها اذ اجرار عملية التقد ر ولجميعها بشك  مىئم لتسهي  عملية التقد ر.  -
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 جب عس  الإدارة الت قق مو الطرق والنماذج والضوابط المستقدمة اذ التقد ر، ومراجعة الطرق وال ت اضا  المتبعة    -

 ومدي تغة  ا مو  ت ة  خري. 

 جب عسذ المراج    ص  تائج التقد را  والتأكد مو مدي دقة البيا ا  المستقدمة اذ وضعها وخلو ا مو الت ةز وا خطار،   -

 لمتطلبا  إ ار التقارير المالية المتبعة أي ل.  
ً
 وك لك التأكد مو أ  الإ لااحا  المتعلقة بالتقد را  لمت و قا

 وزارة الستثمار الملارية:  -

لتىئم  بيعة        البسيطة  الدولية  يما عدا بعض الختى ا   المحاسبة  الملارية عس  غرار معا ة   المحاسبة  جار  معا ة  

 البيئة الملارية، ولناولت معا ة  المحاسبة الملارية التقد را  المحاسبية اذ أكث  مو معيار ويمكو ا جاز أ مها  يما  سذ: 

( إل  أ    جب عس  125( بعنوا  " أ ار اعداد وعرض القوائم المالية "، ويشة    ا المعيار اذ ال قرة رقم ) 1جار المعيار رقم )       

الملاادر  بالمستقب  وك لك ل صح عو  ولتعلق  الإدارة  التي تستقدمها  ال ت اضا   بشأ   أ  ل صح عو معلوما   الشركة 

 المؤكدة والتي لؤثر عس  القيم الد ت  ة للأصو  واللتزاما .  الرئيسية ا خرى للتقد را  غة  

( بعنوا  "السياسا  المحاسبية والتغية ا  اذ التقد را  المحاسبية وا خطار"، وأوضح   ا المعيار 5كما جار المعيار رقم )      

 اذ إعداد القوائم المالية ول  ؤدي إل  التقلي  مو ملاداقيتها، كما أ  عملية التقد ر  
ً
أ  استقداي التقد را  يعد جزرً أساسيا

 الذ أ  التغية  اذ التقد ر وتعد   قيمة البند  لنطوي عس  أحكاي لت
ً
م بنار عس   خر معلوما  متاحة يعتمد عليها. كما أمار ا ضا

 لنشأ عو لقد ر الموقف الحالذ والمنا   المستقبلية المتوقعة للبند ويكو   تيجة للتطورا  وليس لتصحيح أخطار. 

( إل  أ  الشركة  جب أ  لقدر احتمالية 23،22( بعنوا  "ا صو  غة  الملموسة"، وأمار اذ ال قرلة  ) 23وجار المعيار رقم )      

لد ق المنا   القتلااد ة المستقبلية مستقدمة اذ ذلك ا ت اضا  منطقية معقولة بنار عس  الظروى القتلااد ة التي سوى  

 ص . تسود خى  العمر ال ت اض ي للأ 

( بعنوا  " قياس القيمة العادلة" وأمار   ا المعيار اذ  قرال  الذ مستويا  قياس القيمة العادلة: 45كما جار المعيار رقم )      

المستوي ا و   قوي عس  ا سعار المعلنة للأصو  واللتزاما  اذ ا سواق النشطة)كالبورصة(، والثاني  قوي عس  المدخى   

قد ر الحكمي( بقىى ا سعار المعلنة مث  ا سعار المماثلة، والثالث  قوي عس  المدخى  غة  المتحوظة  المتحوظة )بنار عس  الت 

 )بنار عس  التقد ر الحكمي( ويكو   يها نشاط السوق ضئي  ويتلاف قياسها بعدي الموضوعية.

 اذ ضور العرض السابق وبت لي  موقف الهيئا  المهنية للم اسبة لجا  التقد را  المحاسبية  تضح للباحث ما  سذ:      

لزا د ا تماي الهيئا  المهنية والتنظيمية للم اسبة بالتقد را  المحاسبية سوار بشك  مبامر وصريح أو بشك  غة  مبامر   -

 رغم اعتماد ا عس  الحكم المهني والتقد ر الشخص ي. 
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والوعذ المتزا د للهيئا  المهنية للم اسبة بمقا ر التقد را  المحاسبية عس  دللة معلوما  القوائم المالية وخاصة اذ  -

ظ  لولذ الإدارة مسئولية اعداد للك التقد را ، مما جع  للك الهيئا  لض  مجموعة مو الجرارا  التي  جب الباعها عند  

 د مو دقتها والحد مو أثر ا جودة التقارير المالية. إعداد للك التقد را  ومراجعتها للتأك

( بعنوا  "  45لوج  ا تماي معا ة  المحاسبة الملارية   و التقد را  المحاسبية مو خى  است داث المعيار الجد د رقم )  -

 قياس القيمة العادلة". 

 التقد را  المحاسبية وخلاائص جودة المعلوما : -4

أكث           لتأثر خلاائص جودة المعلوما  المحاسبية بمدي دقة وموضوعية عمليا  التقد ر ولتمث  أ م الخلاائص لكو  

 بعمليا  التقد ر اذ الآتي: 
ً
 لأثرا

 خاصية التمث  اللاادق:  -

لولذ الإدارة مسئولية القياي بالتقد ر المحاسبي واعتماد ا عس  الجتهاد والحكم الشخص ي اذ عملية التقد ر ا مر ال ي        

مو   الت قق  التقد ر، وك لك صعوبة عملية  عملية  أثنار  المعلوما   لها  لتعرض  التي  الت ري ا   احتمالية  زيادة  إلذ   ؤدي 

 ا مو الت ري ا  الجو رية التي لقوي بها الإدارة لت قيق ملاالحها ال الية عس  حساب  سىمة وصدقة للك المعلوما  وخلو 

باقذ ا  راى ا خرى. ومو ثم لزداد للك الت ري ا  وخاصة اذ ظ  صعوبة وجود ادلة منطقية للت قق مو  ختها و  ا ما 

  ؤثر بالسلب عس  خاصية التمثي  اللاادق لتلك المعلوما . 

 خاصية القابلية للمقار ة:  -

اذ ظ  مرو ة المعا ة  وحرية الختيار بة  السياسا  والمعالجا  البد لة اذ عملية التقد ر لتضح حجم الختىى اذ عمليا        

التقد ر للبند الواحد مو مركة  خري ومو دولة  خري ب  وللبند الواحد اذ   س الشركة، مما  ؤدي الذ صعوبة الت قق مو  

بمقار تها. ومو ثم لزداد للك الختى ا  وخاصة اذ ظ  عدي وجود اسلوب و ريقة موحدة  سىمة وصدقة للك المعلوما   

  مكو العتماد عليها اذ عملية التقد ر المحاسبي، و  ا ما  ؤثر بالسلب عس  خاصية القابلية للمقار ة لتلك المعلوما . 

 :
ً
 التقارير المالية: غموضثا يا

لقد لزا د اذ الآو ة ا خة ة ال تماي بجودة معلوما  التقارير المالية ولجنب الغموض وعدي الوضوح اذ معلوما  للك        

التقارير ب يث تعكس اللاورة اللاادقة لمختلف ا حداث والعمليا  التي لقوي بها المنشأة، حيث تعتب  التقارير المالية مو أ م 

عليها أ حاب الملاالح اذ القاذ القرارا  المختل ة، والوسيلة الرئيسية للإ لااح عو المعلوما     ملاادر المعلوما  التي يعتمد 

 المالية وغة  المالية. ويمكو لناو  غموض التقارير المالية عس  الن و الآتي: 
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 م هوي غموض التقارير المالية: -1

 لعدي وجود تعريف واضح وم دد لم هوي غموض التقارير المالية، ل لك  مكو لناو  م هوي غموض التقارير المالية       
ً
 ظرا

بشك  مقتلف ومو زاوية أخري، حيث  تضح م هوي الش ير بنقيض  وبالتالذ  مكو تعريف غموض التقارير المالية مو خى   

وما قد لتعرض ل  للك التقارير مو التىعب والغش وال ي  جع  معلوما  للك    الت كةز عس  م هوي جودة التقارير المالية

التقارير أكث  عرض  لعدي الوضوح والغموض، ويمكو التطرق ل لك مو خى  التعرى عس  م هوي التقارير المالية وجودتها  

 وأ دا ها وذلك عس  الن و التالذ:

 

 

 

 م هوي التقارير المالية وجودتها: -

تعرى التقارير المالية بأنها ا داة التي  تم مو خىلها  ق  ولوصي  المعلوما  التي تعد مو قب  المنشأة الذ الطرى الخارجذ،      

ب يث ل توي للك التقارير عس  كا ة المعلوما  المالية وغة  المالية المعب ة عو حقيقة المنشأة والتي  جب عس  المنشأة لقد مها  

 .
ً
 دوريا

و يما  تعلق بجودة التقارير المالية  قد لناولت كثة  مو الدراسا  م هوي جودة التقارير المالية، إل أ   ل  وجد تعريف موحد  

أ  جودة التقارير المالية  قلاد بها الحد ال ي للابح  Akins,,2015)مت ق علي  بة  الدراسا  المختل ة، حيث لرى دراسة ) 

 عند  المعلوما  مىئمة لتلبية احتياجا  المستقدمة  اذ الوقت المناسب وذلك اذ ظ  التزاي المنشأة بالمعا ة  ذا  العىقة. 

)اللاة اذ،          دراسة  المحاسبة،  2015وأمار   لمعا ة    
ً
و قا التقارير  للك  إعداد  بها  المالية  قلاد  التقارير  جودة  أ   إل    )

ولوصي  م توي للك التقارير للمستقدمة  بشك  مىئم واذ التوقيت المناسب، وذلك اذ ظ  لجنب وجود ل ري ا  جو رية 

 ك التقارير عو الوض  الحقيقي للمنشأة اذ  ت   زمنية م ددة. اذ معلوما  للك التقارير حتى تعب  لل

 م هوي غموض التقارير المالية:  -

 جد أ  التقارير المالية  خى  استعراض الدراسا  التي لناولت م هوي جودة التقارير المالية وغموض للك التقارير  الضح مو  

ا ر ا اذ المعلوما  التي ل تويها، واذ حالة غياب للك الخلاائص   الجيدة لرلكز عس  مجموعة مو الخلاائص التي  جب لو

ا ر ا اذ للك المعلوما  لوصف للك التقارير بالغموض وعدي الوضوح، ولتمث  للك الخلاائص اذ الآتي:  وعدي لو

 ك ا ة ومىئمة المعلوما .  -
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 م ا ية ووضوح المعلوما .  -

 لجنب وجود ل ري ا  جو رية اذ معلوما  للك التقارير. -

ويستقلص الباحث مما سبق أ  المقلاود بالتقارير المالية الغامضة هذ التقارير التي ل توي عس  معلوما  لتسم بعدي       

للك   قدرة  مو  وغموض  قل   ل ري ا   مو  المعلوما   به    ما   يط  الذ  بالإضا ة  الش ا ية  وعدي  والمىئمة  الك ا ة 

 دار التشغيسذ المنشأة. المعلوما  عس  التعبة  عو حقيقة المركز المالذ وا  

 

 ا واع غموض التقارير المالية: -2

اذ   الوضوح  وعدي  اللبس  أو  الشا ية  عدي  أو  التىعب  أو  الخ ار  عو  المالية  نتج  التقارير  غموض  أ   سبق  مما  ألضح 

 المعلوما  التي ل تويها للك التقارير، واذ ضور   ا التعريف  مكو للانيف   ا الغموض الذ  وعة  عس  الن و الآتي:  

 النوع ا و : الغموض المتعمد:   -

 
ً
و و تعقيد وعدي وضوح وغموض اذ معلوما  التقارير المالية بشك  مقلاود وبتقطيط ولدبة  مسبق مو قب  الإدارة وعادلا

ما  نتج عو ا تهاج الإدارة  ساليب و رق مقتل ة للقياس وال لااح )كازدواجية المعا ة  المحاسبية والتغية  اذ السياسا   

التقد   اذ عملية  المبهمة( عو   س  المحاسبية المستقدمة  المعلوما  وا تقاصها واستقداي الملاطتحا   ر واخ ار بعض 

اق .   ا حداث والظوا ر القتلااد ة بغرض إخ ار الحقائق أو  مسها ولزييف الو

 النوع الثاني: الغموض غة  المتعمد:   -

 ما  نتج عو عدي الدقة  
ً
و و تعقيد وعدي وضوح وغموض اذ معلوما  التقارير المالية بدو  قلاد وبعدي لدبة  مسبق وعادلا

التقد ر،   اذ عملية  للسياسا  المحاسبية المستقدمة  التقد ر المحاسبي والتطبيق والت سة  المغلوط  والت  ظ اذ عملية 

 الية التي لقض  للتقد ر المحاسبي والمبالغة اذ الإ لااح عو معلوماتها.والقياس والتقد ر الخا ئ لبنود القوائم الم

 أسباب غموض التقارير المالية: -3

  مكو لناو  أساب غموض معلوما  التقارير المالية وعدي وضوحها مو زاويتة   ما:       

 الغموض النالج عو أسباب خارجة عو سلطة الدارة:  -

 ويرج    ا النوع مو الغموض لعدة أسباب  تمث  أ مها:

المعلوما    - مما  جع   المالية  القوائم  بنود  بعض  لقد ر  اذ  الشخلاية  الحكاي  عس   المحاسبية  التقد را   اعتماد 

 المحاسبية لتسم بعدي الموضوعية وال تقار الذ الدقة.  
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استقداي   - حرية  ظ   اذ  المالية  بالقوائم  الواردة  البنود  معالجة  اذ  المتاحة  المحاسبية  والسياسا   القواعد  مرو ة 

 المعالجا  البد لة والمتعددة لمعالجة   س ا حداث والظوا ر القتلااد ة.

 لمبدأ الحيطة والحظر اذ عملية التقد ر. -
ً
 الت  ظ المحاسبي اذ عمليا  التقد ر المحاسبي لبنود القوائم المالية لطبيقا

كا ت   - إذا  منها وخاصة  والهدى  المحاسبية  المعلوما   مدلو   ل هم  القارئ  لدي  الكا ية  والمعر ة  ال هم  ا ر  لو عدي 

 ل توي عس  الكثة  مو المعلوما  المالية وغة  المالية والمعلوما  المستقبلية. 

اقب الحسابا  مما  جعلها معلوما  التقارير المالية   - عدي خضوع التقارير المالية لعملية المراجعة الكاملة مو جا ب مر

 أكث  عرضة للشك والغموض وعدي الوضوح.  

تعقيد   - إل   مما  ؤدي  المحاسبية  المعا ة   متطلبا   لت قيق  المحاسبي  التقد ر  عمليا   عو  المبالغ  يها  الإ لااحا  

 المعلوما  وعدي وضوحها. 

 الغموض النالج عو اسباب داخل  اذ سلطة الإدارة:   -

 ويرج    ا النوع مو الغموض لعدة أسباب  تمث  أ مها:     

ل ةز الإدارة اذ ا تهاج أساليب و رق معينة لمعالجة وقياس   س ا حداث والظوا ر القتلااد ة مما  نعكس بدور   -

 عس   تائج القياس للبنود الواردة بالقوائم المالية. 

إخ ار المعلوما  المرلبطة بالظروى المحيطة بعملية التقد ر المحاسبي مو قرارا  تشغيلية ومالية وغة  ا مو لوقعا    -

 مستقبلية. 

الت ريف والتغية  اذ الرقاي المحاسبية باستغى  ال جوا  اذ القواعد المحاسبية واختيار السياسا  و رق معينة   -

للقياس والإ لااح لت وي  القوائم مما  جب أ  لكو  علي  إل  ما   ض  أ   را  معدو     القوائم اذ لقارير م للغة  ب يث  

 لكو  مضلل  وغة  ممثلة لتحقيقية. 

 مقا ر غموض التقارير المالية: -4

ممارسة الغموض المتعمدة مو قب  الدارة اذ معلوما  التقارير المالية والنالج عو قياي الدارة بتقد ر بعض البنود بأعس       

ا ر  ي  حقيقة للك المعلوما  المتعلقة     غراضها الشخلاية اذ   س الوقت ال ي ل لتو
ً
أو أق  مو قيمتها الحقيقية ل قيقا

  المر ال ي  ت لب علية مجموعة مو المخا ر  تمث  أ مها اذ الآتي:بتقد ر للك البنود للمستقدمة ، 

 ارل اع مستوي إدارة الرباح:  -
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ا   الرئيسية لإدارة الشركة لممارسة إدارة ا رباح، حيث يعتب  غموض        يعتب  غموض معلوما  التقارير المالية مو الدو

المعلوما  الواردة اذ التقارير المالية السالر أو المظلة التي تعتمد عليها الإدارة لإخ ار ما لمارس  مو للار ا  بغرض إدارة  

بالقوا الظا رة  الربح  اذ  رقم  للإدارة  المتاحة  وال رص  المحاسبية  المعا ة   مرو ة  ظ   اذ  والتىعب  ي ، وخاصة  المالية  ئم 

اذ   الختيار بة  البدائ  المتعددة للمعالجا  المحاسبية وضرورة إجرار التقد را  المحاسبية لبعض بنود القوائم المالية 

اقف متعددة.   مو

  زيادة مشاك  الوكالة:  -

التقارير المالية  تيجة لغموضها وعدي م ا يتها ووضوحها، ك  ذلك  ؤدي الذ زيادة        ا ق اض مستوي جودة معلوما  

ا ر المعلوما  التي تعكس   مشاك  الوكالة بة  الإدارة وحملة ا سهم والمقرضة  وغة  م مو أ حاب الملاالح  تيجة لعدي لو

عد المعلوما  الصحي ة والواضحة الواردة بالتقارير المالية والتي تعب   حقيقة المركز المالذ وا دار التشغيسذ لل 
ُ
شركة، حيث ت

عو حقيقة ا حداث الركةزة الساسية التي  تم العتماد عليها اذ إبراي العقود بة  أ راى الوكالة والح اظ عس  حقوقهم  

 وحما ة ملاالحهم. 

 ا تشار ظا رة عدي لماث  المعلوما : -

ا  راى    بة   المعلوما   لماث   عدي  ظا رة  زيادة  إلذ  وعدي م ا يتها  المالية  بالتقارير  الواردة  المعلوما    ؤدي غموض 

الداخلية ) الإدارة ( وا  راى الخارجية )أ حاب الملاالح مو خارج الشركة( حيث لكو  الإدارة عسذ معر ة ودرا ة كام   

والقتلا المالية  ا مور والوضاع  بالنسبة  ب قيقة  ا مور غامضة وغة  واضحة  لكو   التي  الوقت   سة  واذ  بالشركة،  اد ة 

للأ راى الخارجية ول تعكس حقيقة الوضاع المالية والقتلااد ة بالشركة وخاصة اذ ظ  تعمد الإدارة لممارسة اساليب 

 دار التشغيسذ للشركة. و رق معينة بغرض الإخ ار والتعتيم عسذ بعض الحقائق التي تعكس الوض  المالذ و ال 

التىعب والغش    ممارسة اذ  عليها يعتمد التي الآليا  أبرز  مو المحاسبية التقد را   ويقلص الباحث اذ ضور ما سبق الذ أ       

 الثقة زعزعة اذ  الخطورة بالغة سلبية و ثار لداعيا  علي   ت لب ال ي  والإخ ار والغموض اذ معلوما  التقارير المالية، ا مر

العم  عس  لقليص     و حقيقية وق ة  إل   حاجة اذ  أصبح ا مر  إ  . وبالتالذ الواردة بالتقارير المالية المحاسبية المعلوما  اذ 

التي ل د اذ  والتىعب الغموض والغش حال  الآليا   لو ة   المالية، وذلك مو خى   التقارير   مو  الإمكا  بقدر معلوما  

 عمليا  التقد ر المحاسبي لبنود القوائم المالية.  مو قب  الدارة اذ   مكو استغىلها التي القلاور  جوا ب
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 اذ الإ لااح عو التقد را  والحد مو غموض التقارير المالية: التوس  ثالثا:

لنب  أ مية الحاجة للتوس  اذ الإ لااح المحاسبي بشك  عاي  تيجة للطلب المتزا د عسذ المعلوما  مو قب  ال ئا  المختل ة       

المحاسبية،  المعلوما   احتياجاتهم مو  ولنوع  المستقدمة   اختىى  ئا   ؤلر  اذ ظ   المالية ول سيما  التقارير  لمستقدمي 

نقص وال ق اض اذ كمية و وعية المعلوما  المنشورة بالتقارير المالية مو حدوث الزما  المالية بالإضا ة الذ ما  ت لب عسذ ال

، و  ا ما امار  الي  وأكدل  بعض الدراسا  بأ   كلما زاد مستوي الإ لااح الكمي والنوعذ عو المعلوما  بالشركا  كلما  

 لمالية لتلك الشركا . ارل عت مستوي الثقة والملاداقية لدي المستقدمة  بالتقارير ا

ولرج  أ مية التوس  اذ الإ لااح المحاسبي عو التقد را  المحاسبية بشك  خاص لمجموعة مو ا سباب  تمث  أ مها اذ       

 الآتي:

الغموض وعدي التأكد المحيط بعمليا  التقد را  المحاسبية وخاصة اذ ظ  السلطا  التقد رية الممنوحة للإدارة   -

 والمرو ة التي تسمح بيها المعا ة  لىختيار بة  البدائ  المتاحة لمعالجة التقد را  المحاسبية. 

لوج  المعا ة  المحاسبية   و العتماد المتزا د عس  التقد ر وال الية اذ عملية معالجة وقياس التقد را  المحاسبية   -

 مث  العتماد عس  قياسا  القيمة العادلة والقيمة الحالية.  

زيادة الت اصي  المتعلقة بعمليا  التقد را  المحاسبية التي  تم اجرار ا، ا مر ال ي   تاج الذ التوس  اذ الإ لااح   -

 بشك  كااذ عو  بيعة عملية التقد ر وال ت اضا  ا ساسية التي لقوي عليها وظروى عدي التأكد المحيطة بها.  

واذ ضور ما سبق يعتب  التوس  اذ الإ لااح المحاسبي عو التقد را  مو الوسائ  الهامة وال عالة للتغلب عس  الآثار السلبية       

للتقد را  المحاسبية والحد مو غموض معلوما  التقارير المالية، ويمكو لوضيح كي ية العتماد عس  التوس  اذ الإ لااح عو  

 ما  التقارير المالية مو خى  لناو  الجوا ب التالية: التقد را  اذ الحد مو غموض معلو 

 ل د د معلوما  التقد را  المحاسبية التي  تم الإ لااح عنها: -1

 تضح للباحث مو خى  استقرار ول لي  ما قدمت  الهيئا  المهنية والتنظيمية والكاد مية بشأ  التوس  اذ الإ لااح       

عو التقد را ، أ    مكو التوس  اذ الإ لااح عو معلوما  التقد را  المحاسبية بغرض الحد مو غموض معلوما   

 التقارير المالية اذ ثىثة ابعاد هذ:

 

 

 البعد ا و : التوس  اذ الإ لااح عو المعلوما  السابقة للتقد را :  -
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المهني   المستوي  عسذ  الكااذ  بال تماي  السابقة  التقد را   معلوما   عو  الإ لااح  اذ  بالتوس   الخاص  البعد  لم   ظى 

ال ي ظهر  ي  ال تماي عسذ المستوي الكاد مي بشك    الوقت  اذ   س  الدراسا     أكب ،والتنظيمي،  حيث ركز  بعض 

مو   لمجموعة  ا  مية  رج   لزا د      أ   الذ  وامار   السابقة،  التقد را   معلوما   عو  الإ لااح  اذ  التوس   أ مية 

 العوام   تمث  أ مها اذ الآتي.  

التقد ر بما   -1 ا تهازية الإدارة ويعم  عس  ضبط عملية  التقد را  السابقة   د مو  اذ الإ لااح عو لقييم دقة  التوس  

  ا ظ عس  مكا تها وسمعتها اذ سوق العم  الداري، وذلك مو خى  ما لو ر المعلوما  الإضا ية للإ لااح مو امكا ية  

 ب اذ عملية التقد ر.الت لي  بأثر رجعذ مو الكشف عو الت ةز والتىع

التوس  اذ الإ لااح عو لقييم دقة التقد را  السابقة  قلق الدا   لدي الشركا  للتوج    و التقد را  الدقيقة اذ   -2

 .
ً
 ال ت ا  الحالية والىحقة، حيث أ  التقد را  المت ةزة اذ ال ت ة الحالية سيتضح مدي التىعب  يها لحقا

المخا ر   -3 لقييم  اذ  المستثمريو  وادارك  زيادة  هم  عسذ  يساعد  السابقة  التقد را   دقة  لقييم  عو  الإ لااح  اذ  التوس  

 المحيطة بعملية التقد ر وأثر ا عس  قيمة الشركة، و  ا ما  نعكس بدور  عس  قرارا  تسعة  م لسهم الشركة. 

( بشأ  التوس  اذ الإ لااح عو  2013وكا  مو أ م مظا ر   ا ال تماي عسذ المستوي الكاد مي ما لناولت  دراسة) صىح ،        

التقد را  المحاسبية بشك  عاي، وركز  بشك  خاص وم دد عسذ التوس  اذ الإ لااح عو التقد را  المحاسبية السابقة،  

 اذ الإ ضاحا  المتممة للقوائم المالية يشم  عسذ حيث امار      الدراسا  الذ ضرورة أ  لقدي ا
ً
 إضا يا

ً
لشركا  إ لااحا

المعلوما    أ   الدراسة  واوضحت  البنود،  له    الواردة  ال علية  القيمة  وبة   للبنود  السابقة  السنة  لقد را   بة   مقار ا  

ا ولوجهاتها  الدارة  وللار ا   سلوكيا   لكشف  مؤمر  تعتب   للتقد را   ال ت ا   السابقة  خى   التقد را   اعداد  عملية  ذ 

السابقة، التي لمكو المستقدمة  مو اجرار المقار ا  والت لي  بما  ؤدي لزيادة ال هم والإدراك لمدي  حة التقد را  وما 

   يط بها مقا ر . 

 البعد الثاني: التوس  اذ الإ لااح عو المعلوما  الحالية للتقد را :  -

لقد تعدد  مظا ر ال تماي بالتوس  اذ الإ لااح عو معلوما  التقد را  الحالية عس  المستوي التنظيمي والمهني وا كاد مي  

واذ ضور ال تماي المتزا د به ا البعد  مكو للباحث عرض أ م وأبرز الجها  والهيئا  التي ركز  عس    ا البعد عس  الن و  

 التالذ: 

 (:SECلجنة لداو  الوراق المالية )   -1

قدمت لجنة لداو  الوراق المالية العد د مو التوجيها  والرمادا  بشأ  التوس  اذ الإ لااح عو التقد را  المحاسبية  

 والتي  تمث  ا مها اذ التي: 
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ي وال ي يشة  الذ ضرورة أ   تضمو التوس  اذ الإ لااح عو التقد را  المحاسبية  2002الرماد الت سة ي اللاادر اذ ما و  

ل د د بنود القوائم المالية المتأثرة بالتقد ر وا مية     البنود وأثر ا عس  الوض  المالية للشركة والتغة ا  المحتملة  

التي تعتمد عليها   ا التقد را  وحال  عدي التأكد المحيطة بالتقد ر. بالإضا ة الذ   يها، وك لك المنهجية وال ت اضا  

ال لااح عو مناقشا  ول ليى  الدارة بشأ  البنود الخاضعة للتقد ر والتغة ا  التي مر  بها     التقد را  خى   

 (SEC,2002الثىث سنوا  السابقة. ) 

ديسمب    اذ  اللاادر  الت سة ي  المحاسبية  2003الرماد  التقد را   عو  الإ لااح  اذ  التوس   ضرورة  الذ  يشة   وال ي  ي 

 وخاصة عند ارل اع مقا ر وحال   
ً
 ضمو مناقشا  ول ليى  الإدارة بشك  أكث  ل لايى

ً
الجو رية بشك  أكث  ل لايى

 لما ورد بشأ  السياسا  المحاسبية  عدي التأكد المحيطة بعملية التقد ر، ويجب أ   كو    
ً
 وليس مكررا

ً
ا الإ لااح مكمى

 المستقدمة اذ عملية التقد ر والم صح عنها اذ ال ضاحا  المتممة للقوائم المالية.  

 (: IASBمجلس معا ة  المحاسبة المالية )  -2

التقد را    عو  الإ لااح  وم ا ية  عاي  بشك   المالية  القوائم  م ا ية  بزيادة  المالية  المحاسبة  معا ة   مجلس  ا تم 

ي عو مشروع لتعد   عدد مو المعا ة   2001المحاسبية وملاادر عدي التأكد بشك  خاص، حيث أعلو المجلس اذ عاي  

والش ا ية  الإ لااح  متطلبا   اذ  التوس   ذلك  ولضمو  )   المحاسبية  رقم  الدولذ  المحاسبة  معيار  اذ  عرض  1الواردة   )

( التي ورد بشأنها تعد    يما  تعلق بالتوس  اذ الإ لااح عو التقد را   1القوائم المالية، وكا  مو أ م  قرا  المعيار رقم ) 

 ما  سذ:

( والتي  لات عس  ضرورة الإ لااح اذ ال ضاحا  المتممة عو البيا ا  الت لايلية للتقد را  المحاسبية  125ال قرة رقم ) 

  ذا  المخا ر الجو رية اذ نها ة ال ت ة المالية، وك لك ال ت اضا  التي تستقدمها الإدارة ولتعلق بالمستقب . 

( والتي  لات عس  ضرورة الإ لااح عو التقد را  غة  المؤكدة و بيعة ال ت اضا  التي اعتمد  عليها،  129ال قرة رقم ) 

عس    لمت  تغية ا   اي  ول سة   قيمتها،  ل د د  اذ  استقدمت  التي  وال ت اضا   للطرق  التقد را   ومدي حساسية     

 ال ت اضا  المستقدمة. 

 البعد الثالث: التوس  اذ الإ لااح عو المعلوما  المستقبلية للتقد را :  -

لم   ظى البعد الخاص بالتوس  اذ الإ لااح عو معلوما  التقد را  المستقبلية بال تماي الكااذ سوار عس  المستوي المهني 

المهنية والتي كا  مو أ مها ما قدمت   يئة ا سواق المالية  الهيئا   البعد عس  بعض  به ا  اقتلار ال تماي  ا كاد مي، و أو 

 ( والتي  مكو لناول  عس  الن و التالذ: FMAبنيوزيلندا ) 
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 اذ  وليو      
ً
لؤكد  ي  عس  ضرورة التوس  اذ الإ لااح عو المخا ر المستقبلية المحتملة المرلبطة    2018أصدر  الهيئة لقريرا

بالتقد را  المحاسبية الواردة بالقوائم المالية الحالية، وحدد  المجال  التي  جب التوس  اذ الإ لااح عنها والتي لتمث  اذ  

تستند اليها التقد را  والمخا ر المحتملة والتي لنطوي عس  تعد   جو ري اذ قيم التقد را  اذ ال ت اضا  المستقبلية التي  

 السنة التالية، ومدي حساسية التقد را  الواردة للتغية  واسباب للك الحساسية. 

اذ الإ لااح والش ا ية، ولتمث       التوس   لتطلب مزيد مو  التقد را  المحاسبية والتي  بنود  الهيئة لبعض  كما امار  

والتقد را    ا ج ،  العقود  ويلة  بإ رادا   المرلبطة  التقد را   التقاض ي،  بنتائج  المرلبطة  المحتملة  اللتزاما   اذ  البنود 

 المرلبطة بأي خسائر تعاقد ة متوقعة.

 التنظيم المحاسبي للإ لااح عو معلوما  التقد را  المحاسبية: -2

 تضح مو العرض السابق  بعاد ومستويا  التوس  اذ الإ لااح عو التقد را  المحاسبية أ   ناك ا تماي متحوظ سوار    

عس  المستوي المهني والتنظيمي أو عس  المستوي ا كاد مي بالتوس  اذ الإ لااح عو معلوما  التقد را  المحاسبية بغرض زيادة 

ا  الغموض واللبس  التقد را   الش ا ية ولقلي  مستوي  المالية، وخاصة  يما  تعلق بمعلوما   التقارير  لمحيط بمعلوما  

المحاسبية الواردة بتلك التقارير. أل أ   لم  تم الإمارة بشك  واضح وصريح لتنظيم عملية التوس  ال لااح عو معلوما   

 التقد را  المحاسبية بالتقارير المالية. 

واذ ضور عدي وجود لنظيم واضح وم دد لعملية التوس  اذ الإ لااح عو معلوما  التقد را  المحاسبية بالتقارير المالية،  

أ  لتضمو   عس   قت ح الباحث أ   تم لنظيم عملية التوس  اذ الإ لااح عو معلوما  التقد را  المحاسبية بالتقارير المالية  

 الن و التالذ: عس   وعة  مو التوس  اذ الإ لااح  مكو لناولهما  

 

 

 

 

 التوس  اذ الإ لااح اللزامي عو معلوما  التقد را  المحاسبية: -

اذ ضور ما لم عرضة  يما  تعلق بأبعاد التوس  اذ الإ لااح  تضح تعدد  الجهود المب ولة عس  المستوي المهني والتنظيمي        

بشأ  التوس  اذ الإ لااح المحاسبي بشك  الزامي عو معلوما  التقد را  المحاسبية الحالية، وبالرغم مو تعدد وأ مية ما 
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قدمت      الجهود المب ولة اذ   ا الشأ ، أل أ   لم لقدي إ ار واضح وم دد المعالم للتوس  اذ الإ لااح بشك  الزامي عو 

  معلوما  التقد را  المحاسبية.

ل لك  ري الباحث ضرورة التوس  اذ ال لااح اللزامي عو التقد را  المحاسبية، عس  ا   تم الإ لااح بشك  منظم عو        

لتضمو       ب يث  المالية  للقوائم  المتممة  الإ ضاحا   اذ  المحاسبية  للتقد را   السابقة والحالية والمستقبلية  معلوما  

 المعلوما  الم صح عنها البنود التالية:

ل د د بنود القوائم المالية المتأثرة بعمليا  التقد ر المحاسبي، وأ مية البنود التي خضعت للتقد ر المحاسبي وأثر ا عس   -

 الوض  المالية للشركة. 

 السياسا  المستقدمة اذ عملية التقد ر المحاسبي ومدي التغية   يها مو سنة  خري.  -

 قيمة البنود التي خضعت للتقد ر المحاسبي اذ السنوا  السابقة ومقارنها بالقيم المقدرة للسنة الحالية.  -

ومدي حساسية   - التقد ر،  اذ  استقدمت  التي  ال ت اضا   و بيعة  البنود  لبعض  المؤكدة  غة   التقد را   الإ لااح عو 

 التقد را  المحاسبية للطرق وال ت اضا  التي استقدمت اذ ل د د قيمتها.  

 البيا ا  الت لايلية للتقد را  المحاسبية ذا  المخا ر الجو رية اذ نها ة ال ت ة المالية.  -

الليا         ا ر  لتو أ   المحاسبية،  جب  التقد را   معلوما   عو  الإلزامي  الإ لااح  اذ  التوس   عند  أ    الباحث  كما  ري 

مكو مو مراجعة     التقد را  والت قق مو  حتها، بالإضا ة لإمكا ية مقار تها بسنوا  سابقة. 
ُ
 الكا ية التي ل

 التوس  اذ الإ لااح الختياري عو معلوما  التقد را  المحاسبية:   -

عو          الإ لااح  الزامي عو  ريق  بشك   المحاسبية  التقد را   الإ لااح عو  اذ  للتوس   وال عا   الهاي  الدور  مو  بالرغم 

معلوما  للك التقد را  بالإ ضاحا  المتممة للقوائم المالية، أل أ    جب أل نغ   الدور المكم  والمدعم ل لك و و التوس  

التقد را  المحاس اذ ظ  وجود قيود ل د مو سلطة اذ الإ لااح عو معلوما   أو الختياري وخاصة  الطوعذ  بالشك   بية 

 الإدارة اذ عملية التوس  اذ الإ لااح الإلزامي والتي لتمث  اذ امكا ية مراجعة المعلوما  والت قق مو  حتها. 

واذ ضور ذلك  ري الباحث ضرورة التوس  اذ ال لااح الختياري عو التقد را  المحاسبية، عس  ا   تم الإ لااح بشك        

مناقشا    اذ  المحاسبية  للتقد را   الحدوث(  المتوقعة  أو  )المحتملة  والمستقبلية  والحالية  السابقة  المعلوما   عو  منظم 

 وما  الم صح عنها البنود التالية: ول ليى  مجلس الإدارة، ب يث لتضمو     المعل

 التقد را  والمخا ر المحتملة والتي لنطوي عس  تعد   جو ري اذ قيم التقد را  اذ السنة التالية. -

 المنهجية التي تعتمد عليها   ا التقد را  وحال  عدي التأكد المحيطة بالتقد ر.  -
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 ال ت اضا  المستقبلية التي تستند اليها التقد را  المحاسبية والمخا ر المحتملة المرلبطة بالتقد را  المحاسبية الحالية.  -

مناقشا  ول ليى  الدارة بشأ  البنود الخاضعة للتقد ر والتغة ا  التي مر  بها     التقد را  خى  الثىث سنوا     -

 السابقة. 

 وخاصة عند ارل اع مقا ر وحال    -
ً
التقد را  المحاسبية الجو رية ضمو مناقشا  ول ليى  الإدارة بشك  أكث  ل لايى

 عدي التأكد المحيطة بعملية التقد ر. 

كما  ري الباحث أ   عند التوس  اذ الإ لااح الختياري عو التقد را  المحاسبية،  جب العرض بشك  مام  وم لا         

لكا ة المعلوما  المتعلقة بالتقد را  المحاسبية، عس  أ  لكو      المعلوما  مكملة للإ لااحا  الواردة بشأ  التقد را   

 
ً
لها، وذلك اذ ظ  مراعاة القيود الم روضة عس  الإدارة وهذ الح اظ عسذ الموقف    المحاسبية اذ ال ضاحا  المتممة وليس لكرارا

 التنا س ي للشركة والتكل ة والعائد النالج مو التوس  اذ الإ لااح الختياري. 
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 المراج  

: المراج  باللغة العربية: 
ً
 أول

الملك، أسامة م مد،   - المالية:  2015أحمد رجب عبد  التقارير  اذ ل سة  جودة  المحاسبية  التقد را   دقة  "مدي مسا مة   ،

دراسة ميدا ية عس  عينة مو الشركا  المسا مة العامة المدرجة بسوق الخر وي للأوراق المالية"، الكاد مية المريكية العربية 

 .130-117، ص 23لعدد ، ا7للعلوي والتكنولوجيا، المجلد 

، "أثر الإ لااح عو التقد را  المحاسبية عس  جودة التقارير المالية: دراسة لطبيقية "، 2017أحمد، عاد  أحمد عباس،  نا ر  -

 .24-1مجلة كلية التجارة للب وث العلمية، كلية التجارة، جامعة الإسكندرية، المجلد الراب  والخمسو ، العدد ا و ، ص

،"أثر الختىى اذ التقد را  المحاسبية عس  دللة القوائم المالية"، المجلة العلمية لكلية الإدارة 1999أحمد، م مود  وسف،   -

 .230-183والقتلااد، جامعة قطر، العدد العامر، ص

أحمد جما   ىلذ،   - بالبورصة 2017أسامة،  المنشورة  المالية  للتقارير  اللاادق  التعبة   عس   وأثر ا  المحاسبية  "التقد را    ،

 الملارية: دراسة لطبيقية"، مجلة كلية التجارة، جامعة سو اج،

 ودور  المنشورة البيا ا  المالية اذ  والتىعب الغش اذ  مسا متها ومدى الإبداعية المحاسبة "،2013 م مود، حلمي عزة ملبي، -

 ملار، ،  8 للمالية، والضرائب، العدد الجمعية الملارية والضريبية، المالية الب وث  مجلة ،" من  الحد اذ  والش ا ية الإ لااح

 . 137 – 97 ص: .ص

، "إ ار مقت ح لتطوير مناهج تسة  مستوي دقة التقد را  المحاسبية وانعكاس ذلك عس  2013صىح، حسو عسذ سىمة،   -

 دراسة ميدا ية"، مجلة ال كر المحاسبي، كلية التجارة، جامعة عة  ممس.  - موثوقية القوائم المالية

 الراب   الدولذ  المهني  المؤلمر  :اذ  ب ث ،  " المالذ  التقرير جودة عسذ  المحاسبية التناقضا  ،" لأثة  2014م مد   وائ  الو اب، عبد -

اق   والمراجعة للم اسبة  ، ي 4/12/2014 إل   3/12 مو ال ت ة خى  والمراجعة  بالكويت، المحاسبة  جمعية والت د ا ، الو
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 الفصل الثاني 
 الإفصاح المحاسبي ومعلومات راس المال الفكري 

 

 مقدمة :

 اذ حد ذال  وإ ما  و ا ساس التي تستند إلي  عمليا  الممارسة      
ً
 تضح مما سبقا أ  لطوير ال كر المحاسبي ليس  د ا

 للمعا ة  المحاسبية،  بدو  لطوير ا ساس و و ال كر المحاسبي لو نستطي  لطوير الممارسة العملية، كما أ  
ً
العملية و قا

سبي  و المعا ة  المحاسبية التي لضبط ولرمد الممارسة العملية، مو  نا ظهر  أ مية ال تقا  نها ة ما  توص  إلي  ال كر المحا

مو لطوير ال كر المحاسبي للإ لااح عو معلوما  أصو  رأس الما  ال كري إلذ لطوير الممارسة العملية للإ لااح المحاسبي 

 عو معلوما  للك ا صو .

وبالرغم مو أ مية المعا ة  المحاسبية ودور ا اذ ضبط ولرميد الممارسة العملية، إل أ   قد الضح مو خى  الدراسة اذ      

عدي قدرة  إل الباب السابق قلاور دور للك المعا ة  اذ الإ لااح المحاسبي عو معلوما  أصو  رأس الما  ال كري، مما أدي 

الإ لااح عو معلوما  للك ا صو  بما  لبي احتياجا  المستقدمة  منها، وبقاصة اذ ظ  تعدد  ئا   عس التقارير المالية 

 المستقدمة  واختىى احتياجاتهم مو المعلوما  المتعلقة بتلك ا صو .

واذ ظ  عدي وجود ل د د واضح لمكو ا  أصو  رأس الما  ال كري وقلاور المعالجة المحاسبية المتعلقة بتلك ا صو       

وعدي العت اى بكثة  منها لعدي خضوعها لمتطلبا  العت اى والقياس والإ لااح المحاسبي المحددة بالمعا ة  المحاسبية، ك  

 لمحاولة لطوير دور الم
ً
عا ة  المحاسبية اذ الإ لااح المحاسبي عو معلوما  أصو  رأس الما  ال كري، وذلك مو ذلك كا  د عا

خى  اقت اح إ ار متكام  للم اسبة عو أصو  رأس الما  ال كري  بدأ بت د د مكو ا      ا صو  ويلي  لطوير منظومة 

لتشم  أصو  رأس الما  ال كري، ولت قيق  –بية الواردة بالمعا ة  المحاس -العت اى والقياس والإ لااح المحاسبي عو ا صو  

     ا  داى  تم لناو  النقاط الآلية : 

 دور المعا ة  المحاسبية اذ العت اى بأصو  رأس الما  ال كري.  -

 دور المعا ة  المحاسبية اذ قياس أصو  رأس الما  ال كري.  -
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 دور المعا ة  المحاسبية اذ الإ لااح عو معلوما  رأس الما  ال كري.  -

 

 الما  ال كري   بأصو  رأسدور المعا ة  المحاسبية اذ العت اى  أول : 

لقد امر ا    ا إلذ أ  العم  المحاسبي  مر بثىث مراح ، وتعتب  أولذ     المراح  هذ عملية العت اى المحاسبي، ولكي      

نستطي  العت اى المحاسبي بأصو  رأس الما  ال كري لبد مو م اولة لطوير منظومة العت اى الواردة بالمعا ة  المحاسبية؛ 

ومروط العت اى با صو  بشك  عاي، وك لك لوسي   طاق العت اى با صو  غة  الملموسة وذلك مو خى  لطوير معا ة  

بشك  خاص لكي لتس  منظومة العت اى المحاسبي لتشم  العت اى بأصو  رأس الما  ال كري بجا ب أصو  رأس الما  

   الآتي:المادي، ويمكو ل قيق ذلك عسذ الن و 

 لطوير مروط العت اى المحاسبي با صو .   ❖

 لوسي   طاق العت اى المحاسبي با صو  غة  الملموسة.   ❖

 المحاسبي با صو  :  مروط العت اى لطوير 1/1

 لما ورد بالمعا ة  المحاسبية ل لتس  اذ معظمها      
ً
  يما سبق أ  مروط ومعا ة  العت اى المحاسبي با صو  و قا

ً
ظهر جليا

لتشم  العت اى المحاسبي بأصو  رأس الما  ال كري، ل لك  ري الباحث ضرورة لطوير للك الشروط والمعا ة  لتشم  

 الآتي:الن و  عس ل كري، ويمكو ل قيق ذلك مو خى  تعد   ولطوير     الشروط العت اى المحاسبي بأصو  رأس الما  ا

يعنى ا طباق أحد تعاريف عناصر القوائم المالية عس  البند المراد العت اى ب ، ويمكو ا طباق تعريف ا صو    التعريف: -( 1)

 عس  عناصر أصو  رأس الما  ال كري إذا لم:

 مو جرار حيازة  مستقبلية م تملةو و ل قيق منا   اقتلااد ة  الكت ار بشرط وحيد  قط مو مروط التعريف

 .ا ص 

( بعنوا  " العت اى والقياس اذ القوائم 5( اذ بيا  الم ا يم رقم )FASBو  ا ما أمار إلي  مجلس معا ة  المحاسبة المالية )     

 أ    مكو العت اى با ص   الما لت لب عسذ حيازل  لد قا   قد ة متوقعة اذ المستقي ". إل المالية لمنشآ  ا عما " 
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   و ما:التقسذ عو الشر ة  التالية 

مدخ  العمليا  التبادلية كأساس لىعت اى المحاسبي ببنود ا صو  بقائمة المركز المالذ  عس العتماد  :ا و  الشرط  ▪

 واستبدال  بمدخ  المن عة القتلااد ة المتوقعة مو البند كأساس لىعت اى با ص .

الست ادة  عس السيطرة والت كم اذ ا ص  واستبدال  بقدرة الوحدة  عس قدرة الوحدة القتلااد ة  :الثانيالشرط  ▪

 مو منا   ا ص  ال ي اذ حوزتها.

 

تعني أ   كو  للبند المراد العت اى ب  خاصية  مكو قياسها بوحدا  القياس النقدي،   الكمي:القابلية للقياس  -( 2)

والمقلاود بالخاصية التي  مكو قياسها بوحدا  النقد  و أ   كو  للبند قيمة لاريقية  مكو قياسها بموضوعية، 

  ال كري. ب   مكو العتماد عسذ وا تهى الباحث إل  أ  التكل ة التاريقية ل للاتح للقياس المحاسبي  صو  رأس الما

صااذ القيمة الحالية للتد قا  النالجة مو     ا صو ، كما أمار الباحث إل  ضرورة أل  قتلار قياس     ا صو  

عس  القياس الكمي أو المالذ  قط، وإ ما ل بد مو إ جاد  ظاي قياس متكام   أخ  اذ اعتبار  القياس المالذ وغة  المالذ 

 ض لقياس     ا صو .عند التعر

تعنى مىرمة المعلوما  المتعلقة بالبند لحتياجا  المستقدمة ، ول مك اذ أ  المعلوما  المرلبطة بأصو  رأس  المىرمة: -( 3)

الما  ال كري عس  قدر كبة  مو المىرمة ولها أ مية كبة ة اذ متي قطاعا  القتلااد اذ ظ  الت و    و القتلااد ا  

مىرمة المعلوما  المتعلقة بأصو  رأس الما  ال كري مو قيمتها التنبؤية مو خى  التنبؤ  ولتأتىالقائمة عس  المعر ة، 

بالتد قا  النقد ة المستقبلية، بالإضا ة إل  قيمتها الإست جاعية مو خى  مساعدة المستثمريو والمقرضة  عس  

 التقييم الرلدادي لقراراتهم المتعلقة بالوحدة القتلااد ة.

تعني أ  تعب  المعلوما  المتعلقة بالبند بموضوعية عو الحقيقة القتلااد ة وأ  لكو       :الثقةإمكا ية العتماد أو  -( 4)

المعلوما  بعيدة عو الت ةز، وبالنظر إل  أصو  رأس الما  ال كري  إ   ل  مكو إغ ا  حقيقة دور     ا صو  اذ 

م  مكو العتماد عس  المعلوما  المتعلقة بتلك ا ص
َ
و  اذ القاذ القرارا  المتعلقة بالستثمار اذ ل قيق القيمة، ومو ث

وحدة اقتلااد ة معينة مو عدم ، ا مر ال ي  تطلب العت اى بأصو  رأس الما  ال كري لما لها مو أ مية اذ ل د د 

واقعية للوحدا  القتلااد ة.  القيمة ال
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 أماي العت اى المحاسبي بكثة  مو أصو  رأس  للت د د:قابلية ا ص   -( 5)
ً
 مكو التقسذ عو   ا الشرط      قف عائقا

الما  ال كري، حيث لوجد عىقا  تشابكية بة  أصو  رأس الما  ال كري وغة  ا مو ا صو   ت لب عليها صعوبة عز  

أغلب أصو  رأس الما  ال كري أو للك ا صو  أو أحدا ا عو غة   مو ا صو ، ك لك  وجد صعوبة اذ التناز  عو 

 لبادلها بشك  من رد حيث إنها ل لنشأ عو حقوق تعاقد ة.

 الملموسة:لوسي   طاق العت اى المحاسبي با صو  غة   1/2

  يما سبق أ  المعا ة  المحاسبية لم تعت ى إل با صو  غة  الملموسة المقتنا  والتي لنطبق عليها مروط ومعا ة       
ً
وظهر جليا

 إل بجزر مو لكالي ها وهذ لكاليف مرحلة 
ً
العت اى، وك لك لم تعت ى  يما  تعلق با صو  غة  الملموسة المطورة داخليا

 التطوير  قط.

وب لك لكو  المعا ة  المحاسبية قد حلار   طاق العت اى با صو  غة  الملموسة اذ  طاق ضيق للغا ة، ل لك  ري الباحث 

 ،
ً
ضرورة لوسي   طاق العت اى با صو  غة  الملموسة لتشم  العت اى المحاسبي با صو  غة  الملموسة المطورة داخليا

 الآتي:الن و  عس ويمكو ل قيق ذلك 

مو خى  ما لم اقت اح  مو تعد   ولطوير اذ مروط ومعا ة  العت اى المحاسبي با صو  اذ الخطوة السابقة  مكو  -(1)

    الشروط والمعا ة  المقت حة اذ لوسي   طاق دائرة العت اى المحاسبي با صو  غة  الملموسة ب يث ل  عس العتماد 

.ا صو  غة  الملموسة المقتنا  لقتلار عسذ 
ً
 ب  لتس  لتشم  ا صو  غة  الملموسة المطورة داخليا

لطوير عملية العت اى المحاسبي  يما  تعلق بتكاليف مرحلتي الب وث والتطوير الخاصة بتكويو ا صو  غة  الملموسة  -(2)

، وذلك مو خى  تعد   عملية العت اى المحاسبي ب يث تشم  العت اى بإجمالذ لكاليف مرحلتي 
ً
المطورة داخليا

كأص  بقائمة المركز المالذ  الما أ  لكاليف مرحلتي الب وث والتطوير  الب وث والتطوير الخاصة بتكويو ا ص  وإدراجها

 اذ عملية لكويو ا ص  غة  الملموس، وعدي الكت ار بالعت اى بتكاليف مرحلة التطوير  قط .
ً
 قد أسهمتا معا

ومما ل مك  ي  أ  عملية العت اى المحاسبي بأصو  رأس الما  ال كري هذ مدخ  للقياس المحاسبي لتلك ا صو ،  بدو       

 علينا بعد ال تهار مو لطوير دور 
ً
عملية العت اى المحاسبي با ص  لو نستطي  إخضاع  للقياس المحاسبي، مو  نا كا  لزاما

ق بمنظومة العت اى المحاسبي بأصو  رأس الما  ال كري أ   قوي بتطوير دور المعا ة  المحاسبة المعا ة  المحاسبية  يما  تعل
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 لتطوير منظومة العت اى المحاسبي بتلك 
ً
 يما  تعلق بمنظومة القياس المحاسبي  صو  رأس الما  ال كري، وذلك امتدادا

 مو مروط العت اى بتلك 
ً
ا صو  مو  احية، كما أ  لطوير منظومة القياس المحاسبي  صو  رأس الما  ال كري يعتب  مر ا

 ا صو  مو الناحية ا خرى.

 مو أ مية وضرورة لطوير دور معا ة  المحاسبة  يما  تعلق بمنظومة القياس المحاسبي  صو  رأس الما  ال كري،       
ً
وا طىقا

سوى  تم لقلايص الجزر التالذ لتطوير دور المعا ة  المحاسبة  يما  تعلق بمنظومة القياس المحاسبي  صو  رأس الما  

 ال كري.

 

 
ً
 :أصو  رأس الما  ال كري  لطوير دور المعا ة  المحاسبية اذ قياس ثا يا

تعتب  عملية القياس المحاسبي هذ المرحلة الثا ية مو مراح  استكما  العم  المحاسبي والخطوة التالية لعملية العت اى      

المحاسبي، ولكي نستطي  القياس المحاسبي  صو  رأس الما  ال كري لبد مو م اولة لطوير منظومة القياس المحاسبي الواردة 

خى  لطوير م هوي وأساليب القياس المحاسبي للعناصر التي ستظهر بالقوائم المالية لتشم   بالمعا ة  المحاسبية وذلك مو

الن و  عس القياس المحاسبي لعناصر أصو  رأس الما  ال كري بجا ب عناصر أصو  رأس الما  المادي، ويمكو ل قيق ذلك 

   الآتي:

 لطوير م هوي القياس المحاسبي.   ❖

 لطوير أساليب القياس المحاسبي.   ❖

 للأصو :م هوي القياس المحاسبي  لطوير 2/1

 لما ورد بالمعا ة  المحاسبية  رلكز      
ً
  ما:م وريو أساسية   عس  تضح مما سبق أ  م هوي القياس المحاسبي و قا

 للقياس باستقداي وحدا  النقد. ا و :المحور  ▪
ً
  و القياس النقدي أي ضرورة أ   كو  ا ص  قابى

وا ر اذ القياس النقدي الموضوعية الكا ية مو خى  البتعاد عو التقد ر والحكم  الثاني:والمحور  ▪  و ضرورة أ   ت

 الشخص ي. 



 

- 28 - 

 أماي القياس المحاسبي  صو  رأس الما  ال كري، ومو   ا      
ً
وب لك  جد أ  م اور م هوي القياس المحاسبي لقف عائقا

المنطلق  ري الباحث ضرورة لطوير م هوي القياس المحاسبي ليشم  قياس أصو  رأس الما  ال كري، ويمكو ل قيق ذلك مو 

 حاسبي كما  سذ: خى  تعد   ولطوير م اور م هوي القياس الم

 مكو لطوير م هوي القياس المحاسبي ب يث ل  قتلار  قط عسذ  كرة القياس النقدي مو خى   لطوير المحور ا و  : -( 1)

العتماد عسذ وحدا  النقد اذ قياس قيمة ا ص ، ب   تس  ليشم  القياس غة  النقدي وال ي يعتمد عسذ ل د د 

التي  لاعب ل د د قيم  قد ة  مواص ا  ا ص  وخلاائلا  ودور  اذ العملية الإ تاجية، وخاصة  يما  تعلق با صو  

 لها كبعض أصو  رأس الما  ال كري )عسذ سبي  المثا  منها رضا العاملة  وثقا ة المنظمة(.

 مكو لطوير م هوي القياس المحاسبي ب يث ل  توقف عند الم هوي الجامد لخاصية الثقة اذ عملية  لطوير المحور الثاني : -( 2)

وا ر خاصية الثقة اذ عملية القياس النقدي، وخاصة  القياس النقدي، ب   جب أ  لكو   ناك مرو ة أكب   يما  تعلق بت

لوجد لها أسواق نشطة لتبادلها  مكو مو خىلها عند التعرض للقياس النقدي لبعض أصو  رأس الما  ال كري والتي ل 

ل د د قيمة  قد ة بشك  موثوق  ي ، ب يث  ت ك المجا  لىعتماد عسذ التقد ر والحكم الشخص ي اذ ل د د قيم     

 ا صو .

 للأصو :أساليب القياس المحاسبي  لطوير 2/2

أساليب القياس المالذ  قط وأ ملت  عس  تضح مما سبق أ  أساليب القياس المحاسبي الواردة بالمعا ة  المحاسبية ركز       

كا ية عو  لو ة  معلوما أساليب ومؤمرا  القياس غة  المالذ للأصو ، و  ا ما يعني عدي قدرة أساليب القياس المالذ عسذ 

مو أ  العتماد عسذ القياس المالذ بم رد   ؤدي إلذ عدي القدرة عسذ  Deloitteمقتلف أصو  الوحدة، و  ا ما أكدل  دراسة 

 (Deloitte,2011) القتلااد ة.لو ة  إمارا  كا ية عو ا دار الكسذ للوحدة 

 أماي عملية قياس أصو    قط يعتب ول لك  ري الباحث أ  اعتماد القياس المحاسبي عسذ أسلوب القياس المالذ           
ً
عائقا

رأس الما  ال كري، ومو   ا المنطلق يعتب  مو الضرورة لطوير أساليب القياس المحاسبي لتشم  قياس أصو  رأس الما  

ال كري، ويمكو ل قيق ذلك مو خى  لوسي   طاق أساليب القياس المحاسبي ب يث تشم   وعة  مو أساليب القياس 

  ما:   صو  رأس الما  ال كري 
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 القياس المالذ  صو  رأس الما  ال كري. ❖

 القياس غة  المالذ  صو  رأس الما  ال كري. ❖

: القياس
ً
 ال كري:المالذ  صو  رأس الما   أول

يهدى القياس المالذ إلذ قياس قيمة ما لمتلك  الوحدة القتلااد ة مو أصو  رأس الما  ال كري اذ صورة وحدا   قد ة،      

ولقد قدي الباحثة  أكث  مو  ريقة للقياس المالذ  صو  رأس الما  ال كري، ولتمث  أ م     الطرق اذ ا تي :  ريقة القيمة 

  .قة معد  العائد عسذ ا صو ، و ريقة الرسملة السوقيةالمحسوبة للأصو  المعنوية،  ري

( بعنوا  " العت اى والقياس اذ القوائم المالية 5( اذ بيا  الم ا يم رقم )FASBكما أمار مجلس معا ة  المحاسبة المالية )     

أ    وجد خمسة أساليب للقياس المالذ للأصو  مو بينها أسلوب القيمة الحالية للتد قا  النقد ة  إل لمنشآ  ا عما " 

 المتوقعة، ويري الباحث أ    ا ا سلوب للقياس  مكو العتماد علي  اذ عملية قياس أصو  رأس الما  ال كري. 

واذ ضور     الطرق   او  الباحث اقت اح  ريقة جد دة تعتمد عسذ إجرار بعض التعد ى  التي  مكو مو خىلها             

مكو مو القياس المالذ  صو  رأس الما  
ُ
لىاذ عيوب     الطرق والست ادة مو مزا ا ا؛ بغرض الوصو  لطريقة أ ض  ل

عدة خطوا  لحساب قيمة أصو  رأس الما  ال كري، لتمث       ال كري بشك  أكث  دقة، وتعتمد الطريقة المقت حة عسذ

 الآتي:الخطوا  اذ 

   أصو  ك  وحدة اقتلااد ة خى   ت ة الدراسة:  عس ل د د متوسط معد  العائد  ا ولذ:الخطوة 

 لمقار ت         
ً
تهدى     الخطوة إلذ ل د د متوسط معد  العائد عسذ أصو  الوحدة القتلااد ة م   الدراسة؛ وذلك لمهيدا

اذ الخطوا  التالية بمتوسط معد  العائد عسذ ا صو  اذ مجا  اللاناعة التي لنتمي إليها الوحدة، ويمكو حساب متوسط 

 :  التيالن و  معد  العائد عسذ أصو  الوحدة م   الدراسة عسذ
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 الدراسة:بعد الضرائب لك  مركة خى   ت ة  (1) المعد ل د د متوسط صااذ الدخ   -( 1)

 جب عند حساب صااذ الدخ  المعد  ا خ  اذ العتبار ضرورة  لا  ا رباح والخسائر النالجة عو أحداث أو معامى       

لقتلف بشك  واضح عو ا نشطة العاد ة، ومو غة  المتوق  لكرار حدوثها بلا ة منتظمة )مث  ا رباح والخسائر النالجة عو 

  الآلية:ب متوسط صااذ الدخ  المعد  بالمعادلة التغة ا  اذ مستوي ا سعار(، ويمكو حسا

 

 

متوسط صااذ الدخ  المعد   

 للشركة بعد الضرائب

    

 = 

 مجموع صااذ الدخ  المعد  للشركة بعد الضرائب خى  سنوا  الدراسة    

 عدد سنوا  الدراسة                                                  

  

 

 الدراسة:ل د د متوسط أجمالذ أصو  ك  مركة خى   ت ة  -( 2)

 متوسط أجمالذ

 أصو  الشركة  

=  

 مجموع أصو  الشركة خى  سنوا  الدراسة   

 عدد سنوا  الدراسة                       

 أصو  الشركة خى   ت ة الدراسة: عس ل د د متوسط معد  العائد  -( 3)

×10× 100 

 

   اللاناعة:ل د د متوسط العائد عسذ ا صو  اذ مجا   الثا ية:الخطوة 

 

صططططططططل ا عدططططططططد ص عي ططططططططدس بقبططططططططد  ططططططططف صططططططططل ا عدططططططططد ص عال ططططططططو    ططططططططد عسطططططططط   ل   ططططططططص عيبطططططططط   ل  عي    ططططططططة  ت ططططططططو    صططططططططوس     عيططططططططلس  متوسططططططططط  -( 1)

عدفكطططططط ا مطططططط  قلل ططططططة عدططططططد ص ق ططططططص  ادبططططططد متوسطططططط  صططططططل ا عدططططططد ص   ططططططد عد طططططط عل     طططططط   طططططط    طططططط ص  طططططط   عيبطططططط   ل   ل ت ل  ططططططل مبطططططط   ل  

. قلل ة عدد ص مع عد ل   أنهل مب   ل    س لد ة بج   ن   لف إلا   لفة  صوس     عيلس عدفك ا  قلل ة عي كز عيللا إب ع بف  

 متوسط معد  العائد        

 للشركة م   الدراسة      

= 

 الدخ  المعد  للشركة بعد الضرائب )أ( متوسط صااذ         

 متوسط أجمالذ أصو  الشركة)ب(                     
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لمقار ت  بمتوسط معد  العائد  (2) اللاناعةتهدى     الخطوة إلذ ل د د متوسط معد  العائد عسذ ا صو  اذ مجا           

 لت د د مقدار الزيادة اذ متوسط معد  
ً
عسذ أصو  الوحدة م   الدراسة ال ي لم حساب  اذ الخطوة السابقة؛ وذلك لمهيدا

العائد عسذ أصو  الوحدة م   الدراسة اذ الخطوة التالية، ويمكو حساب متوسط معد  العائد عسذ ا صو  اذ مجا  

  الآتي:و اللاناعة عسذ الن 

 اللاناعة:بعد الضرائب للشركا  العاملة اذ مجا   ل د د متوسط صااذ الدخ  المعد  -( 1)

متوسط صااذ الدخ  المعد  

 للشركا  اذ مجا  اللاناعة
= 

 دخو  الشركا  العاملة اذ مجا  اللاناعة بعد الضرائب( صااذ)مجموع 

 عدد الشركا  العاملة اذ مجا  اللاناعة

 اللاناعة:ل د د متوسط أجمالذ أصو  ك  مركة مو الشركا  العاملة اذ مجا   -( 2)

 متوسط أجمالذ أصو  الشركة 

 اذ مجا  اللاناعة

= 

 الشركا  العاملة اذ مجا  اللاناعة( أصو  )مجموع 

 عدد الشركا  العاملة اذ مجا  اللاناعة

 *:أصو  الشركة اذ مجا  اللاناعة* عس ل د د متوسط معد  العائد  -( 3)

 

  × 10 

    

  ل د د مقدار الزيادة اذ متوسط صااذ الدخ  المرلبطة بأصو  رأس الما  ال كري: الثالثة:الخطوة 

مقار ة متوسط معد  العائد عسذ أصو  الوحدة م   الدراسة م  متوسط معد  العائد عسذ  إل تهدى     الخطوة            

ا صو  اذ مجا  اللاناعة، حتى  مكو الوصو  لمقدار الزيادة اذ متوسط صااذ الدخ  النالج مو أصو  رأس الما  ال كري 

 

 جططططططد  عإلططططططل س إلططططططا  ن متوسططططططط  م ططططططدس عد للططططططد  وطططططططا عنصططططططوس  ططططططا مجطططططططلس عدبطططططط ل ة  ططططططو متوسططططططط  ا  و ططططططة ك  طططططط س مططططططط  عد طططططط  ل  عد ل لططططططة عد ططططططط   -(1)

  نتم  إلا ص ل ة  ع دس  لاس سل لة زم  ة ماد س.

 متوسط معد  العائد المحسوب   

 للشركة اذ مجا  اللاناعة   

= 

   أ(  الدخ  المعد  للشركة اذ مجا  اللاناعة) متوسط صااذ       

 متوسط أجمالذ أصو  الشركة اذ مجا  اللاناعة )ب(        
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 لرسملة     الزيادة اذ متوسط صااذ الدخ  والوصو  إلذ القيمة الإجمالية  صو  رأس الما  ال كري اذ الخطة 
ً
لمهيدا

 التالية، ويمكو حساب     الزيادة عسذ الن و الآتي: 

 ل د د الزيادة اذ متوسط معد  العائد المرلبطة بأصو  رأس الما  ال كري : -(1)

 }البند رقم )ج( اذ الخطوة الثا ية  –بند رقم )ج( اذ الخطوة ا ولذ  = {       

 } )متوسط معد  العائد المحسوب للشركة اذ مجا  اللاناعة( –الدراسة( )متوسط معد  العائد للشركة م    =      

 ل د د الزيادة اذ متوسط صااذ الدخ  النالج مو أصو  رأس الما  ال كري :  -(2)

 })البند رقم )أ( اذ الخطوة الثالثة(  ×)بند رقم )أ( اذ الخطوة ا ولذ(  {=        

 } )الزيادة اذ متوسط معد  العائد المرلبطة بأصو  رأس الما  ال كري ( ×)متوسط صااذ الدخ  المعد  للشركة بعد الضرائب( {=    

 

    : الخطوة الرابعة : ل د د القيمة الإجمالية  صو  رأس الما  ال كري 

تهدى     الخطوة إلذ رسملة الزيادة اذ متوسط صااذ الدخ  النالج مو أصو  رأس الما  ال كري باستقداي المتوسط           

 لتوزي  القيمة 
ً
المرجح لتكل ة التموي ، وذلك لكي  مكو الوصو  للقيمة الإجمالية  صو  رأس الما  ال كري؛ وذلك لمهيدا

خطوة التالية، ويمكو رسملة     الزيادة اذ متوسط صااذ الدخ  وحساب القيمة الإجمالية له   ا صو  عسذ مكو اتها اذ ال

 الإجمالية  صو  رأس الما  ال كري عسذ الن و الآتي:

 ل د د المتوسط المرجح لتكل ة التموي  : -(1)

ال ائدة عسذ  )معد الوز  النسبي لحقوق الملكية( +  × العائد المطلوب عسذ حقوق الملكية )معد  {المتوسط المرجح لتكل ة التموي  =       

 }الوز  النسبي لىلتزاما   ويلة ا ج (  ×اللتزاما   ويلة ا ج  

 ل د د القيمة الإجمالية  صو  رأس الما  ال كري : -(2)

 

 

 

 القيمة الإجمالية  صو  

 رأس الما  ال كري 

= 

 الزيادة اذ متوسط صااذ الدخ  النالج مو أصو  رأس الما  ال كري)بند )ب( الخطوة الثالثة(

 المتوسط المرجح لتكل ة التموي  )بند )أ( الخطوة الرابعة(
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  :  الخطوة الخامسة : لوزي  القيمة الإجمالية  صو  رأس الما  ال كري عسذ المكو ا 

 صو  رأس الما  ال كري التي لم الوصو  إليها اذ الخطوة السابقة عسذ  ( )3 الإجماليةتهدى     الخطوة إلذ لوزي  القيمة      

المكو ا  ا ساسية له   ا صو ؛ وذلك مو خى  نسبة الإ  اق عسذ ك  مكو  مو مكو ا      ا صو  إلذ إجمالذ الإ  اق 

 عسذ المكو ا  الثىثة، وذلك عسذ الن و الآتي: 

 قيمة أصو  رأس الما  البشري : -(1)

حيث 

لتمث  

وا ز وملارو ا  التدريب المرلبطة بالإ راد.  المبالغ المن قة عس  لطوير ا صو  البشري اذ: المرلبا  وا جور والمكا آ  والح

 قيمة أصو  رأس الما  التنظيمي : -(2)

حيث لتمث  المبالغ المن قة عس  لطوير ا صو  التنظيمية اذ: لكاليف الب وث والتطوير والرسوي والت اخيص الخاصة      

بتسجي  الحقوق القا و ية والعىما  التجارية وبرارا  الخت اع ولكاليف مرار ولطوير أجهزة وبرامج الحاسبا  وقواعد 

 البيا ا .

 قيمة أصو  رأس الما  العىقذ : -(3)

حيث       

المبالغ  لتمث  

التكاليف التي لت ملها الوحدة القتلااد ة اذ سبي  المحا ظة عس  العىقا   اذ: كا ةالمن قة عس  لطوير ا صو  العىقية 

الخارجية للوحدة بشك  عاي والعىقا  التجارية م  العمىر والمورد و بشك  خاص، وذلك مو خى  ما لت مل  الوحدة مو 

 

 (.152  ص2015عست لد عد ل    ا  وزيع عدق  ة عإج لد ة دلأصوس عدفك  ة  وا م ونلتهل عدثلاثة   ل قدمتف   عسة :) ك م  ل فة  -( 1(

 = القيمة الإجمالية للأصو  ال كرية ×   

 المبالغ المن قة عس  لطوير ا صو  البشرية     

 إجمالذ المبالغ المن قة عس  لطوير ا صو  ال كرية

 = القيمة الإجمالية للأصو  ال كرية ×   

 المبالغ المن قة عس  لطوير ا صو  التنظيمية     

 إجمالذ المبالغ المن قة عس  لطوير ا صو  ال كرية

 = القيمة الإجمالية للأصو  ال كرية ×   

 المبالغ المن قة عس  لطوير ا صو  العىقية     

 إجمالذ المبالغ المن قة عس  لطوير ا صو  ال كرية
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لكاليف مو أج  ل عي  العىقا  التجارية معهم مث  ملارو ا  الدعا ة والإعى  ولكاليف منا   التوزي  ولكاليف خدما  

 ما خدما  ما بعد البي  وغة  ا.

:
ً
 القياس غة  المالذ  صو  رأس الما  ال كري :  ثا يا

 جب استكما  القياس المالذ  صو  رأس الما  ال كري بالقياس غة  المالذ حيث  ناك الكثة  مو المعلوما   يما  تعلق بأصو        

ولقد قدي الباحثو  أكث  رأس الما  ال كري  لاعب قياسها بأساليب القياس المالذ مث  مستوى رضار العمىر والعاملة  وغة  ا، 

 (5)و موذج كشاى سكا د ا (4) للأدارمو  موذج للقياس غة  المالذ  صو  رأس الما  ال كري وأ مها  موذج القياس المتواز  

راقب ا صو  غة    .(6) الملموسةو موذج م

 جم  بة  مزا ا النماذج  دار أصو  رأس الما  ال كري واذ ضور     النماذج   او  الباحث اقت اح  موذج للقياس المتواز  

خىل  لقد م مجموعة مو المؤمرا  المالية وغة  المالية  عيوبها، وذلك بغرض الوصو  لنموذج أ ض   مكو مو ويتىا السابقة 

مكو الوحدة القتلااد ة مو قياس ولقييم ك ارة استقداي وإدارة أصو  رأس الما  ال كري، ويقوي   ا النموذج عسذ 
ُ
التي ل

دة القتلااد ة، ولتمث  الت كةز عسذ خمسة أبعاد  مكو مو خىلها القياس المتواز  لجوا ب أدار أصو  رأس الما  ال كري بالوح

  الآتي:    ا بعاد اذ 

 

 

 

 

 Balanced Score-Card (BSC) (Kaplan and Norton, 1992: p.71 .)ن وذج عدق ل  عيتوعزن دلأ عء  -(1)

 عد طططططططططط     طططططططططططص  ططططططططططا مجطططططططططططلس   طططططططططط    طططططططططططو    طططططططططط ع عد  طططططططططططوذج  وعسطططططططططط ة عد طططططططططط كة عد طططططططططططو دبة  Skandia Navigator Model ن ططططططططططوذج ك ططططططططططلف سططططططططططط لندبل  -(2)

 سطططططط وا  وططططططا م ططططططتوا  1982علخططططططدمل  عيلد ططططططة  عدتططططططأم ن م طططططط   ططططططلم 
 
  ق  طططططط ع

 
 ططططططا  كدطططططط  مطططططط    دططططططة  وططططططت م ططططططتوا عد ططططططلد     ططططططا   س م س ططططططة  بططططططد ع

 ."Visualizing intellectual capital"   ططططططططططططططططططططططوعن 1994عد ططططططططططططططططططططططلد   طططططططططططططططططططططط      عيططططططططططططططططططططططلس عدفكطططططططططططططططططططططط ا  طططططططططططططططططططططط    قل    ططططططططططططططططططططططل عيلد ططططططططططططططططططططططة عين ططططططططططططططططططططططو س  ططططططططططططططططططططططلم 

(Andriesson,2004,p.270) .) 

 Intangible Assets Monitor(Sveiby,1997,p.4-6 .)ن وذج م عق  عنصوس غ   عيل وسة  -(3)
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 البعد المالذ :  -(1)

يهتم   ا البعد بنظرة المسا مة  للوحدة القتلااد ة، ويهدى إلذ قياس ا دار المالذ للوحدة خى  ال ت ا  الماضية، وذلك مو      

 خى  مؤمرا  لوضح مدي لزا د معد  متزا د العائد عسذ الستثمار اذ ا صو  البشرية والتنظيمية والعىقية.

 البعد البشري:  -(2)

مدي ك ارة العنلار البشري خى  ال ت ة الحالية، وذلك  إلذ قياسيهتم   ا البعد بنظرة العاملة  للوحدة القتلااد ة، ويهدى      

مو خى  مؤمرا  لوضح مدي ولر وا تمار العاملة  ومعد  دورا  العاملة  ونسبة الحاصلة  عسذ المؤ ى  العليا والقيمة 

 المضا ة للعاملة ، ومدي ا تماي الوحدة بتدريبهم.

 البعد التنظيمي :  -(3)

يهتم   ا البعد بنظرة الإدارة لتجوا ب الممةزة للوحدة القتلااد ة عو غة  ا  يما  تعلق بالقدرا  التنظيمية خى  ال ت ة      

الحالية، ويهدى إلذ قياس مدي ك ارة العمليا  الداخلية وذلك مو خى  مؤمرا  لوضح عدد برارا  الخت اع التي لم الحلاو  

 الداخلية وأ ظمة التشغي  و ظم المعلوما . عليها ومدي ك ارة العمليا 

 البعد العىقذ :  -(4)

يهتم   ا البعد بنظرة العمىر للوحدة القتلااد ة، ويهدى إلذ قياس مدي قدرة الوحدة عسذ الح اظ عسذ العمىر القدامى      

واكتساب عمىر جدد خى  ال ت ة الحالية، وذلك مو خى  مؤمرا  مدي رضا العمىر وعدد العمىر الجدد ومتوسط 

 ىر.الستجابة لطلبا  العمىر ومتوسط حجم العم

 البعد التطويري : -(5)

يهتم   ا البعد بنظرة الإدارة والمستثمريو المرلقبة  للوحدة القتلااد ة  يما  تعلق بمدي قدرة الوحدة عسذ التطوير      

والت سة  المستمر، ويهدى إلذ قياس مدي قدرة الوحدة عسذ التجد د والتطوير والبتكار اذ ا دار خى  ال ت ا  المستقبلية، 

درة عسذ لنمية المهارا  البشرية ولطوير العمليا  الداخلية ول سة  العىقا  التجارية م  وذلك مو خى  مؤمرا  مدي الق

 العمىر.
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  ويعرض الجدو  الآتي أبعاد عمليا  القياس المتواز   دار أصو  رأس الما  ال كري، وك لك المؤمرا  التي  مكو

استقدامها للتعبة  عو ك  بعد مو ا بعاد الخمسة حتى  مكو ل قيق القياس المتواز  لجوا ب أدار أصو  رأس 

 الما  ال كري بالوحدة القتلااد ة.

 :( أبعاد القياس المتواز   دار أصو  رأس الما  ال كري 1جدو  رقم )

 المؤمرا  ا بعاد

 البعد المالذ:  -(1)

 )يهتم بقياس ا حداث الماضية(    

 

 الإ رادا  لك  موظف. ▪

 الإ رادا  مو العمىر الجدد/إجمالذ الإ رادا . ▪

 أرباح العمليا  الجد دة. ▪

 البعد البشري: -(2)

 )يهتم بقياس ا حداث الحالية(    

 نسبة المد ريو ذوي المؤ ى  العليا )%(. ▪

 معد  دورا  العاملة  )%(. ▪

 مؤمر القيادة )%(. ▪

 البعد التنظيمي -(3)

 )يهتم بقياس ا حداث الحالية(    

 عدد أجهزة الحاسب الآلذ/عدد الموظ ة . ▪

 معد  الإ  اق عس  لكنولوجيا المعلوما . ▪

 متوسط وقت التشغي . ▪

 البعد العىقذ: -(4)

 )يهتم بقياس ا حداث الحالية(   

 عدد أ اي زيارة العمىر. ▪

 نسبة عقود البي /مردودا  المبيعا  )%(. ▪

 عدد العمىر الجدد/العمىر الم قود و )%(. ▪

 البعد التطويري: -(5)

 )يهتم بقياس ا حداث المستقبلية(   

   قا  الب وث والتطوير/الن قا  الإدارية. ▪

 لكاليف التدريب/التكاليف الإدارية )%(. ▪

 متوسط عمر برارا  الخت اع. ▪

(Bonits, 2001, p.46 :الملادر بتلارى) 
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 للإ لااح المحاسبي عو معلوما  للك          
ً
ومما ل مك  ي  أ  القياس المحاسبي  صو  رأس الما  ال كري يُعد مدخى

ا صو ،  بدو  القياس المحاسبي للأصو  لو نستطي  الإ لااح المحاسبي عو معلوما  للك ا صو  بالقوائم المالية، مو 

 علينا بعد ال تهار مو لطوير دور 
ً
المعا ة  المحاسبية  يما  تعلق بمنظومة القياس المحاسبي  صو  رأس الما   نا كا  لزاما

ال كري أ   قوي بتطوير دور المعا ة  المحاسبة  يما  تعلق بمنظومة الإ لااح المحاسبي عو معلوما  أصو  رأس الما  

 لعملية القياس المحاسبي لتلك ا صو  مو  احية، كما أ  لطوير 
ً
منظومة القياس المحاسبي  صو  ال كري، وذلك امتدادا

 رأس الما  ال كري ُ دعم عملية الإ لااح المحاسبي عو معلوما  للك ا صو  بالقوائم المالية مو الناحية ا خرى.

 مو أ مية وضرورة لطوير دور المعا ة  المحاسبية  يما  تعلق بالإ لااح المحاسبي عو معلوما  أصو  رأس الما            
ً
وا طىقا

ال كري، سوى  تم لقلايص الجزر التالذ لتطوير دور المعا ة  المحاسبية  يما  تعلق بالإ لااح المحاسبي عو معلوما  أصو  

 رأس الما  ال كري.

 
ً
 :لطوير دور المعا ة  المحاسبية اذ الإ لااح عو معلوما  رأس الما  ال كري  ثالثا

      

تعتب  عملية الإ لااح المحاسبي هذ المرحلة الثالثة مو مراح  العم  المحاسبي، والتي مو خىلها  مكو الإ لااح المحاسبي      

عو المعلوما  المرلبطة بمقتلف ا صو  المتاحة للوحدة القتلااد ة بالتقارير المالية، حيث لمث  التقارير المالية مقرجا  

 القتلااد ة.العم  المحاسبي القائم بالوحدا  

 مو أ مية التقارير المالية  إ    جب لطوير ول سة  جودة المحتوي المعلوماتي لتلك التقارير ب يث لتضمو كا ة      
ً
وا طىقا

المعلوما  المرلبطة بأصو  رأس الما  ال كري، إذ أ  أي ا تقاص أو لضلي  أو إخ ار  يما  تعلق بمعلوما      ا صو  مو 

 ي المعلوماتي لتلك التقارير.مأ   أ   ؤثر عسذ جودة المحتو

أ  نعم  عسذ  -كباحثة  -ولكي  لبي احتياجا  المستقدمة  مو المعلوما  المتعلقة بأصو  رأس الما  ال كري ،  جب علينا     

ضرورة لو ة  المعلوما  الكا ية عو     ا صو ، و  ا  و الدور المنوط بعملية الإ لااح المحاسبي عو المعلوما  مو خى  

 او  الباحث لطوير عمليا  الإ لااح المحاسبي عو معلوما  أصو  رأس الما  ال كري وذلك التقارير المالية، ولت قيق ذلك  
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لكي لتس  لتشم  الإ لااح المحاسبي عو معلوما   (7)مو خى  لطوير منظومة الإ لااح المحاسبي الواردة بالمعا ة  المحاسبية

 أصو  رأس الما  ال كري، ويمكو ل قيق ذلك عسذ الن و الآتي :  

 مقوما  لطوير الإ لااح المحاسبي.  ❖

 م اور لطوير الإ لااح المحاسبي.  ❖

 

 مقوما  لطوير الإ لااح المحاسبي :  3/1

تعتب  مقوما  لطوير الإ لااح المحاسبي عو معلوما  أصو  رأس الما  ال كري مو الركائز ا ساسية والهامة التي  مكو      

   الآتي:الن و  عس الستناد إليها اذ عملية التطوير، ومو منطلق أ مية     المقوما  اذ عملية التطويري  مكو عرضها ولناولها 

 ربط الإ لااح المحاسبي باحتياجا  المستقدمة  مو المعلوما . ا و :المقوي  ▪

 المقوي الثاني: التوس  اذ الإ لااح المحاسبي عو معلوما  أصو  رأس الما  ال كري. ▪

 المقوي الثالث: ل قيق الجودة اذ المعلوما  الم صح عنها. ▪

   ربط  الإ لااح المحاسبي باحتياجا  المستقدمة  مو المعلوما  : ا و :المقوي 

حتى  مكو ربط عملية الإ لااح المحاسبي عو المعلوما  المحاسبية باحتياجا  المستقدمة  مو للك المعلوما  لبد مو      

 ل د د مستقدمي المعلوما  المحاسبية وما هذ احتياجاتهم مو للك المعلوما .

والضح مو خى  استقرار بعض الدراسا  أ   ناك مجموعتة  مو مستقدمي المعلوما  المحاسبية  ما: مجموعة      

المستقدمة  الداخلية  ومجموعة المستقدمة  الخارجية  ولنقسم مجموعة المستقدمة  الخارجية  إلذ  ئا  لها عىقة 

 .مبامرة و ئا  لها عىقة غة  مبامرة بالوحدة القتلااد ة

ولع  أ م     المجموعا  التي  جب الت كةز عسذ للبية احتياجاتها مو المعلوما  هذ مجموعة المستقدمة  الخارجية  ذا       

العىقة المبامرة بالوحدة؛ حيث إ  مجموعة المستقدمة  الداخلية   مكنها الحلاو  عسذ المعلوما  بسهولة مو داخ  

وا ر للمستقدمة  ال  مو الوحدة و  ا ما ل  ت
ً
خارجية ، ولتبا و احتياجا      المجموعا  وال ئا  مو المعلوما  ا طىقا

 
 يل      لي لب   عاللسب ة   ذدك   لءٍ    - (1)

 
 إ فلق م ظومة عإ بلح عاللسب     م لومل   صوس     عيلس عدفك ا   قل

 
مل    إب ل ف  ا    وتنظ ع

 عدفبص عدثلني م  عد ل  عد ل ق. 
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لبا و أ دا هم وغا اتهم وملاالحهم المختل ة، ويمكو لناو  مجموعا  المستقدمة  و ئاتهم المختل ة ول د د احتياجاتهم 

 مو المعلوما  عسذ الن و الآتي: 

   الخارجية  : المجموعة ا ولذ : المستقدمة 

 لرلبا هم وعىقتهم بالوحدة القتلااد ة وذلك عسذ الن و الآتي:     
ً
 لنقسم     المجموعة إلذ  ئتة  و قا

 ولتمث  اذ  :  المبامرة العىقة ذا  ال ئا  -(1)

 

 :المسا مة  والمستثمريو -أ 

ل تاج     ال ئة إلذ المعلوما  المحاسبية التي لمكنهم مو القاذ القرارا  المتعلقة بشرار ا سهم أو استمرارية الحت اظ      

 بها أو بيعها، ومو أ م المعلوما  المحاسبية التي   تاج إليها المسا مو  والمستثمرو  ما  سذ :

 معلوما  عو ك ا ة و عالية الإدارة اذ استغى  الموارد المتاحة ▪

 معلوما  عو المركز المالذ للوحدة القتلااد ة ▪

 معلوما  عو  تيجة أعما  الوحدة مو ربح أو خسارة. ▪

 معلوما  عو مدي لقدي الوحدة القتلااد ة وقدرتها عسذ المنا سة والستمرار. ▪

 معلوما  عو ال رص والمخا ر التي ل يط بأنشطة الوحدة القتلااد ة. ▪

 المقرضة  والدائنة  : -ب

ل تاج  ئة المقرضة  إلذ المعلوما  المحاسبية التي لمكنهم مو القاذ قرارا  الإقراض أو عدي الإقراض، وبي  السندا  أو          

الستمرار اذ حيازتها والت قق مو الحلاو  عسذ العوائد مو عدم  والت قق مو ضما ا  القروض الممنوحة، ومو أ م 

 ها المقرضو  ما  سذ:المعلوما  المحاسبية التي   تاج إلي

 معلوما  عو مقدار السيولة بالوحدة القتلااد ة. ▪

 القدرة عسذ ل قيق ا رباح. ▪

 القدرة عسذ ل قيق لد قا   قد ة مستقبلية. ▪

 القدرة عسذ سداد القروض وال وائد اذ لواريخ الست قاق. ▪
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بينما ل تاج  ئة الدائنة  إلذ المعلوما  المحاسبية التي لمكنهم مو القاذ قرارا  بإمداد الوحدة القتلااد ة بالسل          

 والخاما  مو عدم ،أو الستمرار اذ إمداد ا أي التوقف، ومو أ م المعلوما  المحاسبية التي   تاج إليها الدائنو  هذ:

 معلوما  عو مدي مقدرة الوحدة القتلااد ة عسذ ل وي  ا رباح إلذ لد قا   قد ة. ▪

 معلوما  عو المقدرة الإ راد ة للوحدة القتلااد ة. ▪

 والتزامال . د ونها معلوما  عو مدي مقدرة الوحدة القتلااد ة عسذ سداد ▪

 العىقة غة  المبامرة : ولتمث  اذ  ذا  ال ئا  -(2)

  :المالية  والوسطار المالية  المحللة  -أ

 .استثمارية قرارا  الستشارا  للقاذ  هم   تاجو  إلذ المعلوما  المحاسبية بغرض إجرار الت ليى  المالية ولقد م       

   :العمىر أو المستهلكو   -ب

 يهتمو  بالمعلوما  المحاسبية بغرض لكويو  كرة عامة عو مدي قدرة الوحدة القتلااد ة عسذ الستمرار بتزويد م       

 اذ الوحدة القتلااد ة مقدرة لقييم كما يهمهم معقولة كا ية وبأسعار وبكميا  معينة و وعية جودة و ق بالسل 

 .ضما  المنتج وخدما  البي  بعد ما خدما  اذ لقد م الستمرارية

  :الحكومية  والسلطا  الدوائر -ج 

 اذ أغراض لستقدامها الدخ  وقائمة المالذ المركز مث  قائمة الوحدة القتلااد ة اللاادرة عو المالية بالقوائم تهتم     

وأغراض إعداد الحسابا  القومية عسذ مستوي القطاعا   الوحدة القتلااد ة، عسذ الضريبة المست قة ل د د

 القضائية. والمنازعا  ال لا  اذ أمور الإ ىس القتلااد ة، و غراض

   الداخليو   المجموعة الثا ية :  المستقدمو:  

 اموارد  الوحدة القتلااد ة وباستقداي أنشطة بإدارة عملها  تلا  التي ا  راى المجموعة كا ة     لتضمو     

القتلااد ة، وتستقدي     المجموعة المعلوما  اذ الإدارة والستغى  ا مث  للأصو  المتاحة للوحدة، ومو أ م المعلوما  

 المحاسبية التي ل تاج إليها     المجموعة ما  سذ:

 معلوما  عو القيمة الإجمالية والت لايلية  صو  الوحدة القتلااد ة وما  طرأ عليها مو تغة  خى  ال ت ا  المالية. ▪

 معلوما  عو العائد الإجمالذ والت لايسذ عسذ الستثمار اذ مقتلف أ واع ا صو  بالوحدة القتلااد ة.  ▪
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 معلوما  عو إجمالية ول لايلية عو المبالغ المن قة عسذ مشروعا  الب وث والتطوير المتعلقة بأصو  رأس الما  ال كري. ▪

 معلوما  وص ية لوضح ل اصي  مكو ا  مقتلف أصو  الوحدة القتلااد ة. ▪

 معلوما  مستقبلية لوضح ال رص والمخا ر المرلبطة بالستثمار اذ مقتلف أصو  الوحدة القتلااد ة. ▪

ومو الجد ر بال كر والمىحظة أ  ك      المعلوما  المحاسبية التي ل تاج إليها مجموعا  المستقدمة  سوار خارجية أو      

داخلية و ئاتهم المختل ة لو لكو  دقيقة وذا  جدوى و ائدة، ما لم  ؤخ  اذ الحسبا  لأثر ا بالمعلوما  المرلبطة بأصو  

 أ م ضما ا  ل قيق ا رباح ول قيق الستمرار والنمو للوحدة القتلااد ة. رأس الما  ال كري والتي تعتب  مو

ويتضح مما سبق أ    ناك صعوبة اذ إمكا ية ربط الإ لااح المحاسبي عو معلوما  أصو  رأس الما  ال كري باحتياجا       

 لوجود إمكالية تعدد ولنوع احتياجا  المستقدمة  مو المعلوما  المتعلقة بتلك ا صو  
ً
المستقدمة  مو المعلوما   ظرا

   المستقدمة  مو     المعلوما  باختىى ملاالحهم وأ دا هم.بالإضا ة إلذ اختىى وعدي لجانس احتياجا

وإزار للك الإمكالية واذ ظ  عدي القدرة عسذ إعداد لقارير مالية مستقلة لك   ئة مو  ئا  المستقدمة  للبي احتياجاتها           

مو معلوما  أصو  رأس الما  ال كري،  ري الباحث ضرورة لطبيق منهج التوس  اذ الإ لااح المحاسبي عو معلوما      

الحتياجا  المتعددة والمتنوعة وغة  المتجانسة للمستقدمة ، و  ا ما سوى ا صو  حتى  مكو مقابلة أكب  قدر ممكو مو 

  تم لناول  اذ الجزئية الآلية.

  :  المقوي الثاني: التوس  اذ الإ لااح المحاسبي عو المعلوما 

م  تعدد ولنوع  ئا  المستقدمة  وتشابك ولداخ  احتياجاتهم مو معلوما  أصو  رأس الما  ال كري، بالإضا ة لعدي      

القدرة عسذ الت د د الواضح لحتياجا  ك   ئة مو     المعلوما  عسذ حد ، اذ مقاب  قلاور التقارير المالية التقليد ة اذ 

 معلوما  أصو  رأس الما  ال كري. الو ار باحتياجا   ئا  المستقدمة  مو

ل لك أصبح مو الضروري إعادة النظر اذ الم ا يم وا عراى التي ل كم عملية الإ لااح عو معلوما  أصو  رأس الما       

ال كري بداخ  التقارير المالية، والعم  عسذ ل عي  وتغليب خاصية مىرمة المعلوما  عسذ حساب الخلاائص ا خرى 

 معلوما  أصو  رأس الما  ال كري. للمعلوما  بغرض الو ار باحتياجا  المستقدمة  مو

ويعتب  لطبيق منهج التوس  اذ الإ لااح المحاسبي الح  العمسذ والمنطقي للو ار باحتياجا  المستقدمة  مو معلوما        

أصو  رأس الما  ال كري، حيث يساعد لطبيق   ا المنهج عسذ الإ لااح عو معلوما  جد دة لم لكو لتضمنها القوائم المالية 



 

- 42 - 

التقليد ة مث  الإ لااح عو معلوما  أصو  رأس الما  ال كري المالية وغة  المالية والتنبؤا  المستقبلية وخطط وأ داى 

 الإدارة المستقبلية المتعلقة به   ا صو  وغة  ا.

أ  لطبيق منهج التوس  اذ الإ لااح المحاسبي عو المعلوما   مكو أ   ضر بالمركز التنا س ي للوحدة  Oliveiraولري دراسة      

القتلااد ة بالسوق، وبالتالذ  جب أ  ل اض  الوحدة عند إلباع منهج التوس  اذ الإ لااح عو المعلوما  بة  التأثة ا  

 .ال جابية للإ لااح عو المعلوما  مقاب  الآثار السلبية

 

ويري الباحث أ    مكو لطبيق منهج التوس  اذ الإ لااح المحاسبي مو خى  ال تقا  مو الجا  الإ لااح الوقائي إلذ الجا       

 الإ لااح الإعىمي وذلك عسذ الن و الآتي :

 :  الإ لااح الوقائي 
ً
 :Protective disclosureأول

يعتب  الإ لااح الوقائي أحد اللجا ا  التقليد ة للإ لااح المحاسبي عو المعلوما  مو خى  القوائم المالية، ويهدى   ا      

اللجا  إلذ حما ة مستقدمي المعلوما  وبلا ة خاصة المستثمر العادي ذو الخب ة المحدودة وذلك مو خى  لو ة  معلوما  

 .مو الموضوعية حتى لو لرلب عسذ ذلك استبعاد كثة  مو المعلوما  المىئمة للقاذ القرارا  مالية غة  مضلل  وعسذ درجة عالية

وب لك  كو  الإ لااح الوقائي قد ضيق  طاق الإ لااح المحاسبي وقلار  عسذ لو ة  المعلوما  ذا  الموضوعية العالية      

والتي لتناسب م  المستثمر العادي ذي الخب ة المحدودة بغض النظر عو مدي مىرمتها للقاذ القرارا ، واذ المقاب  أخ ق   ا 

وا ر  يها الموضوعية الكا ية.اللجا  اذ لو ة  المعلوما  المى  ئمة  الما ل لت

ومو   ا المنطلق  ري الباحث أ  الجا  الإ لااح الوقائي ل  لاتح كالجا  للتوس  اذ الإ لااح المحاسبي عو معلوما       

أصو  رأس الما  ال كري للو ار باحتياجا  المستقدمة  منها، حيث إ   قد ضيق  طاق الإ لااح المحاسبي عو معلوما      

 عسذ مجرد إخىر مسئ
ً
 ولية الإدارة عو  حة المعلوما  الم صح عنها  يما  تعلق به   ا صو .  ا صو  وجعل  قاصرا

 :  الإ لااح الإعىمي 
ً
 :Informative disclosureثا يا

يعتب  الإ لااح الإعىمي أحد اللجا ا  المعاصرة للإ لااح المحاسبي عو المعلوما  مو خى  القوائم المالية، وظهر   ا      

اللجا   تيجة ازد اد أ مية خاصية مىرمة المعلوما  باعتبار ا أحد الخلاائص الرئيسة للمعلوما  المحاسبية؛ و تيجة 
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  مية     الخاصية كا  الت و    و المطالبة بالإ لااح المحاسبي عو المعلوما  المىئمة  غراض القاذ القرارا ، ومو 

أمثلة ذلك معلوما  أصو  رأس الما  ال كري المالية وغة  المالية والمعلوما  عو التنبؤا  المستقبلية وخطط الإدارة وأ دا ها 

 لتطوير وغة  ا مو المعلوما  المتعلقة به   ا صو . والمعلوما  عو أنشطة الب وث وا

 

ول مك اذ أ  الت و  مو اللجا  التقليدي و و الإ لااح الوقائي إلذ اللجا  المعاصر و و الإ لااح الإعىمي  ؤدي إلذ      

لوسي   طاق الإ لااح المحاسبي عو معلوما  أصو  رأس الما  ال كري، حيث إ  الجا  الإ لااح الإعىمي قد وس   طاق 

 عس
ً
مجرد إخىر مسئولية الإدارة عو  حة المعلوما  الم صح عنها، وإ ما أصبح ذ الإ لااح بشك  عاي  ولم  جعل  قاصرا

  تضمو ك  المعلوما  المىئمة لعملية القاذ القرار حتى وإ  كا ت قائمة عسذ التقد ر والحكم الشخص ي.

 لبد مو ل د د القدر المىئم مو المعلوما  التي  تعة       
ً
وتشة  إحدي الدراسا  إلذ أ   لكي  كو  الإ لااح الإعىمي  عال

الإ لااح عنها، ويتوقف ل د د القدر المىئم مو المعلوما  التي  تعة  الإ لااح عنها عسذ ل قيق متطلبا  جودة المعلوما  

 ارير المالية. التي  تم الإ لااح عنها بالتق

 

  : المقوي الثالث: ل قيق الجودة اذ المعلوما  الم صح عنها 

وا ر اذ     المعلوما  مجموعة مو        لكي ل قق المعلوما  المحاسبية الم صح عنها الغرض المعدة مو أجل   جب أ  لت

 : ولتمث  أ م     الخلاائص  يما  سذالخلاائص، 

ويقلاد بها الإ لااح عو المعلوما  المىئمة  غرض القاذ القرارا  أي التي  كو  لها قدرة عسذ إحداث  : خاصية المىرمة -(1)

وا ر  يها ما  سذ :   تغية  اذ الجا  القرار، ولكي لكو  المعلوما  مىئمة  جب أ   ت

:  جب أ  تساعد المعلوما  متق  القرار عسذ التنبؤ بالنتائج المتوقعة اذ المستقب ، ول مك  القدرة التنبؤية للمعلوما  -أ

أ  لو ة  المعلوما  عو ا صو  ال كرية سةز د مو القدرة التنبؤية للمعلوما  حيث إ  التنبؤ بسعر السوق للسهم 

  كرية. 
ً
 ماد ة وأصول

ً
  توقف عسذ ما لمتلك  الوحدة مو أصول
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:  جب أ  تساعد المعلوما  متق  القرار اذ لقييم مدي  حة لوقعال  السابقة، ول مك  القدرة التقويمية للمعلوما  -ب

أ  لو ة  المعلوما  عو كا ة أصو  الوحدة سوار كا ت أصو  ماد ة أو أصو   كرية سةز د مو القدرة التقويمية 

 للمعلوما .

وا ر الثقة اذ المعلوما  الم صح عنها أ  لكو  المعلوما  خالية مو ا خطار وخالية مو  خاصية الموثوقية : -(2)  قلاد بت

وا ر  يها ما  سذ :  بها  جب أ   ت
ً
 الت ةز وتعب  بأما ة عما  جب أ  لقدم ، ولكي لكو  المعلوما  موثوقا

 :  جب أ  لتسم المعلوما  الم صح عنها بلادق التعبة  عو ا حداث والظوا ر التي لمثلها. التمثي  اللاادق -أ

 : ويقلاد بها أ  لكو  المعلوما  غة  مت ةزة لحدث معة  أو  ئة معينة مو ال ئا  المست يدة مو المعلوما . الحياد -ب

 قلاد بها الإ لااح عو المعلوما  اذ التوقيت المناسب حتى  تسنى لمستقدمي المعلوما    خاصية التوقيت المناسب : -(3)

الست ادة مو     المعلوما  اذ القاذ القرارا  اذ التوقيت المناسب، حيث إ  لأخة  الإ لااح المحاسبي عو المعلوما  

 لمعلوما  قب  الإ لااح عنها.  تح المجا  أماي المستقدمة  اذ سلك الطرق غة  الرسمية لتحلاو  عسذ للك ا

 قلاد بها أ  لقاس المعلوما  وتعرض بطريقة واحدة مو وحدة اقتلااد ة  خرى وك لك مو  ت ة مالية  خاصية الثبا  : -(4)

 خرى داخ  الوحدة   سها، وذلك حتى  مكو ل قيق خاصية القابلية للمقار ة ولكو  المقار ة م يدة وقائمة عسذ 

 أساس سليم. 

 قلاد بها عدالة الست ادة مو المعلوما  لجمي  المستقدمة ، وذلك حتى  مكو من  استغى  بعض  خاصية العدالة : -(5)

ا  راى لعىقتهم بإدارة الوحدة اذ الحلاو  عسذ للك المعلوما  قب  الإ لااح عنها، ومو ثم ل قيق من عة شخلاية 

 منها.

ويقلاد بها ممو  التقارير المالية عسذ كا ة المعلوما  الم يدة اذ القاذ القرارا ، م  مراعاة أ    جب  خاصية الشمو  : -(6)

التميةز بة  المعلوما  المىئمة والمعلوما  غة  المىئمة، ب يث تشم  التقارير عسذ كا ة المعلوما  المىئمة للقاذ 

 لرميد لكل ة إ تاج المعلوما . القرارا   قط دو  المعلوما  غة  المىئمة وذلك بهدى
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 لطوير م اور  الإ لااح المحاسبي : 3/2

 مكو لطوير الإ لااح المحاسبي عو معلوما  أصو  رأس الما  ال كري مو خى  الت كةز عسذ لطوير م وريو أساسية       

 للإ لااح المحاسبي، وذلك عسذ الن و ا تي:

 : لطوير مروط ومعا ة  الإ لااح المحاسبي. المحور ا و   ▪

 : لطوير  طاق الإ لااح المحاسبي. المحور الثاني ▪

 

  : المحور ا و : لطوير مروط ومعا ة  الإ لااح المحاسبي 

  تضح مما سبق أ  عملية الإ لااح المحاسبي الواردة بالمعا ة  المحاسبية لرلكز عسذ مر ة  أساسية   ما:      

 و ضرورة قابلية ا ص  للقياس الكمي باستقداي وحدا  النقد حتى  مكو الإ لااح عو معلومال  بشك  مالذ  الشرط ا و  : ▪

 اذ القوائم المالية.

وا ر للأص  الحما ة القا و ية التي لمكو مو الت كم والسيطرة عسذ ا ص  حتى  مكو الإ لااح  الشرط الثاني : ▪  و ضرورة أ   ت

 عو معلومال  بالقوائم المالية.

 إماي الإ لااح المحاسبي عو معلوما  أصو  
ً
ويري الباحث أ  الشروط التي لرلكز عليها عملية الإ لااح المحاسبي لقف عائقا

رأس الما  ال كري، ومو   ا المنطلق  كو  مو الضروري لطوير     الشروط ب يث لتس  لتشم  الإ لااح المحاسبي عو 

 ذلك مو خى  تعد   ولطوير     الشروط عسذ الن و الآتي:  معلوما  أصو  رأس الما  ال كري، ويمكو ل قيق

 لطوير الشرط ا و  :  -(1)

 مكو لطوير الشرط ا و  والمتعلق بضرورة قابلية ا ص  للقياس الكمي حتى  مكو الإ لااح عو معلومال  بالقوائم المالية،      

وذلك مو خى  لوسي   طاق مرط القابلية للقياس ب يث ل  قتلار عسذ القابلية للقياس الكمي  قط باستقداي وحدا  النقد 

 أماي عملية ب   تس  ليشم  القابلية للقياس 
ً
الوص ي أ ضا باستقداي النسب والمؤمرا ، وذلك حتي ل  قف   ا الشرط عائقا

 الإ لااح المحاسبي عو معلوما  أصو  رأس الما  ال كري حيث أ  أغلبها غة  قاب  للقياس الكمي.
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 لطوير الشرط الثاني :  -(2)

مكو مو الرقابة والسيطرة علي ، وذلك مو خى       
ُ
وا ر الحما ة القا و ية للأص  والتي ل  مكو لطوير الشرط الثاني والمتعلق بت

وا ر مرو ة أكب   يما  تعلق بشرط الحما ة القا و ية للأص  المراد الإ لااح عو معلومال ، ب يث  تس    ا الشرط ليشم   ل

 صو  التي لكو  اذ حوزة الوحدة القتلااد ة ويمكو الست ادة مو منا عها بغض النظر عو مدي الإ لااح عو معلوما  كا ة ا

حما تها القا و ية، وبقاصة عند التعرض للإ لااح المحاسبي عو معلوما  أصو  رأس الما  ال كري حيث أ  أغلب     ا صو  

وا ر الحما ة القا و ية لها.  ل لنشأ عو حقوق تعاقد ة لمكو مو ل

 

  : المحور الثاني : لطوير  طاق الإ لااح المحاسبي 

 لما ورد بالمعا ة  المحاسبية حلار   طاق الإ لااح      
ً
 تضح مما سبق أ  أسس الإ لااح والتقرير المالذ عو المعلوما  و قا

المحاسبي عو المعلوما  اذ  طاق ضيق؛ حيث قلارل  عسذ الإ لااح عو المعلوما  المالية  قط وأ ملت الإ لااح عو 

 أما
ً
ي عملية الإ لااح عو معلوما  أصو  رأس الما  ال كري حيث إ  أغلب المعلوما  المعلوما  غة  المالية، مما يُعد عائقا

 المتعلقة به   ا صو  معلوما  غة  مالية ويلاعب التعبة  عنها اذ مك  مالذ.

و  ا ما أمار  إلي  بعض الدراسا  مو أ  التقارير المالية بوضعها الرا و تهتم بتو ة  المعلوما  المالية ولتجا   الطلب      

ساعد عسذ لقييم أدار ا صو  ال كرية بالوحدة، مما  ؤدي إلذ عدي لو ة  رؤية كا ية للأدار 
ُ
عسذ المعلوما  غة  المالية التي ت

 د ة.الكسذ للوحدة القتلاا

ولواج  الوحدا  القتلااد ة ب لك ل د ا  كثة ة وخاصة اذ ظ  زيادة مسا مة أصو  رأس الما  ال كري اذ ا دار الكسذ      

للوحدا  القتلااد ة، مما يستلزي إعادة تغية  إست اليجية الإ لااح عو المعلوما  بالتقارير لتشم  المعلوما  غة  المالية 

لمقابلة الطلب المتزا د عليها وخاصة اذ ظ  بيئة القتلااد المعراذ؛ وذلك مو خى  إدخا   المرلبطة بأصو  رأس الما  ال كري 

ل سينا  عسذ المحتوي المعلوماتي للتقارير المالية الحالية عو  ريق تعزيز الإ لااح عو المعلوما  غة  المالية لت قيق الثقة 

  يو ر التساق م  مرور الوقت.اذ المعلوما  ول سة  جودتها بما   قق أكب  قدر مو الوضوح و
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إدخا  ل سينا  عسذ المحتوي المعلوماتي للتقارير المالية المنشورة عو  ريق تعزيز الإ لااح عو المعلوما  غة   جبول لك       

المالية بها، ويمكو ل قيق ذلك مو خى  لوسي   طاق الإ لااح المحاسبي عو المعلوما  ب يث يشم   وعة  مو أساليب 

 الإ لااح عو معلوما  أصو  رأس الما  ال كري  ما: 

 الإ لااح المالذ عو معلوما  أصو  رأس الما  ال كري.  ▪

 الإ لااح غة  المالذ عو معلوما  أصو  رأس الما  ال كري.  ▪

 

 :  الإ لااح المالذ عو معلوما  أصو  رأس الما  ال كري :
ً
 أول

 قت ح الباحث أ   تم الإ لااح عو المعلوما  المالية والتي لتمث  اذ القيمة المالية الإجمالية المحسوبة  صو  رأس الما       

 ال كري وقيمة ك  مكو  مو المكو ا  ا ساسية له   ا صو  اذ صلب القوائم المالية، وذلك عسذ الن و الآتي :

 تم إضا ة بند جد د اذ جا ب ا صو  يسمي بند ا صو  ال كرية كعنوا  رئيس ثم  درج أس ل  القيم المالية لك  مكو   -(1)

 مو المكو ا  ا ساسية له   ا صو ، وهذ أصو  بشرية وأصو  لنظيمية وأصو  عىقية.

 تم إضا ة بند جد د اذ جا ب الخلاوي  ندرج ل ت حقوق الملكية يسمي بند رأس الما  ال كري كعنوا  رئيس ثم  درج  -(2)

أس ل  القيم المالية لك  مكو  مو المكو ا  ا ساسية لرأس الما  ال كري، وهذ رأس الما  البشري ورأس الما  التنظيمي 

 ورأس الما  العىقذ.

 تم لكويو مقلاص إ ىك لك  مكو  مو المكو ا  ا ساسية للأصو  ال كرية بنارٍ عسذ العمر ال ت اض ي المقدر  -(3)

 لىست ادة مو     ا صو ، ثم  طرح   ا المخلاص مو قيم     ا صو  بقائمة المركز المالذ.

 تم إضا ة مقلالاا  الإ ىك الخاصة بك  مكو  مو المكو ا  ا ساسية للأصو  ال كرية ضمو بنود الملارو ا   -(4)

 بقائمة الدخ .

:
ً
 الإ لااح غة  المالذ عو معلوما  أصو  رأس الما  ال كري :  ثا يا

 قت ح الباحث أ   تم الإ لااح المحاسبي عو المعلوما  غة  المالية المرلبطة بأصو  رأس الما  ال كري )والتي لتمث  اذ   

المؤمرا  والنسب وك لك ا حداث الجو رية المرلبطة بالظروى والمتغة ا  التي لؤثر عسذ المنا   المستقبلية المتوقعة 

 الآتي:( عسذ الن و الحلاو  عليها مو أصو  رأس الما  ال كري 
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 تم الإ لااح عو المؤمرا  والنسب المتعلقة بك  مكو  مو المكو ا  ا ساسية  صو  رأس الما  ال كري مو خى   -(1)

 .(8)قائمة مكملة للقوائم المالية التقليد ة وهذ القائمة المعرو ة اذ ال كر المحاسبي باسم قائمة رأس الما  ال كري 

  المقت حة:ويوضح الجدو  الآتي قائمة رأس الما  ال كري 

ة( التقرير عو أصو  رأس الما  ال كري اذ قائمة مستقل2جدو  رقم )  

 

 --------- قائمة رأس الما  ال كري المكملة للقوائم المالية عو السنة المنتهية اذ 

 أصو  رأس الما  ال كري 

  سلوب  -
ً
 ------  تم لقد ر القيمة الإجمالية المحسوبة  صو  رأس الما  ال كري  بقا

لوزي  القيمة    -  صو  رأس الما  ال كري عسذ مكو اتها ا ساسية بنارٍ عسذ   قا  ك  مكو  عسذ    الإجمالية المحسوبة تم 

 الن و الآتي :

 رأس ما  بشري  ---أصو  بشرية                      ---                                    

 رأس ما  لنظيمي ---أصو  لنظيمية                    ---                                    

 رأس ما  عىقذ  ---أصو  عىقية                     ---                                    

 مؤمرا  أصو  رأس الما  ال كري    

 مؤمرا  ا صو  العىقية مؤمرا  ا صو  التنظيمية مؤمرا  ا صو  البشرية

1-  

2- 

3- 

4- 

1- 

2- 

3- 

4- 

1- 

2- 

3- 

4-  

 

 تم الإ لااح عو ا حداث الجو رية المرلبطة بالظروى والمتغة ا  التي  مكو أ  لؤثر عسذ المنا   المستقبلية المتوق   -(2) 

 الحلاو  عليها مو أصو  رأس الما  ال كري ضمو الإ ضاحا  المتممة للقوائم المالية.

 
 دقططططططد عست لطططططططد عد ل طططططط   طططططططا عإ بططططططلح  ططططططط  عي لومططططططل   صطططططططوس     عيطططططططلس عدفكطططططط ا مططططططط   ططططططلاس  قلل طططططططة م ططططططتقلة   طططططططم  قلل ططططططة     عيطططططططلس عدفكططططططط ا  -(1)

 م  :
 
 (FASB,2002a – Saravanan,2002 –  2002جو س   د عد ؤ ف   (  د عسة كلا
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   ويستد  عسذ لطوير ول سة  جودة المحتوي المعلوماتي للتقارير المالية مو منظور رأس الما  ال كري بمجموعة مو المؤمرا

  تمث  أ مها اذ الآتي :

 إظهار القيمة الحقيقية للوحدة القتلااد ة بالتعبة  اللاادق عو كا ة ما لملك  الوحدة مو أصو  ماد ة و كرية. -(1)

 زيادة مىئمة المعلوما  التي ل تويها التقارير المالية. -(2)

 لو ة  معلوما  مالية وغة  مالية عو ا صو  ال كرية بالوحدة القتلااد ة.  -(3)

 لو ة  معلوما  مستقبلية عو م ركا  القيمة وا صو  الحاسمة بالوحدة القتلااد ة. -(4)

 لو ة  معلوما  ل لايلية عو ا صو  ال كرية لمكو المستثمريو مو القاذ القرارا  الرميدة. -(5)
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 الفصل الثالث 
 الإفصاح عن ممارسات الاستدامة البيئية

 مقدمة :

أصـــــبح العتماد عس  الإ لاـــــاح المالذ  قط ل   ي بالحتياجا  المعلومالية؛ التي لمكو المســـــتثمريو وأ ـــــحاب الملاـــــالح  

مو التقييم الشـــــــــــــامـ   دار الشــــــــــــركـة التـاري ذ والتنبؤ بـأداههـا المســــــــــــتقبسذ، وخـاصـــــــــــــة اذ ظـ  لوجـ  أ ظـار العـالم   و ل ـد ـا  

 (.Bernardi & Stark, 2018واستدامتها. ) الستدامة البيئية ولأثة  ا اذ أدار الشركا  

م أصــــــــــــبح مو الضــــــــــــروري إعــــادة النظر اذ المحتوى المعلومــــاتي للتقــــارير المــــاليــــة التقليــــد ــــة لكي ل ي بــــاحتيــــاجــــا  
َ
ومو ث

المســــــتثمريو ومســــــتقدمي للك التقارير، حيث لمث  المعلوما  الواردة بها الحد ا دنى مو المعلوما  التي  تم الإ لاــــــاح عنها، 

لاــاح بتك التقارير ليشــم  الإ لاــاح عو ممارســا  الســتدامة البيئية للشــركا ،  ا مر ال ي د   لى تماي بتوســي   طاق الإ 

وذلــك لتو ة  المعلومــا  المىئمــة لحتيــاجــا  المســــــــــــتثمريو، والتي لمكنهم مو القــاذ القرارا  الســــــــــــتثمــاريــة الرمــــــــــــيــدة )عر ــ  

 (.2016ومليجذ، 

 ل لك؛ بدأ ال تماي بمبادرا  الإ لاـاح عو السـتدامة البيئية للشـركا  عس  المسـتوية  ا كاد مي والمهني، وذلك 
ً
و تيجة

لتو ة  المحتوى المعلومـــاتي البياي المىئم لحتيـــاجـــا  المســــــــــــتثمريو ومتقـــ ي القرارا ، والعمـــ  عس  تعـــد ـــ  ولطوير النموذج 

ـــــــتقــدميهــا، بمــا  مكو مو لقييم مــدى  جــاح   التقليــدي للتقــارير المــاليــة لكي تعكس ـــ كــ  مو المعلومــا  المــاليــة وغة  المــاليــة لمســ

عس  للك المبادرا  لقد م مقت حا  للإ لاــــــــاح المالذ  لرلبالشــــــــركة اذ ل قيق أ دا ها القتلاــــــــاد ة واســــــــتدامتها البيئية. وقد  

 وغة  المالذ تشم  ا بعاد البيئية، وذلك مو خى  مدخ  جد د للإ لااح عو معا ة  الستدامة البيئية.

وانعكاســــــــــاتها الســــــــــلبية عس  خى  ال ت ا  ا خة ة،  وقد أدى ل اقم المشــــــــــكى  البيئية، وارل اع ولة ة التغة ا  المناخية  

إثـارة الشــــــــــــكوك حو  مـدي قـدرة التقـارير المـاليـة التقليـد ـة عس  إظهـار ا دار   ا وضـــــــــــــاع المـاليـة والقتلاـــــــــــــاد ـة للشــــــــــــركـا ؛ إل  

الحقيقي للشــــركا  وإعطار صــــورة كاملة عو كا ة أنشــــطتها، وخاصــــة اذ ظ  لوج  الشــــركا  العالمية   و لبني اســــت اليجيا   

ســتثمريو بأ مية وضــرورة الإ لاــاح  الســتدامة البيئية، وارل اع ضــغوط المنظما  الحكومية وغة  الحكومية، ولزا د وعذ الم

الشــركا  لتعزيز ملاــداقية لقارير ا المالية ول ســة  مســتوى الشــ ا ية    والجا عو ممارســا  الســتدامة البيئية مو  احية، 

 .لت سة  سمعتها ولأكيد مرعيتها المؤسسية مو  احية أخرى 
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ومو ثم عدي قدرتها عس  للبية  –ويعد قلاـــــــور التقارير المالية التقليد ة اذ الإ لاـــــــاح عو ممارســـــــا  الســـــــتدامة البيئية  

أ م مظا ر مشـــــــــكلة الدراســـــــــة الحالية، ولزداد      –احتياجا  ذوي الملاـــــــــتحة خاصـــــــــة اذ ظ  ا تشـــــــــار الســـــــــتثمار ا خىقذ  

ا ر المعا ة  المحاســــــــبي  م  عدي لو
ً
ة الكا ية التي لنظم الإ لاــــــــاح عو لقارير الســــــــتدامة البيئية، ا مر ال ي  المشــــــــكلة وضــــــــوحا

 نعكس عس  لبا و مســـــــتوى الإ لاـــــــاح عو الســـــــتدامة البيئية  يما بة  الشـــــــركا ، و و ما قد  ؤدي إل  صـــــــعوبة القاذ القرار  

 الستثماري مو قب  المستثمريو.

وم  لطور م هوي المســؤولية البيئية والجتماعية للشــركا  أصــبح الربح بم رد  ليس العام  الوحيد والحاســم اذ لقييم 

ــمني بة  الشــــركة والبيئة المحيطة، وال ي  ق ــــ ي   أدار الشــــركا ، ب  امتد ا مر ليلاــــبح  ناك مــــك  مو أمــــكا  التعاقد الضــ

ـــــــتقبليــة لجــا  البيئــة المحيطــة، وم  لزا ــد ال تمــاي  بت مــ  الشــــــــــــركــة لمجموعــة مو المســــــــــــؤوليــا  واللتزام ــ ا  الحــاليــة والمســـــ

بمعلوما  الســـتدامة البيئية؛ ســـوار عس  المســـتوى المهني والتنظيمي أو عس  المســـتوى ا كاد مي؛ ظهر م هوي لقارير الســـتدامة  

 البيئية.

واذ ظ  عالمية ا سـواق كا  لبد لبيئة ا عما  الملاـرية مو مواكبة التطورا  اذ مجا  التقرير عو السـتدامة البيئية،  

حيث أصـــــــدر  الجها  التنظيمية مجموعة مو التشـــــــريعا  واللوائح التي تعزز اللتزاي بالقضـــــــا ا البيئية والتقرير عنها، كما 

 اذ تعزيز التقرير عو  أ  المبـــادرا  الحكوميـــة اذ مجـــا  دعم م
ً
ــاري  الطـــاقـــة المتجـــددة وإعـــادة التـــدوير  مكو أ  لؤدي دورا شــــــــــــ

 عو قياي الجها  الحكومية والمهنية بتقد م إرمــادا  لتعلق بت  ةز الشــركا  الملاــرية عس  لقد م  
ً
الســتدامة البيئية،  ضــى

علوما  المرلبطة با بعاثا  الكربو  واســــــــتهىك  لقارير أكث  مــــــــ ا ية حو  أداهها البياي، بما يشــــــــم  الإ لاــــــــاح الدوري عو الم

 الميا  وإدارة الن ا ا .

 واذ ضور ما سبق  مكو لناو    ا الموضوع مو خى  النقاط التالية:

 لقارير الستدامة البيئية كأحد عناصر لقارير الستدامة: 3/1

 اذ 
ً
 متحوظا

ً
مـــــــــهد  بيئة ا عما  الحد ثة لطورا  ســـــــــريعة ومتعاقبة اذ مـــــــــتى المجال ، وقد كا  لتلك التطورا  لأثة ا

عمليا  إعداد ولوصـــي  لقارير ا عما ، واذ ظ  ال تماي با بعاد الجتماعية والبيئية أصـــب ت التقارير المالية بم رد ا غة   

 Global(. و و ما  تج عن  لبني مبادرة التقارير العالمية  Bernardi & Stark, 2018ح ) كا ية لتلبية احتياجا  أ ـحاب الملاـال

Reporting Initiative (GRI)     لتطوير مجموعة مو التقارير غة  المالية أبرز ا لقارير السـتدامة، والتي لتضـمو ثىث مؤمـرا

 الحوكمة.لجتماعية ومؤمرا  غة  مالية رئيسة وهذ: مؤمرا  ا دار البياي، ومؤمرا  المسؤولية ا
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ولقد حظيت لقارير الســــــتدامة بقدر كبة  مو ال تماي خاصــــــة بعد إ ىق مبادئ ا مم المت دة لىســــــتثمار المســــــؤو  اذ 

ببورصـــة  يويورك؛ ل ت عنوا : "اســـتدامة الســـتثمار اذ المجال  البيئية والجتماعية والحوكمية"، ولنامى   ا  2006أبري   

ــبتمب   ال تماي اذ وثيقة مؤلمر ا مم المت دة ل ـــ ، وقد أمـــــــار      الوثيقة إل  أ مية 2015لتنمية المســـــــتدامة ال ي عقد اذ ســ

تعزيز النمو القتلاـادي وا دار الجتماعذ والسـتدامة البيئية، حيث لم يعد لقييم الشـركا  وبنار سـمعتها يعتمد عس   لس ة  

المـاليـة بجـا ـب المعلومـا  المـاليـة، بهـدى لو ة  تعظيم الربح ومراكز ـا المـاليـة  قط، بـ  الجهـت للإ لاـــــــــــــاح عو المعلومـا  غة  

 .ربيئة معلومالية لتلاف بالش ا ية والقدرة عس  التعام  م  المتغة ا  البيئية المعاص

و تيجة ل لك الجهت كثة  مو الشـــــركا  العالمية   و أمـــــكا  جد دة مو التقارير؛ لكي تســـــاعد عس  لو ة  معلوما  للبي 

وخاصـــــــــــة اذ ظ  عدي قدرة التقارير المالية التقليد ة عس  لو ة  المعلوما  التي للبي متطلبا   –متطلبا  الســـــــــــتدامة البيئية  

الســــتدامة البيئية، ولو ة  معلوما  عنها ســــوار داخ  التقارير، أو مو خى  إعداد  والإ لاــــاح عو أدار   –الســــتدامة البيئية  

 البيئية.لقارير مستقلة ل ت مسمى لقارير الستدامة 

وتعد لقارير الســـتدامة البيئية وســـيلة مهمة للشـــركا  والمؤســـســـا  للتعبة  عو جهود ا اذ الح اظ عس  البيئة ول قيق  

التنمية المســــــــــــتدامة، وتشــــــــــــم      التقارير مجموعة واســــــــــــعة مو المعلوما  حو  كي ية لأثة  أنشــــــــــــطة الشــــــــــــركا  اذ البيئة 

 لممارسا  الشركا  عس  البيئة. المحيطة، والجهود المب ولة لتقلي  الآثار السلبية

البورصــــة الملاــــرية  ، بالتعاو  بة  ك  مو  S&P EGX-ESGوعس  اللاــــعيد المحسذ؛ لم إصــــدار المؤمــــر الملاــــري للمســــؤولية  

ويعد البعد البياي أحد أ م ا بعاد به ا المؤمــر، حيث  جب أ  لتضــمو  ومركز المد ريو الملاــري ومؤســســة ســتا درد   بورز،  

لقارير الســتدامة البيئية معلوما  عو التأثة  البياي لعمليا  المنشـــآ  والشــركا ، مث : ا بعاثا  الغازا  والمواد المســـتن دة  

إعـادة لـدوير المواد، وكميـة الميـا  للأوزو ، وخطط القضـــــــــــــار عس   ـ   ال بعـاثـا ، واســــــــــــتقـداي الشــــــــــــركـة للطـاقـة المتجـددة، و 

 المستقدمة، وغة  ا مو المؤمرا  البيئية.

ـــــــعذ الجهـا     –بمـا  يهـا لقـارير الســــــــــــتـدامـة البيئيـة    –وجـد ر بـالـ كر أ  لقـارير الســــــــــــتـدامـة   ـــ كـا ـت الخطوة ا ول    و ســ

 التنظيميـة إل  الـدمج مـا بة  التقـارير المـاليـة وغة  المـاليـة اذ لقرير واحـد. حيـث أصــــــــــــدر المجلس الـدولذ لإعـداد التقـارير المتكـاملـة

International Integrated Reporting Council (IIRC)   لإعداد التقارير المتكاملة،  تضـــمو الم ا يم ا ســـاســية 
ً
 عاما

ً
إ ارا

والمبادئ التوجيهية التي لرلكز عليها التقارير المتكاملة. ويقوي الإ ار عس  أســـاس م هوي الت كة  المتكام  والرؤية الشـــاملة  دار 

صــــورة كاملة عو كي ية خلق القيمة داخ  الشــــركة، اذ الوقت ال ي  الشــــركة وقدرتها عس  الســــتدامة البيئية، بهدى لوصــــي   

 .أصبح  ي   جاح أو  ش  أي مركة يعتمد عس  مدى قدرتها عس  الستمرار والح اظ عس  موارد ا البيئية دو  استن اذ 
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 موقف بيئة العما  الملارية مو لقارير الستدامة البيئية: 3/2

  السـتمراراكتسـبت القضـا ا البيئية أ مية كبة ة اذ الآو ة ا خة ة، مما ح ز الشـركا  عس  لطوير اسـت اليجياتها لضـما  

ـــــــتـدامـة البيئيـة لتلبيـة احتيـاجـا    الطويـ .اذ ا جـ    ـــ حيـث الجهـت كثة  مو الشــــــــــــركـا    و الت كةز عس  المجـال  المرلبطـة بـالســ

 مو الت كةز عس  ا دار القتلاادي 
ً
  قط.جمي  أ حاب الملاالح بدل

ــــــــادر، مثــ :  ـــ ـــــــغوط المجتمعيــة مو عــدة ملاــ ـــ وقــد لزا ــد الوعذ لــدى الشــــــــــــركــا  بــأ ميــة الســــــــــــتــدامــة البيئيــة  تيجــة للضــ

المســـا مة  والعاملة  والمســـتثمريو والمقرضـــة ، بالإضـــا ة إل  جها  وضـــ  القوا ة  والتشـــريعا  الدولية والمحلية، و و ا مر 

ــــــــاح عو  الــ ي  تج عنــ  ا تمــاي الشــــــــــــركــا  بــالإ لاـــــــــــــاح عو ا دار ا ـــ لقتلاـــــــــــــادي والبياي والجتمــاعذ أو مــا  طلق عليــ  الإ لاــ

الســــــتدامة، وقد ســــــاعد   ا الإ لاــــــاح عس  ل ســــــة  ســــــمعة وصــــــورة الشــــــركة أماي المجتم ، وبما  ضــــــمو اســــــتدامة رب يتها 

 لها.ول قيق مةزة لنا سية 

و يما  تعلق بالإ لاـــــاح عو ممارســـــا  الســـــتدامة البيئية؛  قد أصـــــبح  نظر إليها كمدخ  لت ســـــة  قدرة الشـــــركة عس  

ـــــركا     التزايالتنمية المســـــــتدامة، وتعزيز مركز ا التنا ســـــــ ي ووضـــــــعها المالذ، ومو ثم ر   قيمة أســـــــهمها، بالإضـــــــا ة إل  أ    الشــ

 لمتطلبا  المســـؤولية البيئية، والمشـــاركة اذ ل م   
ً
بت ســـة  مســـتوى الإ لاـــاح عو ممارســـا  الســـتدامة البيئية؛ يعد ل قيقا

 ا عبار العامة والتنمية المستدامة للمجتم  كك  .

ـــــــ ــــة    International Organization for Standardization (IOS)وقــــد أكــــد  المنظمــــة الــــدوليــــة للمعــــا ة    ـــ اذ المواصــ

مو خى  أ ظمة إدارة   ، وذلكعس  ضـــــــرورة لضـــــــمة  البعد البياي اذ جمي  أنشـــــــطة وعمليا  الشـــــــركة ISO 14001القياســـــــية  

بيئية لتمث  مقرجاتها اذ لقارير ل توي عس  معلوما  مالية وغة  مالية؛ ل يد أ ــحاب الملاــالح اذ القاذ العد د مو القرارا   

 (ISO, 2015   كما أصــــدر ،) المنظمة  
ً
والتي لتطلب مو إدارة الشــــركة لضــــمة  البعد  ، ISO 26000القياســــية    المواصــــ ةأ ضــــا

الجتمــاعذ اذ جمي  أنشــــــــــــطــة الشــــــــــــركــة الــداخليــة والخــارجيــة ذا  العىقــة، عس  أ   تم ذلــك مو خى   ظم معلومــا  لتمثـ   

 معلوما  مالية وغة  مالية؛ لوضح  الج أدار البعد الجتماعذ للشركة . عس  مقرجاتها اذ لقارير ل توي 

ولم لكو البيئــة الملاــــــــــــريــة بمنــأى عو ال تمــاي العــالمي بتقــارير الســــــــــــتــدامــة البيئيــة، وكــا ــت أول  مظــا ر  ــ ا ال تمــاي  

الجتماعذ للشـركة، ولس  ذلك إضـا ة لقارير من لاـلة تعب    ا داروالتطوير إضـا ة لقارير من لاـلة عو القوائم المالية تعب  عو  

عو ا دار البياي، ثم ظهر  بعد ذلك لقارير الســتدامة التي لجم  ما بة  التقارير الجتماعية والبيئية وحوكمة الشــركا . واذ 

المد ريو الملاــــــــــري    إ ار ال تماي بالإ لاــــــــــاح عو اســــــــــتدامة الشــــــــــركا ؛ قامت البورصــــــــــة الملاــــــــــرية بالتعاو  م  ك  مو مركز 
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ـــــنيف  S&P EGX-ESGبإ ىق مؤمـــــــر الســـــــتدامة الملاـــــــري   2010مارس  23ومؤســـــــســـــــة ســـــــتا درد   بورز اذ  ، وذلك بهدى للاــ

 له ا المؤمر.
ً
 الشركا  المسجلة اذ البورصة الملارية و قا

ــــــركا  المقيدة عو أدار  ــــــاح الشــ ــــــادي لإ لاــ ــــــت مــ كما قامت البورصــــــــة الملاــــــــرية بإصــــــــدار النســــــــخة ا ول  مو الدلي  الســ

، ويسـهم   ا الدلي  اذ إرمـاد الشـركا  المقيدة إل  لقد م لقارير اسـتدامة دورية لوضـح  يها أداهها 2016السـتدامة اذ  و مب  

   مية الإ لاــاح عو  وممارســتها المتعلقة ب ما ة البيئة والمســئولي
ً
ة الجتماعية والحوكمة، كما لضــمَو   ا الدلي  لوضــي ا

 الستدامة.أدار الستدامة، ومسئولية الشركا  لجا  الستدامة، ومتطلبا  إعداد لقرير الإ لااح عو 

كما قدمت وزارة التقطيط والتنمية القتلاـــاد ة الملاـــرية الإصـــدار ا و  لدلي  معا ة  الســـتدامة البيئية ل ت مســـمى 

 ذا 14بما يشـــــم  ) "الإ ار الســـــت اليجذ للتعااذ ا خضـــــر"، وال ي  تضـــــمو المعا ة  العامة لىســـــتدامة البيئية  
ً
 ونشـــــا ا

ً
( مجال

 البيئية.لأثة  إ جابي مبامر عس  

 الستدامة البيئية وجودة المحتوى المعلوماتي للتقارير المالية: 3/3

م  لزا د الحاجة لتو ة  معلوما  لتســـــــــم بمســـــــــتوى عاٍ  مو الجودة، ولواكب التغة ا  والمســـــــــتجدا  اذ بيئة ا عما  

ومتطلبا  أ ــــــــــــحاب الملاــــــــــــالح، واذ ظ  ا ق اض جودة المعلوما  التي ل تويها التقارير المالية التقليد ة، وعدي قدرتها عس  

ـــــــــاح عو  لقــد م معلومــا  ل قق كــا ــة الخلاــــــــــــــائص النوعيــة للمع ـــ لومــا  الم يــدة؛ كــا  لبــد مو لوجيــ  ال تمــاي   و الإ لاــ

 معلوما  الستدامة البيئية، لما لها مو دور مهم اذ ل سة  جودة المعلوما  المتاحة للمستقدمة .

عد خاصــــــــــــية المىرمة 
ُ
ا ر ا اذ المعلوما  التي  مكو لقد مها لمتق ي    Relevanceوت مو أ م الخلاــــــــــــائص التي  جب لو

القرارا  الســــــــــتثمارية عس  المســــــــــتوية  الداخسذ والخارجذ، ولتضــــــــــمو المىرمة عس  خاصــــــــــيتة   رعيتة   ما القيمة التنبؤية  

ــــــتقبلية عس  التد قا  النقد ة  والقيمة التأكيد ة، ويقلاــــــــد بالقيمة التنبؤية القدرة عس  لقييم لأثة  ا حداث الم ــــــية والمســ اضــ

ــابقة، أي لنطوي المعلوما  الم يدة   عس  المســـــــتقبلية، اذ حة  تعني القيمة التأكيد ة القدرة   لأكيد أو لصـــــــحيح التوقعا  الســـــ

 عس  قيمة لأكيد ة إذا كا ت لقدي تغ  ة راجعة حو  لأكيد أو تغية  التقييما  السابقة .

 إل  جنب م  المعلوما  المالية ا   ولقد أمــــــــار  بعض الدراســــ ــــ
ً
إل  أ  الإ لاــــــــاح عو معلوما  الســــــــتدامة البيئية جنبا

يســــــــــــهم اذ ل ســــــــــــة  مىرمـة المعلومـا  مو خى  زيـادة القـدرة التنبؤيـة والتـأكيـد ـة لمتقـ ي القرار الســــــــــــتثمـاري، حيـث لم تعـد 

أخرى؛ يســـــــهم الإ لاـــــــاح عو ممارســـــــا  الســـــــتدامة  المعلوما  المالية كا ية بم رد ا للقاذ القرار الســـــــتثماري، ومو  احية 

البيئيـــة اذ ل ســــــــــــة  القرارا  المرلبطـــة بتقلاــــــــــــيص الموارد؛ بمـــا لو ر  مو معلومـــا  عو ال رص والمخـــا ر البيئيـــة، ومو ثم 
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ـــــــحاب  ـــ ـــــــية مىرمة المعلوما    ــ ـــ ل ســــــــــــة  التنبؤ بالمخا ر وال رص المســــــــــــتقبلية المتعلقة بالشــــــــــــركة، ا مر ال ي  دعم خاصــ

 الملاالح اذ الشركة وبقاصة المستثمريو.

 إ  ل قق     الخاصــية  –  Faithful representationالتمثي  اللاــادق  – تعلق بالخاصــية ا ســاســية ا خرى   و يما

ا ر ثىث خلاــــــائص  رعية هذ: الكتما ، والحياد ة، والخلو مو ا خطار. ويقلاــــــد بالكتما  مــــــمو  التقارير    توقف عس  لو

المالية عس  المعلوما  الكمية والوصـــــ ية الكا ية لجع  أ ـــــحاب الملاـــــالح قادريو عس   هم ا حداث القتلاـــــاد ة التي لتعلق  

ـــــــحــاب  بــالشــــــــــــركــة. أمــا الح ـــ يــاد ــة  تعني خلو المعلومــا  مو الت ةز اذ القيــاس والعرض بغرض التــأثة  عس   ئــة مو  ئــا  أ ــ

الملاالح. اذ حة   قلاد بالخلو مو ا خطار عدي وجود أخطار أو سهو اذ وصف المعلوما ، واختيار ولطبيق الطريقة المناسبة  

ـــــــ  كثة  مو البنود للتقـــد را   للإ لاــــــــــــــاح، وإ  كـــا  ذلـــك ل يعني الـــدقـــة التـــامـــة للمعلومـــا  مو جم ـــ ي  النواحذ، حيـــث لقضــ

 المحاسبية، ول لك  جب الإ لااح عو للك التقد را  وحدود ا بطريقة واضحة .

( عس  أ  التوسـ  اذ الإ لاـاح عو ممارسـا  السـتدامة البيئية  دعم خاصـية 2016وقد أكد  دراسـة حسـو و خرو  ) 

التمثي  اللاـــادق للمعلوما  الم يدة، ويزيد مو أ ميتها، ويقل  الت ةز  يها؛ وذلك مو خى  الربط بة  المعلوما  المالية وغة   

التي لتكـامـ  لتؤدي إل  حيـاد ـة المعلومـا  التي  تم الإ لاــــــــــــاح عنهـا لمتقـ ي القرارا . كمـا تشــــــــــــة  دراســــــــــــة رزق و خرو     المـاليـة

وذلك بما   للمعلوما ؛( إل  أ  الإ لاــاح عو معلوما  الســتدامة البيئية  ؤدي إل  ل ســة  خاصــية التمثي  اللاــادق 2018) 

مكو متق ي القرارا  الســــــــتثمارية مو ل ســــــــة   
ُ
لو ر  مو معلوما  عو ا حداث البيئية المهمة التي ل يط بالشــــــــركة، والتي ل

 ولوضيح المعلوما  المالية، و و ما  زيد مو ثقة المستثمريو اذ للك المعلوما ، ومو ثم ل سة  ملاداقية المعلوما .

كقاصـيتة  أسـاسـيتة    –وإل  جا ب دور الإ لاـاح عو ممارسـا  السـتدامة البيئية اذ تعزيز المىرمة والتمثي  اللاـادق  

لجودة المعلومــا ؛  لكي لكو  المعلومــا  الواردة اذ التقــارير المــاليــة م يــدة لمتقــ ي القرارا  يشــــــــــــت ط أ  لكو  قــابلــة لل هم  

بعض الظوا ر تعد معقدة بطبيعتها وصــعبة ال هم، إل    أ عمة.  عس  الرغم مو  كقلاــائص دا  –والت قق والمقار ة والوقتية  

سيجع  للك التقارير غة  كاملة؛ وبالتالذ مو   –وإ  جع  المعلوما  أسه  لل هم   –أ  استبعاد المعلوما  حو  للك الظوا ر  

 المحتم  أ  لكو  مضللة .

،  Understandability( إل  أ  معلوما  الســتدامة البيئية تعزز مو خاصــية القابلية لل هم  2017وتشــة  دراســة غنيم ) 

مكو مو القدرة عس  ل ســــــــــــة  ولوضــــــــــــيح  بيعة الموارد البيئية المتاحة للشــــــــــــركة وكي ية إدارتها، 
ُ
وذلك لما لو ر  مو معلوما  ل

المحيطـة بـالشــــــــــــركـة والمخـا ر المتوقعـة، ا مر الـ ي  مكو متقـ ي القرار مو  هم ول ليـ  ا حـداث    البيئيـةوغة  ـا مو ال رص 

 المحيطة بالشركة وربطها بأعما  الشركة.
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إل  أ  الإ لاـاح عو معلوما  السـتدامة البيئية   IIRC (2021)كما تشـة  دراسـة المجلس الدولذ لإعداد التقرير المتكام   

، حيث لجم      المعلوما  بة  الجا ب المالذ وغة  المالذ، ا مر ال ي  مكو Comparability دعم خاصــــية القابلية للمقار ة  

مو إجرار المقار ا  بة  مــــــــــركة وأخرى وذلك مو خى  المقار ة بو البنود المالية والبنود غة  المالية، بالإضــــــــــا ة لدعم إمكا ية 

 المقار ة الزمنية لن س الشركة مو  ت ة  خرى.

ـــــــحة المعلوما  التي لمث  Verifiabilityو يما  تعلق بقاصــــــــــــية القابلية للت قق   ـــ ؛  يقلاــــــــــــد بها إمكا ية الت قق مو  ــ

( إل  2021ا حداث بدو  أخطار جو رية أو ل ة ، ولرلبط     الخاصــــية بالتمثي  اللاــــادق، وتشــــة  دراســــة  ندي و خرو  ) 

  لنبؤية تعب  أ  معلوما  الســــتدامة البيئية تســــهم اذ تعزيز خاصــــية القابلية للت قق، وذلك مو خى  ما لو ر  مو مؤمــــرا

 عو الرلباط بة  ا دار المالذ وغة  المالذ، كما أنها عس  درجة عالية مو الحياد ة والخلو مو ا خطار.

؛  يقلاــــــــــــد بهـا لو ة  المعلومـا  بـالتزامو م  القرارا ، حتى ل ل قـد قـدرتهـا Timelinessو يمـا  تعلق بقـاصــــــــــــيـة الوقتيـة  

عس  التأثة  اذ عملية القاذ القرارا ، ولرلبط     الخاصــــــية بالمىرمة أي لو ة  المعلوما  للاــــــانعذ القرار اذ الوقت المناســـــب  

   كلمــاليــة القــاذ القرارا  غة  م يــدة، وبــالتــالذ  ب يــث لؤثر اذ قراراتهم، حيــث تعــد المعلومــا  القــد مــة أو غة  المتزامنــة م  عم

 كا ت المعلوما  قد مة أو غة  متزامنة م  عملية القاذ القرارا  كلما كا ت  ائدتها أق  ول ل قق خاصية المىرمة .

( أ  الإ لاــــــــاح عو معلوما  الســــــــتدامة البيئية  تلاــــــــف بدورية العرض للظروى البيئية المحيطة 2017ويرى  لاــــــــة  ) 

 
ً
 للمستجدا  البيئية، كما  تم إعداد لقارير الستدامة البيئية و قا

ً
 باستمرار و قا

ً
بالشركة، مما  جع      الإ لااح م دثا

وي ؛ ا مر ال ي  دعم خاصــــــــــية التوقيت المناســــــــــب، ومو ثم ر   مســــــــــتوى    ر زمنية لقدي المدى القلاــــــــــة  والمتوســــــــــط والط 

 المىرمة.

 الإ لااح عو ممارسا  الستدامة البيئية وقرارا  المستثمريو: 3/4

ظهر  كثة  مو المحاول  لت ســـــــة  جودة الإ لاـــــــاح المرلبط بالشـــــــركا ، ومو     المحاول  الإ لاـــــــاح عو ممارســـــــا  

الســـــتدامة البيئية ســـــوار بشـــــك  مالذ أو غة  مالذ، واذ   ا الســـــياق أوضـــــحت بعض الدراســـــا  أ  الســـــبب الرئيس ورار ظهور 

رير المالية وزيادة الشــــــ ا ية، مو خى  لقد م الشــــــركا  معلوما  لقارير الســــــتدامة البيئية  و الحاجة لت ســــــة  جودة التقا

حو   تائجها المالية وأدار الســـــتدامة البيئية اذ لقرير واحد متماســـــك وموجز يشـــــرح جمي  جوا ب أنشـــــطة الشـــــركة و  اقها 

 المستقبلية ويساعد عس  لدعيم قرارا  المستثمريو .
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ولقد اختل ت ولبا نت  تائج الدراســـــا  الســـــابقة بشـــــأ  دور الإ لاـــــاح عو ممارســـــا  الســـــتدامة البيئية اذ التأثة  عس  

 ,Hoang, 2018; Raimo؛  2020الحاكمة لقرارا  المستثمريو، حيث لوصلت بعض الدراسا  السابقة )مسعود،   المتغة ا 

et al., 2022  ،إل  أ  الإ لاــاح عو ممارســا  الســتدامة البيئية يســهم بدور إ جابي اذ ل ســة  مســتوى الشــ ا ية والمســارلة )

ولمكة  الشـركا  مو إدارة المخا ر، كما أ  زيادة مسـتوى الإ لاـاح عو المعلوما  البيئية والمعلوما  غة  المالية ُ  سـو وعذ 

ـــــتثمريها ويقل  مو عدي اليقة  لدى  المســــــــــتثمريو عو الجوا ب غة  المالية للشــــــــــركة، ا   ـــ ـــــي  قاعدة مســ ـــ مر ال ي  ؤدي إل  لوســ

 المستثمريو عو المخا ر المحيطة بالشركة.

ســــــهم اذ ل ســــــة  جودة التقارير المالية،    اذ   ا المجا   الدراســــــا كما لوصــــــلت بعض  
ُ
إل  أ  لقارير الســــــتدامة البيئية ت

وذلـــك مو خى  ل ســــــــــــة  الخلاـــــــــــــــائص النوعيـــة للمعلومـــا  الم يـــدة، و و مـــا  نعكس بشــــــــــــكـــ  إ جـــابي عس  لـــدعيم قرارا   

 المستثمريو.

ـــــاح عو   الدراســــــــــا  إل  وعس  الجا ب الآخر؛ أمــــــــــار  بعض   ـــ أ   عس  الرغم مو وجود عىقة إ جابية ومعنوية بة  الإ لاــ

وبة  جودة المحتوى المعلوماتي للتقارير المالية، إل أ   ل لوجد عىقة معنوية بة  الإ لاـاح عو    والقتلاـاديالبعد الجتماعذ  

عناصـر البعد البياي وجودة المحتوى المعلوماتي للتقارير المالية، و و ما يشـة  إل  عدي وجود لأثة  للإ لاـاح عو البعد البياي اذ 

 المتغة ا  الحاكمة لقرارا  المستثمريو.

واذ ضــور اختىى ولبا و  تائج الدراســا  الســابقة بشــأ  العىقة التأثة  ة لمســتوى الإ لاــاح عو ممارســا  الســتدامة  

المتغة ا  الحاكمة لقرارا  المســــــــــــتثمريو،  إ  ا مر   تاج إل  مزيد مو الدراســــــــــــة، ل ا يســــــــــــع  الباحثا  مو خى   اذ البيئية  

 الدراسة التطبيقية إل    ص لأثة  مستوى الإ لااح عو ممارسا  الستدامة البيئية اذ لرميد قرارا  المستثمريو.
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 الفصل الرابع 
 الإفصاح المحاسبي والتقارير المتكاملة  

 

 مقدمة :

ــــــحاب  ــــــا مة  وأ ــ ــــــو المســ ــــــي لمكــ ــــــة التــ لقــــــــد أصــــــــبح العتمــــــــاد عســــــــ  الإ لاــــــــاح المــــــــالذ  قــــــــط ل   ــــــــي بالحتياجــــــــا  المعلوماليــ

ـــــالم الشــــــركة التــــــاري ذ والتنبــــــؤ بأداههـــــــا المســــــتقبسذ   دارالملاــــــالح مــــــو التقيــــــيم الشــــــام   ــار العــ ــ  ا ظــــ ــذ ظــــــ  لوجــــ ــة اــــ ، وخاصــــ

البيئيـــــــــــــة والجتماعيـــــــــــــة والحوكميـــــــــــــة ولأثة  ـــــــــــــا عســـــــــــــ  أدار الشـــــــــــــركا  واســـــــــــــتدامتها وقـــــــــــــرارا   الســـــــــــــتدامة  ـــــــــــــو ل ـــــــــــــد ا  

  الستثمار اذ ا سواق المالية. 

 لـــــــــــــ لك، بـــــــــــــدأ ال تمـــــــــــــاي بمبـــــــــــــادرا  الإ لاـــــــــــــاح عـــــــــــــو المســـــــــــــئوليا  البيئيـــــــــــــة       
ً
ــــــــةو تيجـــــــــــــة ـــ ــــــــ   والجتماعيــ ـــ ــــــــركا  عســ ـــ للشــ

ـــــاعذ المســـــــــتوية  ا كـــــــــاد مي والمهنــــــــــي، وذلـــــــــك لتـــــــــو ة  المحتــــــــــوى المعلومـــــــــاتي البياـــــــــي  ـــ ـــــتثمريو  والجتمــ ـــ ــا  المســ ـــــ ـــــــم لحتياجــ المىئــ

 مـــــــــو المعلومـــــــــا  
ً
ومتقــــــــ ي القـــــــــرارا ، والعمــــــــ  عســـــــــ  تعـــــــــد   ولطــــــــوير النمـــــــــوذج التقليـــــــــدي للتقــــــــارير الماليـــــــــة لـــــــــتعكس كــــــــى

ـــــــدا ها  ـــ ـــــــق أ ــ ـــ ـــــــذ ل قيــ ـــ ـــــــركة اــ ـــ ـــــــاح الشــ ـــ ـــــــدى  جــ ـــ الماليــــــــــــة وغةــــــــــــ  الماليــــــــــــة لمســــــــــــتقدميها، ا مــــــــــــر الــــــــــــ ي يســــــــــــاعد عســــــــــــ  قيــــــــــــاس مــ

 .الستدامةالقتلااد ة وبالتالذ لقييم قدرتها عس  ل قيق 

ولرلــــــــب عســــــــ  للــــــــك المبــــــــادرا ، لقــــــــد م مقت حــــــــا  للإ لاــــــــاح المــــــــالذ وغةــــــــ  المــــــــالذ يشــــــــم  ا بعــــــــاد )القتلاــــــــاد ة، البيئيــــــــة،       

ـــــا  الجتماعيـــــــة ـــــة  متطلبــ ـــــق بــ ـــــ  التو يــ ـــــ  عســ ـــــاح يعمــ ـــــد للإ لاــ ، الحوكميـــــــة، ا خىقيـــــــة والمخـــــــا ر، مـــــــو خـــــــى  مـــــــدخ  جد ــ

 .Integrated Reportsالتنمية المستدامة أ لق علي  " التقارير المتكاملة " 

المتكاملة التقارير  لإعداد  الدول   المجلس  أصدر  ذلك  ضور  الم ا يم  IIRC واذ  المتكاملة  تضمو  التقارير  لإعداد  عاي  إ ار 

المتكام  والرؤية   الت كة   أساس م هوي  ويقوي الإ ار عس   المتكاملة،  التقارير  عليها  لرلكز  التى  التوجيهية  ا ساسية والمبادئ 

 الوقت ال ى أصبح  ي   جاح أو   اذ ، بهدى لوصي  صورة كاملة عو كي ية خلق القيمة داخ  الشركة،  الشركةالشاملة  دار  

مو ا صو  الرأسمالية الموجودة   أي   استن اذمركة يعتمد عس  مدى قدرتها عس  خلق القيمة والح اظ عليها بدو    أي ش  

 .تعتمد عليها للك القيمة والتيالطبيعية  أو  الجتماعيةلديها سوار ا صو  المالية أو البشرية أو اللاناعية أو 
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واــــــذ ضــــــور مــــــا ســــــبق لتمثــــــ  مشــــــكلة الدراســــــة اــــــذ ل د ــــــد أثــــــر لوجــــــ  مــــــركا  مؤمــــــر الســــــتدامة الملاــــــري   ــــــو اللتــــــزاي         

 لإ ــــــــار المجلــــــــس الــــــــدولذ للتقــــــــارير المتكاملــــــــة  المتكاملــــــــةبمتطلبــــــــا  الإ لاــــــــاح عــــــــو التقــــــــارير 
َ
 المبــــــــادرةوارمــــــــادا   IIRCو قــــــــا

 عس  القيمة السوقية  سعار أسهم للك الشركا .  GRI-G 4العالمية للتقارير المتكاملة 

 التالية:واذ ضور ما سبق  مكو لناو    ا الموضوع مو خى  النقاط 

 م هوي ومتطلبا  إعداد التقارير المتكاملة: 4/1

 م هوي التقارير المتكاملة:4/1/1

لزا ــــــــد ال تمــــــــاي بالتقــــــــارير المتكاملــــــــة ســــــــوار علــــــــس المســــــــتوي المهنــــــــي والتنظيمــــــــي او عســــــــ  المســــــــتوي ا كــــــــاد مي واــــــــذ ضــــــــور   

 ذلك ظهر  العد د مو الم ا يم للتقارير المتكاملة  مكو لناو  أ مها عس  الن و التالذ:

ـــــك  واضـــــــح  BRLFعــــــرى  ــة بشــ ـــــة والحوكميــــ ــة والإجتماعيــ التقريـــــــر المتكامــــــ  عســـــــ  ا ــــــ  إ ـــــــار  جمـــــــ  المعلومــــــا  الماليـــــــة والبيئيــــ

 ودقيق وقاب  للمقار ة، ويُمَكو مو لو ة  معلوما  ماملة عو ا دار الكسذ للشركة .

ــا أمـــــــار        إلـــــــ  أ  التقريـــــــر المتكامـــــــ   ـــــــو لقريـــــــر ُ  صـــــــح عـــــــو اللاـــــــورة الكليـــــــة للشـــــــركة بشـــــــك  يســـــــمح لكـــــــ   Deloitteكمـــــ

ــ  لنا ســــــــــية  ويلــــــــــة ا جــــــــــ  دو  التضــــــــــحية  ــالح بتقيــــــــــيم قــــــــــدرة الشــــــــــركة ومــــــــــدى لقطيطهــــــــــا لتح ــــــــــاظ عســــــــ أ ــــــــــحاب الملاــــــــ

 بالرب ية قلاة ة.

ــــــ  عســــــــ   2013لإ ــــــــار إعــــــــداد وعــــــــرض التقريــــــــر المتكامــــــــ  عــــــــاي  IIRCومــــــــ  إصــــــــدار        ــــــر المتكامــ ــــــف للتقريــ ــــــس تعريــ ــــــدي المجلــ قــ

ــــــذ  –أ ــــــــ  " اللاــــــــا  مــــــــوجز ومــــــــام  حــــــــو  كيــــــــف أ  إســــــــت اليجية الشــــــــركة، وأداههــــــــا، و ظــــــــاي الحوكمــــــــة  يهــــــــا، ولوقعاتهــــــــا  اــ

 مكــــــــــو أ  يُســــــــــهموا اــــــــــذ لــــــــــدعيم قــــــــــدرة الشــــــــــركة عســــــــــ  خلــــــــــق القيمــــــــــة عســــــــــ  المــــــــــدى  –ســـــــــياق بيئتهــــــــــا الداخليــــــــــة والخارجيــــــــــة 

 .القلاة ، والمتوسط والطوي " 

واــــــــذ ذا  اللجــــــــا  إحــــــــدى الدراســــــــا  التقريــــــــر المتكامــــــــ  عســــــــ  أ ــــــــ  " مــــــــك  حــــــــد ث للإللاــــــــا  الخــــــــارجذ، والــــــــ ي  جمــــــــ         

 المعلومــــــــــا  الجو ريــــــــــة الماليــــــــــة وغةــــــــــ  الماليــــــــــة لــــــــــدعم أ ــــــــــحاب الملاــــــــــالح اــــــــــذ ل ســــــــــة  أحكــــــــــامهم حــــــــــو  أدار الشــــــــــركة 
ً
ــا معــــــــ

 وقدرتها عس  خلق القيمة" .

ـــــا           ـــ ـــــ  الهيئــ ـــ ـــــو قبــ ـــ ـــــوار مــ ـــ ـــــدخ  ســ ـــ ـــــ ا المــ ـــ ـــــدد لهــ ـــ ممــــــــــا ســــــــــبق  تضــــــــــح للباحــــــــــث أ ــــــــــ  ل  وجــــــــــد إل ــــــــــاق عســــــــــ  تعريــــــــــف م ــ

والمنظمــــــــا  المهنيــــــــة أو مــــــــو قبــــــــ  البــــــــاحثة  المهتمــــــــة  بالمهنــــــــة، إل أ ــــــــ   وجــــــــد ال ــــــــاق ضــــــــمني بــــــــة  للــــــــك الدراســــــــا  عســــــــ  أ  

 التقارير المتكاملة تشتم  عس  التقرير المالذ ولقرير الإستدامة، مو أج  لوصي  معلوما  مالية وغة  مالية.

لــــــ لك  مكــــــو القــــــو  إ  التقريــــــر المتكامــــــ   ــــــو ذلــــــك التقريــــــر الــــــ ي يُعطــــــي  ظــــــرة كليــــــة عــــــو الشــــــركة مــــــو خــــــى  لكامــــــ         

ــــــك   ـــ ــــــذ مــ ـــ ــــــك اــ ـــ ــــــركة وذلــ ـــ ــــــالذ للشــ ـــ ــــــا  ا دار المــ ـــ معلومـــــــــــا  ا دار الإجتمـــــــــــاعذ والبياـــــــــــي والقتلاـــــــــــادي والحـــــــــــوكمي مـــــــــــ  معلومــ
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واضــــــــح ومتســــــــق وقابــــــــ  للمقار ــــــــة مــــــــو قبــــــــ  أ ــــــــحاب الملاــــــــالح، وبالتــــــــالذ  ــــــــإ  التقريــــــــر المتكامــــــــ  يعتبــــــــ  جــــــــزر مــــــــو عمليــــــــة 

نهم مــــــو لقيــــــيم قــــــدرة الشــــــركة عســــــ  خلــــــق، والح ــــــاظ عســــــ  القيمــــــة 
َ
الللاــــــا  بــــــة  الشــــــركة وأ ــــــحاب الملاــــــالح، ب يــــــث ُ مكــــــ

 خى  ا ج  القلاة  والمتوسط والطوي .

 

 متطلبا  إعداد التقارير المتكامل :  4/1/2

ــــــداد التقريــــــــر  IIRCاــــــــذ ضــــــــور الإ ــــــــار الــــــــدولذ اللاــــــــادر عــــــــو المجلــــــــس الــــــــدولذ للتقــــــــارير المتكاملــــــــ         ــــــا  إعــ ــــــ  مقومــ ــــــم وضــ لــ

المتكامــــــــ  التــــــــي لتمثـــــــــ  اــــــــذ المبـــــــــادئ التوجيهيــــــــة وعناصــــــــر المحتـــــــــوى والتــــــــي تهـــــــــدى إلــــــــ  ل د ــــــــد م تـــــــــوى التقريــــــــر المتكاملـــــــــ ، 

وذلــــــك لتمكــــــة  مــــــو ري رأس المــــــا  وأ ــــــحاب الملاــــــالح مــــــو إلقــــــاذ قــــــرارا  ســــــليمة حــــــو  القضــــــا ا التــــــي تســــــاعد عســــــ  خلــــــق 

 .القيمة عس  المدى القلاة ، والمتوسط، والطوي 

و يمــــــــا  ســــــــذ لوضــــــــيح للمبــــــــادئ التوجيهيــــــــة وعناصــــــــر المحتــــــــوى التــــــــي  تطلبهــــــــا الإ ــــــــار الــــــــدولذ للتقــــــــارير المتكاملــــــــة اللاــــــــادر      

 :IIRC (IIRC, 2021)عو 

:   المبادئ التوجيهية : 
ً
 اول

 رلكــــــز التقريــــــر المتكامــــــ  عســــــ  ســـــــبعة مبــــــادئ لوجيهيــــــة لوضــــــح م تــــــوى التقريـــــــر وكي يــــــة عــــــرض المعلومــــــا   يــــــ . ولتمثـــــــ      

     المبادئ اذ :

الت كةــــــــز الإســــــــت اليجذ والتوجــــــــ  المســــــــتقبسذ:  جــــــــب أ   ــــــــو ر التقريــــــــر المتكامــــــــ  رؤيــــــــة حــــــــو  إســــــــت اليجية الشــــــــركة، ومــــــــدى  -1

 إرلباط     الإست اليجية بقدرة الشركة عس  خلق القيمة اذ ا ج  القلاة ، والمتوسط والطوي .    

لــــــــرابط المعلومـــــــــا : حيـــــــــث  وضـــــــــح التقريـــــــــر المتكامـــــــــ  صـــــــــورة مـــــــــاملة لتـــــــــ ابط عناصـــــــــر المحتـــــــــوى، والمعلومـــــــــا  التاريقيـــــــــة  -2

 والحالية والمستقبلية، ورؤوس ا موا ، والمعلوما  المالية وغة  المالية.

ــالح:  جـــــــــب أ   ـــــــــو ر التقريـــــــــر المتكامـــــــــ  رؤيـــــــــة حـــــــــو   بيعـــــــــة وجـــــــــودة عىقـــــــــة الشـــــــــركة مـــــــــ   -3 العىقـــــــــا  مـــــــــ  أ ـــــــــحاب الملاـــــــ

ــالح  يهـــــــا. أي كيـــــــف وإلـــــــ  أي مـــــــدى لـــــــدرك الشـــــــركة، ولأخـــــــ  اـــــــذ إعتبار ـــــــا وتســـــــتجيب لإحتياجـــــــا  ومطالـــــــب  أ ـــــــحاب الملاـــــ

 أ حاب الملاالح المشروعة.

ا  ميــــــــــة النســــــــــبية:  جـــــــــــب أ  ُ  صــــــــــح التقريـــــــــــر المتكامــــــــــ  عـــــــــــو معلومــــــــــا  حــــــــــو  القضـــــــــــا ا التــــــــــي  مكـــــــــــو أ  لــــــــــؤثر بشـــــــــــك   -4

 جو ري عس  قدرة الشركة عس  خلق القيمة عس  المدى القلاة ، والمتوسط والطوي .

ــى أ  يشــــــــــــــم  المحتــــــــــــــوى جميــــــــــــــ   -5 ــاز:  جــــــــــــــب أ   كــــــــــــــو  التقريــــــــــــــر المتكامــــــــــــــ  مــــــــــــــوجز وبعيــــــــــــــد عــــــــــــــو الإســــــــــــــهاب، بمعنــــــــــــ الإ جــــــــــــ

أق  أ مية.  إست اليجيا  الشركة والحوكمة، والإلجا ا  المستقبلية بدو  ل ميل  معلوما  زائدة و
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ـــــــلبية  -6 ـــــــة أو ســ ـــــــت إ جابيــ ـــــــوار كا ــ ــــــة ســ ـــــــائ  الجو ريــ الموثوقيــــــــة والإكتمـــــــــا :  جـــــــــب أ   تضـــــــــمو التقريــــــــر المتكامـــــــــ  جميـــــــــ  المســ

عـــــــزَز 
ُ
بطريقـــــــة متواز ـــــــة )غةـــــــ  مت ةـــــــزة اـــــــذ اختيـــــــار المعلومـــــــا  أو عرضـــــــها( وخاليـــــــة مـــــــو أي أخطـــــــار جو ريـــــــة، كمـــــــا  مكـــــــو أ  ت

 الموثوقية بآليا  مث  مشاركة أ حاب الملاالح والتوكيد الداخسذ والخارجذ للتقارير المتكاملة.

دي المعلومــــــــــــا  الــــــــــــواردة اــــــــــــذ التقــــــــــــارير المتكاملــــــــــــة عســــــــــــ  أســــــــــــاس أ  لكــــــــــــو   -7
َ
قــــــــــــ
ُ
الإتســــــــــــاق والقابليــــــــــــة للمقار ــــــــــــة:  نبقــــــــــــذ أ  ل

تــــــيح المقار ـــــة مــــــ  غة  ـــــا مــــــو الشـــــركا  بقــــــدر مـــــا  ــــــو جـــــو ري لقــــــدرة الشـــــركة عســــــ  
ُ
ا قـــــة مــــــ  مـــــرور الوقــــــت؛ وبطريقـــــة ل متو

 خلق القيمة م  مرور الوقت.

 : عناصر المحتوى:  
ً
 ثا يا

ــ      للإ ـــــــار الـــــــ ي عرضـــــ
ً
ــا ـــــؤا .  IIRCو قـــــ ــر بســ ـــ ـــــ  عنلاــ ــدأ كــ ـــ ــر، ويبــ ـــ ـــــة عناصــ  ـــــــإ  التقريـــــــر المتكامـــــــ   جـــــــب أ  يعـــــــرض ثما يــ

 لإ ــــــــار 
ً
ـــــــ   IIRCو ــــــــ   ا ســــــــئلة  جــــــــب الإجابــــــــة عليهــــــــا حتـــــــــى  طلــــــــق عســــــــ  التقريــــــــر أ ــــــــ  لقريـــــــــر متكامــــــــ  و قــــــــا ـــ   ــ ـــ ، ولتمثــ

 العناصر اذ الآتي:

الرؤيــــــــة التنظيميــــــــة والبيئــــــــة الخارجيــــــــة: مــــــــاذا ل عــــــــ  الشــــــــركة ومــــــــا هــــــــ  الظــــــــروى التــــــــي تعمــــــــ   يهــــــــا  ويــــــــو ر  ــــــــ ا  -1

العنلاـــــــر ا ســـــــاس لمســـــــتقدي التقريـــــــر المتكامـــــــ  الـــــــ ي  مكـــــــو أ  يســـــــتند إليـــــــ  لتقـــــــد ر التـــــــأثة  الجـــــــو ري للأحـــــــداث 

 غة  المتوقعة عس  التد قا  النقد ة المستقبلية.

دعم  يكــــــــــ  الحوكمــــــــــة قــــــــــدرة الشــــــــــركة عســــــــــ  خلــــــــــق القيمــــــــــة اــــــــــذ ا جــــــــــ  القلاــــــــــة  والمتوســــــــــط  -2 الحوكمــــــــــة: كيــــــــــف  ــــــــــُ

 والطوي  

 مــــــوذج ا عمـــــــا : مـــــــا  ـــــــو  مـــــــوذج ا عمـــــــا  التجـــــــاري للشـــــــركة  ويُقلاـــــــد بنمـــــــوذج ا عمـــــــا  " العمليـــــــة التـــــــي تســـــــع   -3

 الشركة مو خىلها إل  خلق القيمة والح اظ عليها اذ ا ج  القلاة ، والمتوسط والطوي ".

 بالعوامـــــــ    
ً
واـــــــذ  ـــــــ ا الســـــــياق  ـــــــإ  خلـــــــق القيمـــــــة ل  ـــــــتم داخـــــــ  الشـــــــركة  قـــــــط لكـــــــو لتـــــــأثر للـــــــك العمليـــــــة أ ضـــــــا

الخارجيــــــــــة مثـــــــــــ  الظــــــــــروى القتلاـــــــــــاد ة، والقضــــــــــا ا الإجتماعيـــــــــــة التـــــــــــي  مكــــــــــو أ  لمثـــــــــــ   ــــــــــرص أو مقـــــــــــا ر اـــــــــــذ 

 لــــــــأثة  عســــــــ  عمليــــــــة 
ً
البيئــــــــة الخارجيــــــــة. كمــــــــا أ  عىقــــــــا  الشــــــــركة مــــــــ  العــــــــاملة ، العمــــــــىر، والمــــــــورد و لهــــــــا أ ضــــــــا

 خلق القيمة.

 المخـــــا ر وال ـــــرص: مـــــا هـــــ  المخـــــا ر وال ـــــرص التـــــي لـــــؤثر عســـــ  قـــــدرة الشـــــركة عســـــ  خلـــــق  -4
ً
ســـــياق التشـــــغي  متضـــــمنا

ــــــو  ــــــزر مــ ــــــ ا الجــ ــــــف  ــ ــــــا  ويلاــ ــــــركة معهــ ــــــ  الشــ القيمــــــــة اــــــــذ ا جــــــــ  القلاــــــــة ، والمتوســــــــط، والطويــــــــ ، وكيــــــــف لتعامــ

.)
ً
 أو سلبيا

ً
 التقرير العوام  الخارجية التي لؤثر عس  العم  )سوار إ جابيا
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ا  ــــــداى الإســـــــت اليجية ولقلاــــــيص المـــــــوارد: أ ــــــو لريـــــــد أ  لــــــ  ب الشـــــــركة وكيــــــف تعتـــــــزي الوصــــــو  إلـــــــ   ـــــــد ها   -5

  ه ا الجزر مو التقرير  جب أ   وضح كيف لنظر الشركة للمستقب  وكيف ل قق ذلك.

ـــــــــذ  -6 ــــــة اــ ـــ ــــــائج والمتمثلــ ـــ ــ  النتــ ـــ ـــ ــــــا هــ ـــ ــــــ ة، ومــ ـــ ـــــو ال تــ ـــ ا دار: إلــــــــــ  أي مـــــــــــدى حققـــــــــــت الشــــــــــركة أ ـــــــــــدا ها الإســـــــــــت اليجية عــ

التـــــــأثة ا  التـــــــي حــــــــدثت اـــــــذ رؤوس ا مــــــــوا   ويلاـــــــف  ــــــــ ا الجـــــــزر مـــــــو التقريــــــــر المســـــــتويا  الحاليــــــــة لـــــــلأدار التــــــــي 

تعـــــــــــد الســـــــــــاس لت د ـــــــــــد كـــــــــــ  مـــــــــــو؛ التقـــــــــــدي اـــــــــــذ ل قيـــــــــــق ا  ـــــــــــداى الإســـــــــــت اليجية و هـــــــــــم الرؤيـــــــــــة المســـــــــــتقبلية 

 للشركة.

ــا هــــــ  الآثــــــار  -7 ــا هــــــ  الت ــــــد ا  المحتمــــــ  أ  لواجــــــ  الشــــــركة أثنــــــار متابعــــــة إســــــت اليجيتها، ومــــ النظــــــرة المســــــتقبلية: مــــ

ـــــــتقدمة   ـــ ــــــاس للمســ ـــ ــــــر ا ســ ـــ ــــــو التقريــ ـــ ــــــزر مــ ـــ المحتملـــــــــــة لنمـــــــــــوذج أعمالهـــــــــــا وأداههـــــــــــا المســـــــــــتقبسذ  ويــــــــــــو ر  ـــــــــــ ا الجــ

 لتشكي  وجها   ظر م حو  الآ اق المستقبلية  وي  ا ج  للشركة.

أســــــــاس الإعــــــــداد والعــــــــرض: كيــــــــف  مكــــــــو للشــــــــركة أ  ل ــــــــدد ا مــــــــور التــــــــي  جــــــــب أ  لــــــــدرج اــــــــذ التقريــــــــر المتكامــــــــ    -8

 أو
ً
  وكيف  مكو ل د د     ا مور كميا

ً
 قيميا

 

 وانعكاس  عس  أسعار ا سهم: المتكاملةالتوج    و التقارير  4/2

ا   لوج  الشركا    و التقارير المتكاملة:4/2/1  دو

ــذ لـــــــــو ة  المعلومـــــــــا  غةـــــــــ  الماليـــــــــ  التـــــــــي   تاجهـــــــــا أ ـــــــــحاب    ــارير الماليـــــــــة الحاليـــــــــة وقلاـــــــــور ا اـــــــ ــذ ظـــــــــ  عـــــــــدي قـــــــــدرة التقـــــــ اـــــــ

الملاــــــــالح، أصــــــــبح  نــــــــاك إل ــــــــاق عســــــــ  المســــــــتوي المهنــــــــي والكــــــــاد مي عســــــــ  أ  الإبقــــــــار عســــــــ  ا  ظمــــــــة الحاليــــــــة ســــــــوى  ت لــــــــب 

 .علي  لوجي  الكثة  مو الإ تقادا  للتقارير المالية الحالي 

 لـــــــ لك، أصـــــــبح مــــــو الضـــــــروري إحـــــــداث تغيةــــــ ا  ج ريـــــــة اـــــــذ م تويــــــا  التقريـــــــر المـــــــالذ ليــــــو ر معلومـــــــا  مـــــــاملة       
ً
و تيجــــــة

سا م اذ خلق القيمة عس  المدى البعيد.
ُ
 عو ا دار بجوا ب  الثىثة )القتلاادي والإجتماعذ والبياي( والتي ت

ــارير المتكاملـــــــة  ا ـــــــ  مقتلـــــــف لتوجـــــــ  الشـــــــركا    ـــــــو اللتـــــــزاي بمتطلبـــــــا  التقـــــ واـــــــذ ضـــــــور ذلـــــــك  ـــــــري الباحـــــــث أ   نـــــــاك دو

  تمث  أ مها اذ الآتي:

 الدا   ا و : الدا   التنظيمي:

ظهـــــــر  الحاجـــــــة للتقريـــــــر اـــــــذ ال كـــــــر المحاســـــــبي مـــــــو خـــــــى  الحاجـــــــة إلـــــــ  لغـــــــة مشـــــــت كة اـــــــذ الإ لاـــــــاح، وكنتيجـــــــة للقلاـــــــور       

الموجــــــــــــود اــــــــــــذ التقــــــــــــارير الماليــــــــــــة ولقــــــــــــارير الإســــــــــــتدامة والحوكمــــــــــــة، بالإضــــــــــــا ة إلــــــــــــ  حاجــــــــــــة الشــــــــــــركا  لت ســــــــــــة  مســــــــــــتوى 

ـــــو  ــنهم مــ ـــ ـــــا ، ولمكيــ ـــــو المعلومــ ـــــاتهم مــ ـــــو ة  احتياجــ الشـــــــ ا ية اـــــــذ لقرير ـــــــا، ول ســـــــة  التواصـــــــ  مـــــــ  أ ـــــــحاب الملاـــــــالح، ولــ
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   قـــــــق 
ً
 عامـــــــا

ً
 حاجـــــــة المنظمـــــــا  المهنيـــــــة لوجـــــــود إ ـــــــار مقبـــــــو  قبـــــــول

ً
لقيـــــــيم مقـــــــدرة الشـــــــركة عســـــــ  خلـــــــق القيمـــــــة، وأ ضـــــــا

 التساق والقابلية للمقار ة.

مثــــــــ       
ُ
الوســـــــيلة ا ساســــــــية التــــــــي يعتمــــــــد عليهـــــــا المســــــــتثمرو  اــــــــذ الحلاــــــــو   –بــــــــى مــــــــك  –حيـــــــث كا ــــــــت التقــــــــارير الماليـــــــة ل

 للمعـــــــــا ة  المحاســـــــــبي  ل  مكـــــــــو مـــــــــو 
ً
عســـــــــ  المعلومـــــــــا  حتـــــــــى وقتنـــــــــا  ـــــــــ ا، لكـــــــــو ثبـــــــــت أ   ـــــــــ ا الشـــــــــك  مـــــــــو التقـــــــــارير و قـــــــــا

مواكبـــــــــة التطـــــــــورا  والتغةـــــــــ ا  المســـــــــتمرة اـــــــــذ بيئـــــــــة ا عمـــــــــا  دو   قـــــــــدا  الموثوقيـــــــــة والوضـــــــــوح، واـــــــــذ الســـــــــنوا  ا خةـــــــــ ة 

لـــــــأثر  قـــــــيم الشـــــــركا  إلـــــــ  حـــــــد كبةـــــــ  بالعناصـــــــر التـــــــي لـــــــم  ـــــــتم لمثيلهـــــــا بشـــــــك   ـــــــحيح اـــــــذ التقـــــــارير الماليـــــــة، كمـــــــا أ   ـــــــ   

التقـــــــارير ل لأخـــــــ  اـــــــذ الحســـــــبا  أنشـــــــطة الشـــــــركا  بشـــــــك  كامـــــــ  حيـــــــث تســـــــتبعد المعلومـــــــا  المتعلقـــــــة بتلاـــــــر ا  الشـــــــركة 

 ماعذ والبياي.وأداهها الإجت

واســــــتمر التطــــــور اــــــذ التقــــــارير بأضــــــا ة لقــــــارير  الســــــتدامة أو التقــــــارير غةــــــ  الماليــــــة، ال ا ــــــ  الضــــــح لهــــــا العد ــــــد مــــــو العيــــــوب  

التنظيميـــــــ  والتـــــــي  تمثـــــــ  أ مهـــــــا اـــــــذ إ  لاـــــــالها عـــــــو التقـــــــارير الماليـــــــة ا مـــــــر الـــــــ ي  ـــــــؤدي إلـــــــ  عـــــــدي الإتســـــــاق اـــــــذ الم ــــــــا يم 

ــالية  والمســـــــتثمريو بطريقـــــــة مقتل ـــــــة  ــة  المـــــ ــارير  مـــــــو قبـــــــ  المحللـــــ ومنهجيـــــــا  القيـــــــاس والتعامـــــــ  مـــــــ  معلومـــــــا  للـــــــك التقـــــ

عـــــــــــو المعلومـــــــــــا  الماليـــــــــــة، عـــــــــــدي قـــــــــــدرتها عســـــــــــذ الـــــــــــربط بـــــــــــة  إســـــــــــت اليجية الشـــــــــــركة وأداههـــــــــــا المـــــــــــالذ والإجتمـــــــــــاعذ والبياـــــــــــي 

ــ  أنهــ ــــ ــا عســــ ــلها اــــــذ معالجــــــة ثقــــــة المجتمــــــ  بشــــــأ  ممارســــــا  ا عمــــــا ، ول  ــــــزا  الكثةــــــ   نظــــــرو  إليهــــ ا مجــــــرد والحــــــوكمي،   شــــ

  رع مو العىقا  العامة وأداة لت سة  سمعة الشركة.

 الدا   الثاني: الدا   تعوي  ي:

ـــــا   ـــــة معلومــ ـــــدي ك ا ــ ـــــو عــ ـــــ ،  ــ ـــــب عليــ ـــــق الطلــ يعتبـــــــ  مـــــــو أ ـــــــم أســـــــباب الحاجـــــــة إلـــــــ  التقريـــــــر المتكامـــــــ  التـــــــي لـــــــؤدي إلـــــــ  خلــ

وعــــــــــدي إرلبا هــــــــــا ببعضــــــــــها أو بإســــــــــت اليجية الشــــــــــركة، ا مــــــــــر الــــــــــ ي  –التقــــــــــارير الماليــــــــــة أو لقــــــــــارير الإســــــــــتدامة والحوكمــــــــــة 

 ــــــؤدي إلـــــــ  عـــــــدي قـــــــدرة أ ـــــــحاب الملاــــــالح عســـــــ  لكـــــــويو صـــــــورة مـــــــاملة عـــــــو أدار الشــــــركة وبالتـــــــالذ عـــــــدي قـــــــدرتها عســـــــ  خلـــــــق 

 .القيمة والح اظ عليها خى  ا ج  القلاة  والطوي  

 صـــــــح عنـــــــ  الشــــــركا  وبـــــــة  مـــــــا  طلبـــــــ  أ ــــــحاب الملاـــــــالح، وأ   ـــــــ   ال جـــــــوة لرجـــــــ  
ُ
با ضــــــا   الـــــــذ وجـــــــود  جـــــــوة بــــــة  مـــــــا ل

 عـــــو إحتواههـــــا 
ً
 بشـــــك  من لاـــــ  عـــــو بعضـــــها الـــــبعض،  ضـــــى

ً
بشـــــك  رئـــــيسل إلـــــ  أ  التقـــــارير الماليـــــة وغةـــــ  الماليـــــة تعـــــد حاليـــــا

 لطبيعــــــة 
ً
ــا ــالح  همــــ ــا معقــــــدة وصــــــعبة ال هــــــم ول لــــــو ر   ــــــحاب الملاــــ عســــــ  كميــــــة كبةــــــ ة مــــــو المعلومــــــا  ا مــــــر الــــــ ي  جعلهــــ

العىقـــــــا  والتـــــــ ابط بـــــــة  المعلومـــــــا  الماليـــــــة وغةـــــــ  الماليـــــــة، والتـــــــي تعـــــــد ضـــــــرورية لإجـــــــرار التقيـــــــيم ال عـــــــا   دار الشـــــــركا  

 وقدرتها عس  خلق القيمة اذ المستقب .
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أضــــــــف إلــــــــ  ذلــــــــك أ  التقــــــــارير الحاليــــــــة ل تعكــــــــس بشــــــــك   عــــــــا  رؤوس ا مــــــــوا  غةــــــــ  الملموســــــــة والتــــــــي لــــــــؤثر عســــــــ  عمليــــــــة  

 خلق القيمة، ل لك  ناك حاجة لتقرير  قدي صورة كاملة عو الوض  الحقيقى للشركة.

 الدا   الثالث: الدا   ا خىقذ: 

ــا         أ  بقار ـــــــ
ً
جـــــــــار  الحاجـــــــــة للتقريـــــــــر المتكامـــــــــ   تي ـــــــــة اللتـــــــــزاي ا خىقـــــــــذ للشـــــــــركا ،  الشـــــــــركا  أصـــــــــب ت أكب إداراكـــــــــا

 بتعزيــــــــز 
ً
واســــــــتمرار ا  توثــــــــق بشــــــــك  رئــــــــيسل عســــــــ  حجــــــــم الــــــــدعم الــــــــ ي  قدمــــــــ  المجتمــــــــ  لهــــــــا، لــــــــ لك  هــــــــى ملزمــــــــة أخىقيــــــــا

مســــــــــا متها الإ جابيــــــــــة اــــــــــذ المجتمــــــــــ ، ممــــــــــا  جعــــــــــ  أ ــــــــــحاب الملاــــــــــالح  توقعــــــــــو  أ  تعكــــــــــس لقــــــــــارير الشــــــــــركا  دور ــــــــــا اــــــــــذ 

 صح عو ا دار الإ جابي والسلبي عس  حد 
ُ
  سوار.المجتم  ول

 أكثـــــــ  جو ريـــــــة دعـــــــت الشـــــــركا  للتوجـــــــ  للتقريـــــــر  Ecclesواـــــــذ   ـــــــس اللجـــــــا  أكـــــــد      
ً
ــبابا ــ  أ ـــــــ   نـــــــاك أســـــ و خـــــــرو  عســـــ

ـــــو ة   ـــــم ولــ ـــــ  معهــ ـــــالح والتواصــ ـــــحاب الملاــ ـــــة أ ــ المتكامـــــــ ، وهـــــــذ حاجـــــــة الشـــــــركا  للشـــــــ ا ية لت ســـــــة  ســـــــمعتها وكســـــــب ثقــ

 مو المعلوما . احتياجاتهم

 :المتكاملة  و التقارير  الملاريةمدي لوج  الشركا    4/2/2

مثـــــ  الوســـــيلة ا ساســـــية اـــــذ بيئـــــة ا عمـــــا  الملاـــــري  التـــــي  ـــــتم العتمـــــاد عليهـــــا اـــــذ الحلاـــــو  عســـــ      
ُ
كا ـــــت التقـــــارير الماليـــــة ل

مكــــــــــو مـــــــــــو مواكبــــــــــة التطـــــــــــورا    للمعــــــــــا ة  المحاســـــــــــبي  ل   
ً
المعلومــــــــــا ، لكـــــــــــو ثبــــــــــت أ   ـــــــــــ ا الشــــــــــك  مـــــــــــو التقــــــــــارير و قـــــــــــا

والتغةـــــــ ا  المســـــــتمرة اـــــــذ بيئـــــــة ا عمـــــــا  دو   قـــــــدا  الموثوقيـــــــة والوضـــــــوح، واـــــــذ الســـــــنوا  ا خةـــــــ ة لـــــــأثر  قـــــــيم الشـــــــركا  

إلــــــــ  حــــــــد كبةــــــــ  بالعناصــــــــر التــــــــي لــــــــم  ــــــــتم لمثيلهــــــــا بشــــــــك   ــــــــحيح اــــــــذ التقــــــــارير الماليــــــــة، كمــــــــا أ   ــــــــ   التقــــــــارير ل لأخــــــــ  اــــــــذ 

ــــــاعذ  ــــــا الإجتمــ ــــــركة وأداههــ ــــــر ا  الشــ ــــــة بتلاــ الحســــــــبا  أنشــــــــطة الشــــــــركا  بشــــــــك  كامــــــــ  حيــــــــث تســــــــتبعد المعلومــــــــا  المتعلقــ

 .يايوالب

واســــــــتمر التطــــــــور اــــــــذ التقــــــــارير اــــــــذ بيئــــــــة العمــــــــا  الملاــــــــري  بأضــــــــا ة لقــــــــارير من لاــــــــل  تعبــــــــ  عــــــــو ا دار الجتمــــــــاعذ للشــــــــرك   

وللهـــــــا أضـــــــا ة لقــــــــارير من لاـــــــل  تعبـــــــ  عــــــــو ا دار البياـــــــي ثــــــــم ظهـــــــر  بعـــــــد ذلــــــــك لقـــــــارير  الســـــــتدامة أو التقــــــــارير غةـــــــ  الماليــــــــة 

 والتي لجم  ما بة  التقاريرالجتماعي  والبيئي  والحوكمي  للشرك .

وجـــــــار لبنـــــــي بيئــــــــة العمـــــــا  الملاــــــــري  لتقـــــــارير الســـــــتدام  اــــــــذ إ ـــــــار ا تمامهــــــــا باللجا ـــــــا  العالميـــــــ  الحد ثــــــــ  اـــــــذ مؤمــــــــرا  

أســـــــــواق المـــــــــا  العالميــــــــــ ، حيـــــــــث قامــــــــــت البورصـــــــــ  الملاــــــــــري  بالتعـــــــــاو  مــــــــــ  كـــــــــ  مــــــــــو مركـــــــــز المــــــــــد ريو الملاـــــــــري ومؤسســــــــــة 

ـــــــدى S&P/EGX-ESGببنــــــــــــار و ـــــــــــىق مؤمـــــــــــر الســــــــــــتدام  الملاـــــــــــري  2010مـــــــــــارس  23ســـــــــــتا درد   ـــــــــــد بــــــــــــورز اـــــــــــذ  ـــ ــــــك بهــ ـــ ، وذلــ

 له ا المؤمر. 
ً
 للانيف الشركا  المسجل  اذ البورص  الملاري  و قا
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ــــــاحالــــــــدلي  الست مــــــــادي  2016اــــــــذ عــــــــاي  الملاــــــــرية البورصــــــــةكمــــــــا اصــــــــدر   ــــــو أدار  لإ لاــ ــــــركا  عــ ــــــتدامةالشــ ــــــدى  الســ بهــ

ـــــةمســـــــاعدة الشـــــــركا  اـــــــذ الت كةـــــــز عســـــــ  احتـــــــوار التقـــــــارير عســـــــ  ا حـــــــداث  ـــــداد الجو ريــ ـــــوا  اعــ ـــــذ خطــ ـــــدلي  عســ ـــــتم  الــ ، وامــ

 ( 2016الملاري ، ةالبورصالتقرير وهذ :) 

  الإدارةامراك مجلس  2    الستدامةل د د موضوعا  الإ لااح عو  1

 وامراك أ حاب الملاالح  4 وض  مؤمرا  قياس ا دار 3

           الجو ريةل د د الحداث  6      الشركةاذ أعما   الستدامةدمج  5

 

ـــــــةالملاــــــــــــري والــــــــــــدلي  الست مــــــــــــادي اللاــــــــــــادر عــــــــــــو  الســــــــــــتدامةويتضــــــــــــح مــــــــــــو مؤمــــــــــــر  ـــ ـــــــرية البورصــ ـــ ـــــــو  الملاــ ـــ ـــــــاح عــ ـــ للإ لاــ

ـــــةا   نــــــــــاك لوجــــــــــ  بشــــــــــك  غةــــــــــ  مبامــــــــــر   ــــــــــو التطبيــــــــــق الجــــــــــزر لمتطلبــــــــــا  التقــــــــــارير  2016اــــــــــذ عــــــــــاي  الســــــــــتدامة ـــ  المتكاملــ

ــتدامة، خاصــــــة اــــــذ ظــــــ  لقــــــارب خطــــــوا  اعــــــداد لقــــــارير IIRC المتكاملــــــةعــــــو المجلــــــس الــــــدولذ للتقــــــارير  اللاــــــادرة   الســــ
ً
و قــــــا

ـــــةمــــــــــ  الإ ــــــــــار العــــــــــاي للتقــــــــــارير  الملاــــــــــرية البورصــــــــــةاللاــــــــــادر عــــــــــو  ةالست مــــــــــاد للــــــــــدلي   ـــ ـــــس  اللاــــــــــادرة المتكاملــ ـــ ـــــو المجلــ ـــ عــ

ــارير  ــالمي اــــــــــذ مجــــــــــا  لقيــــــــــيم أدار  الملاــــــــــرية البورصــــــــــةســــــــــعذ  واســــــــــتمرار  IIRC المتكاملــــــــــةالــــــــــدولذ للتقــــــــ لمواكبــــــــــة التطــــــــــور العــــــــ

 الشركا .
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