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 مقدمة
 والمحللددي  المسددمرمن   مسدداع   إلدد  الماليدد  القددئا   تحليدد  عمليدد  تهدد       
 للمنبدد   المعلئمددا  تلدد  واسددمخ ا  ومخاطنهددا الشددن   لنبحيدد  عميدد  فهدد  علدد 

  مدددي  ممدددا النهايددد   فددد  الشدددن  قيمددد   وتقددد  ن المسدددمقبلي  والمخددداطن بالنبحيددد 
 .ذ ي  اسمرمار   قنارا   اتخاذ

  حيدد  العددالم   الاقمصدداد  فدد   المحاسدد    دور  صمي   ف   العملي   هذه  وتُع     
 ومددد   للمجممددد  ها لددد  قيمددد  حقددد ت  أن يمكددد  ونزاهددد  بعنايددد  اإجنا هددد  عنددد أنددد  
 إجددنا  عندد   المددا    رأس  أسئاق  ف   الأخين   المالي   الأزما   تكشف  و ما  ذل  

 يحقدد  خسددار  أن يمكدد  نزاهدد   ودون   م ددالا   بددا  وتقييمهددا  الماليدد   للقئا    تحلي 
 حمددد  فددد  عميددد  ر دددئد إلددد  وتددد د  المدددا  رأس أسدددئاق فددد  القيمددد  فددد  ها لددد 
  العال . ف  الاقمصادا  أقئى 

غدددن  ب ومخاطنهدددا  تقيدددي  للشدددن  بمرابددد  الماليددد   القدددئا  تحليددد   عمبدددن و       
قنارا  العم  هذه إل  تقيي  الأسدده    القنارا   وتمم تخاذ  تئفين رؤ   شامل  لا

والدد  ئن وتقيددي  مخدداطن الا ممددان وتئقعددا  الأربددار وقددنارا  أخددنى لا حصددن 
حلي  ف  اتخدداذ قددنارا  مسددمنين  عدد  طن دد  المسدداع   فدد  هذا الم   لها. و ساع 

هيكلدد  مهمدد  اتخدداذ القددنار مدد  خددا  تقيددي  بيةدد  أعمددا  الشددن   واسددمناتيجياتها 
 وم  أج  المعن  عل  جئهن   تحليدد  القددئا   الماليدد ومن زها المال  وأدا ها   

 الفصئ  المالي :سئ  نمناو     و يفي  تنفيذ هذا المحلي  
 .المالي  القئا    تحلي   ماهي  :الفصل الأول
 .المالي  القئا   وعن   إع اد:  الفصل الثاني
 .معا ين وأدوا  تحلي  القئا   المالي :  الفصل الثالث
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 مقدمة:
حببببد أهببببم منببببذ بدايببببة القببببرن الع ببببرين أ تحميببببل القببببوائم الماليببببةأصببببب  

المرتبطببببة بببببالنواحي الاقتصببببادية بصببببفة عامببببة والماليببببة بصببببفة  مجببببالاتال
وقببببد ترجببببه هببببذ  الأهميببببة الببببى أزمببببة الكسبببباد العالميببببة فببببي بدايببببة  خاصببببة 

حيبببث  بببهدت تمبببك الفتبببرة انهيبببار الكثيبببر مبببن الثلبثينيبببات مبببن ذلبببك القبببرن  
ال ببركات العالميببة  الأمببر الببذل ترتببب عميبب  حاجببة أصببحاب المصببال  الببى 

  وذلببك حتببى يمكببن هببم محتويببات التقببارير الماليببة لم ببركات ب ببكل عممببيف
لأصبحاب المصببال  فببي هببذ  ال ببركات التعبرف عمببى أدائهببا الفعمببي  والتنببب  
 بمستقبمها الاقتصادل وهو ما يمكن تحقيق  من خلبل تحميل القوائم المالية.

ا لمتقبببارير التبببي تصبببدره بهبببذا النبببوع مبببن التحميبببلولقبببد ازداد الأهتمبببام 
نهيبببار كثيبببر مبببن ال بببركات  ال بببركات مبببه حبببدوث الأزمبببة المبببالي العالميبببة وار

أصبب  أصبحاب المصبال  فبي ثبم العالمية مثل انبرون وييرهبا الكثيبر  ومبن 
 ية لم ركات التي يتعاممون معها.حاجة ماسة لمتحقق من القيمة الحقيق

تقيببببيم  فبببباق ال ببببركة ومخاطرهببببا بمثابببببة الماليببببة  القببببوائمويعببببد تحميببببل 
تمتبد قبرارات العمبل هبذ  البى تقيبيم الأسبهم والبديون و ض اتخباذ القبرارات. لغر 

وتقيبببيم مخببباطر الائتمبببان وتوقعبببات الأربببباح وقبببرارات أخبببر  لا حصبببر لهبببا. 
حميببل فببي اتخبباذ قببرارات مسببتنيرة عببن طريببق المسبباعدة فببي هببذا الت يسبباعدو 

جياتها هيكمة مهمة اتخاذ القرار من خلبل تقييم بيئة أعمبال ال بركة واسبتراتي
ومننأ ل ننل التعنن ف همنن   وه يننة تئميننل ال ننوا     ومركزهببا المببالي وأدائهببا

 تية:المالية سوف نتناول العناص  الأ 
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 هفهوم تحليل القوائن المبلية: 1/1

هبببو رد ال بببي  البببى فبببي المغبببة  Analysisان مفهبببوم مصبببطم  تحميبببل 
عنببى   وقببد تعببددت النظببرة الببى معناصبر  المكونببة لبب  ماديببة كانببت أو معنويبة

يسبتخدم لمتوصبل مصطم  التحميل حسب الاستخدام لب  ففبي مجبال الهندسبة 
 .الى العناصر التي يتوقف عميها حل مسألة رياضية

تعتمببببد عمميببببة التحميببببل عمببببى البيانببببات التببببي  فببببي مجببببال المحاسبببببةأمببببا 
تحتويهببببا القببببوائم الماليببببة التببببي تقببببوم نظببببم المعمومببببات المحاسبببببية ب عببببدادها 

ت التبي يمكبن أن تسبتفيد منهبا والتبي لهبا علبقبة بالوحببدة البى الجهباوتقبديمها 
  الاقتصادية المعدة عنها تمك القوائم. 

وبالنظر في التعاريف المستخدمة للب بارة البى تحميبل القبوائم الماليبة نجبد أن 
هناك الكثير من البباحثين البذين تنباولوا هبذا المصبطم  ببالتعريف وفيمبا يمبي 

 أهم هذ  التعاريف:
 مبن الاقتصبادية وبيئتهبا صبناعتها سبياق فبي ال بركة أدا  فحبص مميةع -

 .توصية أو قرار الى التوصل أجل
الببى تقببديم معمومببات عمميببة اجرائيببة لنظببام المعمومببات المحاسبببي تهببدف  -

من القوائم الماليبة المن بورة ومعمومبات اخبر  ماليبة وييبر ماليبة  بهبدف 
 مساعدة  المستفيد من اتخاذ قراراتمهم الاقتصادية.

عمميبببة تفسبببير لمقبببوائم الماليبببة المن بببورة وفهمهبببا بهبببدف ت بببخيص وتقيبببيم أدا   -
 .الفهم الكامل لأسس القياس والاعتراف المحاسبي  المن أة في ضو 
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يقصببد بالتحميببل المببالي يالتقببويم الببذاتيي  عمميببة نقببد القببوائم الماليببة نقببدا  -
بنببببببا   وذلببببببك لخدمببببببة الأطببببببراف المتعببببببددة سببببببوا  مببببببن داخببببببل المن ببببببأة 

ساهمين  أو من خارجها كالمستثمرين والدائنين والمقرضين والبنبوك كالم
 وييرهم.

عممية معالجة منظمة لمبيانات المتاحة بهبدف الحصبول عمبى معمومبات  -
تسببتعمل فببي عمميببة اتخبباذ القببرارات وفببي تقيببيم أدا  الم سسببات التجاريببة 

 تكون عمي  في المستقبل.في الماضي والحاضر وتوقه ما س
  

 ل التي سبهوث في الأهتوبم بتحليل القوائن المبلية:العواه 1/2
يرجببه تغيببر النظببرة الببى القببوائم الماليببة بال ببكل المجببرد لمببا تحتويبب  مببن      

بمبا معمومات الى ضرورة تحميمها ودراستها الى عدة أسباب يمكبن تمخيصبها 
 يمي:

 التطو  الصناهي الكبي : -ل

لحاجبة البى رأس المبال لقد أد  التطبور الصبناعي الكبيبر البى ظهبور ا
ضببخم مببن أجببل ان ببا  الصببناعة وتجهيزهببا وهببذا يتطمببب تببوفير مبببال  ماليببة 

عجزت المن آت الفردية و بركات الا بخاص عمبى توفيرهبا وكبان لاببد كبيرة 
وبالتبالي تبم من ظهور  ركات المساهمة لمتغمب عمى م كمة تبوفير الأمبوال 

ضببرورة تقيببيم أدا  المببديرين    وقببد أد  هببذا الببىالفصببل بببين الإدارة والممكيببة
زاد اهتمببام أصببحاب المصببال  بببالقوائم الماليببة التببي تببوفر الفرصبببة وبالتببالي 

   ديرين.موالاساس في تقييم الأدا  المالي له لا  ال
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 الا تماأ: -ب

سمسبببمة مبببن يمثبببل الائتمبببان عصبببب الحيببباة الاقتصبببادية  حيبببث يمثبببل 
ر أيببة حمقببة الببى التببأثير الحمقببات المتصببمة ب ببكل يبب دل فيبب  انقطبباع أو تببأخ

  فمببثلبت تبببأخر بعببض المبببدينين عببن السبببداد فببي الميعببباد عمببى بقيببة الحمقبببات
سببوف يببب ثر عمببى الأطببراف الأخبببر  ومببن ثببم يترتبببب عميبب  حبببدوث المحببدد 

 م كمة مالية.

ببا بدراسببة  ببا خاصت ولببذلك تهببتم بيببوت المببال المتخصصببة كببالبنوك اهتمامت
قبل منحها  لذا برزت الحاجة الى  الطالبة للبقتراضالمركز المالي لمجهات 

 مزيد من الاهتمام بدراسة وتحميل القوائم المالية. 
 أسواق الأوراق المالية:  -جـ

تمثببل  ببركات المسبباهمة فببي الببدول الرأسببمالية ال ببكل القببانوني السببائد 
ولقبد تبدخمت الهيئبات المسبيطرة لتكوين واستثمار الأموال عمى نطاق واسه  

المالية في هذ  الدول وخاصة الولايبات المتحبدة بوضبه عمى أسواق الأوراق 
التي تهدف الى ضمان ن ر القوائم المالية لم ركات بأسموب واضب  الموائ  

مكانها أن تفرض هذ  المستويات عمى ال ركات التي تريب في الحصول و  ار
 عمى ترخيص بتداول أسهمها في البورصة.

ي أحقيببة المسببتثمر فببي اعترافتببا مببن هببذ  الهيئببات فبب ويعببد هببذا التببدخل
ال ركات ب كل موضوعي مبن واقبه قبوائم ماليبة معببرة وقبادرة المفاضمة بين 

  عمى أن توض  ل  كفا ة أدا  ال ركات التي يريب الاستثمار فيها.
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 تدخل الئكومات في ط ي ة ه ض البيانات بال وا   المالية: -د

توقبف عمبى ان نجاح ال ركات المساهمة كوسيمة لاستثمار المدخرات ي
حمايبببببة المسبببببتثمر مبببببن تلبعبببببب المبببببديرين والم سسبببببين  لبببببذا فقبببببد اهتمبببببت 

ب صدار القوانين لضمان هذ  الحماية سوا  بالنص عمى ضرورة الحكومات 
تعيين مراجعين لمحسابات أو ن ر القوائم المالية عمى الجمهور اعترافتا منها 

 بأحقية اطلبع الأطراف الخارجية عميها.

 

 ر التبريخي لتحليل القوائن المبلية:هراحل التطو 1/3
أن  يعود الى بدايبة  القوائم الماليةير  المتتبه لمتطور التاريخي لتحميل 

القببببرن الماضببببي  حيببببث انصببببب فببببي البدايببببة عمببببى قائمببببة المركببببز المببببالي 
ب عتبارهببببا القائمببببة الأهببببم وكببببان جببببل الاهتمببببام فببببي التحميببببل ينصببببب عمببببى 

ا يمنني نتننناول م ائننل تطننو  تئميننل وفيمنن  مصببادر التمويببل الطويببل الأجببل
 ال وا   المالية:

 م ئمة التوسع المص في: -

مببببه اتسبببباع الببببدور المصببببرفي وخاصببببة فببببي مجببببال تقببببديم التسببببهيلبت 
الإئتمانيبببة أصبببب  لمميزانيبببة العموميبببة دورتا أساسبببيتا فبببي الموافقبببة عمبببى تقبببديم 
التسببببهيلبت الإئتمانيبببببة المطموببببببة مبببببن المن ببببآت  ويعبببببود ذلبببببك البببببى تببببباري  

مصببرفيين ولايببة م وذلببك عنببدما أقببر المجمببس التنفيببذل لجمعيببة 9/2/1895
نيويببورك ي التوصببية الببى أعضببا  هببذ  الجمعيببة بببأن يطمبببوا ممببن يقترضببون 
المببال مببن الم سسببات التببي يتبعببون لهببا أن يببزودونهم ببيانببات مكتوبببة حببول 
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والالتزامببات الخاصببة بهببم وذلببك بالصببيغة التببي توصببي بهببا لجنببة الاصببول 
  نات الموحدة لممجموعات المختمفةي.البيا

ومنببذ تمببك الحقبببة تببم بحببث موضببوع التحميببل الخبباص بببالقوائم الماليببة 
كبببار المصببرفيين المعببروفين باسببتعمال البيانببات  حيببث أوصببىباستفاضببة  

لأيببراض مببن  التسببهيلبت الإئتمانيببة  ولقببد تمببت التوصببية ولأول مببرة عمببى 
  وكبان البرأل حينئبذ بضبرورة م1916ضرورة تحميل هذ  البيانات في عبام  

عن من  الائتمان وذلك عن اجرا  تحميل  امل لمبيانات من قبل المسئولين 
طريبق الدراسبة والمقارنبة حيبث يسبم  ذلببك بمعرفبة نقباط الضبعف والقبوة فببي 
تمببك البيانببات  ولقببد لاقببت فكببرة المقارنببة قبببولات جيببدتا وبببدأوا يفكببرون فببي أل 

تبم اعتمباد القيباس الكمبي بوسبطة 1918في عبام البيانات ينبغي مقارنتها  و 
  . المالية النسب

 م ئمة لزمة الكساد العالمية: -

( بمببا أفرزتب  مببن م1931-1929ولقبد فرضبت أزمببة الكسباد العالميبة  
افبببلبس لمعديببببد مببببن ال ببببركات العاممببببة فببببي مختمببببف دول العببببالم الببببى توجبببب  

من ببآت  الأولببى ين فببي الالاهتمببام فببي التحميببل المببالي الببى قضببيتين أساسببيت
وهببببى دراسببببة سببببيولة المن ببببآت وخاصببببة أن يالبيببببة ال ببببركات التببببي أعمنببببت 

تسببببديد  افلبسببببها كببببان بسبببببب وضببببه السببببيولة لببببديها حيببببث أنهببببا لببببم تسببببتطه
التزامتها المالية عند استحقاقها  فيمبا كانبت القضبية الثانيبة متعمقبة بالربحيبة 

متزايبد بقائمبة البدخل ة عمى المنافسبة  وهكبذا تنبامى الاهتمبام وب بكل ر والمقد
 وفاقت في أهمتها قائمة المركز المالي.
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 م ئمة التضخ  المالي: -

بعبببد الحبببرب العالميبببة الثانيبببة وانت بببار ظببباهرة التضبببخم المبببالي وارتفببباع 
ازداد الاسببببعار وتببببأثير ذلببببك عمببببى بنببببود قائمببببة المركببببز المببببالي ب ببببكل كبيببببر 

 ام بقائمة الدخل. الاهتمام ثانية بقائمة المركز المالي الى جانب الاهتم

وينظببببر فببببي الوقببببت الحببببالي الببببى تحميببببل القببببوائم الماليببببة نظببببرة  بببباممة 
حيبببث وخاصبببة مبببه اسبببتخدام الاسببباليب الكميبببة الحديثبببة واسبببتخدام الحاسبببوب 

با أصب  التحميل المالي يتم بمسبتو  عبالم مبن الكفبا ة   ولبم يعبد هنباك اهتمامت
المعمومبات المريبوب ببل أصبب  الهبدف مبن التحميبل و  بقائمبة أكثبر مبن قائمبة

الحصول عميها هي التبي تحبدد القائمبة التبي يجبب الاعتمباد عميهبا مبن أجبل 
با مقتصبرتا عمبى قائمبة الوصول المطموب  من المعمومات  ولم يعد الأمر أيضت

المركببز المببالي أو قائمببة الببدخل بببل تعببد  ذلببك الببى كببل البيانببات المحاسبببية 
ببا فالتحميببل المببالي حاليتببا يسببتخدم كببل البيانبب ات المحاسبببية كمببا يسببتخدم أيضت

 رجية تتعمق بالوحدة. ابيانات خ

   

 أهداف تحليل القوائن المبلية: 1/4
 فبي عميهبا يسبتند التي الأسس أهم منتحميل القوائم المالية  نتائج تعد

 الإدارة كفبا ة مبد  عمبى والحكبم  من قبل أصحاب المصبال  القرارات اتخاذ
 . لمموارد لأفضلا ستثمارالا تحقيق عمى وقدرتها

ومبببن ثبببم يهبببف التحميبببل المبببالي البببى تحويبببل البيانبببات البببواردة ببببالقوائم 
الماليبة والبيانبات المحاسببية الببى معمومبات تفيبد فببي اتخباذ القبرارات. ويعتمببد 
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القببوائم الماليببة المن ببورة وقائمببة المركببز المببالي  التحميببل المببالي أصببلبت عمببى
ضببافة لببذلك يمكببن اسببتخدام بيانببات  بية اخببر  تفيببد عمميببة التحميببل محاسببوار

  والدراسة. 

 عنببدما سببيما لا ومفيببدتا  مثيببرتا ن بباطتا المببالي التحميببل يعببد هببذا وعمببى
 ب بكل ال بركة أسبهم بتسبعير يقبوم السوق كان اذا ما تقييم هو الهدف يكون
 نمبوذج المثبال: سببيل عمبى  لم بركة الجوهريبة الخصائص دراسة ان. عادل

 والاسبتثمار  الت بغيل  وقرارات والخدمات  تجاتالمن سوق وحصة أعمالها 
 يكبون أن يمكبن مسبتنيرة أحكام لإصدار المعمومات هذ  واستخدام( والتمويل
 وتحميل دراسة في رئيسيتا دورتا المالية البيانات تمعب. لمغاية مرضية محاولة
 :الآتي تئ يق إل  يهدف المالي التئميل فإأ وهميه .ال ركة

 لم ركة والنقدل لماليا الوضه الحكم عمى . 

 والتمويل ستثمارالا اتر قرا نتائج تقييم. 

 أسبابها وت خيص المخطط عن المتحقق بالأدا  انحرافات تحديد. 

 المستقبمية والخطط الموازنات لإعداد التحميل نتائج من الستفادة . 

 استثمارها يمكن والتي ال ركة أمام المتاحة الفرص تحديد. 

  ال ركة يواج  الذل لالف  باحتمالت التنب . 

 والطويل القصير الأجل في ال ركة ملب ة تقييم. 

 عمبى  الأجبل قصبيرة لفتبرة ائتمان تقديم أو ائتمانية تصنيفات تعيين 
 المسبتحقة الحسبابات لتمويل يستخدم مصرفي قرض   المثال سبيل
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 المثبال  سببيل عمبى  الأجبل طويمبة لفتبرة أو( المخزونات أو القبض
 عمميبببة لتمويبببل تسبببتخدم عامبببة سبببندات اصبببدار أو مصبببرفي قبببرض

 .(المعدات أو المصنه أو الممتمكات الاستحواذ

 أو منافس أو عميل أو لمورد المالية والصحة الت غيمي الأدا  تقييم 
  .محتمل عمل صاحب

  والمبببببوظفين والبببببدائنين لممسبببببتثمرين النتبببببائج وتوصبببببيل  بببببركة ادارة 
  .الآخرين المصمحة وأصحاب

  المفيدة الإستراتيجية الم ورة تقديم و ركة  مه الت اور.  

  الدمج عمميات أو المحتممة الاستحواذ لعمميات ال ركات تقييم.  

  لأسهمها الأولي العام الطرح في ال ركة قيمة تقدير. 

 قضائية بدعو  لحقت التي الأضرار ب أن حكم ت كيل.  

 لمبباليا التحميببل نتببائج أن الا الأهببداف هببذ  أهميببة مببن الببريم عمببىو  
 لمتحميبل  كمصبدر المعتمدة البيانات قاعدة أن كون بحذر بها التعامل يجب
 وفببق اعببدادها يببتم التببي الماليببة القببوائم مببن مسببتخرجة محاسبببية بيانببات هببي

 بعببببض أن  خببببر جانببببب ومببببن جانببببب  مببببن المحاسبببببية والمعببببايير لمقواعببببد
 البذل رالأمب ال خصبي  والتقدير للبجتهاد تخضه قد المالية القوائم عناصر

 التقيبببيم قيبببد الزمنيبببة الفتبببرة خبببلبل التحميبببل نتبببائج فبببي تفببباوت البببى يببب دل قبببد
 .والتحميل
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 أهوية تحليل القوائن المبلية: 1/5
يمثل التحميل المالي وسبيمة هامبة لتحويبل البيانبات الماليبة البواردة فبي 
القببوائم الماليببة الببي معمومببات تفيببد فببي التنببب  بببالأدا  المببالي لم ببركة بصببفة 

مببة حيببث لا تظهببر أهميببة البيانببات الببواردة فببي القببوائم الماليببة مببن خببلبل عا
النظبر اليهبا فببي  بكمها المطمبق  ولكببن لاببد مبن الببربط ببين البيانبات الببواردة 
فببي القببوائم الماليببة وبعضببها البببعض  واسببتخراج العلبقببات فيمببا بينهببا حتببى 

 تعطي مدلولا مفيدا لمتخذ القرار.

لي من خبلبل تعبدد الأطبراف المتعاممبة مبه وتظهر أهمية التحميل الما
ال بببركة  واخبببتلبف اهتمامبببات هبببذ  الأطبببراف  حيبببث يعمبببل التحميبببل المبببالي 
عمبببي تبببوفير احتياجبببات كبببل طبببرف مبببن هبببذ  الأطبببراف  لبببذلك تمتبببد أهميبببة 
التحميببببل المببببالي لمسبببباعدة الإدارة فببببي أدا  مهامهببببا  ومسبببباعدة المسببببتثمرين 

يه الأطبراف المهتمبة بأن بطة ال بركة والمقرضين والعاممين والحكومات وجم
فببي التعببرف عمببي جزئيببة معينببة تهببم كببل مببنهم عببن أدا  ال ببركة واتجاهاتبب  

 .المستقبمية

 :المبلية القوائن تحليل نطبق 1/6
 أدا  حببببول معمومببببات تقببببديم فببببي لم ببببركات الماليببببة التقببببارير دور يتمثببببل    

 مفيببببدتا يعببببد لالببببذ المببببالي الوضببببه فببببي والتغيببببرات المببببالي والمركببببز ال ببببركة
 دور.  الاقتصبببادية القبببرارات اتخببباذ فبببي المسبببتخدمين مبببن واسبببعة لمجموعبببة
   ال ببركات تعببدها التببي الماليببة التقببارير اسببتخدام هببو لمقببوائم المببالي التحميببل

 والمحتمبل والحبالي السبابق الأدا  لتقيبيم   الأخبر  المعمومبات البى بالإضافة
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 والائتمبان بالاسبتثمار المتعمقبة اتالقرار  اتخاذ بغرض لم ركة المالي والوضه
 ماليتببا تحمببيلبت  ال بركة داخببل المبديرون يُجببرل.  الأخبر  الاقتصببادية والقبرارات
 بالضببرورة يعتمببدون لا لكببنهم   والتمويببل والاسببتثمار الت ببغيل قببرارات لاتخبباذ
 المعمومبببات الببى الوصببول يمكبببن. الصببمة ذات الماليببة البيانبببات تحميببل عمببى

 فائبببدة أكثببر يكبببون  ببكل ببببأل عنهببا الإفصببباح يمكببن التبببي الإضببافية الماليببة
 .القرار الى بالنسبة

 اقتصببادل قببرار المحممببين لببد  يكببون مببا عببادة الماليببة  التقببارير تقيببيم عنببدو  
 :يمي ما القرارات هذ  أمثمة تتضمن  محدد
 محفظة في لإدراجها الأسهم في الاستثمار تقييم. 
 الاستحواذ أو الاندماج مر   تقييم. 
 الأم لم ركة الت غيل قسم أو فرع ييمتق. 
 الاسبتثمارل المبال رأس تجعبل أن تريبد كنبت اذا مبا ب أن قرار اتخاذ 

 .الخاصة الأسهم في الاستثمارات من ييرها أو
 ينبغببي كببان اذا مببا تقريببر أجببل مببن لم ببركة الائتمانيببة الجببدارة تحديببد 

ذا لم ببببركة قببببرض تقببببديم  ال ببببروط هببببي فمببببا   كببببذلك الأمببببر كببببان وار
 .خر الأ

 لمعميل الائتمان تقديم. 
 التعاقدية الترتيبات من ييرها أو الديون لمعهود الامتثال دراسة. 
 السندات اصدار أو ل ركة الديون تصنيف تعيين. 
 للآخرين الاستثمار توصية لتقديم الأمن تقييم. 
  النقدل والنقد المستقبل في الدخل بصافي التنب. 
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   عبببام ب بببكل. المبببالي التحميبببل يفببب المواضبببيه بعبببض القبببرارات هبببذ  توضببب 
 لم ببركة المببالي والمركببز والحببالي السببابق الأدا  فحببص الببى المحممببون يسببعى

 يهببتم. المببالي والمركببز المسببتقبل فببي أدائهببا ب ببأن توقعببات ت ببكيل أجببل مببن
ا المحممون  والمركبز المسبتقبل فبي ال بركة أدا  عمى ت ثر التي بالعوامل أيضت
 القبببدرة  ال بببركة قبببدرة لمبببد  تقييمبببات  الأدا  فحبببص ي بببمل أن يمكبببنو . المبببالي
 تببدفقات توليببد عمببى وقببدرتها( والخببدمات السببمه تقببديم مببن منببتج كسببب عمببى
 (. النقدية المدفوعات عن تزيد نقدية ايصالات  ايجابية نقدية

 

 :هستويبت تحليل القوائن المبلية 1/7
يمكننا أن يقوم المحمل المالي ب جرا  تحميم  في ظل ثلبث مستويات رئيسة  

 نوجزها فيما يمي:

 :المنشأة ف طهم  مستوى  -ل

 انفسببهبالمن ببأة اللبزمببة والمتعمقببة  حيببث يقببوم المحمببل بجمببه كببل المعمومببات
 اتهببب بالإضبببافة البببى كفا يالتمبببويم هببباوهيكم اوسبببيولته افقبببط  فيبببدرس ربحيتهببب

  ويبببتم انجببباز ذلبببك بأ بببكال مختمفبببة ف مبببا أن يقبببوم بببب جرا  التحميبببل اون ببباطه
ارن ببببببين سببببنوات عبببببدة أو أن تسببببتخرج مجموعبببببة مببببن النسبببببب الماليبببببة المقبببب

 والم  رات التي تفي بالغرض من التحميل.

الببذل تعمببل بببين المن ببأة عببن المحببيط  قاصببرتا لأنبب  يفصببلويعببد هببذا التحميببل 
في  والعوامل الم ثرة عمى المن أة  ومن ثم تختفي ايجابيات اجرا  المقارنات 

    لضعف في المن أة. والتعرف عمى نقاط القوة وا
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 هم  مستوى ال طاع: -ب 

وهذا النوع من التحميل يقوم المحمل ب جرائ  عمى المن بأة  خبذتا فبي الاعتببار 
فيتم تحميبل القبوائم الماليبة لممن بأة ومقارنتهبا بقبوائم القطاع الذل تنتمي الي   

و أمالية لمن آت أخر  في نفس القطاع تماثل المن أة فبي الحجبم والن باط  
أن يببتم تحميببل القببوائم الماليببة لممن ببأة بالمعيببار الصببناعي الخبباص بالقطبباع 

والحكببببم عمببببى نقبببباط القببببوة والضببببعف وبالتببببالي الحكببببم عمببببى كفببببا ة المن ببببأة 
الكثيببر مببن  رالخاصببة بهببا  وقببد ظهببرت أهميببة هببذا النببوع مببن التحميببل بظهببو 

  بينها.ال ركات المتنافسة وحاجة أصحاب المصال  لممفاضمة 

 م  المستوى العا :ه - ن

ويعببد هببذا التحميببل الأ ببمل والببذل يقببوم بدراسببة المن ببأة وظببروف العمببل بهببا 
وكببذلك ظببروف العمببل فببي القطبباع الببذل تنتمببي اليبب   بالإضببافة الببى دراسببة 

  وترجببه أهميببة هببذا النببوع الظببروف العامببة فببي البمببد التببي تعمببل بهببا المن ببأة
وذلبببك لمتعبببددة الجنسبببيات مبببن التحميبببل البببى التحبببول نحبببو ان بببا  ال بببركات ا

لمعمببل فببي مختمببف دول العببالم وتجببرد حركببة التجببارة العالميببة ومببا ينببتج عببن 
 الخارجية والتأثيرات السياسية الخارجية. ذلك من تأثر الدول عامة بالمنافسة 
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 المقوهبت الرئيسة لتحليل القوائن المبلية: 1/8
 أيراضبببببها أو أهبببببدافها تحقيبببببق فبببببي المبببببالي التحميبببببل عمميبببببة لنجببببباح

 مجموعهبا فبي ت بكل التبيالمقومبات  مبن مجموعبة تببوفر من لابد المن ودة 
 لممحمببل النهببائي الهببدف أن اعتبببر مببا فبب ذا  توافرهببا مبببن لابببد أساسببية ركببائز
 الم بروع  ن اط جوانب عن صورة تعطي واقعيبة م  رات توفير هو المالي
 الحبرص خبلبل نمب وذلك الهدف هبذا تحقيق نحو التحميل هذا توجي  فيجب
 :التبالي أهمها من ال روط من مجموعة توفير عمى

 المبببالي المحمبببل منهبببا يسبببتقي التبببي المعمومبببات مصبببادر تكبببون أن -
 وان والموثوقيببببة  المصببببداقية مبببن معقببببول بقببببدر تتميبببببز معموماتبببب 

 مبببببن متببببوازن بقبببببدر التحميبببببل فببببببي المبببببستخدمة المعمومببببات تتسببببم
 . أخر  هةج من والملب مة جهة من الموضوعية

 يتناسبب عمميبا منهجبا التحميبل عممية في المالي المحمل يسمك أن -
 وأدوات أساليب يستخدم أن يجب كما. التحميل عمميبة أهبداف مبه

 الموضبببببوعية سببببببمتي بببببببين متببببببوازن وبقبببببدر الأخبببببر  هبببببي تجمبببببه
 اليها. يسعى التي للؤهداف والملب مة

كمبا  أرجبل ثلبثة ذات ولةطا بمثابة الفعال المالية القوائم تحميل عتبري
 هي موضحة في ال كل التالي:
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 تحمبيلبت تمثبل  ال بكل فبي الثلبثبة الأرجبليتض  من ال كل السبابق أن 
 :يمي ما الى استنادتا فعالات 

 ال بركة فيهبا ت بارك التي لمصناعات الاقتصادية الخصائص تحديد. 1 
 البيانبببات مبببن مختمفبببة بنسبببب الاقتصبببادية الخصبببائص تمبببك وعلبقبببة
 المالية

 عببن نفسببها تمييببز الببى ال ببركة تسببعى التببي الاسببتراتيجيات وصببف. 2 
 أرببباح واسببتدامة لم ببركة  التنافسببية المزايببا لتقيببيم كأسبباس المنافسببين

 ومخاطرها   ال ركة

 المعمومات وجودةأساليب اعدادها  ذلك في بما المالية  القوائم تقييم. 3
 .تقدمها التي
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 ن المبليةتحليل القوائ
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 القوائن المبلية:خطوات تحليل  1/9
 مبببن والعديبببد لمتقيبببيم الماليبببة لمبيانبببات الفعبببال لتحميبببلمبببنهج ا يتضبببمن

يمكنأ تناولهنا همن  النئنو   مترابطبة متتابعة خطوات ست الأخر  القرارات
   التالي:

 للصوونا ة التنافسوووة الاقتصوواةوة الخصووائ  تحدووود الخطوووا الأو  

  معونة شركة فوها تشارك التي

 دورتا لمصببببناعة التنافسببببية والديناميكيببببة الاقتصببببادية الخصببببائص تمعببببب     
 الصناعة  في ال ركات ستوظفها التي الاستراتيجيات عمى التأثير في رئيستا

 عنببد توقعهببا المحمببل عمببى يجببب التببي الماليببة القببوائم علبقببات أنببواع وبالتببالي
 عمى الاعتبار  بعين خذحيث يجب الأ  المالية البيانات من مجموعة تحميل

 تبيبببه التبببي ال ببركات مبببن كبيبببرتا عببددتا الصبببناعة تتضبببمن هببل :المثبببال يلسببب
 البذين المنافسبين من قميل عدد فقط أم البقالة  محلبت مثل مماثمة  منتجات
 التكنولبوجي التغيبر يمعبب هبل الأدويبة   بركات مثبل فريبدة  منتجبات يبيعون

بببا دورتا  ببببرامج فبببي الحبببال هبببو كمبببا تنافسبببية ال ميبببزةال عمبببى الحفببباظ فبببي مهمت
 ببط   أو بسرعة الصناعة مبيعات تنمو هل الكمبيوتر 

 الأعماا   لأحاا  الاقتصاا ديت الساام ث د اساات في مفياا  يلااإ اراا    وفيماا 

 :الم ليت البي ن ث في الىا دة ب لعن صر ا تب ره الى جزئيً  ذلك ويرجع التج  يت،
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 : انب الطمب. 1

 أنهبم أم السبيارات  ةحالب فبي كمبا لمسعر  لمغاية حساسون العملب  هل•   
 الغازية  الم روبات حالة في كما نسبيتا  حساسين يير

 الأجبل  طويمبة الصبحية الرعايبة حالبة فبي كمبا بسبرعة  الطمب ينمو هل •
 البقالة  محلبت حالة في كما نسبيات  ناضجة الصناعة أن أم

 منببازل بنببا  حالببة فببي كمببا   الاقتصببادية الببدورة مببه الطمببب يتحببرك هببل •
 فبي كمبا العمبل  لبدورات حسباس ييبر الطمبب هل أو جديدة  بومكات
 الطبية  والرعاية الغذائية المنتجات حالة

 الصببيفية الملبببس فبي الحبال هبو كمببا الفصبول  مبه الطمبب يختمبف هبل •
 هو كما العام  مدار عمى نسبيتا مستقر الطمب أن أم التزلج  ومعدات
 البقالة  منتجات معظم في الحال

 الع ض:. 2

 مبن قمبيلبت  عبددتا أن أم مماثمبة  منتجبات يقبدمون الموردين من العديد هل •
 نوعها  من فريدة منتجات يقدمون الموردين

 الجبببدد لموافبببدين يمكبببن هبببل أو البببدخول  أمبببام كبيبببرة عوائبببق هنببباك هبببل •
 بسهولة  الوصول

 ال بركات حالبة فبي كما  من السوق الخروج أمام كبيرة عوائق هناك هل •
 البيئة  لتنظيف كبيرة تكاليف تواج  التي
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 التصنيع. 3

 الطاقببة توليببد حالببة فببي كمببا رأسببمالية  كثافببة التصببنيه عمميببة تتطمببب هببل •
 والخبببدمات الإعبببلبن  فبببي الحبببال هبببو كمببباو  العمالبببة  كثيفبببة الكهربائيبببة 
 الخبببببدمات مبببببن وييرهبببببا الحسبببببابات  ومراجعبببببة الاسبببببتثمارية  المصبببببرفية
 السبببيارات صبببناعة فبببي الحبببال هبببو مببباك الاثنبببين  مبببن مبببزيج أو المهنيبببة 

 الجول  والنقل

 فبي الحبال هبو كمبا لمخطبأ  تحممهبا عبدم مبه معقبدة التصنيه عممية هل•   
 مببه نسبببيتا بسببيطة أنهببا أم الدقيقببة  والرقببائق القمببب ضببربات تنظببيم أجهببزة

 الألعببباب حالبببة فبببي كمبببا المقبولبببة  الجبببودة ذات المنتجبببات مبببن نطاقبببات
 الآلية  يير والألعاب

 التسويق. 4

 موظفبو يمعب الحالة هذ  وفي أخر    ركات الى لممنتج الترويج يتم هل •
 تكبببببببون بحيبببببببث لممسبببببببتهمكين  تسبببببببويق  يبببببببتم أم رئيسبببببببيتا  دورتا المبيعبببببببات
 رئيسية  ترويج  ليات بمثابة والقسائم والموقه الإعلبنات

 عمببى يجببب أم التوزيببه  قنببوات عبببر المنتجببات الثابببت الطمببب يسببحب هببل •
 باستمرار  الطمب ان ا  كاتال ر 

  والتمويل الاستثما . 5

 حالببة فببي كمببا نسبببيات  الأجببل قصببيرة الصببناعة فببي ال ببركات أصببول هببل• 
 أم لتمويمها  الأجل قصيرة تمويل مصادر تتطمب والتي التجارية  البنوك
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 والتبي الكهربائية  المرافق حالة في كما نسبيات  الأجل طويمة الأصول أن
 الأجل  طويل تمويلبت  الأول قامالم في تتطمب

 مثببل الصببناعة  فببي ال ببركات أصببول فببي نسبببيا قميمببة مخبباطر هنبباك هببل •
 تمويبل مبن عاليبة نسب تحمل لم ركات يمكن بحيث التكنولوجي  التقادم

 حيباة دورات عبن ناجمبة كبيبرة مخباطر هنباك هبل ذلبك  من بدلات  الديون 
 تممبببي والتبببي المنبببتج عبببن وليةئبالمسببب تتعمبببق مخببباوف أو لممنبببتج قصبببيرة
 المساهمين  لحقوق العالي والتمويل المنخفضة الديون

 العمميبببات مبببن أكببببر نقبببديتا تبببدفقتا يبببوفر ممبببا نسببببيتا  مربحبببة الصبببناعة هبببل •
 والمن بببببآت الممتمكبببببات عمبببببى الاسبببببتحواذ عمميبببببات مبببببن أكثبببببر المطموببببببة
 تمويبل البى وتحتباج بسبرعة الصناعة تنمو هل ذلك  من بدلات  والمعدات 

 رجي خا

 

 الشركة  استراتوجوات تحدود الخطوا الثانوة 

 المنافسبببين  عبببن نفسبببها لتمييبببز أعمبببال اسبببتراتيجيات ال بببركات تضبببه
 بهبا تتمتبه التبي المرونبة عمبى تب ثر لمصبناعة الاقتصبادية الخصائص ولكن

 يمكببببن الحببببالات  بعببببض ففببببي. الاسببببتراتيجيات هببببذ  تصببببميم فببببي ال ببببركات
  بركة ببسبي كبولا حجبم يبوفر فمبثلبت  .سبتدامةم تنافسية مزايا ان ا  لم ركات
 لببد  مسببتدامة تنافسببية مزايببا التوزيببه قنببوات الببى الوصببول التجببارل واسببمها
. مماثمبة بمزايبا تتمتبه كبولا كوكبا.  بهرة والأقبل الأصبغر الم بروبات  ركات
 سبببمعة. مسبببتدامة بميبببزة ديزنبببي تبببزود الجبببودة عبببالي العبببائمي الترفيببب  سبببمعة
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 حجببببم وارتفبببباع العمببببلب  حركبببة ارتفبببباع فببببي مزايبببا يولببببد الأسببببعار لانخفببباض
 المنتجبات نس  يتم الصناعات  من العديد في. مارت وول ل ركة المبيعات
 سلبسبببل الكمبيبببوتر  أجهبببزة المثبببال  سببببيل عمبببى النظبببر . بسبببرعة والأفكبببار
 تحقبببق قبببد الحبببالات  هبببذ  فبببي. الماليبببة والخبببدمات والبيتبببزا  البببدجاج مطببباعم

 جديبببدة أفكبببار أو بمفببباهيم الأولبببى كونهبببا خبببلبل مبببن تنافسبببية ميبببزة ال بببركات
 المسببتمر الاسببتثمار طريببق عببن أو( الأول المحببرك ميببزة باسببم اليهببا ي ببار 

 المزايببا هببذ . الصببناعة فببي التغييببر حافببة عمببى لتبقببى المنتجببات تطببوير فببي
  طويمة لفترة عميها الحفاظ( المستحيل من ليس ولكن  يصعب التنافسية

 تنافسبببية ميبببزة لاكتسببباب ال بببركة تتبعهبببا التبببي اتالاسبببتراتيجي ديبببحدفت
 مختمفبة لتكبون ال بركة تنفبذ  الذل العمل نموذج هو مامثل . عميها والحفاظ
 الأمبر كبان اذا تنافسبية  مزايبا ال ركة لد  هل صناعة  عممها في وناجحة
 قطاعبات احتياجات لتمبية مصممة منتجاتها هل استدامتها  مد  ما كذلك 
 لسببببوق مخصصببببة أنهببببا أم الصببببحية  الأطعمببببة مثببببل  السببببوق مببببن معينببببة

 هبببل العائميبببة  والمطببباعم النموذجيبببة البقالبببة محبببلبت مثبببل أوسبببه  مسبببتهمك
 لمنتجاتهببا  الخببام المببواد تصببنيه أو زراعبة فببي الخمببف الببى ال ببركة انبدمجت

 فبي ال ركة اندمجت هل الحديد  خام مناجم تمتمك التي الصمب  ركة مثل
 للؤحذيبببببة المصبببببنعة ال بببببركة مثبببببل النهبببببائيين  كينلممسبببببتهم بالتجزئبببببة البيبببببه

 تنوعبببت هبببل منتجاتهبببا  لبيبببه بالتجزئبببة البيبببه متببباجر تبببدير التبببي الرياضبببية
 الجغرافية  الصناعات أو الأسواق من العديد عبر ال ركة
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 الإستراتيجيت الخي  اث مجمىعت تتنىع الإستراتيجيت لتحليل ار  وفيم  يلإ 

 يتنا و   الاي   التا    الإرا    يسا ع  . الصن ع ث ب ختلاف معينت شركت تىاجه التي

 والخي  اث المق يض ث مجمىعت وهيكل تح ي  في المحلل والشركت المنتج خص ئص

 :مىاجهته  الشركت على يجب التي

 . الخدمة لو المنتج طبيعة. 1

 فببي معينببة لمنافببذ فريببدة خببدمات أو منتجببات ان ببا   ببركة تحبباول هببل
 باسببببم اليهببببا ي ببببار  نسبببببيتا مرتفعببببة رببببب  هببببوامش قتحقيبببب وبالتببببالي السببببوق 

 بأسبببعار مميّبببزة ييبببر منتجبببات تقبببدم أنهبببا أم  (المنتجبببات تمبببايز اسبببتراتيجية
 سبوقية وحصبة أكببر مبيعبات حجبم مقاببل أقبل ربب  هبامش وتقبل منخفضة 

 تحقيبق  بركة تحباول هبل  (التكمفبة منخفضبة قيبادة باسبتراتيجية اليها ي ار 
 لمعلبمببببة ولا  تكببببوين طريببببق عببببن ربمبببا  التفريببببق طريببببق عببببن الهببببدفين كبببلب

 الأسبعار فبي المنافسبة عمبى قبادرة وكونهبا( التكنولبوجي الابتكبار أو التجارية
 التكاليف  عمى م ددة سيطرة عمى الحفاظ خلبل من

 .ال يمة سمسمة في التكامل د  ة. 2

 مراحبببل جميبببه فبببي ت بببارك أو رأسبببي  تكامبببل اسبببتراتيجية ال بببركة تتببببه هبببل 
 السمسمة  في المراحل بعض فقط تختار أم القيمة  سمسمة

 التصبنيه عمميبات جميبه بب جرا  ال بركة تقبوم هبل :بالتصننيع يتعمنق فيماف 
 بمصبببادر الاسبببتعانة أو  (الصبببمب صبببناعة فبببي عبببادة يحبببدث كمبببا  نفسبببها

 أو  (الرياضبببببية الأحذيبببببة فبببببي  بببببائه  مصبببببادر التصبببببنيه لجميبببببه خارجيبببببة
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 التجميببه عمميبة اجبرا  ولكبن المكونببات هلتصبني خارجيبة بمصبادر الاسبتعانة
   (الكمبيوتر وأجهزة السيارات صناعة في الم اركة  الداخل في

 أو التوزيبه وظيفبة عمبى بالسيطرة ال ركة تحتفظ هل :بالتوزيع يتعمق فيماو 
 سببببيل عمبببى المطببباعم  سلبسبببل بعضفببب لهبببا  خارجيبببة بمصبببادر الاسبببتعانة
 خببببلبل مببببن أخببببر  سلبسببببل مببببلتع بينمببببا مطاعمهببببا  جميببببه تمتمببببك المثببببال 

 الكمبيببوتر أجهببزة  ببركات تحولببتكمببا . مسببتقل ب ببكل الممموكببة الامتيببازات
 اسببتخدام الببى بهببم الخاصببة المبيعببات مببوظفي خببلبل مببن البيببه مببن مبب خرتا
 البنظم وتكامبل المضبافة القيمة بائعي مثل المبا رين  يير البائعين مختمف

 الببى خارجيببة بمصببادر تعانةالاسبب مببن الانتقببال الببى الواقببه فببي أد  ممببا -
 .التوزيه لوظيفة خارجية بمصادر الاستعانة

 .ال غ افي التنوع د  ة. 3

 عبببر أفقيببات  تتكامببل أم المحمببي سببوقها الببى منتجاتهببا ال ببركة تسببتهدف هببل 
 لمنمبو فبرص خمبق عمبى أخبر  بمبدان فبي الت بغيل يعمبل البمدان  من العديد
 وال بببكوك الصبببرف سبببعارأ فبببي التغيبببرات لمخببباطر ال بببركات يعبببرض لكنببب 

 .الإضافيين والمنافسين السياسية

 . الصناهة تنويع د  ة. 4

 يسبم  متعبددة  صناعات عبر تنوع أم واحدة صناعة في ال ركة تعمل هل
 الدوريببة والببدورات المنتجببات بتنويببه لم ببركات متعببددة صببناعات فببي العمببل

 واحدة ناعةص في العمل عند تواجهها التي المخاطر من وييرها والتنظيمية
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دارة فهببم عمببى الإدارة قببدرة حببول تسببا لات تثيببر ولكنهببا  المتعببددة ال ببركات وار
 .فعال ب كل والمختمفة

 

  :المالية ال وا    ودة ت يي  الخطوة الثالثة:

 نتبببائج عبببن للبفصببباح رئيسبببية ماليبببة قبببوائم أربعبببة الأعمبببال  بببركات تعبببد   
 التبدفقاتقائمة( 3  دخل الب قائمبة( 2   قائمبة المركبز المبالي( 1:  أن طتها
بالإضافة الى هذ  القبوائم تعبد   الممكية حقوق( قائمة التغير في 4   النقدية

ببا ل ببركاتا  العناصببر بالتفصببيل تتنبباول التببي الملبحظببات مببن مجموعببة أيضت
 معتببباهبببذ  القبببوائم والايضببباحات المتممبببة  وتبببوفر. القبببوائم هبببذ  فبببي المدرجبببة
 وأدائهبببببا لم بببببركة المبببببالي وضبببببهال حبببببول المعمومبببببات مبببببن واسبببببعة مجموعبببببة
 ومخاطرها ال ركة ربحية حول لممحمل ر   القوائم توفرو . النقدية والتدفقات

 .ونموها

ذا   لم ببببركة الماليببببة البيانببببات جببببودةويجببببب تقيببببيم   مثبببب الأمببببر  لببببزم وار
 تبوفر هبل. المقارنبة أو الاسبتدامة مثبل المريوببة الخصائص حسب بتعديمها
 الاقتصبببادل الأدا  عبببن بالمعمومبببات ينيتبببا ثبببيلبت تم لم بببركة الماليبببة البيانبببات
 الماليبة بياناتها ب عداد ال ركة قامت هل والمخاطر  المالي والمركز لم ركة

با المقبولببة المحاسببة لمببباد  وفقتبا  بمببد أل فبي أو المتحببدة الولايبات فببي عمومت
 وضبببعها التبببي الدوليبببة الماليبببة التقبببارير لمعبببايير وفقتبببا أعبببدت أنهبببا أم  خبببر 
 العموميببة الميزانيببة تببوفر هببل  (IASB  الدوليببة المحاسبببة معببايير سمجمبب

ا تمثيلبت   ال بركة تعتبرف هبل لم بركة  الاقتصبادية والالتزامبات لمموارد مخمصت
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 بتحصبيل المتعمقبة ال بكوك فبي النظبر بعبد   المناسب الوقت في بالإيرادات
 لوقببتا فببي بالمصببروفات ال ببركة تعتببرف هببل العمببلب   مببن النقديببة الأمببوال

 مثبببل   متكبببررة ييبببر خسبببائر أو مكاسبببب الأربببباح تتضبببمن هبببل المناسبببب 
 تقييمهببا المحمببل عمببى يجببب والتببي   ال ببهرة أو الأسببهم فببي اسببتثمار  ببطب
 بتنظببيم ال ببركة قامببت هببل المتكببررة  الأرببباح مكونببات عببن مختمببف ب ببكل

 لتببببدو المحاسببببة مبببباد  اختبببارت أنهبببا أم التجاريبببة الترتيببببات أو المعببباملبت
 الاقتصادية  الظروف الي  ت ير مما خطورة أقل أو ربحية كثرأ

 وفيما يمي إطا  لأه  المعمومات التي توف ها ال وا   المالية:

 ال بببركات قبببرارات نتبببائج معمومبببات حبببول تنننوف  ما منننة الم كنننز المنننالي: •
 عببن الأصببول معظببم تنببتج. الأصببول تمببك وتمويببل الأصببول عمببى لمحصببول
 السياسببببات   المثببببال سبببببيل عمببببى  الت ببببغيمية  ببببطةبالأن المتعمقببببة القببببرارات

 الإنتاجيبببببة والقببببدرة لممخببببزون والرقابببببة الإنتببببباج وأنظمببببة لمعمببببلب  الائتمانيببببة
 عمبببى  الاسبببتثمار قبببرارات عبببن تنبببتج الأخبببر  الأصبببول أن الا  ( والإنتاجيبببة

 فبببببي والاسبببببتثمار الاسبببببتثمارية الماليبببببة ببببببالأوراق الاحتفببببباظ   المثبببببال سببببببيل
 التزامببببات مببببن الكثيببببر تنببببتج(.  لمرقابببببة الخاضببببعة ييببببر ةالتابعبببب ال ببببركات
ببا ال ببركات  سياسببات مثببل  الت ببغيمية بالأن ببطة المتعمقببة القببرارات عببن أيضت

 مبن أو( لممبوظفين والمزايبا التعويضات وخطط والخدمات السمه موردل دفه
با التمويبل قبرارات تحبدد. الحكوميبة الضبريبية السمطات مطالبات  العديبد أيضت

 قصيرة القروض استخدام ب أن ال ركة قرارات ذلك في بما   زاماتالالت من
  .الأصول لتمويل العادية والأسهم الأجل وطويمة الأجل
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 سبيل عمى  الت غيل قرارات نتائج الأول المقام في :الدخلوتعكس ما مة • 
 واسبتخدام والتسبويق  الإنتباج مصادر تحديد والتسعير  المنتج مزيج :المثال

ببببا الببببدخلوتببببوفر قائمببببة (. لمعببببداتوا المصببببنه  المبببببال  عببببن معمومببببات أيضت
 وتوزيعببات الفوائببد ايببرادات :المثببال سبببيل عمببى  الاسببتثمار بقببرارات المتعمقببة
  كمبببا (الفوائبببد مصبببروفات :المثبببال سببببيل عمبببى  التمويبببل وقبببرارات( الأربببباح
 مببن كجببز  عنهببا الإفصبباح يببتم والتببي الأخببر   ال ببامل الببدخل بنببود تعكببس
ييبر  والخسبائر الأربباحو   قائمة التغير في حقوق الممكيبة في ل املا الدخل

 لبم التبيو  والخصبوم الأصبول بعبض قبيم فبي التغييرات عن الناتجةالمحققة و 
 .والخسائر الأرباح هذ  تحقيق يتم حتى الدخل صافي في تسجيمها يتم

. فتببببرة خببببلبل النقببببد اسببببتخدامات مصببببادر النقديببببة التببببدفقات تعكببببس قائمببببة• 
 فئببببات الببببى فتببببرة خببببلبل النقديببببة التغييببببرات النقديببببة التببببدفقات بيببببان يصببببنف
 .والتمويل والاستثمار الت غيل

 والافتراضببات الطببرق وتصببف الماليببة البيانببات عمببى الملبحظببات ت ببرح•   
 .البيانات لإعداد المستخدمة المحاسبية والأحكام والتقديرات

 و  حبببول بيانبببات لالمسبببتق المراجبببه و بببهادة المبببديرين  بببهادات تبببوفر•     
 قوائمهبا وعدالة لم ركة الداخمية الرقابة نظام وفعالية جودة( مس ولية تتحمل
 وأدائهببببا لم ببببركة المببببالي المركببببز عببببن الافصبببباح فببببي وملبحظاتهببببا الماليببببة

 القبوائم البى وموثوقيبة مصبداقية المسبتقل المراجبه يضيف.  النقدية وتدفقاتها
 .ةالإدار  تعدها التي والملبحظات المالية
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 البيانبات فبي المعمومبات باسبتخدام ال بركة ومخباطر الحاليبة الربحية تحميل 
 لممخاطر بالنسبة ال ركة ربحية بتقييم الماليين المحممين معظم يقوم. المالية
 اسببببتخدام مببببن ال ببببركة تولببببد  الببببذل العائببببد معببببدل مببببا. عميهببببا تنطببببول التببببي

 هببل المسببتثمر  الالمبب لببرأس ال ببركة تحققبب  الببذل العائببد مقببدار مببا أصببولها 
 وهببوامش العوائببد هببل الوقببت  بمببرور يتنبباقص أو يتزايببد ال ببركة رببب  هببامش
 التبي الماليبة الرافعبة مقبدار مبا الرئيسبيين  منافسبيها مبن أقبل أو أعمبى الرب 
 التبببي الماليبببة الرافعبببة مقبببدار مبببا المبببال  رأس هيكبببل فبببي ال بببركة بهبببا تتمتبببه
 مقابببل القصببير المببد  عمببى امسببتحقت  سببيأتي الببذل الببديون تمويببل مببن تتكببون
 فببببي معينببببة عناصببببر بببببين العلبقبببات تعكببببس التببببي النسببببب الطويببببل  المبببد 
 .والمخاطر الربحية لتحميل المستخدمة الأدوات هي المالية البيانات

 المسبببتقبمية ال بببركة مبببوارد سبببتكون مببباذا. المتوقعبببة الماليبببة القبببوائم اعبببداد -
يراداتهبببا ةالنقديببب وتبببدفقاتها واسبببتثماراتها والتزاماتهبببا  سبببتكون مببباذا ونفقاتهبببا  وار
 المسبببببتقبمية العوائبببببد وبالمقاببببببل  المحتممبببببة  المسبببببتقبمية والمخببببباطر الربحيبببببة
 ادارة عمبى ال بركة بقبدرة التنبب ات تتبي  ال بركة  فبي الاسبتثمار من المحتممة
 لمقيباس  القابمبة الماليبة العواقبب ذات المخباطر عناصبر وخاصة   المخاطر
 توفر. المستقبل في مالية صعوبات ال ركة تواج  أن ليةاحتما تقدير لممحمل
 الت غيل لأن طة المحممين توقعات عمى تعتمد التي المتوقعة المالية البيانات

 والمخببباطر الربحيبببة لتوقبببه الأسببباس لم بببركة المسبببتقبمية والتمويبببل والاسبببتثمار
 .المستقبمية

 لم بتركةا الأسبهم قيمبة هبي ما ال ركة  قيمة هي ما. ال ركة قيمة -
 توصبيات لتقبديم الأسبهم لقيمبة تقبديراتهم الماليون المحممون يستخدم لم ركة 



 تحلول القوائم المالوة الفصل الأول                                                      ماهوة 

29  

 

 أن يعتقدون مختمفة ب ركات خاصة مالية بأوراق الاحتفاظ أو بيه أو ل را 
 يتعببين. صببحي  أو جببدتا مرتفببه أو جببدتا مببنخفض بهببم الخبباص السببوق سببعر
 الأولببي العببام بالاكتتببا تضببمن التببي الاسببتثمارية المصببرفية ال ببركات عمببى
 المحممببين عمببى يجببب. الأولببي الطببرح سببعر تحديببد لم ببركة الم ببترك لمسببهم

 تجريببد أو   ببركة عمببى الحصببول فببي يفكببرون الببذين ال ببركات فببي المبباليين
 أجبل مبن عطبا ات لتقديم القيم من معقول نطاق تقييم( قسم أو تابعة  ركة

 تحويبل تببريع(. تصبفية عمميبة مبن اسبتلبم  توقبه أو  هبدف عمبى الحصول
 وبالتبالي  ال بركة لقيمبة موثوقبة تقديرات الى المالية البيانات من المعمومات

 .الماليين لممحممين الرئيسي الن اط هو( ذكية استثمارية قرارات الى

 
 :والمخاط  ال بئية تئميل: ال ابعة الخطوة

 خطبوات سبت مبن المكبون التحميمبي للئطبار الأولبى البثلبث الخطوات تحدد
 : أساسية ناصرع ثلبثة

  .ال ركة فيها تتنافس التي الصناعة لاقتصاديات فهم• 

 فببببببي لممنافسببببببة ال ببببببركة اختارتهببببببا التببببببي الخاصببببببة الاسببببببتراتيجيات فهببببببم• 
 .صناعتها

 توضبب  التببي والملبحظببات الماليببة البيانببات فببي الببواردة المعمومببات فهببم•  
 البيانبات دةجبو  وتقييم لم ركة والتمويل والاستثمار الت غيل أن طة نتائج
 .المالية
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 يهبدفو   المالية لمقوائم تحميل لإجرا  الآن جاهز المحملبعد ذلك يكون    
 هبذا ينببه  و ومخاطرهبا ال بركة ربحيبة تقيبيم البى الماليبة القوائم تحميل معظم

 .والمخاطر العوائد عمى الاستثمار قرارات تركيز من المزدوج التركيز

 والسبنوات الحاليبة السبنة خلبل ركةال  دخل صافي الدخلوتوض  قائمة   
 التعبديل بعبد الفترات  هذ  خلبل ال ركة ربحية تقييم تي ومن ثم ت . السابقة
ومببببن ثببببم  المسببببتدامة  ييببببر أو المتكببببررة ييببببر لمعناصببببر الاقتضببببا  حسببببب

 التنبببب  فبببي والببببد  لم بببركة والسبببابقة الحاليبببة الربحيبببة تقيبببيم لمحمبببليسبببتطيه ا
 ارتبباط وجبود التجريبية الأبحاث أظهرت  ولقد ممةالمحت المستقبمية بربحيتها

 . العادية الأسهم عمى السوقية العائد ومعدلات الأرباح بين

بببا مفيبببدةكمبببا أن القبببوائم الماليبببة          حيبببث ال بببركة مخببباطر لتقيبببيم أيضت
 الوقبت مرور مه المُعمنة الأرباح في التقمبات أن التجريبية الأبحاث أظهرت
 البى بالإضبافة. الأسبهم سبوق عمبى القائمبة ال ركة طرمخا ب جرا ات ترتبط
 نقديبة تبدفقات توليبد تسبتطيه لا التبي ال بركات تواج  أن المحتمل من ذلك 
 سبببتواج   كمبببا الإفبببلبس حتبببى وربمبببا ماليبببة صبببعوبات العمميبببات مبببن كافيبببة

 الرأسبببببمالية هياكمهبببببا فبببببي البببببديون مبببببن عاليبببببة نسبببببب لبببببديها التبببببي ال بببببركات
 أو الاسبببتحقاق عنبببد البببديون سبببداد عمبببى قبببادرة تكبببن لبببم اذا ماليبببة صبببعوبات
 المخبباطر تقيببيم يسبباعد  وبنببا ت عميبب  جديببد بببدين المسببتحقة الببديون اسببتبدال
 عنببببد المتكبببببدة المخبببباطر مسببببتو  تحديببببد فببببي المسببببتثمر مببببا ل ببببركة الماليببببة

 .لم ركة العادية الأسهم في الاستثمار
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 :المتومعة المالية ال وا   إهداد: الخامسة الخطوة

 خطوات ست من المكون والتقييم التحميل اطار خطوات من خطوة كل
 بالبيانببات التنبب  هببي( صبعوبة والأكثبر  الحاسببمة الخطبوة ولكببن مهمبة  هبي

 أو التقيببببيم نمبببباذج فببببي مببببدخلبت هببببي التوقعببببات هببببذ و . المسببببتقبمية الماليببببة
 .التنبببب ات موثوقيبببة عمبببى تعتمبببد القبببرارات ونوعيبببة الأخبببر   الماليبببة القبببرارات
 وجببودة واسببتراتيجيتها ال ببركة لقطبباع  بباملبت  فهمببات  المحمببل يسببتخدم وبالتببالي 
 والنسبب الحجبم تغييبر بيانبات ذلك في بما المالية  القوائم وبيانات المحاسبة
 فبي ومخاطرهبا ال بركة ربحيبة لتقيبيم   التحميميبة الأدوات من وييرها المئوية
 البيانببببات التنببببب  لبببببد  مفيببببدة معمومببببات وتببببوفير الماضببببي والحديثببببة الحاليببببة
 . المستقبل في المالية

: المسبتقبل حبول المحممبين افتراضبات عمى المتوقعة المالية البيانات تعتمدو 
 ال بركة سبتولد نسببة ببأل تتغيبر  أم هبي كمبا ال بركة استراتيجية ستبقى هل
 فبي حصبتها تخسبر أو ال بركة تكتسبب أن المحتمل من هل الإيرادات  نمو

 حجبم فبي الزيادة بسبب الإيرادات ستنمو هل المنافسين  لىا بالنسبة السوق
 سببببتحتاج كببببم تكاليفهببببا  سببببتتغير كيببببف كلبهمببببا  أو الأسببببعار أو المبيعببببات
( والمعبببدات   المصبببنه   المخبببزون  الت بببغيمية الأصبببول زيبببادة البببى ال بببركة
 البببببذل المببببال رأس مقبببببدار مببببا بهبببببا  الخاصببببة النمبببببو اسببببتراتيجيات لتحقيببببق
 مقاببل البدين مزيج سيغير هل الأصول  نمو تمويل زيادةل ال ركة ستحتاج 
 مخبببباطر الممكيببببة حقببببوق الببببى الببببدين تغييببببر سببببيغير كيببببف الأسببببهم  تمويببببل

 قببوائم لإعببداد الأسبباس وييرهببا الأسببئمة هببذ  عمببى الإجابببات تببوفر ال ببركة 
 لممحمبل يمكبن. النقديبة التدفقات وبيانات العمومية والميزانية المتوقعة الدخل
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 مببن المقابمببة النسببب مببه المتوقعببة المببالي البيببان لبنببود الماليببة نسبببال مقارنببة
. المقدمبببة الافتراضبببات معقوليبببة عمبببى لمحكبببم عنهاالمفصبببح الماليبببة البيانبببات

 لنماذج كأساس المتوقعةالمعمومات المفص  عنها من القوائم المالية  تعملو 
 السادسة. الخطوة في التقييم

 

 الخطوة السادسة: ميمة الش كة:

 أكثبر ب بكل الماليبة القبوائم تحميبل المبال رأس سبوق في الم اركون تخدميس
 الخمببس لمخطببوات تتويجببا يعببد والببذل القيمببة  ل ببركاتلتحديببد قيمببة ا  ببيوعتا
 - الماليببة القببوائم تمعببب. التقيببيم نمببوذج فببي دمجبب  تببم الببذل للئطببار السببابقة

 الأسبببببهم وأربببببباح الأربببببباح مثبببببل القبببببوائم مبببببن الأساسبببببية المقببببباييس وتحديبببببدات 
 . ال ركة تقييم في رئيسيتا دورتا - النقدية والتدفقات

 المسبببتقبمية النقديبببة والتبببدفقات والأربببباح الأربببباح توزيعبببات توقعبببات ت بببكلو  
 يفضببببل الحببببالات  بعببببض فببببي  اسببببتخدامتا الأكثببببر التقيببببيم لنمبببباذج الأسبببباس
 ح الأربببا عمببى القببائم التقميببدل الببنهج باسببتخدام ال ببركة قيمببة تقيببيم المحممببون

 يمكببببن الببببذل النقببببد نظببببر وجهببببة مببببن ال ببببركة تقيببببيم منظببببور يأخببببذ والببببذل
 (.أسهمهم بيه أو  الأرباح توزيه خلبل من توقع  لممستثمرين

 مقباييس باسبتخدام ال بركة قيمبة تقيبيم لممحممين بالنسبة ال ائه من أن  كما 
 يبببةالنقد التبببدفقات - لم بببركة المتوقعبببة المسبببتقبمية المجانيبببة النقديبببة التبببدفقات
 فببببي الاسببببتثمار لإعببببادة اللبزمببببة المبببببال  دفببببه بعببببد كأرببببباح لببببدفعها المتاحببببة
 الببببنهج يتضببببمنو . المطموبببببة الببببديون مببببدفوعات وتمبيببببة الإنتاجيببببة الأصببببول
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 للؤسبببهم الدفتريبببة القيمبببة البببى اسبببتنادتا ال بببركة قيمبببة حسببباب لمتقيبببيم المكببباف 
 ال ببببركة مببببال رأس تكمفببببة تتجبببباوز أن المحمببببل يتوقببببه التببببي ال ببببركة وأرببببباح

 مبن كثيبر فبيو ي(. المضبافة الاقتصبادية القيمبةي حسبابات منطق في مماثمة 
 قيمببة تقببدير فيبب  المريببوب أو الضببرورل مببن أنبب  المحممببون يجببد   الحببالات
 البى الأربباح نسبب مثبل القيمبة عبن البحبث أساليب باستخدام بسرعة ال ركة
 . الدفترية الى السوقية القيمة ونسبة السعر

 

 هعلوهبت تحليل القوائن المبلية: بتاستخداه 1/11

 الجدارا الإئتمانوة  

 النببوع هببذا. بفائببدة بالسببداد وعببد مقابببل لم ببركة أمببوالات  الببدائنون يقببرض
 يقببببرض. بفائببببدة أمببببوالهم سببببداد يتوقعببببون الببببدائنين لأن م قببببت التمويببببل مببببن

 أو  التجببارة دائنببو يقببوم. متنوعببة ولأيببراض عديببدة بأ ببكال الأمببوال الببدائنون
 فتبببرة خبببلبل البببدفه ويتوقعبببون  بببركة البببى خبببدمات أو سبببمه بتسبببميم( يلالت بببغ
 .الصناعة قواعد تحددها ما ويالبتا   معقولة

البى التعبرف عمبى الاخطبار المتوقبه تحميبل الجبدارة الائتمانيبة  ويهدف
وتقييمهبببببا وبنبببببا  قبببببرار  أن يواجههبببببا المقبببببرض فبببببي علبقتببببب  مبببببه المقتبببببرض 

ة هبذا التقيبيم كبأن تبتم المقارنبة ببين بخصوص هذ  العلبقة استنادا الى نتيج
الفوائبببد المتوقببببه الحصببببول عميهبببا مببببن الأقببببراض لعمبببل مببببا وبببببين المخبببباطر 

معبب  والانحيبباز لمجانببب الارجبب  المتوقببه أن تواجههببا الم سسببة فببي علبقتهببا 
الببذل يمكببن مببن المقارنببة. ويعتبببر التحميببل المببالي الإطببار المناسببب والفعببال 
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مناسب وذلك لما لأدوات التحميل المالي من قدرة لممحمل مع  اتخاذ القرار ال
 لمتعرف عمى المخاطر المالبية بصورة عممية.

 البى 31 مبن ويتبراوح الأجل  قصير التجارل الائتمان معظم وحيث أن
بببا 61  يكبببون مبببا عبببادةت  وعبببد  مقاببببل  بببركة البببى التمويبببل البببدائنون يقبببدم  يومت

. محبددة مسبتقبمية تبواري  فبي( ضبمنية أو صبريحة  فائدة مه بسداد   كتابيتا
 وين بأ الأجبل طويبل أو الأجبل قصير التمويل من النوع هذا يكون أن يمكن
   الخبببالص الائتمببباني التمويبببل فبببي. المعببباملبت مبببن متنوعبببة مجموعبببة فبببي

 أل. البدائنين عمبى تعبود التبي لممنافه الثابتة الطبيعة هو مهم عنصر هناك
 لعقبد الفائبدة سبعر عمبى تقتصر ئنينالدا فوائد ف ن   ال ركة ازدهرت اذا أن 

   ذلبك ومبه. المقدمبة الخبدمات أو السبمه عمبى البرب  هوامش عمى أو الدين
 الببدائن مصببمحة أن يعنببي وهببذا. السببداد عببن التخمببف خطببر الببدائنون يتحمببل
 هذ . مالية صعوبات المقترض يواج  عندما لمخطر يتعرضان الدين وأصل
 وجهببة عمببى كبيببر تببأثير لهببا وعائببد  ئنالببدا لمخبباطر المتماثمببة ييببر العلبقببة

 .الائتمان تحميل وأهداف طريقة ذلك في بما   الدائن نظر

 الائتمانيببة الجبدارة. لم ببركة الائتمانيبة الجببدارة تقيبيم هببو الائتمبان تحميبل
 فهبي مختمبف  نحبو عمى. الائتمانية بالتزاماتها الوفا  عمى ال ركة قدرة هي
 لتحميببل الرئيسببي التركيببز فبب ن لببذلك  وفقببا .فواتيرهببا سببداد عمببى ال ببركة قببدرة

 الأربببباح  فبببي التبببباين يعبببد. الربحيبببة ولبببيس المخببباطر  عمبببى هبببو الائتمبببان
 مسببتويات مببن أهميببة أكثببر الأعمببال  فببي لمهبببوط الأرببباح حساسببية خاصببة
 هبامش في  تعكس الذل الحد الى فقط مهمة الأرباح مستويات تعد. الأرباح
 مخبباطر عمببى الائتمببان تحميببل يركببز. تزاماتهببابال الوفببا  فببي لم ببركة الأمببان
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 كبل تحميل ي مل وهذا. المحتمل الصعودل الاتجا  من بدلات  السمبي الجانب
 عمبى النقد جمه عمى ال ركة قدرة هي السيولة. المالية والملب ة السيولة من

 .بالتزاماتها لموفا  القصير المد 

 الحاليببة أصببولها ينببةوماك لم ببركة النقديببة التببدفقات عمببى السببيولة تعتمببد
 منببذ الاسببتمرار عمببى ال ببركة قببدرة هببي الماليببة المببلب ة. الحاليببة وخصببومها

 عمبببى ذلبببك يعتمبببد. الأجبببل طويمبببة التزامبببات دفبببه عمبببى وقبببدرتها طويمبببة فتبببرة
 تحميببل أدوات(. التمويببل  المببال رأس وهيكببل لم ببركة الأجببل طويمببة الربحيببة

 ونبببببوع   (الاسبببببتحقاق  مصبببببطم  مبببببه تختمبببببف لمتقيبببببيم ومعاييرهبببببا الائتمبببببان
 البدائنين فب ن الأجل  قصير بالائتمان يتعمق فيما. الديون عقد من والغرض
 الأصبببببول وسبببببيولة النقديبببببة والتبببببدفقات الحاليبببببة الماليبببببة ببببببالظروف مهتمبببببون
 يحتبباج السببندات  تقيببيم ذلببك فببي بمببا الأجببل  طويببل الائتمببان مببه. الجاريببة
 طويببل الائتمببان تحميببل ي ببمل .وتطمعيتببا تفصببيلبت  أكثببر تحميببل الببى الببدائنون
ببا وتسببمى  الممتببدة الربحيببة وتقيببيم النقديببة التببدفقات توقعببات الأجببل  قببوة أيضت

 قببببدرة لضببببمان رئيسببببي مصببببدر هببببي الممتببببدة الربحيببببة(. المسببببتدامة الكسببببب
 .الرئيسية والمدفوعات الأجل طويمة الفوائد تمبية عمى ال ركة

  هوكل الملكوة 

 ومزايبا مخباطر مقاببل  بركة البى الات أمبو  الممكيبة حقبوق مسبتثمرو يقدم
. ال ببركة لتمويببل الرئيسببيون المببزودون هببم الأسببهم فببي المسببتثمرون. الممكيببة

با يسمى الذل الأسهم  تمويل يوفر  المبال  رأس أو السبهمي المبال رأس أيضت
 وهبذا. من  أعمى تعتبر التي الأخر  التمويل أ كال لجميه حماية أو وسادة
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 تمبيبة بعبد الا ال بركة أصبول توزيبه لهبم يحبق لا الأسبهم مستثمرل أن يعني
 الأسهم وأرباح الفوائد ذلك في بما الآخرين  المطالبين كبار جميه مطالبات
 هبذا. متبقية حصة لديهم الأسهم مستثمرل ان يقال لذلك  ونتيجة. المفضمة

 تقببببوم عنببببدما الخسببببائر يسببببتوعب مببببن أول هببببم الأسببببهم مسببببتثمرل أن يعنببببي
 المبمبب  عمببى عببادة تقتصببر خسببائرها أن مببن الببريم عمببى بالتصببفية  ال ببركة

 فبببي المسبببتثمرون ي بببارك ال بببركة  تستك بببف عنبببدما ذلبببك  ومبببه. المسبببتثمر
 وبالتببالي . المحببدودة ييببر الصببعودية الإمكانببات ذات المكاسببب فببي الأسببهم

 يجبب أنب  حيبث مبن متماثل الأسهم تحميل ف ن الائتمان  تحميل عكس عمى
 مسبتثمرل لأن نظبرتا. الصبعودية والإمكانبات لسبمبيةا المخباطر مبن كل تقييم

 فبببببب ن لم ببببببركة  المببببببالي والأدا  الحالببببببة جوانببببببب بجميببببببه يتببببببأثرون الأسببببببهم
 لجميببببببه  ببببببمولات  المتطمبببببببات أكثببببببر بببببببين مببببببن تعببببببد التحميميببببببة احتياجبببببباتهم
 .المستخدمين

 فببببي يسببببتخدمون ن ببببطة اسببببتثمار اسببببتراتيجيات يطبقببببون الببببذين الأفببببراد
 التحميببل يبحببث. مببزيج أو الأساسببي التحميببل أو الفنببي لالتحميبب الأول المقببام
 لمتنببب  لسببهم السببجل حجببم أو تبباري  فببي أنمبباط عببن البيبباني الرسببم أو الفنببي

 وتطبيقبب  قبولبب  يببتم الببذل الأساسببي  التحميببل. المسببتقبمية الأسببعار بحركببات
 وتفسبير تحميبل خبلبل مبن ال بركة قيمبة تحديبد عممية هو واسه  نطاق عمى

 التحميبل مبن الرئيسبي الجبز . وال بركة والصناعة للبقتصاد ئيسيةالر  العوامل
 .وأدائها لم ركة المالي المركز تقييم هو الأساسي

 وتسبمى الجبوهرل  القيمة تحديد هو الأساسي لمتحميل الرئيسي الهدف 
بببا ( أسبببهمها أو  ال بببركة قيمبببة هبببي الجوهريبببة القيمبببة. الأساسبببية القيمبببة أيضت
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 أو  السببوقية القيمببة الببى الرجببوع دون الأساسببي التحميببل خببلبل مببن المحببددة
 أو تسبببباول أن يمكبببن لم ببببركة السبببوقية القيمببببة أن حبببين فببببي(. السبببهم سبببعر
 المسبتثمر اسبتراتيجية تكبون. ضبروريتا ليس ذلك ف ن الحقيقية  قيمتها تقارب

 لمسبهم الجوهريبة القيمة تتجاوز عندما ال را : واضحة الأساسي التحميل مه
 الجوهريبة القيمة لمسهم السوقية القيمة تتجاوز عندما والبيه   السوقية القيمة

 لتحديبد. السبوقية قيمت  لمسهم الجوهرية القيمة تقارب عندما والاستمرار   ل 
 تببدفقاتها أو ال ببركة بأرببباح يتنبببأ أن المحمببل عمببى يجببب   الجوهريببة القيمببة
 ومتعمبق  بامل تحميبل خبلبل مبن ذلبك تحقيبق يبتم. مخاطرها وتحديد النقدية
 تقبببدير يبببتم ال بببركة فبببي واحبببدة مبببرة. الماليبببة وبياناتهبببا ال بببركة أعمبببال لآفبباق

 هببذ  لتحويببل تقيببيم نمببوذج المحمببل يسببتخدم   المسببتقبمية والمخبباطر الربحيببة
 فببي الجوهريببة القيمببة اسببتخدام يببتم. الجوهريببة لمقيمببة مقيبباس الببى التقببديرات

 الأسببهم  واختيببار سببهمالأ فببي الاسببتثمار ذلببك فببي بمببا السببياقات  مببن العديببد
 الببدمج وعمميببات للؤسببهم  الخاصببة والاكتتابببات الأوليببة  العامببة والاكتتابببات
 .متداولة مالية أوراق دون ال ركات بيه/  و را  والاستحواذ 

 : الأهمال لتئميل الأخ ى الاستخدامات

 عبدد فبي المهمبة الأمبور مبن الماليبة القوائم وتحميل الأعمال تحميل يعد
 الأخر : لاتالمجا من

 عمبببى أدلبببة لممبببديرين الماليبببة البيانبببات تحميبببل يبببوفر أن يمكبببن :المننندي يأ 
. والتمويبل والاسبتثمار الت بغيل أن طة في الاستراتيجية التغييرات

ا المديرون يقوم  لم بركات الماليبة والبيانبات ال ركات بتحميل أيضت
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 التحميبببل هبببذا يسبببم . المنبببافس ومخببباطر ربحيبببة لتقيبببيم المنافسبببة
 وتقيبيم النسببية والضبعف القبوة نقباط لتقييم بينية  مقارنات را ب ج

 .الأدا 

  تحميبل اجبرا  يبتم :الاسنتثما ات وتصنفية والاسنتئوا  الاندماج همميات 
 خببببلبل مببببن   عممياتهببببا هيكمببببة ال ببببركة أعببببادت كممببببا الأعمببببال
 والفوائبببببببد الاسبببببببتثمارات وتصبببببببفية والاسبببببببتحواذ البببببببدمج عمميبببببببات
 الأهبداف تحديبد البى الاسبتثماريون ونالمصبرفي يحتباج. العرضية
 اذا مبا تحديبد البى الأمبن محممبو ويحتاج قيمهم  وتحديد المحتممة

 لكبل الانبدماج طريق عن ومقدارها اضافية قيمة ان ا  سيتم كان
 .المستهدفة وال ركات المستحوذة ال ركات من

  اسبةوسي التمويبل قرارات تأثير تقييم المديرين عمى يجب :ماليةال دا ةالإ 
 فبببي الأعمبببال تحميبببل يسببباعد. ال بببركة قيمبببة عمبببى الأربببباح توزيبببه
 والمخبببباطر الربحيبببة مبببن كبببل عمبببى التمويبببل قبببرارات تبببأثير تقيبببيم

 .المستقبمية

  أعضبببا  يكبببون لممسببباهمين  منتخببببين ممثمبببين بصبببفتهم :الإدا ةم منننس 
 مببببن المسبببباهمين مصببببال  حمايببببة عببببن مسبببب ولين الإدارة مجمببببس
 تحميببببل مببببن كببببل. ال ببببركة طةأن بببب عمببببى بحببببذر الإ ببببراف خببببلبل

 الوفبببا  فبببي المبببديرين تسببباعد الماليبببة البيانبببات وتحميبببل الأعمبببال
 .الإ رافية بمس ولياتهم
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  البيانببببات تحميببببل أدوات الداخميببببة الإيببببرادات خدمببببة تطبببببق :المنظمننننيأ 
 معقوليبببة مببن والتحقبببق الضببريبية الإقببرارات مراجعبببة عمببى الماليببة
 القبببوائم تحميبببل تقنيبببات. ليبببةالعما النقاببببات. عنهبببا المبمببب  المببببال 
 .الجماعية المفاوضة مفاوضات في العمال لنقابات مفيدة المالية

  :البقبا  عمبى القبدرة أو  ربحيبة لتحديبد التحميبل تقنيات تستخدم العملاء )
 معببببباملبتهم مبببببن المبببببوردين أربببببباح تقبببببدير جانبببببب البببببى لممبببببوردين
 .المتبادلة
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 أسئلة الفصل:

تقييم آفاق الشركة ومخاطرها لغرض بمثابة المالية  القىائمويعد تحليل  "السؤال الأول 

ا ما يمي: ،"اتخاذ القرارات  ناقش هذ  العبارة موضحت

 مفهوم تحميل القوائم المالية. -
 .العوامل التي ساهمت في الأهتمام بتحميل القوائم المالية -
 .مراحل التطور التاريخي لتحميل القوائم المالية -
 .ماليةأهداف تحميل القوائم ال -
 .أهمية تحميل القوائم المالية -
 :المالية القوائم تحميل مستويات -
 .استخدامات معمومات تحميل القوائم المالية -

 
لنجاح عملية التحليل المالي في تحقيك أهدافها أو أغراضها المنشوىة،،  ي السؤال الثاني 

لابد مون  لابد من توىفر مجمىعة من المقىمات التي تشكل في مجمىعها ركائز أساسية

ا رأيببك ال خصببى فببي المقومببات تىافرهووا ي  نبباقش هببذ  العبببارة موضببحت
 التي يجب توافرها في عممية تحميل القوائم المالية.

 
 موون والعديوود للتقيوويم الماليووة للبيانووات الفعووا  منووها التحليوول يتضوومن" السووؤال الثالوو  

ا  ي  ناقش هذ  العبارةمترابطة متتابعة خطىات عد، الأخري القرارات موضحت
 رأيك ال خصي في خطوات اجرا  تحميل القوائم المالية.
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 الأهداف التعميمية لمفصل:
 ا عمى استيعاب:بعد دراسة هذا الفصل يجب أن يكون الدارس قادرً 

 مفهوم ومكونات القوائم المالية. .1
 .أهداف القوائم المالية .2

 .فترة اصدار القوائم المالية .3
 .قياس عناصر القوائم المالية .4
 .المستخدمون وحاجاتهم من المعمومات .5
 مات الواردة بالقوائم المالية.الخصائص النوعية لممعمو  .6

 عناصر القوائم المالية. .7
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 :هقذهة

تأتي الحاجة إلى معايير المحاسببة لبببط القبوائم الماليبة وذلبك برعتببار 
أن القببببوائم الماليببببة المحاسبيببببة مم بببل قائببببمة البببدخل وقببببائمة المركببببز المبببالى  

بآت احعمبببال تم بببل المخرجبببات الرئيببببسة حنظمبببة المحاسبببببة الماليبببة فبببى من ببب
ذا كانببت كافببة التحمببي ت الماليببة فببى هببذ  المن ببآت تسببتند  الهادفببة لمببربو   واك
بصببورة أو بببأخرى عمببى القببوائم المبببالية المحببباسبية   فبببرن  يجببب أن تخببب  
كبببافة القبببوائم الماليبببة ذات الطبباب  المحاسببببى إلبببى قواعبببد تحكبببم دقببة وسببب مة 

 .أرقام وبيانبات ماليبة وعبدالة ومب ءمة مبا تحتبوي  مبن

وحتببببى تبببببيسس تحمبببببي ت القببببوائم المبببببالية عمبببببى مجموعبببببة مببببن احرقببببام     
والمعبببالجات المحببباسبية التببى ن يكتبببنفها أى همببوض فرنبب  يجببب أن تفبببصو 
القوائم المالية عن كل مبا يعبد ذا أهميبة وأ بر لكل مبن يبستخببدم هببذ  القببوائم  

لسيببباسة المحباسبيبببة التبببى اتبعببت فبببى إعببداد القبببوائم لبببذا فبببرن اافصببباح عببن ا
والبتقاريبر المالبية لمبن احمور الهامة التى يبتم عمبى هبديها التأكبد مبن سب مة 
ودقة وعدالة وأيباً م ءمة التقبارير والقببوائم الماليببة  كمبا أن اافصبباح عبن 

ببحة فببى القوائببم البيبانات والمعمبومات التبى يجب أن تحتل أهميببة نسبيببة وا
والتقاريبر الماليبة لمن احهميببة أيبباً بمببكان قببل تفسبير ونقببد وتحميبل القبوائم 

التعبببرف عمبببى ماهيبببة القبببوائم  إلبببى ذا الفصبببلالمببببالية  لهبببذا تببببهدف أيبببباً هبببب
 .واسس إعدادها المالية
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 القىائن المبلية: وهكىًبت  هفهىم 2/1

 لمقابمببةامببة بأنهببا القببوائم المعببدة تعببرف القببوائم الماليببة ذات احهببراض الع
المستخدم البذى ن يكبون فبي وبب  يسبمو لب  بطمبب تقبارير تعبد  احتياجات

وتتبببببببمن القببببببوائم الماليبببببببة ذات   خصيصبببببباً لموفبببببباء بمتطمباتبببببب  الخاصببببببة
 تقببارير ذات صببفة العمببومتمببك القببوائم التببي تقببدم بببمن  احهببراض العامببة

 م ل التقرير السنوي أو ن رة انكتتاب.
 :التالية المكونات المتكاممة المالية القوائم تتبمنذا و ه 
 الميزانية   أم 
 الدخل قائمة  بم 
 الممكية حقوق فى التغيرات قائمة  جم 
 .النقدية التدفقات قائمة   دم 
 المحاسببية السياسبات حهم ممخصاً  متبمنة المتممة اايباحات هبم 

 .أخرى إيباحية مذكرات وأية

 :ن المبليةأهذاف القىائ 2/2

 إلى : تهدف القوائم المالية بصفة عامة     

تبببوفير معمومبببات حبببول المركبببز المبببالي  واحداء والتغيبببرات فبببي المركبببز  -
عين فبببي صبببن  القبببرارات المبببالي لممن بببأة تكبببون مفيبببدة لمسبببتخدمين متنبببو 

 انقتصادية.
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الحاجبببات العامبببة لغالبيبببة المسبببتخدمين  ولكبببن القبببوائم الماليبببة ن ق يبببتحق -
وفر دائماً كافة المعمومات التبى يمكبن أن يحتاجهبا المسبتخدمين لصبن  ت

القرارات انقتصادية  حن هذ  القوائم تعكس إلى حد كبير الآ ار المالية 
 للأحداث السابقة ون توفر بالبرورة معمومات هير مالية.

تظهر القوائم المالية كذلك نتائج مسئولية اادارة أو محاسببة اادارة عبن  -
المببوارد التببى أودعببت  لببديها. وهببينء المسببتخدمون الببذين يرهبببون بتقيببيم 
مسبببئولية اادارة أو محاسببببة اادارة إنمبببا يقومبببون ببببذلك مبببن اجبببل صبببن  
قبببببرارات اقتصبببببادية قبببببد تببببببم  عمبببببى سببببببيل الم بببببال  قبببببرارات انحتفببببباظ 
باست ماراتهم في المن أة أو بيعها أو ما إذا كانوا سيعيدون تعيين اادارة 

 و إح ل إدارة أخرى محمها.أ

 :فترة اصذار القىائن المبلية 3/3

أو خببب ل  القبببوائم الماليبببة مبببرة فبببى السبببنة عمبببى احقبببل إصبببداريجبببب  
   الفتببرات الدوريببة المحببددة بقببانون أو بقببرارات مببن الجهببة ااداريببة المختصببة

قوائمها المالية عن فترة أطول  إصدارويتعين عمى المن أة التى تبطر إلى 
الفتبرة التبى  اافصباح عبن ن تفصو عما يمى باابافة الىة أأقل من سن أو

 تغطيها القوائم المالية:

 السبب الذى من أجم  تغطى القوائم المالية فترة أطول أو أقل من سنة. )أ(

مبالغ المقارنة فى قوائم البدخل  والتغيبرات فبى حقبوق الممكيبة  أن مب  حقيقة
 .بها هير قابمة لممقارنةالمتعمقة والتدفقات النقدية واايباحات 
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إن أنب  يجبوز  –في الحانت العادية تعد القوائم المالية عن سبنة ماليبة     
إطالة السنة المالية احولى لممن أة إلى ما ن يجاوز التاريخ المحدد لنهاية 

تباريخ  وفبي حالبة تعبديل  السنة المالية التالية لمسنة التي تم فيها التأسيس
سنة المالية أو نهايتهبا يجبب أن تقبوم المن بأة برصبدار قبوائم ماليبة ال بداية

عببن المببدة مببن تبباريخ انتهبباء السببنة الماليببة قبببل التعببديل إلببى تبباريخ بدايببة 
 السنة المالية بعد التعديل.

 :يبس عٌبصر القىائن المبليةق  3/4

القيبباس هببو عمميببة تحديببد القببيم النقديببة لمعناصببر التببي سببيعترف بهببا فببي 
ائم المالية وتظهر بها في الميزانية وقائمة الدخل. ويتبمن ذلك اختيار القو 

 أساس محدد لمقياس.   

يستخدم عدد من احسس المختمفة لمقياس وببدرجات مختمفبة فبي ت بكي ت و  
 متفاوتة في القوائم المالية وهذ  احسس ت مل:

ي : تسبببجل احصبببول ببببالمبمغ النقبببدي أو مبببا فببب التكمفبببة التاريخيبببةمأ    
حكم  الذي دفب  أو بالقيمبة العادلبة لمبا أعطبى بالمقاببل فبي تباريخ 
الحصبول عميهبا . وتسبجل انلتزامبات بقيمببة مبا تبم اسبت م  مقابببل 
انلتبببزام أو فبببي بعبببض الظبببروف م م بببل ببببرائب البببدخل   بمبمبببغ 
النقدية أو ما فى حكمها البذي مبن المتوقب  أن يبدف  لسبداد انلتبزام 

  أة.بمن الن اط العادى لممن
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: تسببببجل احصببببول بمبمببببغ النقديببببة أو مببببا حكببببم  التكمفببببة الجاريببببةمب   
النقدية والذى يجب دفع  لمحصول عمى نفس احصل أو ما يما م  
فببي الوقببت الحابببر . وتسببجل انلتزامببات بببالمبمغ هيببر المخصببوم 
مببن النقديببة أو مببا فببي حكمهببا المطمببوب لسببداد التعهببد فببي الوقببت 

 الحابر.

: تسبببجل احصبببول بمبمبببغ النقديبببة أو مبببا فبببي   ترداديةالقيمبببة ااسبببمج   
حكمها الذي يمكن الحصبول عميب  فبي الوقبت الحاببر مقاببل بيب  
احصبببل بالطريقببببة العاديببببة. و تسبببجل انلتزامببببات بقببببيم السببببداد اى 
بالمبببببالغ هيببببر المخصببببومة النقديببببة أو مببببا فببببي حكمهببببا التببببي مببببن 

 عادى لممن أة.المتوق  أن تدف  لسداد انلتزامات بمن الن اط ال

: تسببببجل احصبببببول بالقيمببببة المخصببببومة الحاليبببببة القيمببببة الحاليببببةمد    
لصببافى التببدفقات النقديببة المسببتقبمية التببي مببن المتوقبب  أن يولببدها 
احصل بمن الن اط العادى لممن أة   وتسجل انلتزامات بالقيمة 
المخصبببومة الحاليبببة لصبببافى التبببدفقات النقديبببة الخارجبببة المسبببتقبمة 

ن المتوقبببب  أن تطمببببب لسببببداد انلتزامببببات بببببمن الن بببباط التببببي مبببب
 0العادى لممن أة

تعتبر التكمفة التاريخية هي أك ر احسس استخداماً لدى المن آت عنبد   
إعداد قوائمها المالية وتستخدم عادة مندمجة م  أسبس قيباس أخبرى. فعمبى 

يهمببا سبببيل الم ببال  تببدرج البببباعة بالتكمفببة أو صببافي القيمببة ااسببتردادية أ
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اقببببل  ويمكببببن أن تببببدرج احوراق الماليببببة لممتبببباجرة بالقيمببببة السببببوقية وتببببدرج 
بببافة لببذلك  تسببتخدم بعببض المن ببآت  التزامببات التقاعببد بقيمتهببا الحاليببة. واك
أسبباس التكمفببة الجاريبببة نتيجببة لعبببدم قببدرة النمببوذج المحاسببببي المبنببي عمبببى 

صبببول هيبببر التكمفبببة التاريخيبببة عمبببى التعامبببل مببب  ر بببار تغيبببر احسبببعار للأ
 النقدية.

 :المستخذهىى وحبجبتهن هي المعلىهبت 3/5

ي بببببمل مسبببببتخدمي القبببببوائم الماليبببببة المسبببببت مرين الحببببباليين والمحتممبببببين      
والمبببوظفين والمقرببببين و المبببوردين والبببدائنين التجببباريين الآخبببرين والعمببب ء 
والحكومبببات ووكانتهبببا والجمهبببور. ويسبببتخدم هبببينء القبببوائم الماليبببة ا بببباع 

 عض من حاجاتهم لممعمومات  والتى ت مل مايمي :ب

: يهبببببببتم مقبببببببدمي رأس المبببببببال المخببببببباطر ومست ببببببباريهم  المستتتتتتتت م  نمأ 
بالمخببباطرة المصببباحبة نسبببت ماراتهم والمتأصبببمة فيهبببا والعائبببد المتحقبببق 
منهبببا. أنهبببم يحتببباجون لمعمومبببات تعيبببنهم عمبببى اتخببباذ قبببرار ال بببراء أو 

أن المسباهمين يهتمبون بالمعمومبات  انحتفاظ بانسبت مار أو البيب  كمبا
 التى تعينهم عمى تقييم قدرة الم روع عمى توزي  أرباح احسهم.

يهببتم الموظفببون والمجموعببات المم مببة لهببم بالمعمومببات  الم ظفتت ن : مب  
المتعمقة باستقرار وربحية أرباب احعمال كما أنهم يهتمون بالمعمومات 

مببى دفبب  مكافببآتهم وتعويببباتهم التببى تمكببنهم مببن تقيببيم قببدرة المن ببأة ع
 ومزايا التقاعد لهم وتوفير فرص العمل.
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يهتم المقرببون بالمعمومبات التبى تسباعدهم عمبى تحديبد  المق ض ن : مج 
فيمبببا إذا كانبببت قروببببهم والفوائبببد المتعمقبببة بهبببا سبببوف تبببدف  لهبببم عنبببد 

 انستحقاق.

لببدائنون يهببتم المببوردون وا المتت  د ن  التتدا ا ن التوتتا ي ن ا  تت  ن: مد 
الآخبببرون بالمعمومبببات التبببى تمكبببنهم مبببن تحديبببد مبببا إذا كانبببت المببببالغ 
المستحقة لهم ستدف  عند انستحقاق.  ويهتم الدائنون التجباريون عمبى 
احهمب بالمن أة عمى مدى اقصر مبن اهتمبام المقرببين ان إذا كبانوا 

 معتمدين عمى استمرار المن أة كعميل رئيسي لهم.

تم العمبببب ء بالمعمومببببات المتعمقببببة باسببببتمرارية المن ببببأة  يهبببب العمتتتت   : مهب 
خصوصبببباً عنببببدما يكببببون لهببببم ارتببببباط طويببببل المببببدى معهببببا أو اعتمبببباد 

 عميها.

:  تهتم الحكومات ووكانتها بعممية  الحك مات   كالاتها  مؤسساتها مو 
توزيب  المبوارد  وبالتبالي أن بطة المن بآت. كمبا يتطمببون معمومبات مببن 

احن بببطة  وتحديبببد السياسبببات الببببريبية  وكأسببباس اجبببل تنظبببيم هبببذ  
حصاءات م ابهة.  احصاءات الدخل القومي واك

تي ر المن آت عمبى قبرار الجمهبور بطبرق متنوعبة  فعمبى   الومه   : مز 
سببببيل الم بببال  قبببد تقبببدم المن بببآت مسببباعدات كبيبببرة ل قتصببباد المحمبببي 

مببببب  بطبببببرق مختمفبببببة منهبببببا عبببببدد احفبببببراد البببببذين تسبببببتخدمهم وتعاممهبببببا 
المببببببوردين المحميببببببين. ويمكببببببن لمقببببببوائم الماليببببببة أن تسبببببباعد الجمهببببببور 
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بتزويبببدهم بمعمومبببات حبببول انتجاهبببات والتطبببورات الحدي بببة فبببي نمببباء 
 المن أة وتنوع أن طتها.

بينمببببببا ن يمكببببببن لمقببببببوائم الماليببببببة أن تغطببببببى كافببببببة احتياجببببببات هببببببينء   
.  وحيبث أن المستخدمين من المعمومات فرن هناك حاجات عامة لهم جميعاً 

تبببوفير قبببوائم ماليبببة تفبببي بحاجبببات المسبببت مرين مقبببدمي رأس المبببال المخببباطر 
لممن أة   فرنها سوف تفي كبذلك بأهمبب حاجبات المسبتخدمين الآخبرين التبى 

 يمكن أن تغطيها القوائم المالية.

يقبب  عمببى عبباتق اادارة المسببئولية احساسببية فببي إعببداد وعببرض القببوائم   
هتم اادارة كذلك بالمعمومبات المحتبواة فبي القبوائم الماليبة المالية لممن أة  و ت

حتى وهى قادرة عمى الوصول إلى معمومات إدارية ومالية إببافية تسباعدها 
وتسبتطي  اادارة   فبي القيبام ببالتخطيط  واتخباذ القبرارات و مسبئوليات الرقاببة

ن تحديببد  ببكل ومحتببوى هببذ  المعمومببات اابببافية لكببي تمبببي احتياجاتهببا. إ
إصبدار التقببارير حببول هببذ  المعمومببات هبي  خببارج نطبباق هببذا ااطببار وعمببى 
اى حببال فببان القببوائم الماليببة المن ببورة تبنببى عمببى المعمومببات التببى تسببتخدمها 
 اادارة حول المركز المالي  واحداء والتغيرات في المركز المالي لممن أة .
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 :بليةلقىائن المللوعلىهبت الىاردة بب الخصبئص الٌىعية 3/6

الخصائص النوعية هي صفات تجعبل المعمومبات البواردة فبي القبوائم    
 الماليببببة المعمومببببات تصبببببو أن يمكببببن لكببببيو   الماليببببة مفيببببدة لممسببببتخدمين

 وتتحسبن. عربب  يجبب مبا بصدق وتعرض م ءمة تكون أن يجب مفيدة 
 منهببببا التحقببببق ويمكببببن لممقارنببببة قابمببببة كانببببت إذا الماليببببة المعمومببببات فائببببدة
والخصببائص النوعيببة احساسببية  .لمفهببم وقابمببة المناسببب الوقببت فببي دروتصبب
 :والمصداقية الم ءمة هي هي  احربعة

 :الم  مة -1

تكببون المعمومببات مفيببدة يجببب أن تكببون م ئمببة لحاجببات صببناع حتببى  
القبببرار. وتكبببون المعمومبببات م ئمبببة عنبببدما تبببي ر عمبببى القبببرارات انقتصبببادية 

تقيببيم اححببداث المابببية والحابببرة والمسببتقبمية لممسببتخدمين بمسبباعدتهم فببي 
 أو عندما تيكد أو تصحو تقييماتهم المابية.

أن البببدورين التنببببيي والتأكيبببدي لممعمومبببات متبببداخمين فعمبببى سببببيل كمبببا     
الم ال  المعمومات حول المسبتوى الحبالي للأصبول الممموكبة وهيكمهبا يعتببر 

قببببدرة المن ببببأة عمببببى اسببببتغ ل ذا قيمببببة لممسببببتخدمين فببببي محبببباولتهم لمتنبببببي ب
الفرص وعمى التصدي للأوبباع المعاكسبة  وتمعبب نفبس المعمومبات البدور 
التأكيببدي فيمببا يتعمببق بببالتنبيات المابببية حببول طريقببة هيكمببة المن ببأة ونتببائج 

 العمميات المخططة م ً .
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هالبببباً مبببا تسبببتخدم المعمومبببات حبببول المركبببز المبببالي بااببببافة إلبببى أنببب  
ابق كأساس لمتنبي بالمركز المالي واحداء المسبتقبمي ومسبائل واحداء في الس

أخببببرى تهببببم المسببببتخدمين مبا ببببرة  م ببببل أرببببباح احسببببهم ومببببدفوعات احجببببور 
وتحركبببات أسبببعار احوراق الماليبببة  ومقبببدرة المن بببأة عمبببى مواجهبببة التزاماتهبببا 

وحتى يكون لممعمومات قيمة تنبيية  فان  ليس بالبرورة أن   عندما تستحق
ن عمبببى  بببكل تنببببيات صبببريحة  وتتعببزز القبببدرة عمبببى عمبببل تنببببيات مبببن تكببو 

القوائم المالية من خ ل احسموب الذي تعرض ب  المعمومبات عبن العمميبات 
المالية واححداث المابية  فعمي سبيل الم ال  ستزداد القيمة التنبيية لقائمة 

وال باذة الدخل إذا تم اافصاح فيهبا ب بكل منفصبل عبن البنبود هيبر العاديبة 
 وهير المتكررة من اايرادات  أو المصروفات.

 :الأهمية الاسبية

تتبببأ ر م ءمبببة المعمومبببات بطبيعتهبببا وبأهميتهبببا النسببببية. ففبببي بعبببض   
الحبببانت فبببرن طبيعبببة المعمومبببات بمفردهبببا تعتببببر كافيبببة لتحديبببد م ءمتهبببا. 
ى فعمى سبيل الم ال  اافصاح عن قطاع جديد تعمل في  المن أة يي ر عمب

المخببباطر والفببببرص المتاحببببة لممن ببببأة بغبببض النظببببر عببببن احهميببببة النسبببببية 
وفببى حببانت أخببرى   لمنتببائج التببي أحرزهببا القطبباع فببي فتببرة وببب  التقريببر

يكببببون لطبيعببببة المعمومببببات و أ رهببببا أهميببببة م ببببل مبببببالغ المخببببزون بأنواعبببب  
 المختمفة.
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ها قد يبي ر عتبر المعمومات ذات أهمية نسبية إذا كان حذفها أو تحريفوت    
عمببى القببرارات انقتصببادية التببي يتخببذها المسببتخدمون اعتمبباداً عمببى القببوائم 

وتعتمد احهمية النسبية عمى حجم البنبد أو الخطبأ المقبدر فبي ببوء   المالية
وعميبب  فببرن مفهببوم احهميببة النسبببية   الظببروف الخاصببة لمحببذف أو التحريببف

عبيبببراً أساسبببياً عبببن جبببودة يزودنبببا  بنقطبببة قطببب  أو مي بببر ببببدنً مبببن اعتببببار  ت
 المعمومات يجب أن تتصف بها لكى تكون مفيدة .

 :المصداقية -2

  تكببون المعمومببات مفيببدة  يجببب أن تكببون مو ببوق فيهببا ويعتمببد عميهببال  
وتتسبببببم المعمومبببببات بالمصبببببداقية إذا كانبببببت خاليبببببة مبببببن احخطببببباء الهامبببببة 

ت تعبببببر والتحيببببز  وكببببان برمكببببان المسببببتخدمين انعتمبببباد عميهببببا كمعمومببببا
 بصدق عما يقصد أن تعبر عن  أو من المتوق  أن تعبر عن .

ويمكن أن تكون المعمومات م ئمة ولكن هير مو وق فيهبا بطبيعتهبا أو 
فعمى سببيل   طريقة تم يمها لدرجة أن انعتراف بها يمكن أن يكون مبم ً 

الم ببال  إذا كانببت م ببروعية ومبمببغ التعويبببات المطالببب بهببا موببب  نببزاع 
وني  فببان اعتببراف المن ببأة بكامببل المبمببغ المطالببب ببب  فببي الميزانيببة يعببد قببان

هير مناسب  فى حين أن  قد يكون من المناسب اافصباح عبن المبمبغ مب  
 الظروف المحيطة بالمطالبة.
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 التعبي  الصادق

كببببى تتصببببف المعمومببببات بالمصببببداقية يجببببب أن تعبببببر بصببببدق عببببن ل 
تببي يفهببم أنهببا تصببورها أو مببن المتوقبب  العمميببات الماليببة واححببداث احخببرى ال

أن تعببببر عنهبببا بصبببور  معقولبببة وهكبببذا فعمبببى سببببيل الم بببال يجبببب أن تم بببل 
الميزانيببة بصببدق العمميببات الماليببة واححببداث احخببرى التببي تن ببأ عنهببا طبقببا 
لمعببايير انعتببراف باحصببول و االتزامببات  وحقببوق الممكيببة فببى المن ببأة فببى 

 تاريخ هذ  الميزانية .

عرض هالبية المعمومات المالية إلى بعض المخاطر فبى كونهبا ن تت  
ترقي إلى التعبير الصادق الذي يفهبم أنهبا تصبور . وهبذا لبيس بسببب التحيبز 
فيها  ولكبن إلبى الصبعوبات الم زمبة والمتأصبمة فبي التعبرف عمبى العمميبات 
ل المالية واححداث احخرى التي يجب قياسها  أو في تصميم واستخدام وسائ
  قياس وعبرض المعمومبات التبي تنسبجم مب  تمبك العمميبات الماليبة واححبداث

وفي حانت محددة  تعتبر عممية قياس الآ ار المالية لبعض العناصبر هيبر 
فعمببى   ميكببدة لدرجببة أن المن ببأة ا عمومبباًا ن تعتببرف بهببا فببي القببوائم الماليببة

إن انببب   -منرهبببم أن هالبيبببة المن بببآت تكبببون  بببهرة عببببر البببز  -سببببيل الم بببال
هالبببباً يكبببون مبببن الصبببعب التعبببرف عمبببى هبببذ  ال بببهرة وقياسبببها بدرجبببة  قبببة 
معقولبة. إن انبب  فبي حببانت أخبرى ربمببا يكبون مببن الم ئبم انعتببراف ببببعض 
العناصببببر واافصبببباح عببببن مخبببباطر الخطببببأ المحببببيط بعمميببببة انعتببببراف بهببببا 

 وقياسها.
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 :الو ه  قبل الشكل

اً عبن العمميبات الماليبة واححبداث لكي تعبر المعمومبات تعبيبراً صبادق 
احخببببرى التببببي يفهببببم أنهببببا تعبببببر عنهببببا  فمببببن البببببروري أن تكببببون قببببد تمببببت 
المحاسببببة عنهبببا وقبببدمت طبقببباً لجوهرهبببا وحقيقتهبببا انقتصبببادية ولبببيس لمجبببرد 
 ببكمها القببانوني. أن جببوهر العمميببات الماليببة واححببداث احخببرى لببيس دائمببا 

ها القبانوني. فعمبى سببيل الم بال  يمكبن متطابقاً م  تمك التي تظهبر فبي  بكم
أن تبتخمص المن ببأة مببن أصببل مببا إلببي طبرف أخببر بطريقببة يفهببم مببن و ائقهببا 
أنهببا نقببل لممكيببة احصببل إلببى الطببرف احخببر. إن أن هنبباك اتفاقببات تبببمن 
اسببتمرارية تمتبب  المن ببأة بالفوائببد انقتصببادية المسببتقبمية للأصببل  وفببى م ببل 

عمميبة عمميبة بيب  ن يم بل بصبدق العمميبة التبي هذ  الظبروف  فبان اعتببار ال
 تمت مأن كان هناك عممية حقاً .

 الحياد

يجب أن تتصف المعمومبات المعروببة  فبي القبوائم الماليبة بالحيباد و 
ون تعتبببببر القببببوائم الماليببببة   الخمببببو مببببن التحيببببز حتببببى تتصببببف بالمصببببداقية

ى صبببن  محايبببدة إذا كانبببت طريقبببة اختيبببار أو عبببرض المعمومبببات تبببي ر عمببب
 القرار أو الحكم بهدف تحقيق نتيجة محددة سمفاً.

 الاكتمال

مببن أجببل أن تتصببف بالمصببداقية يجببب أن تكببون  المعمومببات فببي     
أن اى حببذف   القببوائم الماليببة كاممببة بببمن حببدود احهميببة النسبببية والتكمفببة
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فبببي المعمومبببات يمكبببن أن يجعمهبببا خاطئبببة أو مببببممة وهكبببذا تصببببو هيبببر 
 ئمة.صادقة وهير م 

   :تحسين ال صا ص الا عية -3

القابميببببة لممقارنببببة والتحقببببق والتوقيببببت والقابميببببة لمفهببببم هببببي الخصببببائص 
النوعية التي تحسن من فائدة المعمومات الم ءمبة والمعروببة بمصبداقية. 
وقببد يسبباعد تحسببين الخصببائص النوعيببة أيبببا فببي تحديببد أي مببن طببريقتين 

اعتبببر كبب  الطببريقتين متسبباويين  ينبغببي أن يسببتخدم لتصببوير ظبباهرة مببا إذا
 في الم ءمة والمصداقية.

 :القابمية لممقا اة -

يجببببب أن يكببببون المسببببتخدمين قببببادرين عمببببى مقارنببببة القببببوائم الماليببببة  
لممن بببأة عببببر البببزمن مبببن اجبببل تحديبببد انتجاهبببات فبببي المركبببز المبببالي وفبببى 

آت المختمفبة كما يجب أن يكون بمقدورهم مقارنة القوائم المالية لممن   احداء
مببن اجببل أن يقيمببوا مراكزهببا الماليببة و أدائهببا والتغيببرات فببي مركزهببا المببالي  
وعميبب  فببان عمميببة قيبباس وعببرض اح ببر المببالي لمعمميببات الماليببة المت ببابهة 
واححبداث احخببرى يجبب أن تببتم عمببى أسباس  ابببت فببى المن بأة وعبببر الببزمن 

 لتمك المن أة وعمى أساس  ابت لممن آت المختمفة.

ومبن أهببم مببا تتبببمن  خاصببية القابميبة لممقارنببة إعبب م المسببتخدمين عببن 
السياسات المحاسبية المستخدمة في إعبداد القبوائم الماليبة  وأيبة تغييبرات فبي 

ويجببب أن يكببون المسببتخدمين قببادرين   هببذ  السياسببات وأ ببار هببذ  التغييببرات
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لمن بببأة عمببى تحديبببد انخت فبببات فببي السياسبببات المحاسببببية المسببتخدمة فبببي ا
لمعمميات المالية المت ابهة واححداث احخرى من فترة حخرى وبين المن بآت 

أن تطبيق معبايير المحاسببة المصبرية بمبا فبي ذلبك اافصباح عبن   المختمفة
 السياسات المحاسبية يساعد في تحقيق القابمية لممقارنة.

د  كما يجب أن ن تختمط الحاجة إلى القابمية لممقارنة م  مفهوم التوحي 
أن مببببن هيببببر   يجببببب أن ن تعيببببق عمميببببة تقببببديم معببببايير محاسبببببة محسببببنة

المناسب لممن أة أن تستمر في سياسة محاسببية ببنفس احسبموب عبن عمميبة 
ماليببة أو حببدث رخببر إذا كانببت هببذ  السياسببة ن تتفببق مبب  خاصببية الم ءمببة  
ا والمصبببداقية  كمبببا انببب  مبببن هيبببر المناسبببب لممن بببأة أن تبقبببي عمبببى سياسببباته
 المحاسبية دون تعديل إن وجدت سياسات بديمة أك ر م ءمة  و مصداقية.

بمبببببببا أن المسبببببببتخدمين يرهببببببببون بمقارنبببببببة المركبببببببز المبببببببالي  واحداء  و  
والتغيببرات فببي المركببز المببالي لممن ببأة عبببر الببزمن  فببان مببن المهببم أن تظهببر 

 القوائم المالية المعمومات المقارنة لمفترات السابقة.

 :التحقتتق

 تعبببرض المعمومبببات أن مبببن المسبببتخدمين طمأنبببة عمبببى لتحقبببقيسببباعد ا
 مختمببببف أن يعنببببي والتحقببببق بمصببببداقية  تم مهببببا التببببي انقتصببببادية الظبببباهرة
ن  - الآراء في توافق الى تصل قد والمستقمين المطمعين المراقبين  يكن لم واك
 المعمومببات. بمصببداقية تببم المعمومببات تصببوير أن - التوافببق تمببام بالبببرورة
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 يمكببن ولكببن. لمتحقبق قابمببة لتكببون واحبدة نقطببة بتقببدير تبتم أن يمببزم ن لكميبةا
 .أيباً  بها الصمة ذات وانحتمانت المبالغ من مجموعة من التحقق

 يعنبي المبا بر التحقبق. مبا ر هير أو مبا راً  يكون أن يمكن التحققو  
 سبببيل عمببى المبا ببرة  الم حظببة خبب ل مببن رخببر تأكببد أو قيمببة مببن التحقببق
 مبببن التحقببق يعنببي المبا بببر هيببر التحقببق. النقديببة جبببرد طريببق عببن الم ببال 
عبببادة أخبببرى تقنيبببة أو صبببيغة أو مبببا  نمبببوذج مبببدخ ت  المخرجبببات حسببباب واك
 عن لممخزون الدفترية القيمة من التحقق ذلك م ال. المنهجية نفس باستخدام
عببادة  والتكبباليف الكميبباتم المببدخ ت مببن التحقببق طريببق  مخببزون حسبباب واك

 الم ببال  سبببيل عمببىم المسببتخدمة  التكمفببة طريقببة نفببس باسببتخدام الفتببرة هايببةن
  .أونً  يصرف أون الوارد باستخدام

 والمعمومبببات التفسبببيرات بعبببض مبببن التحقبببق الممكبببن مبببن يكبببون ن قبببدو  
 أرادوا مببا إذا الماليببة المعمومببات تمببك مسببتخدمي ولمسبباعدة. المتوقعببة الماليببة
 انفتراببات عبن اافصباح الببروري مبن كونسبي المعمومبات  هبذ  استخدام
 تبدعم التبي والظروف والعوامل المعمومات تمك م ل جم  وأساليب احساسية 

 .المعمومات من هيرها

  لمفهم: القابمية

 مفهومبببة يجعمهبببا ودقبببة بوببببوح المعمومبببات وعبببرض وتمييبببز تبويببببإن  
 مهببببافه يببببتم أن يمكببببن ون بطبيعتهببببا  معقببببدة تكببببون الظببببواهر بعببببضكمببببا أن 
 قببد الماليببة التقببارير مببن الظببواهر تمببك حببول المعمومببات وباسببتبعاد. بسببهولة
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 هببذ  أن إن. لمفهببم أسببهل الماليببة التقببارير تمببك فببي الببواردة المعمومببات تجعببل
 .مبممة تكون أن يحتمل وبالتالي مكتممة  هير تكون التقارير
 المعرفبة مبن معقبول مسبتوى لبديهم لمسبتخدمين الماليبة القوائم ويتم إعداد    

 وفبببي. بعنايبببة المعمومبببات وتحميبببل وفحبببص انقتصبببادية واحن بببطة باحعمبببال
 لفهببم مست ببار مببن المعاونببة طمببب المسببتخدمون يحتبباج قببد اححيببان  بعببض

 المعقدة انقتصادية الظواهر حول المعمومات

  :القي د عمى المعم مات الم  مة  الم   ق فيها -4

 :الت قيت المااسب

هيبببببر ببببببروري فبببببي تقبببببديم القبببببوائم الماليبببببة فبببببان  إذا حبببببدث تبببببأخير 
المعمومببات قببد تفقببد م ءمتهببا لببذا فبباادارة بحاجببة إلببى الموازنببة بببين جببدوى 

فمكببي    تقببديم القببوائم فببي الوقببت المناسببب وتببوفير المعمومببات المو ببوق بهببا
تقدم المعمومات فى الوقت المناسب ربمبا يجبب تقبديم القبوائم دون أن تكبون 

ميببات الماليببة أو اححببداث احخببرى معروفببة  وهببذا يبببعف كافببة أوجبب  العم
المصبداقية. وبالمقابببل إذا تبم تببأخير تقبديم القببوائم حتبى تعببرف كافبة احوجبب  
فببان المعمومبببات قببد تكبببون مو ببوق بهبببا ب ببكل كبيبببر ولكببن ذات فائبببدة قميمبببة 

لبذلك فعنببد   لممسبتخدمين البذين ابببطروا نتخباذ قببراراتهم فبي فتبرة اننتظببار
فببان انعتبببار المسببيطر   تببوازن بببين الم ءمببة والمصببداقية تحقيببقمحاولببة 

 يجب أن يكون خدمة حاجات صانعي القرارات انقتصادية بأفبل  كل.
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 :الم ازاة بين التكمفة  المافعة

ن تعتبر الموازنة بين التكمفة والمنفعة خاصية نوعية بقدر كونها قيد فى 
وذة مببببن المعمومببببات يجببببب أن تفببببوق فالمنبببباف  المببببأخ  إعببببداد القببببوائم الماليببببة

ولكببن تقيببيم المنبباف  والتكبباليف   التكبباليف المتكبببدة فببي تزويببد هببذ  المعمومببات
وفبوق ذلبك فبان التكباليف   عممية اجتهادية تعتمد ب كل رئيسي عمبى التقبدير

قد ن تق  بالبرورة عمى أولئك الذين يستفيدون من المناف   كمبا أن المنباف  
فعمبى سببيل   ون هير الذين أعدت من اجمهم المعمومباتقد يستفيد منها رخر 

الم ببال فببان تببوفير معمومببات إبببافية لممقربببين يمكببن أن يقمببل مببن تكبباليف 
مبببن الصبببعب إجبببراء اختبببببار لهبببذ  احسبببباب فبببان   انقتبببراض عمبببى المن بببأة

المنفعبببة لحالبببة معينبببة  ومببب  هبببذا  فبببان معبببدي ومسبببتخدمي القبببوائم التكمفبببة و 
 نوا عمى دراية بهذا القيد.المالية يجب أن يكو 

 :الم ازاة بين ال صا ص الا عية -5

فبببي الحيببباة العمميبببة هالبببباً مبببا يكبببون التبببوازن ببببين الخصبببائص النوعيبببة 
وب بببببكل عبببببام  فبببببان الهبببببدف هبببببو تحقيبببببق تبببببوازن مناسبببببب ببببببين   ببببببرورياً 

أمبببا احهميبببة النسببببية   الخصبببائص مبببن اجبببل تحقيبببق هبببدف القبببوائم الماليبببة
 المختمفة فهي مسألة متروكة لمتقدير المهني.لمخصائص في الحانت 

 :الص  ة الصادقة  العادلة / التعبي  العادل

توصببف القببوائم الماليببة هالببباً بأنهببا تظهببر بصببورة صببادقة وعادلببة  أو 
  تم ببل بعدالببة المركببز المببالي واحداء والتغيببرات فببي المركببز المببالي لممن ببأة
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  المفببباهيم  إن أن تطبيبببق ومببب  أن هبببذا ااطبببار ن يتعامبببل مبا بببرة مببب  هبببذ
الخصائص النوعية احساسية ومعايير المحاسبة المناسبة يترتب عمي  عادة 
 قوائم مالية تظهر بصورة صادقة وعادلة أو تم ل بعدالة هذ  المعمومات.

 :عٌبصر القىائن المبلية 2/7

تصور القوائم المالية الآ ار المالية لمعمميات واححداث احخرى وتعمل 
  تجميعها وتوزيعها عمى تصنيفات واسعة تبعاً لخصائصها انقتصباديةعمى 

وتعببببرف هببببذ  التصببببنيفات الواسببببعة بعناصببببر القببببوائم الماليببببة  أمببببا العناصببببر 
المتعمقبببة مبا بببرة بقيببباس المركبببز المبببالي فهبببي احصبببول وانلتزامبببات وحقبببوق 

الدخل  الممكية.والعناصر المتعمقة مبا رة بقياس احداء في قائمة الدخل فهما
وتعكبببس قائمبببة التغيبببرات فبببي المركبببز المبببالي عبببادة عناصبببر   والمصبببروفات

قائمة البدخل والتغيبرات فبي عناصبر الميزانيبة  وتبعباً لبذلك  فبان هبذا ااطبار 
 ن يحدد عناصر خاصة بهذ  القائمة.

تنطبببوي عمميبببة تقبببديم هبببذ  العناصبببر فبببي الميزانيبببة وقائمبببة البببدخل عمبببى 
الم ببببببال  يمكببببببن أن تصببببببنف احصببببببول تصببببببنيفات فرعيببببببة  فعمببببببى سبببببببيل 

وانلتزامببببات حسببببب طبيعتهببببا أو وظيفتهببببا فببببي المن ببببأة مببببن أجببببل إظهببببار 
المعمومبببات بالصبببورة احك بببر فائبببدة لممسبببتخدمين حهبببراض صبببن  القبببرارات 

 انقتصادية.
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 :المركز المبلي 2/7/1

العناصبببببر المتعمقبببببة مبا بببببرة بقيببببباس المركبببببز المبببببالي هبببببي: احصبببببول  
 ق الممكية  وتعرف هذ  العناصر كما يمي: وانلتزامات وحقو 

هببو مببورد تسببيطر عميبب  المن ببأة نتيجببة ححببداث سببابقة ومببن  :الأصتتلمأ   
 المتوق  أن ينجم عن  مناف  اقتصادية مستقبمية لممن أة.

هببو تعهببد حببالي عمببى المن ببأة نا ببا عببن إحببداث سببابقة ومببن  :الالتتتزاممب 
المببببوارد التببببي تممكهببببا المتوقبببب  أن يتطمببببب سببببداد  تببببدفقات خارجببببة مببببن 

 المن أة والتي تنطوي عمى مناف  اقتصادية.

هو حق أصحاب المن أة المتبقي في احصبول بعبد طبرح  :حق الممكيةمج 
 كافة انلتزامات.

تحببدد تعريفببات احصببول وانلتزامببات الصببفات احساسببية لهببا ولكببن ن 
  لميزانيببةتحببدد معببايير انعتببراف بهببا والواجبببة التحقببق قبببل إظهارهببا فببي ا

وهكببذا ت ببمل التعريفببات عناصببر ن يعتببرف بهببا كأصببول أو التزامببات فببي 
  .الميزانية حنها ن تتفق م  معايير انعتراف

وعند النظر فيما إذا كان العنصر يحقق تعريف احصبل أو انلتبزام أو 
حببق أصببحاب المن ببأة فببان اننتبببا  يجببب أن يعطببى إلببى الجببوهر احساسببي 

دية لمعنصبر ولبيس فقبط ل بكم  القبانوني فعمبى سببيل الم بال والحقيقة انقتصا
ن الجبوهر والحقيقبة انقتصبادية تببين أن أفي حالة عقبود اايجبار التمويميبة فب

المسببتأجر يحصببل عمببى المنبباف  انقتصببادية مببن اسببتخدام احصببل المسببتأجر 
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لمجببزء احكببببر مببن عمبببر  اننتبباجى لقببباء دخولبب  فبببي تعهببد لبببدف  مبمببغ يعبببادل 
القيمببة العادلببة لببذلك احصببل ونفقببات التمويببل المرتبطببة بببذلك  وعميبب    تقريببباً 

فببببان اايجببببار التمببببويمي ين ببببا عناصببببر تحقببببق تعريببببف احصببببل وانلتببببزام و 
 يعترف بها هكذا في ميزانية المستاجر.

 :الأص ل

تتم ل المناف  انقتصادية المسبتقبمية المتببمنة فبى احصبل فبي إمكانيبة 
في تحقيق تدفقات نقدية وما في  -أو هير مبا ر ب كل مبا ر -المساهمة 

ويمكن أن تكون كبذلك لم باركتها فبى العمميبة اانتاجيبة   حكمها إلى المن أة
كمببا يمكببن أن تأخببذ  ببكل القابميببة   كجببزء مببن الن بباطات الت ببغيمية لممن ببأة

لمتحول إلى نقدية أو ما في حكمهبا أو القبدرة عمبى تخفبيض التبدفقات النقديبة 
 م مما تيدى طريقة تصني  بديمة إلى تخفيض تكاليف اانتاج. الخارجة 

تستخدم المن أة أصولها عادة انتاج سمعاً أو خدمات قادرة عمى إ بباع 
رهبببات أو حاجببات العمبب ء. ونن هببذ  السببم  والخببدمات قببادرة عمببى إ ببباع 
هببذ  الرهبببات أو الحاجببات فببان العمبب ء مسببتعدون لمببدف  مقابببل ذلببك وعميبب  

اهمون في التدفقات النقدية لممن أة. ويقدم النقد نفس  خدمب  لممن بأة فهم يس
 حن  يسيطر عمى الموارد احخرى.

يمكببببن لممنبببباف  انقتصببببادية المسببببتقبمية المتبببببمنة فببببي احصببببول أن  
 فعمى سبيل الم ال يمكن للأصل أن :   تتدفق عمى المن أة بعدة طرق
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ج سبم  أو خبدمات تبباع مبن يستخدم بمفرد  أو م  أصول أخرى انتبامأ  
 قبل المن أة.

 مب  يستبدل م  أصول أخرى.

 مج  يستخدم لسداد التزام.  

 مد   يوزع عمى أصحاب المن أة.

ك يبببر مبببن احصبببول م بببل احصبببول ال ابتبببة لهبببا  بببكل مبببادي  كمببا أن    
ولكببببن الوجببببود المببببادي لببببيس جوهريبببباً لوجببببود احصببببل  وعميبببب  فببببان بببببراءة 

مبب ً  هببي أصببول إذا كببان مببن المتوقبب  أن يتببدفق انختببراع وحقببوق الن ببر 
 عنها مناف  اقتصادية مستقبمية وكانت المن أة تسيطر عميها.

ك يببر مببن احصببول م ببل  المببدينون واحصببول باابببافة إلببى ذلببك فببرن 
ال ابتة مرتبطة بحقبوق قانونيبة بمبا فبي ذلبك الحبق النا با عبن الممكيبة  إن 

الحببق النا ببا عببن الممكيببة ن يعببد  انبب  عنببد التحقببق مببن وجببود احصببل فببان
ومببب  أن سبببيطرة المن بببأة عمبببى المنببباف  تكبببون فبببي الغالبببب نتيجبببة   ببببرورياً 

لحقوق قانونية  إن أن من الممكن أن يحقق احد العناصبر تعريبف احصبل 
عمببى سببببيل الم بببال  فبببرن حبببق   دون أن يكببون هنببباك سبببيطرة قانونيبببة عميببب 
مبن ن باط التطبوير يمكبن أن يتفبق المعرفة الفنية التي يبتم الحصبول عميهبا 

م  تعريف احصل إذا تمكنت المن أة من الحفاظ عمبى سبرية حبق المعرفبة 
 هذا أو السيطرة عمى المناف  المتوق  أن تتدفق عن .
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تن أ أصول المن أة عن عمميات مالية وأحداث أخرى سابقة ففي العبادة 
ن أن هنباك تحصل المن آت عمى احصول من خ ل  برائها أو إنتاجهبا  إ

عمميبببببات أو أحبببببداث أخبببببرى يمكبببببن أن يتولبببببد عنهبببببا أصبببببول  م بببببال ذلبببببك 
الممتمكببات التببي تببرد لممن ببأة مببن الحكومببة كجببزء مببن برنببامج ت ببجي  النمببو 

أن العمميببات   انقتصببادي فببي أحببدى المنبباطق واكت بباف ال ببروات المعدنيببة
د أو اححبببداث التبببي مبببن المتوقببب  أن تحبببدث مسبببتقبً  ن ين بببأ عنهبببا فبببي حببب

ذاتهبببا أصبببول  وعميببب  فبببان وجبببود نيبببة ل بببراء مخبببزون ن يحقبببق بحبببد ذاتببب  
 تعريف احصل.

هناك ترابط و يق بين تكبد النفقة و تكوين احصول ولكن ان نبان ليسبا      
ن هبببذا أبالببببرورة متطبببابقين وعميببب  فعنبببدما تتكببببد المن بببأة بعبببض النفقبببات فببب

ف  اقتصببببادية يمكببببن أن ي ببببكل إ باتببببا أن هنبببباك سببببعي لمحصببببول عمببببى منببببا
مستقبمية ولكبن هبذا ن ي بكل برهانباً حاسبماً عمبى انب  تبم الحصبول عمبى بنبد 
يحقبببق تعريبببف احصبببل. بالم بببل فبببان هيببباب النفقبببة ن يمنببب  عنصبببراً مبببن أن 
يحقبببق تعريبببف احصبببل وان يصببببو البنبببد بالتبببالي مر بببحاً ل عتبببراف بببب  فبببي 

أة و ينطببببق عميهبببا الميزانيبببة  م بببال ذلبببك  البنبببود التبببي يبببتم التببببرع بهبببا لممن ببب
 تعريف احصل.

 :الالتزامات

أن الخاصببببية احساسببببية ل لتببببزام هببببو انبببب  يم ببببل تعهببببداً حاليبببباً عمببببى  
  المن بببأة. والتعهبببد يم بببل واجبببب أو مسبببئولية لمعمبببل والوفببباء بطريقبببة محبببددة
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  ويمكببن ل لتزامببات أن تطبببق قانونبباً كنتيجببة لعقببد ممببزم أو متطمببب ت ببريعي
 ببببل المبببببالغ الواجبببببة الببببدف  مقابببببل سببببم  وخببببدمات وهببببذا هببببو الحببببال عببببادة  م

اسببتممتها المن ببأة. كمببا تن ببأ انلتزامببات كببذلك عببن ممارسببة احعمببال العاديببة 
والعرف والرهبة في الحفباظ عمبى ع قبات أعمبال جيبدة أو التصبرف بطريقبة 
عادلة. فرذا قررت المن أة م ً  أن تصمو احخطاء التي تظهر في منتجاتهبا 

اء مبدة الببمان فببان المببالغ المتوقب  إنفاقهببا بخصبوص السببم  حتبى بعبد انتهبب
 التي بيعت تعتبر التزامات.

يجب التفرقة بين انلتزام الحالي والتعهد المستقبمي. فاتخاذ قبرار مبن  
قببل إدارة المن بأة بالحصبول عمبى أصببول فبي المسبتقبل ن يبيدى بحبد ذاتبب  

يتم تسميم احصل أو دخبول إلى التزام حالي.حيث ين أ انلتزام عادة عندما 
المن ببأة فبببي تعاقبببد هيببر قاببببل لعلغببباء لمحصبببول عمببى أصبببل. وفبببى الحالبببة 
احخيببببرة  فببببان الطبيعببببة هيببببر القابمببببة لعلغبببباء ل تفاقيببببة تعنببببى أن التبعببببات 

يتبرك  -بسبب وجود هرامات كبيرة م ً   -انقتصادية لعدم الوفاء بالتعهد 
تجنبببب تبببدفق المبببوارد لطبببرف  عمبببى –إن وجبببدت  –لممن بببأة قبببدرة محبببدودة 

 أخر.

أن تسديد انلتزام الحالي يتبمن عبادة قيبام المن بأة ببالتخمي عبن مبوارد 
تحتبببوى عمبببى منببباف  اقتصبببادية مبببن اجبببل مواجهبببة مطالببببة الجهبببة احخبببرى  

 ويمكن إن يتم تسديد انلتزام الحالي بعدة طرق  منها : 

 الدف  نقداً. مأ   
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 تحويل أصول أخرى. مب  

 ديم خدمات.تق مج  

 مد استبدال انلتزام بالتزام أخر. 

 مهب  تحويل انلتزام إلى حق ممكية. 

و يمكببن أن يسببدد انلتببزام بطببرق أخببرى  م ببل تنببازل الببدائن عببن حقوقبب  أو 
    سقوطها. 

تنبببتج انلتزامبببات عبببن عمميبببات ماليبببة سبببابقة أو أحبببداث أخبببرى كمبببا    
سبتخدام الخبدمات التزامبات مابية  فم ً  ين أ عن الحصبول عمبى سبم  أو ا

تجارية دائنة ممبا لبم يكبن قبد تبم البدف  عنهبا مقبدماً أو عنبد التسبميم   كمبا أن 
كمبا يمكبن أن   است م قرض من البنك يبيدى إلبى التبزام برعبادة دفب  القبرض

تعتببببرف المن ببببأة بالخصببببومات التببببي تمببببنو لمعمبببب ء مسببببتقبً  عمببببى أسبببباس 
ذ  الحالة  فبان بيب  السبم  فبي الماببي م ترياتهم السنوية كالتزامات  وفى ه

 يم ل العممية المالية التي أدت إلى ن وء انلتزام.

بعض انلتزامات ن يمكن قياسها دون استخدام درجبة كبيبرة مبن التقبدير.    
وتسبببمى هبببذ  انلتزامبببات بالمخصصبببات. وعميببب  فرنببب  فبببى حالبببة وجبببود تعهبببد 

يببف اعتبببر التزامبباً حببالى بببمن المخصببص وانطبببق عميبب  بقيببة  ببروط التعر 
حتبببى لبببو تطمبببب ذلبببك تقبببدير المبمبببغ. وت بببمل احم مبببة عمبببى المخصصبببات  
المبببدفوعات مقاببببل الكفبببانت السبببارية والمخصصبببات التبببي تغطبببي التزامبببات 

 التقاعد.
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 :حق ق الممكية

نببب  أنببب  الرصبببيد المتبقبببي إن أببببالرهم مبببن أن حبببق الممكيبببة عبببرف عمبببى  
ففبببببي ال بببببركات   الميزانيبببببةيمكبببببن أن ي بببببتمل عمبببببى تصبببببنيفات فرعيبببببة فبببببي 

المسببباهمة مببب ً  قبببد تظهبببر فبببى بنبببود منفصبببمة كبببل مبببن احمبببوال التبببي يقبببدمها 
المسبباهمون واحرببباح المحتجببزة  وانحتياطيببات التببي تم ببل توزيعببات للأرببباح 
المحتجزة  وانحتياطيبات التبي تم بل تسبويات الحفباظ عمبى رأس المبال. م بل 

حاجات صناع القرار من مستخدمي هذ  التصنيفات يمكن أن تكون م ئمة ل
القوائم المالية حيث أنها توببو القيبود القانونيبة أو القيبود احخبرى عمبى قبدرة 
المن بببأة عمبببى توزيببب  أو اسبببتعمال ممكيتهبببا. كمبببا يمكبببن أن تعكبببس حقيقبببة أن 
بعببض احطببراف أصببحاب الحصببص فببي ممكيببة المن ببأة لهببم حقببوق مختمفببة 

موزعبببة أو سبببداد حصبببص الممكيبببة تتعمبببق بالحصبببول عمبببى أربببباح احسبببهم ال
 الم ارك بها.

يببتم تكببوين بعببض انحتياطيببات بنبباء عمببى ت ببري  أو قببانون مببن اجببل  
كمببا إن هنبباك   إعطبباء المن ببأة ودائنوهببا حمايببة إبببافية مببن ر ببار الخسببائر

  احتياطيات أخرى قد يتم تكوينها إذا كان ذلك مطموباً طبقاً لمنظام احساسى
و حجببم هببذ  انحتياطيببات بأسبببابها ومسببمياتها ويعطببى اافصبباح عببن وجببود 

ويجببب   المختمفببة معمومببات يمكببن أن تكببون م ئمببة لحاجببات صببناع القببرار
العمببم أن التحويببل إلببى هببذ  انحتياطيببات يعتبببر تخصيصبباً وتجنيببباً للأرببباح 

 المحتجزة وليس مصروفات.
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أن مبمبببغ حقبببوق الممكيبببة البببذي يظهبببر فبببي الميزانيبببة يعتمبببد عمبببى قيببباس  
صبببول وانلتزامبببات وفبببى العبببادة ن تتفبببق إن بالمصبببادفة القيمبببة ااجماليبببة اح

لحقببوق الممكيببة مبب  القيمببة السببوقية حسببهم المن ببأة أو مبب  المبمببغ الببذي يمكببن 
أن يجم  نتيجة التخمص من صبافي احصبول بالتبدريج أو مبن المن بأة ككبل 

 عمى أساس أنها مستمرة .

عمببال ك يببراً مببا تقببوم بهببا من ببآت أن الن بباطات التجاريببة والصببناعية واح
م بببل الميسسبببات الفرديبببة و بببركات التببببامن وصبببناديق ااسبببت مار وأ بببكال 
مختمفببببببة مببببببن من ببببببآت احعمببببببال الحكوميببببببة. و يختمببببببف ااطببببببار القببببببانوني 
والتنظيمببببي لم ببببل هببببذ  المن ببببآت فببببي الغالببببب عببببن ذاك الببببذي ينطبببببق عمببببى 

 -إن وجبدت  -القيبود  ركات احموال. فعمى سبيل الم بال هنباك القميبل مبن 
عمببى توزيبب  مبببالغ مببن حقببوق الممكيببة إلببى أصببحاب المن ببأة  أو هيببرهم مببن 
المستفيدين. وم  هذا فان تعريف حق الممكية إبافة إلى جوانبب أخبرى مبن 

 هذا ااطار والمتعمقة بحق الممكية يعتبر مناسباً لم ل هذ  المن آت.

 ة:العم مي الميزااتتيةالاعتبا ات العامة لإعداد 

هنبباك مجموعببة مببن انعتبببارات التببي يجببب أن تيخببذ فببي الحسبببان عنببد 
 إعداد القوائم المالية من أهمها ما يمي:

  :لتزامات المتدا لة  غي  المتدا لةالفصل بين الأص ل  الا  -أ

احصبببول المتداولبببة وهيبببر أن تقبببوم بعبببرض  يجبببب عمبببى كبببل من بببأة 
لبببة فبببى تبويببببات منفصبببمة فبببى المتداولبببة وهيبببر المتداو  وانلتزامببباتالمتداولبببة 
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إن إذا كببان عببرض القببوائم الماليببة بترتيببب درجببة السببيولة    صببمب الميزانيببة
يعطى معمومات مو وق فيها وأك ر م ءمبة. وعنبد تطبيبق هبذا انسبت ناء يبتم 

 عرض جمي  احصول وانلتزامات طبقاً لترتيب درجة السيولة.  

يوفر عرض احصبول  -م ل الميسسات المالية  -ففى بعض المن آت 
و انلتزامببببات بترتيببببب تصبببباعدى أو تنببببازلى وفقبببباً لدرجببببة السببببيولة معمومببببات 
مو بوق بهبا وأك بر م ءمبة مبن عرببها كمتداولبة وهيبر متداولبة حن المن ببأة 

 ن تقدم ببائ  أو خدمات من خ ل دورة ت غيل محددة بوبوح.

تبببمن ت تببىال وانلتزامبباتاحصببول  بنببود بالنسبببة لكببل بنببد مببنكمببا أنبب  
خبب ل فتببرة ن تتجبباوز أ نببى ع ببر  د جببزء منهبباأو سببدا اسببتردادمبببالغ يتوقبب  

 هراً من تاريخ الميزانية  ومبالغ أخرى يتوق  استردادها أو سدادها لفترة تزيد 
عن أ نى ع ر  هراً من تاريخ الميزانية   تمتزم المن أة أن تفصبو عبن ذلبك 

رة تتجاوز أ نى ع ر  بهراً أيبا كانبت الجزء المتوق  استرداد  أو سداد  بعد فت
 طريقة العرض المتبعة .

ى من ببأة بتوريببد سببم  أو خببدمات خبب ل أعنببد قيببام باابببافة إلببى ذلببك ف
ن يكببببون هنبببباك تبويببببب منفصببببل أدورة ت ببببغيل محببببددة  فرنبببب  مببببن احفبببببل 

 إنلتزامات المتداولة وهير المتداولة فى صمب الميزانية   حيث للأصول وان
راً مبببن المعمومبببات ذات فائبببدة لممسبببتخدمين مبببن خببب ل تمييبببز ذلبببك يبببوفر قبببد

صببافى احصببول التببى يببتم تببداولها كرأسببمال عامببل عببن تمببك المسببتخدمة فببى 
احصببول  توبببيوممن ببأة. كمببا يتعببين عمببى المن ببأة ل عمميببات طويمببة احجببلال
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 انلتزامبباتخبب ل الببدورة الت ببغيمية الحاليببة وكببذلك  تحققهبباالتببى مببن المتوقبب  
 السداد خ ل تمك الدورة.  مستحقة

 :الأص ل المتدا لة ش  ط -ب

عندما يتوفر في  واحد من ال روط يبوب احصل عمى أن  أصل متداول 
 :التالية 

قيمتبب  أو يكببون محتفظبباً ببب  بغببرض تحقببق عنببدما يكببون مببن المتوقبب   )أ( 
 البي  أو انستخدام خ ل دورة الت غيل المعتادة لممن أة.

 .فظ ب  أساساً لغرض انتجارعندما يحت أو مب 

 ع ر  هراً من تاريخ الميزانية. خ ل ا نيقيمت   تحقق يتوق  أو مج 

مبا لبم يكبن هنباك  يتم ل فى نقدية أو ما فى حكمهباإذا كان احصل أو مد  
قيببود تمنبب  تبادلبب  أو اسببتخدام  فببى سببداد التببزام لمببدة ا نببى ع ببر  ببهراً 

 عمى احقل بعد تاريخ الميزانية.

ف للللت يللبوي تكويللا أصاػللة اى للو  اىاللر  ع لل   نهللا   وبخللا

 ا و  غير مبداولة.

احصببول صببطمو ا هيببر متببداولا لي ببمل احصببول الممموسببة و ميسببتخدم 
 واحصول المالية طويمة احجل. هير الممموسة

   :المتدا لة الالتزاماتش  ط  -وت 

 متداول عندما  التزامعمى أن   انلتزاميبوب   
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 خ ل دورة الت غيل المعتادة لممن أة .   تسويت من المتوقيكون    أم

 يكون بغرض المتاجرة . أو مب 

ع بر  بهراً مبن تباريخ  خب ل ا نبى التسبويةمستحق  انلتزاميكون   جأو م
  الميزانية.

أو مد  ليس لدى المن أة حق هير م روط فى تأجيل سداد انلتزام لمدة  
 نية .ا نى ع ر  هراً عمى احقل بعد تاريخ الميزا

غيتت   كالتزامتتاتب تت ف كلتتك  ى الأ تت   الالتزامتتاتيتعتتين تب يتتب كافتتة   
 متدا لة .

إذا يجب أن يبتم تبويبب انلتزامبات الماليبة عمبى أنهبا قصبيرة احجبل كما 
 :ية حتى إذاع ر  هراً من تاريخ الميزان ا نىكان سدادها مستحقاً خ ل 

  هراً . ع ر ا نىكانت المهمة احصمية لمسداد تتجاوز  مأ 

تم ااتفاق عمى إعادة تمويل أو جدولة انلتزامات عمى فتبرة طويمبة  و مب 
 .احجل بعد تاريخ الميزانية وقبل اعتماد القوائم المالية لمن ر

  :معم مات يتم ع ضها فى صمب الميزااية

 يجب أن تعرض مبالغ البنود التالية منفصمة فى صمب الميزانية كحد أدنى:

 .ابتةال  احصولمأ  

 .العقارية انست مارات  بم
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 .الممموسة هير احصول  جم

   .طم  حم  هبمتحت الموبحة المبالغ بخ فم المالية احصول  دم

 .الممكية حقوق طريقة باستخدام عنها المحاسبة يتم التى انست مارات هبم 

 .البيولوجية احصول  وم

 .المخزون  زم

 .الغير عمى تحقةالمس احخرى والمديونيات العم ء حم

 .حكمها فى وما النقدية طم

 وكبببببذا البيببببب  بغبببببرض بهبببببا محبببببتفظ أنهبببببا عمبببببى المبوببببببة احصبببببول إجمببببالي ىم
 لغببرض بهببا محببتفظم النحببو نفببس عمببى مبوبببة مجموعببات بببمن احصببول
 هيببر احصببول  ا32م رقببم المصببرى المحاسبببة لمعيببار طبقبباً  وذلببك  البيبب 

 ا.المستمرة هير مياتوالعم البي  لغرض بها المحتفظ المتداولة

 .لمغير المستحقة احخرى والمديونيات الموردين كم

 .المخصصات لم

   لم    كم تحت الموبحة المبالغ بخ فم المالية انلتزامات  مم 

 بمعيبببار تعريفهبببا ورد كمبببا الجاريبببة الببببريبية وانلتزامبببات حصبببولا  نم 
 ا.الدخل برائب  ا24م رقم المصرى المحاسبة
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 الجاريبة الميجمبة الببريبية واحصبول الميجمبة الببريبية زاماتانلت  سم 
 بببببرائب  ا24م رقببببم المصببببرى المحاسبببببة بمعيببببار تعريفهببببا ورد كمببببا
 ا.الدخل

 البيبب  لغببرض بهببا كمحببتفظ المبوبببة المجموعببات بببمن انلتزامببات صم 
 المتداولبة هيبر احصبول  ا 32م رقم المصرى المحاسبة لمعيار طبقاً 

 ا.المستمرة هير والعمميات البي  لغرض بها المحتفظ

 حقبببببوق ببببببمن المدرجبببببة المسبببببيطرة هيبببببر الحقبببببوق/  احقميبببببة حقبببببوق عم
 .الممكية

 احم ال ركة م ك تخص التى وانحتياطيات المصدر المال رأس  فم

المعم متتتات التتتتى قتتتد يتتتتم ع ضتتتها إمتتتا فتتتى صتتتمب الميزاايتتتة أ  فتتتى 
 الإيضاحات 

زانيببة أو فببى اايببباحات تعببرض فببى صببمب المي أنيجببب عمببى المن ببأة 
لمبنببود المنفصببمة المعروبببة التببى تببم تبويبهببا  ةالمتممببة تبويبببات أخببرى فرعيبب

 إلبببىتتوقبببف درجبببة تفصبببيل البيانبببات   و م مببب  عمميبببات المن بببأةءب بببكل يبببت 
تبويبات فرعية فى صمب الميزانية أو فى اايباحات عمى متطمبات معايير 

 فعمى سبيل الم ال :  لبند االمحاسبة المصرية  وحجم وطبيعة ووظيفة 

احصبببول الممموسبببة حسبببب نوعياتهبببا كمبببا هبببو موببببو فبببى  تبويببببيبببتم  مأ 
ه كاتها  احصول ال ابتة 10المصرى رقم م  المحاسبةمعيار   .واك
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يببببتم تحميببببل المببببدينون إلببببى مبببببالغ مسببببتحقة عمببببى العمبببب ء   ومبببببالغ  مب  
مببى خببرين فببى المجموعببة  ومبببالغ مسببتحقة عرعمببى أعببباء  ةمسببتحق

 أطراف ذات ع قة  ومبالغ مدفوعة مقدماً  ومبالغ مدينة أخرى.

المصبري رقبم  ةيتم تبويب المخزون تبويبباً فرعيباً طبقباً لمعيبار المحاسبب مج 
تبويبات م ل ببائ  و خامات ومسبتمزمات وأعمبال تحبت  إلى    2م 

نتاج تام.  الت غيل واك

ة بتكاليف يتم تحميل المخصصات بحيث تعرض المخصصات الخاص مد 
مزايا العاممين ب كل منفصل ويتم تبويب المخصصات احخبرى ب بكل 

 م م  عمميات المن أة .ءيت 

ب بببكل منفصبببل  تعبببرضبحيبببث  وانحتياطيببباتيبببتم تحميبببل رأس المبببال  مهب 
 بأنواعها. وانحتياطياتفئات رأس المال المدفوع   

يوتتتتب عمتتتتى الماشتتتتمة ان تفصتتتتي إمتتتتا فتتتتى صتتتتمب الميزاايتتتتة أ  فتتتتى 
 يضاحات المتممة لها عن ا تى: الإ

 :فيما يتعمق بكل ف ة من أسهم  أس المال )أ(

 بها . المرخصعدد احسم   1م

عببدد احسببهم المصببدرة والمدفوعببة بالكامببل والمصببدرة ولببم يببتم دفعهببا   2م
 بالكامل .

 لمسهم. ااسميةالقيمة   3م
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 تسوية عدد احسهم فى بداية السنة م  عدد احسهم فى نهاية السنة.  4م

والقيببود الخاصببة بتمببك الفئببة بمببا فببى ذلببك القيببود  وانمتيببازاتالحقببوق   5م
 المفروبة عمى توزي  أرباح احسهم ورد رأس المال .

الحصببة التببي تحببتفظ بهببا المن ببأة ذاتهببا فببى أسببهم رأسببمالها أو التببى   6م
 تحتفظ بها ال ركات ال قيقة أو التابعة لها.

ود البيبب  احسبهم المحببتفظ بهببا لعصبدار بموجببب عقببود الخيبارات وعقبب (7)
 متبمنة  روط ااصدار وقيمتها .

 : صف لطبيعة  غ ض كل احتياطى ضمن حق ق الممكية )ب(

 : قائمة المركز الماليل كل م ال توبييحي وفيما يمي 
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 ش كة أ ب ج
  قا مة الم كز المالي

 2211ديسمب   31فى 

  
 بالألف وايه مص ى

 31/12/2211 31/12/2217 

   الأص ل
   متدا لةالأص ل غي  ال
 ×× ×× أصول  ابتة

 ×× ×× م روعات تحت التنفيذ

 ×× ×× است مار عقارى

 ×× ×× أصول هير ممموسة 

 ×× ×× إست مارات فى  ركات  قيقة وذات سيطرة م تركة

 ×× ×× است مارات مالية متاحة لمبي 

 - - أصول بريبية ميجمة 

 ×× ×× موم ع الأص ل غي  المتدا لة  

     تدا لة الأص ل الم

 - - أصول محتفظ بها لغرض البي 

 ×× ×× مخزون

 ×× ×× عم ء وأوراق قبض ومدينون رخرون

 - - حسابات مدينة م  ال ركات القاببة وال قيقة

 ×× ×× دفعات مقدمة

 ×× ×× است مارات مالية

 ×× ×× نقدية وأرصدة لدى البنوك

 ×× ×× موم ع الأص ل المتدا لة 
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 ×× ××  لإومالى الأص

   حق ق الممكية 
 ×× ×× رأس المال المدفوع

 ×× ×× انحتياطيات

المدفوعات المبنية عمى أسهم مإذا استوفت  روط 
 التصنيف كأدوات حقوق ممكية لذات المن أة 

  
- - 

 ×× ×× أرباح أو مخسائر  مرحمة 

 ×× ×× أرباح أو مخسائر  العام قبل التوزي 

 ×× ×× موم ع حق ق الممكية

   الالتزامات غي  المتدا لة
 ×× ×× سندات مصدرة

 ×× - قروض من البنوك

 - - قروض من  ركات قاببة و قيقة 

 - - التزامات نظم مزايا العاممين المحددة
التزامات مالية عن المدفوعات المبنية عمى أسهم 

 - - مإذا استوفت  روط التصنيف كالتزامات مالية 

 ×× ×× جلمخصصات طويمة اح

 ×× ×× إلتزامات بريبية ميجمة

 ×× ×× التزامات أخرى 

 ×× ×× موم ع الالتزامات غي  المتدا لة

     الالتزامات المتدا لة 

 ×× ×× مخصصات

 ×× ×× بنوك سحب عمى المك وف

 ×× ×× موردون وأوراق دف  ودائنون رخرون

 - - حسابات دائنة لم ركات القاببة وال قيقة 
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 ×× ×× وتسهي ت قصيرة احجل قروض

الجزء المستحق خ ل سنة من القروض طويمة 
 ×× ×× احجل

 ×× ×× بريبة الدخل المستحقة

 - - إلتزامات محتفظ بها لغرض البي 

 ×× ×× موم ع الالتزامات المتدا لة 

 ×× ×× موم ع حق ق الممكية  الالتزامات 

 

 قبئوة الذخل ) الأداء(: 2/7/2

لربو هالباً كمقياس للأداء وكأساس لمقاييس أخرى م بل العائبد يستخدم ا
عمى انست مار أو نصيب السهم من احرباح  إن العناصر المرتبطبة مبا برة 
بقيبباس الببربو هببي الببدخل والمصببروفات وان انعتببراف بالببدخل والمصببروفات 
وقياسبببهما وبالتبببالي البببربو  يعتمبببد جزئيببباً عمبببى مفهبببومى رأس المبببال والحفببباظ 

 .ى رأس المال المستخدمان من قبل المن أة حعداد قوائمها الماليةعم

 تع ف عااص  الد ل  المص  فات كما يمي :  

الدخل هو الزيادة في المناف  انقتصادية أ نباء الفتبرة المحاسببية فبى  بكل مأ 
تدفقات داخمة أو زيادات في احصول أو نقصان في انلتزامات مما ين بأ 

الممكيببببة عببببدا تمببببك المتعمقببببة بمسبببباهمات أصببببحاب عنهببببا زيببببادة فببببي حببببق 
 المن أة.
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مب  المصببببببروفات هببببببى نقصببببببان فببببببي المنبببببباف  انقتصببببببادية خبببببب ل الفتببببببرة 
المحاسببببية عمبببى  بببكل تبببدفقات خارجبببة أو نقبببص فبببي احصبببول أو تكببببد 
التزامبببات ممبببا ين بببأ عنببب  نقصبببان فبببي حبببق الممكيبببة عبببدا تمبببك المتعمقبببة 

 بالتوزيعات إلى أصحاب المن أة.

ريفات الدخل والمصروفات يحبددان الصبفات احساسبية لهمبا ولكبن ن ن تعأ
يمكببن أن   و ير انعتببراف بهمببا فببى قائمببة الببدخلتحببدد هببذ  التعريفببات معبباي

يعرض الدخل والمصروفات في قائمة الدخل بطرق مختمفة من اجل توفير 
معمومات م ئمة لصن  القرارات انقتصبادي   فقبد جبرت العبادة مب ً  عمبى 

ييبببز ببببين بنبببود البببدخل والمصبببروفات التبببي تن بببأ عبببن احن بببطة العاديبببة التم
 لممن أة وتمك التي ن تن أ عنها.

ويببتم هببذا التمييببز عمببى أسبباس أن مصببدر البنببد يعتبببر م ئمبباً لغببرض  
تقييم قدرة المن أة عمى توليد النقدية أو ما في حكمها في المستقبل  فم ُ   

سببت مارات طويمببة احجببل مببن هيببر احن ببطة العربببية م ببل الببتخمص مببن ان
وعند التمييز ببين البنبود بهبذ  الطريقبة   المرجو تكرار وقوعها ب كل منتظم

فان من الواجبب اننتببا  إلبى طبيعبة المن بأة وعممياتهبا فبالبنود النا بئة عبن 
احن بببطة العاديبببة ححبببدى المن بببآت يمكبببن أن تكبببون هيبببر عاديبببة بالنسببببة 

 حخرى.

الدخل والمصروف أو دمجهبا بطبرق مختمفبة يسبمو أن التمييز بين بنود 
بعبببببرض مقببببباييس متعبببببددة حداء المن بببببأة. وهبببببذ  لهبببببا درجبببببات مختمفبببببة مبببببن 
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ال مولية  فقائمة الدخل م ً  يمكن أن تظهر إجمالى الربو  وربو أو خسبارة 
احن ببببطة العاديببببة قبببببل البببببرائب  وربببببو أو خسببببارة احن ببببطة العاديببببة بعببببد 

 الخسارة.البرائب وصافي الربو أو 

 الد تل

ويتحقق اايراد فبي   يتبمن تعريف الدخل كل من اايرادات والمكاسب
سببياق احن ببطة العاديببة لممن ببأة وي ببار إليبب  بأسببماء مختمفببة ت ببمل المبيعببات 

 واحتعاب والفائدة  وأرباح احسهم وري  حق انمتياز مااتاوة  واايجار.

دخل وقد تن أ أو ن تن أ تم ل المكاسب بنود أخرى تتفق م  تعريف الو 
  في سياق احن بطة العاديبة لممن بأة  وتم بل زيبادات فبي المنباف  انقتصبادية

ت ببببمل و  وعمبببى هبببذا فرنهبببا ليسببببت مختمفبببة عبببن اايبببراد مببببن حيبببث الطبيعبببة 
المكاسب  عمى سببيل الم بال  تمبك النا بئة عبن البتخمص مبن احصبول هيبر 

هيببر المحققببة  م ببل تمببك  وي ببمل تعريببف الببدخل أيبببا المكاسببب  المتداولببة
وعنبد انعتبراف بالمكاسبب   النا ئة عن إعبادة تقيبيم احوراق الماليبة لعتجبار

ن العمببم بهببا فببي قائمببة الببدخل فانبب  عببادة مببا يببتم عربببها بصببورة منفصببمة ح
وهالبببباً مبببا يبببتم التقريبببر عبببن   يعتببببر مفيبببداً فبببى صبببن  القبببرارات انقتصبببادية

 مقة بها.المكاسب صافية من المصاريف المتع

يمكبببببن أن يبببببنجم عبببببن البببببدخل اسبببببت م أنبببببواع عديبببببدة مبببببن احصبببببول أو 
تحسبببببينها  واحم مبببببة عمبببببى ذلبببببك ت بببببمل النقبببببد واحرصبببببدة المدينبببببة والسبببببم  

كمببا قببد ين ببأ الببدخل   والخببدمات المسببتممة مقابببل السببم  والخببدمات المقدمببة
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عبببببن تسبببببديد انلتزامبببببات  فعمبببببى سببببببيل الم بببببال  يمكبببببن أن تبببببزود المن بببببأة 
 ين بسم  وخدمات لموفاء بتعهد اعادة دف  قرض مستحق.المقرب

 :المص  فات

يتبمن تعريف المصبروفات كبل مبن الخسبائر والمصبروفات احخبرى  
وت بمل عمبى سببيل الم بال    التي تن أ في سبياق احن بطة العاديبة لممن بأة

تكمفة المبيعبات واحجبور وااهب ك وتأخبذ عبادة  بكل التبدفقات الخارجبة أو 
 حصول م ل النقدية وما في حكمها والمخزون  واحصول ال ابتة.نقصان ا

وقبد تن بأ   تم ل الخسائر بنود أخبرى ينطببق عميهبا تعريبف المصبروفات
وتم ل الخسائر نقصبان فبي   أو ن تن أ في سياق احن طة العادية لممن أة

المناف  انقتصادية ون تختمف في طبيعتها عن المصروفات احخرى وعمي  
 عتبر عنصراُ منفصً  في هذا ااطار.ن ت

ت ببمل الخسببائر  عمببى سبببيل الم ببال  تمببك التببي تن ببأ عببن الكببوارث و  
م ل الحريبق والفيببانات  وتمبك التبي تن بأ عبن البتخمص مبن احصبول هيبر 
المتداولببة. وي ببمل تعريببف المصببروفات كببذلك الخسببائر هيببر المحققببة  م ببل  

الصببببرف بالعممببببة احجنبيببببة  تمببببك التببببي تن ببببأ عببببن ر ببببار الزيببببادات فببببي سببببعر
وعند انعتراف بالخسائر فبي قائمبة   بخصوص اقتراض المن أة بتمك العممة

الدخل فان  عادة ما يبتم عرببها بصبورة منفصبمة نن العمبم بهبا يعتببر مفيبداً 
فى صن  القرارات انقتصادية وهالباً ما يتم التقرير عن الخسائر صافية مبن 

 الدخل المتعمق بها.
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  مة الد لقاعااص  
يببتم تسببجيل جميبب  بنببود اايببرادات والمصببروفات فببى قائمببة الببدخل إن      

البيانببات وفيمببا يمببي   فببى حالببة وجببود معيببار أو تفسببير يتطمببب هيببر ذلببك
يجببب أن تعببرض مبببالغ والتببي  الواجببب عربببها فببى صببمب قائمببة الببدخل

 :البنود التالية منفصمة فى صمب قائمة الدخل كحد أدنى
 .داتاايرامأ    

 .التمويل تكاليف  بم
خسبائر ال بركات ال بقيقة والم بروعات  وأنصيب المن بأة فبى أربباح   جم

 الم تركة والتى يتم المحاسبة عنها باستخدام طريقة حقوق الممكية.
 الدخمية . البرائبمصروف البريبة م  مد
 مبمغ واحد يم ل مجموع:  مهب

مبببن العمميبببات هيبببر   البببربو أو الخسبببارة مبعبببد الببببرائب  النببباتج 1م
 المستمرة.

  البببربو أو الخسبببارة مبعبببد الببببرائب  المعتبببرف بببب  عبببن القيببباس 2وم
بالقيمة العادلة ممخصوماً منها التكباليف ال زمبة لمبيب   حصبول 
أو مجموعة ممجموعات  أصول تم بل عمميبات هيبر مسبتمرة أو 
البببربو أو الخسبببارة النبببباتج عبببن التصبببرف فببببى تمبببك احصببببول أو 

 المجموعات.
 مو  الربو أو الخسارة. 
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عمبى المن بأة اافصباح فبى نهايببة قائمبة البدخل عبن أربباح أو خسببائر كمبا  
 بين: موزعةالفترة 

   حقوق احقمية / الحقوق هير المسيطرة.1م    
   م ك ال ركة احم.2و م    

  فيما يمي ام كج لإعداد قا مة الد ل:
 ...............ش كة 

 أ  ال سا  ( الماف دة قا مة الد ل )الأ باح 

 2211ديسمب   31فى عن الساة الماتهية 

 )تب يب المص  فات طبقاً ل ظيفتها(

  
بالألف وايه 

 مص ى

 1221 1722 
 ×× ×× المبيعات / اايرادات

  ××م  م×× تكمفة المبيعات/ تكمفة الحصول عمى اايراد

 ×× ×× مجمل الربو
 × × الدخل من انست مار

 - - ر أخرىمكاسب وخسائ
 × × إيرادات أخرى

 ×- ×- مصروفات بي  وتوزي 
 م×   ×م مصروفات إدارية وعمومية

 ×- ×- مخصصات مكونة
 - × مخصصات انتفى الغرض منها

 ×- ×-خسائر انبمح ل فى قيمة احصول ال ابتة واحصول 
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بالألف وايه 

 مص ى

 
1221 1722 

 هير الممموسة
مصروفات أخرى م م  تحميمها تحميً  مناسباً 

   باايباحات
-× -× 

 ×- ×- مصروفات تمويمية

 ×× ×× إيرادات أست مارات فى  ركات  قيقة وذات سيطرة م تركة

 ×× ×× الأ باح قبل الض يبة

  ××م  ××م مصروف بريبة الدخل

 ×× ×× ربو السنة من العمميات المستمرة
ربو مخسائر  السنة من العمميات هير المستمرة مبعد 

 خصم بريبة الدخل 
  ××م -

 ×× ××  بي الساة

 ×× ×× نصيب السهم احساسى والمخفض فى احرباح 
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  :فى حقىق الملكية اتقبئوة التغير 2/7/3

قائمة التغيرات فى حقوق الممكية و توبو تعرض  أنيجب عمى المن أة  
 فى صمبها ما يمى:

 صافى الربو أو الخسارة عن الفترة .  )أ

 –و الخسبببائرو احربببباح مصبببروفات كبببل بنبببد مبببن بنبببود اايبببرادات وال مب 
معبايير  وفقباً لمبا تتطمبب  حقوق الممكية بمنمبا رة  إ باتهاوالتى تم 
 مجموع هذ  البنود .و  أخرى

اجمببالى البنببود والناتجببة مببن مأ  و مب  أعبب   موبببحاً ببب  بصببورة     جم

 منفصمة نصيب مساهمى ال ركة احم ونصيب احقمية.

ة يببببتم إ بببببات أ ببببر التغيببببرات فببببى لكببببل بنببببد مببببن بنببببود حقببببوق الممكيبببب مد 
 السياسات المحاسبية و تصحيو احخطاء.

يوب أن يتم أيضاً ع ض ما يمي س ا  ضمن قا مة التغي ات فى كما     

 حق ق الممكية أ  ضمن الإيضاحات: 

بصببفتهم مبب  اافصبباح عببن المعببام ت مبب  أصببحاب حقببوق الممكيببة   أم
 .التوزيعات لهم بصورة منفصمة

رببببباح أو الخسببببائر المرحمببببة فببببى بدايببببة الفتببببرة وفببببى تبببباريخ رصببببيد اح  بم

 الميزانية والحركة خ ل الفترة. 
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وكبل بنبد  كل نبوع مبن أسبهم رأس المبالما بين رصيد  تحميل الحركة   جم
المسببتقل  اافصبباحفببى أول ورخببر الفتببرة مبب   انحتياطيبباتمببن بنببود 

 عن حركة كل منها .

 ينبببببين تببببباريخ فيمببببامن بببببأة التغيببببر فببببى حقبببببوق الممكيببببة فببببى ال نكمببببا أ

أو اننخفببباض فبببى صبببافى أصبببولها أو يعكبببس الزيبببادة  متتببباليتين ميبببزانيتينل
قيمتهببا خبب ل الفتببرة طبقبباً حسبباس التقيببيم المتببب  والمفصببو عنبب  فببى القببوائم 

مببب  أصبببحاب حقبببوق  المعبببام تالتغيبببر النببباتج عبببن  وباسبببت ناءالماليبببة .  
اء أسبهم ال بركة مأسبهم الخزينبة  و إعبادة  بر الممكية م ل زيبادة رأس المبال 

و التكمفببة المبا ببرة المتعمقببة بهببذ  المعببام ت فببرن التغيببر فببى  و التوزيعببات
أو الخسببائر الناتجببة مببن أن ببطة المن ببأة  حقببوق الممكيببة يتم ببل فببى احرببباح

سببواء مببن خبب ل قائمببة الببدخل أو التببى يببتم إدراجهببا مبا ببرة بحقببوق الممكيببة 
 تطبيقاً لممعايير . 

 يمي ام كج لإعداد قا مة التغي  في حق ق الممكية:  فيما
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 قا مة التغي  فى حق ق الممكية 
 ش كة أ ب ج
 2211ديسمب   31عن الساة المالية الماتهية فى  

 أس  بيان
 المال

الاحتياطي 
 القاا اى

الاحتياطيات 
)تكك  
 تفصيً (

إحتياطى 
إعادة 
 التقييم

الأ باح 
 الم حمة

الى
وم
الإ

 

 × × م×  ×  × 2016ديسمبر  31 الرصيد فى
 م×  م×      التغيرات فى السياسات المحاسبية

 × × م×  × × × الرصيد المعدل
 ×  ×    الفائض من إعادة تقييم احصول

 ×  م×     العجز من إعادة تقييم انست مارات
صببافى احرببباح و الخسببائر التببى لببم 

 تتأ ر بها قائمة الدخل
 × م×  ×   

 × ×     بو العامصافى ر 
  م×    ×  المحول لعحتياطى القانونى

 م×  م×      توزيعات احرباح
 ×     × إصدار أسهم نقدية

 × × م×  ×  × 2017ديسمبر  31الرصيد فى 
 م×   م×     العجز من إعادة تقييم احصول

 ×  ×    الفائض من إعادة تقييم انست مارات
التببى لببم صببافى احرببباح و الخسببائر 

 تتأ ر بها قائمة الدخل
 م×  م×  م×    

 × ×     صافى ربو العام
  م×    ×  المحول لعحتياطى القانونى

 م×  م×      توزيعات احرباح
  م×   ×  × إصدار أسهم من انحتياطيات

 × × م×  × × × 2018ديسمبر  31الرصيد فى 
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  :قبئوة التذفقبت الٌقذية 2/7/4

مومببات عببن التببدفقات النقديببة حيببة من ببأة فببي إمببداد مسببتخدمي تفيببد المع
القببوائم الماليببة بأسبباس لتقيببيم قببدرة المن ببأة عمببى توليببد نقديببة ومببا فببي حكمهببا 
واحتياجبببببات المن بببببأة لتوظيبببببف هبببببذ  التبببببدفقات النقديبببببة. وتحتببببباج القبببببرارات 
انقتصببادية التببي يتخببذها هببينء المسببتخدمون إلببى تقيببيم قببدرة المن ببأة عمببى 

وليد نقدية وما في حكمها وتوقيت ودرجة اليقبين فبى تولبد التبدفقات النقديبة. ت
ويهببببدف هببببذا المعيببببار إلببببى إلببببزام المن ببببأة بتقببببديم معمومببببات عببببن التغيببببرات 
التاريخية في النقدية وما في حكمها لممن أة وذلك عن طريق قائمة التدفقات 

دفقات مببن أن ببطة النقديببة والتببي تبببوب التببدفقات النقديببة خبب ل الفتببرة إلببى تبب
 الت غيل وانست مار والتمويل.

 مصطمحات قا مة التدفقات الاقدية: 2/7/4/1

تسببتخدم المصببطمحات التاليببة بببالمعنى المببذكور قببرين كببل منبب  عنببد  
 :إعداد قائمة التدفقات النقدية

 تتبمن النقدية بالصندوق والودائ  تحت الطمب.  النقدية:

ات قصببيرة احجببل عاليببة السببيولة يمكببن هببي اسببت مار  مببا فببى حكببم النقديببة:
تحويمهبببا بسبببهولة إلبببى مببببالغ نقديبببة محبببددة ويكبببون خطبببر 

 تعربها لتغير في قيمتها بئيً .

 هى تدفقات النقدية وما في حكمها الداخمة والخارجة. التدفقات النقدية:
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هببي احن ببطة الرئيسببية المولببدة ايببراد المن ببأة واحن ببطة  أن ببطة الت ببغيل:
 تي ن تم ل أن طة است مار أو تمويل.احخرى ال

هبببي اقتنببباء أصبببول طويمبببة احجبببل واسبببت مارات أخبببرى  أن بببطة انسبببت مار:
والببتخمص منهببا وهببى أن ببطة ن تببدخل بببمن مببا فببي حكببم 

 النقدية.

هي أن طة تيدى إلى تغييرات في حجم ومكونات كل مبن  أن طة التمويل:
 حقوق الممكية والقروض التى تحصل عميها المن أة.

 

 :قا مة لمتدفقات الاقدية أاشطة 2/7/4/2

ينبغى أن تعرض قائمة التدفقات النقدية التدفقات النقدية خ ل الفترة    
 مبوبة إلى أن طة الت غيل وانست مار والتمويل.

 :أاشطة التشغيلأ لًا: 

تن بببأ التبببدفقات النقديبببة المتعمقبببة بأن بببطة الت بببغيل أساسببباً عبببن طريبببق 
مولدة لعيراد بالمن أة  ولذلك فأنها تنتج بصفة عامة من احن طة الرئيسية ال

المعببببام ت واححببببداث احخبببببرى التببببي تببببدخل فبببببي تحديببببد صببببافي البببببربو أو 
الخسببارة. ومببن احم مببة عمببى التببدفقات النقديببة المتعمقببة بأن ببطة الت ببغيل مببا 

 يمى:

 المقبوبات النقدية من بي  الببائ  وتقديم الخدمات. م أ   
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ت النقدية من ااتاوات واحتعاب والعمبونت واايبرادات المقبوبا مب  
 احخرى.

 المدفوعات النقدية لمموردين سداداً لقيمة ببائ  وخدمات. مج   

 المدفوعات النقدية إلى العاممين ونيابة عنهم. م د   

المقبوببببات والمبببدفوعات النقديبببة لمن بببأة التبببأمين عبببن احقسببباط  مهب  
 لسنوية والمزايا احخرى لمو يقة.والمطالبات وان تراكات ا

المببدفوعات أو انسببتردادات النقديببة لبببرائب الببدخل مببا لببم تكببن  م و  
 عمى وج  التحديد مرتبطة بأن طة التمويل وانست مار.

المقبوبات والمدفوعات النقدية مبن عقبود محبتفظ بهبا حهبراض  م ز  
 التعامل أو المتاجرة.

 -بيبب  أحببد احصببول ال ابتببة  م ببل -قببد ين ببأ عببن بعببض المعببام ت و 
ربو أو خسارة يدرج ببمن احربباح أو الخسبائر المحققبة   وتم بل التبدفقات 
النقدية المتعمقة بم ل هذ  المعام ت تبدفقات نقديبة مبن أن بطة انسبت مار. 
وتعتبببر المتحصبب ت النقديببة مببن اايجببارات ومببن المبيعببات ال حقببة لتمببك 

 ت غيل أيباَ.احصول تدفقات نقدية من أن طة ال

قببد تحببتفظ المن ببأة بببأوراق ماليببة وقببروض حهببراض التعامببل أو المتبباجرة و 
فيها  وفى هذ  الحالة فرنها تما بل المخبزون البذي يبتم اقتنباي  تحديبداً بغبرض 
إعببادة بيعبب . لببذلك فببرن التببدفقات النقديببة التببي تن ببأ مببن  ببراء وبيبب  احوراق 
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هببا تبببوب كأن ببطة ت ببغيل. وبالم ببل: الماليببة التببي يببتم التعامببل أو المتبباجرة في
فببرن السببمف والقببروض النقديببة التببي تمنحهببا الميسسببات الماليببة تبببوب عببادة 
كأن ببببطة ت ببببغيل نظببببراً حنهببببا تتعمببببق بالن بببباط الرئيسببببي المولببببد ايببببراد تمببببك 

 المن اة.

 :أاشطة الاست ما  اايًا: 

يعتبببببر اافصبببباح المسببببتقل عببببن التببببدفقات النقديببببة المتعمقببببة بأن ببببطة  
ست مار مهماً حيث إن هذ  التدفقات النقديبة تم بل المبدى البذى تبم اانفباق ان

فبببى حبببدود  لمحصبببول عمبببى أصبببول تهبببدف إلبببى توليبببد دخبببل وتبببدفقات نقديبببة 
تبوب المبالغ التى تقوم برنفاقها كأن طة است مار  ألامستقبمية. وعمى المن أة 

كببز المببالى. إن لببو ترتببب عمببى ذلببك اانفبباق انعتببراف بأصببل فببى قائمببة المر 
 ومن احم مة عمى التدفقات النقدية المتعمقة بأن طة انست مار ما يمى: 

المبببببدفوعات النقديبببببة نقتنببببباء أصبببببول  ابتبببببة وأصبببببول هيبببببر ممموسبببببة    م أ   
وأصول أخرى طويمة احجبل وتتببمن هبذ  المبدفوعات مبا يتعمبق منهبا 

إن بايها  بتكاليف التطوير المرسممة وتكاليف احصبول ال ابتبة التبي يبتم
 ذاتياً.

المقبوبات النقدية مبن بيب  احصبول ال ابتبة واحصبول هيبر الممموسبة  مب  
 واحصول احخرى طويمة احجل .

المببدفوعات النقديببة نقتنبباء أدوات حقببوق ممكيببة أو أدوات ديببن فببي من ببآت  مج   
أخببرى وحصببص فببي م ببروعات ذات سببيطرة م ببتركة مبخبب ف المببدفوعات 
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التببي تعتببببر مبببن مكونببات امبببا فبببى حكببم النقديبببةا وتمبببك  فببى احدوات الماليبببة
 التي تحتفظ بها المن أة اهراض التعامل أو المتاجرة فيها .

المقبوبببات النقديببة مببن بيبب  أدوات حقببوق ممكيببة أو أدوات ديببن فببى من ببآت مد   
أخرى وحصص فبي م بروعات ذات سبيطرة م بتركة مبخب ف المقبوببات 

ر مببن مكونببات امببا فببي حكببم النقديببةا وتمببك مببن احدوات الماليببة التببي تعتببب
 التي تحتفظ بها المن أة حهراض التعامل أو المتاجرة فيها .

السببمف والقببروض النقديببة الممنوحببة لمغيببر مبخبب ف السببمف والقببروض  مهب  
 النقدية الممنوحة من ميسسة مالية .

 المقبوببات النقديبة مبن تحصببيل السبمف والقبروض النقديبة الممنوحببة م و   
 لمغير مبخ ف السمف والقروض النقدية الممنوحة من ميسسة مالية .

وعقبببود مسبببتقبمية   Forwardsالمبببدفوعات النقديبببة فبببى عقبببود رجمبببة م م ز  
  Swapsوعقببود مبادلببة م  Optionsوعقببود خيببارات م  Futuresم

إن عندما يكون الغرض من هذ  العقود هو التعامبل أو المتباجرة فيهبا  
 المدفوعات عنها كأن طة تمويمية. أو عندما تبوب

وعقببود مسببتقبمية   Forwardsمح  المقبوبببات النقديببة مببن عقببود رجمببة م 
  Swapsوعقببود مبادلببة م  Optionsوعقببود خيببارات م  Futuresم

إن عندما يكون الغرض من هذ  العقود هو التعامبل أو المتباجرة فيهبا  
 أو عندما تبوب المقبوبات منها كأن طة تمويمية.
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وعندما تتم المحاسبة عن عقد كأداة تغطية لمركز محدد فرن التدفقات 
النقديبببة لهبببذا العقبببد تببببوب ببببنفس احسبببموب البببذى تببببوب عمبببى أساسببب  

 التدفقات النقدية لممركز الذي يتم تغطية مخاطر .

 :أاشطة التم يل ال اً: 

مهماً  يعتبر اافصاح المستقل عن التدفقات النقدية المتعمقة بأن طة التمويل
حن  يساعد عمى التنبي باحتياجات أصحاب رأس مال  المن أة فى التدفقات 

 متتن الأم متتة عمتتى التتتدفقات الاقديتتة المتعمقتتة بماشتتطة النقديببة المسببتقبمية. 
 التم يل ما يمى: 

 المتحص ت النقدية من إصدار أسهم أو أدوات حقوق ممكية أخرى. م أ    

 نقتناء أو استرداد أسهم المن اة. المدفوعات النقدية لمم ك م ب  

المتحصببببب ت النقديبببببة مبببببن إصبببببدار سبببببندات ديبببببن هيبببببر مببببببمونة  م ج   
وقروض وأوراق تجارية وسندات أخرى وقبروض ببرهن وقبروض أخبرى 

 من الغير سواء قصيرة أو طويمة احجل.

 السداد النقدى لممبالغ المقتربة. م د   

المسبببتأجر لتخفبببيض انلتبببزام القبببائم المبببدفوعات النقديبببة التبببي يقبببوم بهبببا مهب  
 المتعمق بتأجير تمويمي.
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 : الاقدية التدفقات ع ض 4/7/4/3

تعببرض التببدفقات النقديببة مببن أن ببطة أن ينبغببي  مببن أن ببطة الت ببغيل: :أونً 
 الت غيل باستخدام أى من:

والتببببي يببببتم بمقتببببباها اافصبببباح عببببن التبويبببببات  الطريقببببة المبا ببببرة م أ  
 ات النقدية والمدفوعات النقدية بانجمالى.الرئيسية لممقبوب

والتببي يببتم بمقتببباها تعببديل صببافي الببربو أو  الطريقببة هيببر المبا ببرة مب 
الخسببببببارة بآ ببببببار المعببببببام ت ذات الطبيعببببببة هيببببببر النقديببببببة والمببببببيج ت أو 
انسبببببتحقاقات النا بببببئة عبببببن مقبوببببببات أو مبببببدفوعات ت بببببغيل ماببببببية أو 

بنببود اايببراد أو المصببروف المصبباحبة مسبتقبمية باابببافة إلببى تسببوية ر بار 
 لمتدفقات النقدية انست مارية أو التمويمية.

 والتمويل: انست مار أن طة  انيًا من

عمببى المن ببأة أن تعببرض بصببورة منفصببمة الفئببات الرئيسببة لكببل مببن  
جمبالي المبدفوعات النقديبة الناتجبة مبن أن ببطة  إجمبالي المقبوببات النقديبة واك

 التالية:است ناء التدفقات النقدية انست مار والتمويل ب

المقبوببببات والمبببدفوعات النقديبببة نياببببة عبببن العمببب ء إذا كانبببت تمبببك  مأ   
  التبببدفقات النقديبببة تعكبببس أن بببطة العميبببل ببببدن مبببن أن بببطة المن بببأة

 م ل:

 قبول سداد الودائ  البنكية تحت الطمب لبنك.  -
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 سطة من أة است مار.احموال التي يتم انحتفاظ بها لحساب العم ء بوا-

 اايجارات التي يتم تحصيمها نيابة عن م ك العقارات وسدادها لهم.-

المقبوبات والمدفوعات النقدية لمبنود التي يكون معبدل دورانهبا سبري   مب  
   ومن أم متها:وتكون مبالغها كبيرة وتواريخ استحقاقها قصيرة

 أصل المبالغ المتعمقة بعم ء بطاقات انئتمان. -

  راء وبي  انست مارات. -

السبمفيات احخببرى قصبيرة احجببل م بل تمببك التبي تكببون فتبرة اسببتحقاقها  -
    ة أ هر أو أقل.

المقبوبات والمدفوعات النقديبة عبن قببول وسبداد الودائب  التبي يكبون   جبم  
 لها تاريخ استحقاق محدد.

 ربط الودائ  لدى ميسسات مالية أخرى وسحبها منها.  دم  

لسبببمف والقبببروض النقديبببة المقدمبببة لمعمببب ء وتسبببديدات هبببذ  القبببروض ا  هبم  
 والسمف.
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 قا مة التدفقات الاقدية طبقا لمط يقة المباش ة :

 
2211 

 التدفقات الاقدية من أاشطة التشغيل
  

 ××   مقبوبات نقدية من العم ء
 

 ×- مدفوعات نقدية لمموردين و الموظفين
 

 ××    نقدية متولدة من الت غيل
 

  ×- فوائد مدفوعة
 ×- برائب دخل مدفوعة

 
 ××   صافى النقدية من أن طة الت غيل

 التدفقات الاقدية من أاشطة الاست ما 
  

 ×- اقتناء ال ركة التابعة مس  بعد خصم النقدية المقتناة 
 

 ×-  راء أصول  ابتة 
 × متحص ت من بي  معدات 
 

  × فوائد مقبوبة
 × سهم مقبوبةتوزيعات أرباح أ

 
 صافى النقدية المستخدمة فى أن طة انست مار

 
-× 

 التدفقات الاقدية من أاشطة التم يل 
  

 × متحص ت من إصدار أسهم رأس المال
 × متحص ت من اقتراض طويل احجل 
 ×- مدفوعات عن التزامات تأجير تمويمى  
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  ×- توزيعات أرباح أسهم مدفوعة *
 ×-  مستخدمة فى أن طة التمويلصافى النقدية ال

 صافى الزيادة فى الاقدية   ما فى حكمها
 

×× 

 الاقدية  ما فى حكمها فى بداية الفت ة 
 

×× 

 ة  ما فى حكمها فى اهاية الفت ة الاقدي
 

×× 
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 قا مة التدفقات الاقدية طبقا لمط يقة غي  المباش ة 

 
2211 

    التدفقات الاقدية من أاشطة التشغيل
 ×× صافى الربو قبل البرائب

 
   يتم تسويت  بب :

  × ااه ك
 × احجنبية خسارة العممة

 ×- دخل انست مار 
 × مصروف الفوائد مالفوائد المدينة  
 

 
×× 

 
الزيادة فى أرصدة العم ء التجاريون والمديونيات 

 احخرى
-× 

 
 ×    النقص فى المخزون

 ×- النقص فى الموردين التجاريين 
 

  ××   النقدية المتولدة من الت غيل
 ×- فوائد مدفوعة

 ×- برائب دخل مدفوعة 
 

 ××  صافى النقدية من أن طة الت غيل
 التدفقات الاقدية من أاشطة الاست ما 

  
ال ركة التابعة مس  بعد خصم النقدية اقتناء 
 المقتناة 

-× 
 

 ×-  راء أصول  ابتة 
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 × متحص ت من بي  معدات
 × فوائد مقبوبة 
 × أرباح أسهم مقبوبة 
 

 صافى النقدية المستخدمة فى أن طة انست مار
 

-× 
 التدفقات الاقدية من أاشطة التم يل

  
 × متحص ت من إصدار أسهم رأس المال

 × متحص ت من اقتراض طويل احجل 
 ×- مدفوعات عن التزامات تأجير تمويمى 
 

  ×- أرباح أسهم مدفوعة *
 صافى النقدية المستخدمة فى أن طة التمويل

 
-× 

 صافى الزيادة فى الاقدية  ما فى حكمها
 

× 
 ×  الاقدية  ما فى حكمها فى بداية الفت ة 
 الاقدية  ما فى حكمها فى اهاية الفت ة 

 
×× 
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 :الإيضبحبت المتووة للقىائن المبلية 2/7/5

 :ما يمىالمالية  يجب أن ت مل اايباحات المتممة لمقوائم    

 .القوائم المالية والسياسات المحاسبية إعدادعرض أسس  )أ(

عنهبببببا طبقببببباً لمعبببببايير  اافصببببباحعبببببن البيانبببببات الواجبببببب  اافصببببباح مب 
صبمب الميزانيبة وقائمبة المحاسبة المصرية والتى لم يبتم عرببها فبى 

 .الدخل وقائمة التغير فى حقوق الممكية وقائمة التدفقات النقدية

صبمب الميزانيبة  يانات إبافية وخاصة تمك التي لم يتم عربها فىب مج 
قائمة الدخل أو قائمة التغير فى حقوق الممكية أو قائمة التبدفقات  أو

 إن أنها قد تكون نزمة لتفهم أى من هذ  القوائم.  النقدية

كممببا كببان  تعببرض اايببباحات المتممببة لمقببوائم الماليببة أنيجببب  كمببا   
ويجببب  بصببورة مسمسببمة  مرتبببة نحببو منببتظم بحيببث تكببون ذلببك ممكنبباً عمببى

و قائمبة التغيبر فبى  اا ارة أمام كبل بنبد مبن بنبود الميزانيبة و قائمبة البدخل
فبببببى  هببببباوقائمبببببة التبببببدفقات النقديبببببة البببببى الفقبببببرة الخاصبببببة ب حقبببببوق الممكيبببببة
 0اايباحات

مقارنتهبببا يبببتمكن مبببن يتسبببنى لممسبببتخدم أن يبببتفهم القبببوائم الماليبببة و  لكبببىو 
 عادة ما يتم عرض اايباحات بالترتيب التالى:فرن   من آت احخرىبال

 .التوافق م  معايير المحاسبة المصرية عبارة تيكد مأ 

 السياسات المحاسبية المتبعة.ممخص حهم  مب 
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مج  المعمومات المييدة لمبنود الظاهرة فبى كبل قائمبة ماليبة بترتيبب كبل بنبد 
 قائمة. فى القوائم المالية وبترتيب عرض كل

 :التى تتبمنمد  اايباحات احخرى و 

هيببببر المدرجببببة  احخببببرىالتعاقديببببة  انلتزامببببات المحتممببببة وانرتباطببببات -
 بالقوائم المالية.

م ببببل أهببببداف وسياسببببات المن ببببأة فببببى إدارة  اافصبببباحات هيببببر الماليببببة -
 المخاطر المالية.        

لمفببببل أن فبببى بعبببض اححبببوال  قبببد يكبببون مبببن الببببرورى أو اهبببذا  و     
 عمببى سبببيل الم ببال: يمكببن  يختمببف ترتيببب بعببض البنببود فببى اايببباحات

المعمومبات الخاصبة  التغيبرات فبى القيمبة العادلبة مب دمج المعمومات عبن 
 أن عمببى الببرهم مببن احدوات الماليببة المتعمقببة بهببا وذلببك اسببتحقاقبتببواريخ 

ط فصببباحات خاصبببة بقائمبببة البببدخل بينمبببا تبببرتبااحولبببى تم بببل المعمومبببات 
انلتببزام بببنمط وعمببى الببرهم مببن ذلببك يجببب   احخيببرة بالميزانيببةالمعمومببات 

 لعيباحات كمما كان ذلك ممكناً. منتظم

يمكن عرض معمومات إبافية عن أسباس إعبداد القبوائم الماليبة كما    
 وبعض السياسات المحاسبية المحددة بصورة منفصمة.

 

 



 إعداد وعرض القوائم المالية                                                    الثانيالفصل 

                 

454  

 

 ع ض السياسات المحاسبية المتبعة 

تفصببببو المن ببببأة عببببن ممخببببص حهببببم السياسببببات المحاسبببببية  أنجببببب ي    
 المتبعة بحيث يوبو :

 عداد القوائم المالية.إ المستخدمة فى القياسأساس أو أسس  مأ   
السياسات المحاسبية احخرى المتبعة والتى تكون نزمبة لفهبم القبوائم  مب و

 المالية.
أن تيخببذ فببي  باابببافة إلببى ذلببك فهنبباك مجموعببة مببن القواعببد التببي يجببب

 الحسبان فيما يتعمق بعرض السياسات المحاسبية: 
عببداد القببوائم الماليببة  إالقواعببد المحاسبببية المتبعببة فببى  إلببىباابببافة  -

يكببون عمبببى  أنفرنبب  مببن الببببرورى عمببى مسبببتخدم القببوائم الماليبببة 
التكمفببببببة درايبببببة بأسبببببس التقيببببببيم المسبببببتخدمة م التكمفببببببة التاريخيبببببة  

حنها  ردادية  القيمة العادلة أو القيمة الحالية الجارية  القيمة انست
تم ل احسس التى أعدت القوائم المالية بناء عميها. وعنبد اسبتخدام 

معبين  أك ر من أساس فى القوائم الماليبة م م بل إعبادة تقيبيم أصبل
 انلتبزامهيبر متبداول  يمكبن انكتفباء باا بارة البى نبوع احصبل أو 

 .الذى طبق عمي  أساس التقييم
فصاح عن سياسة محاسببية ببذاتها  فعمبى عند تحديد الحاجة الى اا -

ن ياافصبباح سببوف يسبباعد المسببتخدم هببذا إذا كببان مببا اادارة تقيببيم
عمببى تفهببم الطريقببة التببي تببم بموجبهببا تببأ ير اححببداث والمعمومببات 

 عمى نتائج احعمال والمركز المالي.
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والسياسبببات  عتببببار طبيعبببة الن ببباطعمبببى كبببل من بببأة أن تأخبببذ فبببى ان -
التببببببى يتوقبببببب  المسببببببتخدم اافصبببببباح عنها.م ببببببال ذلببببببك أن تفصببببببو 

 بريبة الدخل. تجا  المن آت عن السياسة المحاسبية
خارجية أو معام ت بالعم ت احجنبيبة  عندما يكون لممن أة أعمانً  -

أو  لممكاسببببببيجبببببب اافصببببباح عبببببن السياسبببببات المحاسببببببية فرنببببب  
وتحميبل هبذ    ت احجنبيبة الخسائر الناتجبة عبن إعبادة تقيبيم العمب

 والخسائر كمما كان ذلك ممكناً. المكاسب
فى حالة عرض القوائم المالية المجمعة يجب اافصاح عن سياسة   -

 تحديد ال هرة ونصيب حقوق احقمية.
أى سياسبة محاسببية هامبة حتبى إذا كانبت المببالغ المرتبطبة بهبا  عدت -

جببب أيببباً اافصبباح فببى الفتببرة الحاليببة أو السببابقة هيببر مببي رة. وي
عببببببن أى سياسبببببببة محاسبببببببية هيبببببببر مرتبطببببببة بمعبببببببايير المحاسببببببببة 

 .المصرية
فى عممية تطبيق السياسات المحاسبية لممن أة تقوم اادارة باتخباذ    -

 –بخبببب ف تمببببك المتعمقببببة بالتقببببديرات  –أحكببببام  خصببببية مختمفببببة 
والتببى مببن الممكببن أن يكببون لهببا تببأ ير جببوهرى عمببى المبببالغ التببى 

تببراف بهببا فببى القببوائم الماليببة . فعمببى سبببيل الم ببال تمببارس يبتم انع
 اادارة الحكم ال خصى فى تحديد :

   مبببببا إذا كانبببببت احصبببببول الماليبببببة هبببببى اسبببببت مارات محبببببتفظ بهبببببا    أم
 حتى تاريخ انستحقاق.
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متى يبتم تحويبل جميب  المخباطر و المكاسبب احساسبية لممكيبة    بم
 احصول المالية إلى من آت أخرى.

مميببة مبيعببات معينببة هببى فببى جوهرهببا ترتيبببات مببا إذا كانببت ع   جم
 وبالتالى فهى ن تنتج إيراداً.  تمويمية

 ضما إذا كان جوهر الع قة بين المن أة ومن بأة أخبرى حهبرا   دم
خاصببة ي ببير إلببى أن المن ببأة احخببرى ذات احهببراض الخاصببة 

 تسيطر عميها المن أة .
 إفصاحات أ  ى

 يجب عمى المن أة أن تفصو عما يمى : 
  قيمبببة توزيعبببات احربببباح المقترحبببة أو المعمبببن عنهبببا قببببل تببباريخ اعتمببباد مأ

إصبدار القببوائم الماليببة و التببى لببم يبتم إ باتهببا كتوزيعببات أرببباح لممسبباهمين 
 خ ل الفترة و القيمة المتعمقة بقيمة السهم .

 مب  قيمة أية توزيعات متراكمة للأسهم الممتازة لم يتم إ باتها .
ن تفصو عن البنود التالية إن إذا كان قد أفصو عنهبا يجب عمى المن أة أ

 :فى البيانات المن ورة المرافقة لمقوائم المالية 
موطن المن أة و كمها القبانونى وبمبد التأسبيس وعنوانهبا ممحبل الن باط  مأ 

 إذا اختمف عن بمد التأسيس .
  رح ووصف لطبيعة ن اط المن أة. مب 
 .ة الميسسة لممجموعةال رك واسمال ركة احم  اسم مج 
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 أسئلة الفصل:
 لمقابلةت تعسف القوائن الماليت ذاث الأغساض العاهت بأنها القوائن المعدة  ": السؤا  اىو 

المستخدم الرى لا يكوى في وضع يسوح له بطلب تقازيس تعد خصيصاً  احتياجاث

 ا. ناقش هذ  العبارة موبحَا انتي:للوفاء بمتطلباته الخاصت

 ائم المالية.مكونات القو  -
 أهداف إعداد القوائم المالية. -
 مستخدمي المعمومات الواردة في القوائم المالية. -

تفيد المعلىمات  ناه ادفادت ت  ادي دلأاة ملأاة مي امد د  مادا          السؤا  الثاني:" 

مسفخدمي اد ىائم المتدية بمستس دف ييم قدرد المي مد نلى تىديد و دلأة ومت 

نباقش  دفىظيا  ذا ا ادفادت ت  ادي دلأاة       د حكمهت واحفيتجت  المي امد 
هببذ  العبببارة موبببحًا انن ببطة التببي تتبببمنها قائمببة التببدفقات النقديببة 

 وطرق إعداد وعرض هذ  القائمة.

  با  تاتر    تيمات ادافير  تاى ح اىلم الملكياة تاى المي امد         ن"السؤا  الثالث:  

لهت أو أو الانخفااتف تااى  ااتتى أ ااى  لأعكااا اديلأاات د   مففااتديف  يااياويف لم

قيمفااهت لاالف ادفاااد لأس ااتل مسااتس ادف ياايم المفسااى والمفااا  نياا  تااى اد ااىائم         

  كل إعداد هذ  القائمة.ا. ناقش هذ  العبارة موبحًا المتدية
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 مقدمة

فيييج ل يييحل ل المايييم ل أيييح ج لييييل بميييح ات ل المايييم  أيل يييم لا ييي            
كحنييأ ب ل لي مييم لاأيييم فييج لميياا لو ليي لم ل اييوللذ ل ألحميي ج  ل يي     ييأ 
عيييي و ه علييييف عمييييج لييييوفاي ل أ مولييييحل ل رللييييم  ا ايييي   ب ل  ل  ييييي م  لوه  ييييح 

ل أيييح ج   ييي  خ يييي لييي لم للمايييم ل ي يييت ل أح  يييم ل ييي     اأييي  عميييج لمييياا لو 
ل ي يييت ل أح  يييم  المايييم ل أوهييير ل أيييح ج  م يييي م لييي  ليييرل ليييح لا ليييف هح أيييم 
ل أي ييييم ل أييييح ج  هح أييييم ل يييي لم ليييي   اال ل  ييييي عيييي  ل  رهييييحل ل أاام ييييم 

  ل أايوعم ل اج ليبط با  عيصيي  ب  بكيي ل  عيحصي ل  ول   ل أح  م. 

 ل ا ي ل ي ت ل أح  م ب   به  ب  لل ل المام ل أح ج  اث   وو ل ألمم      
ل أيييح ج   ييي  بذ ما كييي  لييي  ميييرلم ل  يييول   ل أح  يييم  بالمايييم هييي   ل  يييول   عييي  
طييق إجيل  ل حعنم با  بعهحو ه   ل  ييول     ايييلل لااح  ييم    ييحذ ليي   ل ا اييي 

ل    طيب عمج للأعهحو ل ولع   ب    ل  ول    ب  ف إ  ح  ل ضو  عمج ل   حنحل 
ل ولع    ح  ول   ل أح  م  ل ا ايلل غاي ل أاوه م ل اج لل ث فج ه   ل   حنحل. 

 هييييحث  يايييي لييي  ل ي يييت ل أح  يييم ل ايييج لأييييم نوعيييح لييي  ل  رهيييم بيييا  ل   يييط 
  ل أ حو  أك  لاما ح   لي ح لأغيلض  ياي .

 

 



 تحليل القوائم المالية أدوات ومعايير                                       الثالثالفصل 

109  

 

 معايير تحليل القوائم المالية:

 ف أييح ممييج نايييح ل هيحث ع   ل ييحماي للكيي  عأييم للماييم ل  ييول   ل أح  ييم 
   ج  ل  لا  حل بنولع ه   ل أ حماي  لصح ص ح:

 أنواع المعايير :

 المعايير المطلقة: -1

لاأييييم فيييج ل ي يييت ب  ل أ ييي ال ل ايييج بصييي   لميييا أح  ح فيييج   يييم ل المايييم 
جأ ع ل أ حال عغ  للارف نييوع ل  ييي م  عأيهييح   هييأ ل أح ج لا حعفًح فج  

ل المام  بغيلض ل ألمم   يؤل  عمى ه ل ل أع حع بنف لؤشي لييح ج يييع   

ل أ  ول  كونف   اأ  عمى ل  ح  ص حل ل اي م با  لؤم حل لا      بييا  
 لييي  بليميييم ل أ يييحماي ل أطم يييم ن ييي م هطحعيييحل لاام يييم فيييج ط   يييم عأم يييح  

  ف ييج  علمييم بجيييييأ 1:1 ل  يياو م ل  يييي م  1:2ل ايي ل ل ل أا ييحعف عما ييح 
عمى شييي حل ل ك يبييح   جيي  بذ ن يي م ل ايي ل ل   فج ل وا حل ل أال   لالييك م

  م ح بهم   كم لملوظ ع  ل ي  م ل أطم م للألي ل      يج لل    ييم هيي ل 
     أق حس عحو   أ ع ل لحال.ل أع حع 

 معيار الصناعة:  - 2

 هييو لاومييط ن ييت ليي لوع   أ أوعييم   اييي  ليي  ل  ييي حل  ل أؤم ييحل ل اييج 

لياأيييج إ يييى صييييحعم  ل ييي   عييي  فايييي  للي يييم للييي      ي اييي  هييي ل ل أع يييحع ب  
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ل أ يي ل عييي  ل حعنييم ل ي يي م ل احصييم  ح أؤم ييم لويييع ل  علمييم  ييف  أ يفيييم 
 مأؤم م  ل ى لل م  ل اطحبق لع ل  ل ل صيحعم  اث ما  ل أي م ل ي  ج  

لل ميي  ب ل  ل أؤم ييم ف ييج إلييح بذ لكييوذ يييأ  ل أ يي ل ل  ييح   ب  بعمييى ليي  
 ب  بهم ل  ل أ  ل   يؤل  عمى ه ل ل أع حع لح ممج:  ل أ  ل

 ص وبم لل م   لصي   ل صيحعحل    ت ليوع بن طا ح. -

ص وبم لل م  ل أ صو   ح صيحعم ل ول       اى ل صيحعحل ل أأكيي   -
بذ لصير يأ  ل  ئم ن   ح  ص ت ل حعنا ح  فأيييرً هيي  لكييوذ شييي م 

ل ييوو  ح اي اييت عيي  ل  اييي ل  شييي م بليييى ل ييوو  ح اي اييت  ل اكييييي ن ييط 
  ل ا ويق  ل   ع.

 للارف ل ظي ف ل احعيا م  ل ل    نأط لاناحج. -

 للارف شي ط لا اأحذ ل    للصم عم ف ل  ي م  لأيلف   أر  ح. -

للييارف للأمييح ات ل ألحميي  م بييا  ل أؤم ييحل ل أاام ييم هيي  مييؤ   إ ييى  -
 للارفحل فج ل ياح ج. 

 ل ى ليوع ل أيا حل  لي ا م ه ل ل ايوع ل ي   م. -

 ل أوهع ل   يلفج. -

 به لف ل أؤم حل ل أاام م. -

ح  مالماييم مم ييأ        بييح يغ  لأييح ميي ق فييلذ هيي ل ل أع ييحع   ا ييي إطييحعًل عحلييً

ل يظي إ ى لنليلفحل إن حل ل  ي م ع  ل أ  ل ل  حو  مصيحعحل ل اج لياأج 
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إ ا يييح  لأييييح   ييييو  إ ييييى ل ا يييييف عمييييى بميييي حب ح ليييي  لييييرل للحكأييييم ل  وللييييم 
  لاعهحو ل اج لؤ ي عمى ل أؤشي ل أيليف ع  ل أ  ل.

ومن ثم فإنه من أجل تكون المقارنةةب وموجةةا اةةعا الماجةةار ناج ةةب 

 عند إجراء المقارنات، واي:يلزم توافر الخصائص التالجب 
 بذ لكوذ ل  ي حل لويوع ل  علمم لح  م  صيحعم  ل   . -

 ذ نكوذ ل  ي حل لويوع ل  علمم علل     لأح م.ب -

بذ ل يياا و لامييلا  لامييح ات ل ألحميي  م ن  يي ح  بذ مييا  عيييض هيي    -
 ل   حنحل  حماا لو بملا لو   .

 بذ لياأج ه   ل  ي حل إ ى ليط م  ل   . -

 المعيار التاريخي: -3

 ل يييوو فكيييي  هييي ل ل أع يييحع عميييى إعا يييحع بذ لال حهيييحل ل ايييج إلاييي ل ح 
ح  ق يييحس ب ل  يييح ل ليييح ج  ل اوهييييع  لي ييي   ليييح فيييج ل أحييييج لأييييم لع ييييحعًل هحليييً

 ل   رنج    ذ ب ل  ح ل أ ا  مج.

 ليي  بهييي  لأاييملل هييي ل ل أع يييحع بنييف    يييي  صييوع  صيييح هم عييي  ب ل  
إعل  حنييأ ل  وللييم ل  ائ ييم ل أل طييم  أ اأييع ل أي يي   للييم ل الماييم  اييث بنييف 

ل أي    لاصر  حاما يلع فلذ ل أ حماي ل احعيا م موف ل  ي  صوع  بفضم 
 .ب ل  ل أي   ل ا    ع 
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 يييا  إعيي ل  هيي ل ل أ يي ل  مأي يي   ل ول يي   عيي  طييييق إ  ييح  ل أاومييط 
 ييي لا ل ي يي م فييج فايييلل مييح  م لليي       يي  ع ييا   يياا و ل أ يي ل ل أ يياايج 

 اث بذ لافايييلض ل يي   نيطمييق ليييف فييج فج ل ا   ل ي  م فج ل  اي  ل لح  م. 
لمييييا أحل هيييي ل ل أع ييييحع   ييييوو عمييييى بمييييحس بفايييييلض بذ ل لحيييييي هييييو   ايييي  

  ل أحيج   ل  أك  ل ا أف فج ع ا ل أحيج.

 فييج ل أ حبييم لكأيي  ن طييم ييي ر هيي ل ل أع ييحع فييج بذ طيي ييم   ييح ف 
ليي   اييث ل ييييي عيي   ل  ايييلل ل أحييي م ل ولجييت لميياا لل ح  ليي ى لميياأيلع 

نا  ييييم ل  ائييييم  لنط ييييحم ل أحيييييج عمييييى ل أ ييييا  م فييييج  ح ييييم ل اييييي ل ظييييي ف

بذ ل أ حعنم لع ل أحيج ا لوفي ل احعج م  ل  للم م  مأؤم م  حلإيحفم إ ى  
 بمً ح لطم م  مق حس   ي ا أم ه ل ل أع حع فج ل لحال ل اح  م:

 ل ا يف عمى لال ح  ل    ماا   ب ل  ل أؤم م. -

 ع و  جو  ل حماي بليى مول  ل صيحعج ب  ل يأطج لي ح. -

 ع و  جو  صيحعحل بليى ل حب م. -

ع و إلكحن م ل حعنم ب ل  ل صيحعم لأم حب لا مق  ح ل   ب  ل  أي ب   -
 غاي ع ا.

 :المعيار المخطط -4

ح لييح  ماييولفي ا  ي ا أم ه ل ل أع حع ل  جحنت إ لع  ل أي    لأنف غح  ييً

ج ييح  اييث   ييوو هيي ل ل أع ييحع عمييى بمييحس ل حعنييم لييح ليي  للق  ييف  ميييحس لحع 



 تحليل القوائم المالية أدوات ومعايير                                       الثالثالفصل 

113  

 

ف رً  أح  حذ لاوهً ح ل  ل  ي م للق  ف ط ً ح  ما  ميلل ل أ ّ    ع ا لييرل 
  فاي  لل    ل  ل مل .

 خصائص المعايير واستخداماتها:

 الخصائص: -أ

ل أ ييحماي ل اييج ل اييج   ييت بذ لاييولفي فييج  هيييحث ل أوعييم ليي  ل اصييح  
 ل اا و فج عأم م ل المام لي ح:

  ل ولهع م ب  إلكحن م لي ا  ل أع ييحع فيير ماصيير  ح أيح  ييم  ا  ح اوليييع -
  لويييييو  م ف ح يييييم ل الماييييم فييييج ل أ يييياا لم للأ ل   لكييييوذ  بذ  أ يييييى

 .  ق  م  لهع م ناح ج إ ى ل اوصم ما   كج    ميم
لاما يلع إ ى  يي  لييح  اذ  ييحذ هيي ل ا  أيييع إ لييحل ل يي مرل عم ييف إعل  -

  عأ ل ظي ف إ ى ع ا  ب   ل ق حو  ح  علمحل ل رللم.

ل   يييحطم  ل وييييول  مييي و م ل اي ايييت  عييي   جيييو  ل اأيييحل لأكييييي لييي   -

 ل يى  مأع حع.

 لاطم حل لع مار و   لاث   بليى   فاي   با    ما ااي  هحبمااف  ب   ل أي نم -
 .ل  اي  لرل ل لحصمم ل ا اي

 ل أي ييييح  لأن ييييطم شييييحلر ل أييييح ج ل الماييييم  كييييوذ  بذ  أ يييييى ل  ييييأو  م -
 ليي   أيييع  ا ل أي ييح   ن ييحطحل عيي  ل أاام ييم ل أؤشيييلل   ظ ييي   لاث
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 ل ييا  هيييلع للاييحع ل ضييي ع  لهاضأ إعل جم  ح ل أح ج ل المام   كوذ   بذ
 .ل ا  ن حط فج

 ل أييح ج ل المام  كوذ  بذ  أ يى  ل أ مولحل  لهاصح  حل  ل  ب  ميلعى  بذ -
 .ل وهأ فج     ا  ل     ل اكح    فيج لهايصح  ح

 فيييج ل اي يييؤ عميييى ل أيييح ج ل المايييم مي يييم بذ  أ ييييى ل اي يييؤ عميييى  يييوو  -
  يكوذ   مأي ح   ل احعيا م ل ظي ف  علمم بمحس عميى    ي لا  ل أ ا  م

 لطييم إعيي ل  ليييم للأجييم مييا ح طويييم ب  للأجييم هصيياي إلييح ل اي ييؤ هيي ل
 ليييييرل ل ي  مييييييم  ماييييي ف حل ل اوه ييييحل ب    عل ل  ح ليييييم  م ييييييولل لأويييييم
 . ب ضح ل أاوه م  لأعبحل  ح ي  م  هك ل ل  ح لم ل  ايلل

  كج لان حل نح  م ل   ح  يعم  ل أح ج  ل المام   أاحل  بذ   هو  ل  يعم -
 . ل وهأ نح  م ل  لا ح لم ل أ مولحل ب  ل   حنحل لي     يم ا

 الاستخدامات: -ب

إعطح  نا  م ل المام ل  ن ت  لعهحو لطم ييم  ل ييحذ  أكيي  ل  ييايهح فييج   -1

 يو  ل أع حع ل أويوع.

لمييييا أح ف  يييي  ل   مأ حعنييييم  ح ي ييييت ل   م ييييم لإبيييييلل لانليلفييييحل  بح اييييح ج  -2
 ل  لث ع  لام حب ل أؤ  م   ح.
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 تحليل القوائم المالية: أساليب

   اييييث ماييييولفي بلييييحو لا يييي   للأ  لل ل أ يييياا لم فييييج للماييييم ل  ييييول   ل أح  ييييم
بنييولع لاام ييم ليي  بمييح ات ل الماييم ل أييح ج  ل ييايً ل إ ييى لييي ج ل ألمم ل أح ج  

 لح ممج: مح جه   للأل أ حعنم  بً ح  حنأ صوعلف   ل  

 بمموب ل المام ل أح ج ل يبمج. -

 بمموب ل المام ل أح ج للأف ج. -

 بمموب ل المام ل أح ج  حماا لو ل ي ت ل أح  م. -

 بمموب للمام   بوذ. -

بمييموب ل الماييم ل أييح ج  مل ييح حل ل ااحل ييم  ال ميي  ل ميييح   ب  ل ييي    -
  ح  ي ف.

بمييموب ل الماييم ل أييح ج  مل ييح حل ل ااحل ييم  ال ميي  ل ميييح   ب  ل ييي    -

 فج شكم ن ت لح  م.
 

لذذ ا  قذذة    سذذالير وة ي هذذ ا اا وسوف نسعى إلى توضيح ماهية 

 واستخدام ا في التقييم من خلال المثال التالي:

لإ يييي ى  2023   2022  يييييض بذ ل  ييييول   ل أح  ييييم ل أ يييي   عيييي  مييييياج 
 ل أي آل  حنأ لويلم  أح ممج:

 



 تحليل القوائم المالية أدوات ومعايير                                       الثالثالفصل 

116  

 

 قائمب الدخل )الأرقام والألف جنجه( 

 2023 2022 بجان
 جنجه جنجه

 2600 2160 ل أ   حل 
 1600 1340 لكم م ل أ   حل -

 1000 820 ل أم ل يب 
 560 420 ن  حل ل ا  ام 

 440 400 ل يب  ه م ل ضيي م  ل  ول   
 96 84 ل  ول   

 344 316 ل  لم ه م ل ضيي م 
 137.6 126.4 ( %40ل ضيي م )

 206.4 189.6 صحفج ل  لم
 قائمب المركز المالي )الأرقام والألف جنجه(

 بجان
2022 2023 

 جنجه جنجه
     للأصول ل أا ل  م 

 160 100 ل ي   م 
 360 240 ب علم ل ق ض 

 380 460 ل أام ذ ل  م ج
 900 800 إجأح ج للأصول ل أا ل  م 

 2700 2300 للآال  ل أ  لل
 680 500- ل أع للإهرث -

 2020 1800 صحفج ق أم للآال 
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 بجان
2022 2023 

 جنجه جنجه
 180 160 بصول بليى 

 3100 2760 إجأح ج للأصول 
     ل اصوو ل أا ل  م 

 220 210 ب علم ل  فع
 80 30 ل أصي فحل ل أ ال م

 300 240 إجأح ج ل اصوو ل أا ل  م 
 1200 980 ل امللحل طويمم للأجم

 1500 1220 إجأح ج لا امللحل 
 440 440 سهم  44000رأس مال الأسهم 

 700 700 زيادة مدفوعب في رأس المال 
 460 400 بعبحل للا م  

 1600 1540 إجأح ج   وم ل أمك م 
 3100 2760 إجأح ج ل اصوو 

 وقد توافرت المعلومات المالجب الإضافجب التالجب:
جي ف فييج عييحو   146000إذ  ص  للأعبحل ل أولعم  ل أ فوعم بم أ    -1

 .2022جي ف عحو  126000   ل مغ  2023
جي ييييف فييييج عييييحو  180000ل يييأم ن  ييييحل ل ا يييي ام إهييييرث  ال  أ مييييغ  -2

 .2022جي ف فج عحو  150000   ل مغ 2023

والمطلةةو : ت ل ةةل اةةعا القةةوائم المالجةةب فةةي ضةةوء المعلومةةات المتا ةةب مةة  
 توضجح أام النسا المالجب.



 تحليل القوائم المالية أدوات ومعايير                                       الثالثالفصل 

118  

 

 قائمة الدخل وقائمة المركز المالي:التحليل الرأسي ل :أولً 

ح  ح الماييم ل  أييو     Vertical Financial Analysis ي ييأى ب ضييً
 ي صيي  ب يي ل ل يييوع ليي  ل الماييم ل ايي   ب ل  لي يي   للأعأييحل ليي  لييرل إ  ييح  
ل  رهم با  ف يلل ب  بيو  جحنت  ل   ف ييط ليي  ل أاملن ييم ل  أول ييم ب  هح أييم 

للأهأ م ل ي   م  كم لكوذ ل  بي  فج ل أوعم ع   ييم ليي  ل  لم  ب  إ  ح   
 عح   لح لا  ل أ حعنييم بييا  بعهييحو لكونحل ل أاملن م ل  أول م ب  هح أم ل  لم  

     أ فج ن لا ل  اي  ل أح  م لما  حً ل لأ ي ل  أم حل ل أ حجئم.

 عييح   لييح ماصيير هيي ل ل يييوع ليي  ل الماييم  ح  ييكوذ  عم ييف فلنييف   ييحع  فييج 

ل ايي   ب ل  ل أي يي   فييج لمييا ل  اييي   لكا ييحف نييول ج ل ضيي ر  جولنييت ل  ييو  
   كيف  ظم  لحجم إ ى بذ م ع  بالمارل بليى. 

 ف أح ما مق  ح أاملن م ل  أول م  فلذ ل المام ل يبمج   ح   أى بي)ل أاملن م 

ب  ل أاملن يييم علل   Balance Sheet  Percentageل  أول ييم ل أئوييييم( 
  يي ت ل ميي    Economic size balance sheetل ل يي  لاهاصييح   

و لطم يييم إ يييى بجيييمل  ل أئيييم ل ول ييي     ف أيييح ما ميييق  ح ي ييي م   أ يييح لييي  بعهيييح
    يير ل يي لم ب مالماييم ل يبمييج   ح أييم ل يي لم  فلنييف  ك يير ل يي لم ل ي يي ج 

ع  ل ل ييي  لاهاصيييح     ييي ت ل مييي   هح أيييم ل ييي لم لييي  بعهيييحو لطم يييم إ يييى 
 بجمل  ل أئم ل ول   . 
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 ي أييييم ل الماييييم ل يبمييييج عمييييى ل يييي    جأمييييم لمل ييييح  مألمييييم ل أييييح ج  لإ لع  
 ل أي    لي ح:

 لي ام  عمى ل أ   ل أح  م لويوع ل  لث. -

  علمم للأهأ م ل ي   م  كم بي  إ ى ل أ أوع ل أي وب إ  ف. -

فييييج  ييييحل ل الماييييم ل يبمييييج   يييي   ميييييولل فييييج صييييوع  ل حعنييييم   أكيييي   -
 م ييييو  ل أكونيييم  م يييول   ل أح  يييم ع يييي لر ظيييم ل ايييي للأهأ يييم ل ي ييي  م 

 .ل مل    علمم ل   حل  ب حع ه ل ل ا اي

ي يياا و ل الماييم ل أييح ج ل يبمييج فييج إ  ييح  ن يي م  ييم ل ييي   ليي  ل ييي لل   

  يأك  لوي   ع ا ف أح ممج: ل  ول   عمى إجأح ج ق   ه   ل أ ي لل 

 الت ل ل الرأسي لقائمب الدخل: -أ

ل  يييي  ل  أكييي  ل ا ييييف عميييى ل المايييم ل يبمييييج   ح أيييم ل ييي لم لييي  ليييرل 
 ل اح ج:
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 الت ل ل الرأسي لقائمب الدخل 

 بجان

 قائمب الدخل للمنشأة 
المقارنب ب ن   

2022/2023 
 الت ل ل الرأسي  

2022 2023 2022 2023 
 % % جنجه جنجه

 100 100 2600 2160 ل أ   حل 
 61.5 62 1600 1340 لكم م ل أ   حل -

 38.5 38 1000 820 ل أم ل يب 
 21.6 19.4 560 420 ن  حل ل ا  ام 

 16.9 18.6 440 400 ل يب  ه م ل ضيي م  ل  ول   
 3.7 3.9 96 84 ل  ول   

 13.2 14.7 344 316 ل  لم ه م ل ضيي م 
 5.3 5.9 137.6 126.4 ( %40ل ضيي م )

 7.9 8.8 206.4 189.6 صحفج ل  لم

إ ييى مي ييت م عيصي فج هح أم ل يي لم  ل  ل المام ل  حبق ماض  بذ    
 ليي   يي  ن يياط ع بذ نليي   شييكم ل ا ايييلل ل اييج  يي  أ فييج  عهيي  ل أ   ييحل 

لكم يييم ل أ   يييحل لييييم صيييحفج ل أ   يييحل   ل   ييييلل ل ايييج ل ا يييي عيييت  عميييى
   يي ل فييحذ هيي ل ل الماييم   طييى صييوع   ليييلم عمييى ل يي لع    ن  حل ل ا  ام

ل أ يياي   ليي  صيييحفج ل أ   ييحل  ا ط ييم  يييم ل اكييح     ل أصييحعي   لل ايييق 

    لاعبحل.
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 الت ل ل الرأسي لقائمب المركز المالي: - 

 أكيييي  ل ا يييييف عمييييى ل الماييييم ل يبمييييج   ح أييييم ل أي ييييم ل أييييح ج ليييي  لييييرل 
 :ل    ل ل اح ج

 الت ل ل الرأسي لقائمب المركز المالي 

 بجان

قائمب المركز  
 للمنشأة المالي

المقارنب ب ن   
2022/2023 

 الت ل ل الرأسي

2022 2023 2022 2023 
 %  %  جنجه  جنجه 

         الأصول المتداولب 
 5.2 3.6 160 100 ل ي   م 

 11.6 8.7 360 240 ب علم ل ق ض 
 12.2 16.7 380 460 ل أام ذ ل  م ج

 29 29 900 800 إجأح ج للأصول ل أا ل  م 
 87.1 83.3 2700 2300 للآال  ل أ  لل

 21.9- 18.1- 680 500- ل أع للإهرث -
 65.2 65.2 2020 1800 صحفج ق أم للآال 

 5.8 5.8 180 160 بصول بليى 
 100 100 3100 2760 إجمالي الأصول 

         ل اصوو ل أا ل  م 
 7.1 7.6 220 210 ب علم ل  فع

 2.6 1.1 80 30 ل أصي فحل ل أ ال م
 9.7 8.7 300 240 إجأح ج ل اصوو ل أا ل  م 
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 بجان

قائمب المركز  
 للمنشأة المالي

المقارنب ب ن   
2022/2023 

 الت ل ل الرأسي

2022 2023 2022 2023 
 %  %  جنجه  جنجه 

 38.7 35.5 1200 980 ل امللحل طويمم للأجم
 48.4 44.2 1500 1220 إجأح ج لا امللحل 
 14.2 15.9 440 440 سهم  44000رأس مال الأسهم 

 22.6 25.4 700 700 زيادة مدفوعب في رأس المال 
 14.8 14.5 460 400 بعبحل للا م  

 51.6 55.8 1600 1540 إجأح ج   وم ل أمك م 
 100 100 3100 2760 إجمالي الخصوم 

 ي كييلا ل الماييم ل  ييحبق شييكم ل ا ييحم  فييج للأهأ ييم ل ي يي  م ل اييج  صييمأ 
و  ميييييول  2023 عييييحو  2022لييييرل عيييييحو فييييج قيييي   للأصيييييول  لا امللييييحل 

    اط ع  ح ميح   ب   ح ي صحذ  ل  لرل ليلق م للأهأ م ل ي   م  كم ل ي  
   ل ألمم بذ  لك  عمى شكم  نوع للأ ل   نوع ل  يلع ل أطموب للاحع .
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ا: أسلوب التحليل الأفقي:
ً
 ثاني

 هييو ل الماييم ل يي   م ييا    أم ييم ل ايي   للأ ل  لييرل فايييلا  لليااييا   ع ييا 
بييا  بيييو  ب  ف يييلل  Horizontal Relationship لجييح  ل  رهييم لافق ييم 

   ع ييييا ب يييي ف  علمييييم لال حهييييحل هح أييييم ل أي ييييم ل أييييح ج ب  هح أييييم ل يييي لم

 بأ يييى  لييي فييلذ   ل ا ايييلل ل لح  ييم فييج  ييم ف ييي  ب  بييي  ليييح   ب  ن صييحنًح.
ليح   ب  ن صحنًح  أي ع ل مل      ل ل المام للأف ج ماح ع ل ا ايلل فج ل  يو  

لأنيييف م يييا  ل ا اييييلل ل ايييج  ييي  أ ف يييرً  لييييم  فيييلذ شيييكم ل المايييم  مييييحل كج
مييياا  ليييرً. ل حعنم ل ا اي فج صحفج ل يب  ب  ق   للأصول ل أا ل  ييم ليي لع 

   ل   أى ه ل ل يوع ل  ل الماييم بالماييم لال حهييحل  فأ مييغ ب  ف ييي  ب  بييي  
ل ييحس   عمى بمحمييف %100ل  ل ل ح حل ل ااحل م فج ميم للأمحس   ح   

 .ل م حل لما ل   ي  فج ل  ايلل ل اح  م

 ح ييم ل ي ييت ل أح  ييم   اييث  أح  أك  ل ق حو ب  ل ل يوع ل  ل المام فج    
 أكييي  ل حعنيييم ن ييي م ليييح  أيارل يييح ل أ ييي   عييي  فايييي  للي يييم ميييح  م ب  فاييييلل 

لأيييح ماييي   لا يييع  ي يييم هييي   ل ي ييي م ع يييي ل يييمل   ي يييحع  فيييج للايييحع ميييح  م  
ل  يييلعلل ل أيحميي م   هييو ب يي   ل صييوع  ليي  ل أ حعنييم  أكيي  بذ  كييوذ لمييموب 

لاهاصييييحع عمييييى ل ي ييييت بعأييييق فييييج ل ايييي   لا ل  لا لع  بكيييييي ليييي  عأم ييييم 
      ل احصم   اي  للي م  ل      ل       م  ل المام ل يبمج. 
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 وبشكل  ام ، فإن التحليل اافقي يسا د في: 

لكا حف مموث ل ي  م ب  ب  بي  ل  بيو  ل ل ح حل ل ااحل م لويييوع   -
 ل  علمم  ع ي ل مل .

 قيي   إن ييحللل  ن ييحط ل أي يي   فييج يييو  هيي ل ل  ييموث  ليي   يي  للاييحع   -

 ل  يلعلل ل أيحم م     لا ع بم ت ل ا اي إ ى ج  عهح.

خذذ   نذذخ ي  قذذي، إا أ ورغم المزايا العديدة التي يقدم ا التحليل ااف

  ليخ ما يلي:

 ع يييا   ييييعم ل ايهيييح  بهيييم علل بهأ يييم ن ييي  م ل اأيييحل بيييي ل ل اييييلل  - 

  ح  ايلل فج ل ق   ل ك اي . ع ا ل حعنمً 
لعاأح هييح عمييى فاييي  لامييحس ل اييج عبأييح ا لأيييم ليي   لعا ح  ييم ليي    ييح   -

 ل أي     أق حس  ما ايلل ل ر  م.
 

كذذن باا ت اد و سذذابن   ثذذال ال يذذل  لى الم قذذة التحل ضذذيح ة ي تو

 :بااسلوب الأفقي 
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 قائمب الدخل الت ل ل الافقي ل

 بجان  
سنب  2020الاتجااات واعتبار سنب  2023 2022 2021 2020

 الاساس 
 2023 2022 2021 2020 جنجه جنجه جنجه جنجه

 % 130 % 108 % 106 % 100 2600 2160 2110 2000 ل أ   حل 

لكم م   -
 % 133 % 112 % 108 % 100 1600 1340 1300 1200 ل أ   حل 

 % 125 % 103 % 101 % 100 1000 820 810 800 ل أم ل يب 

ن  حل  
 % 140 % 105 % 105 % 100 560 420 420 400 ل ا  ام

ه م    ل يب  
ل ضيي م  

  ل  ول   
400 390 400 440 100 % 98 % 100 % 110 % 

 % 120 % 105 % 120 % 100 96 84 96 80 ل  ول   

ه م   ل  لم 
 % 108 % 99 % 92 % 100 344 316 294 320 ل ضيي م 

ل ضيي م  
(40% ) 128 118 126.4 137.6 100 % 92 % 99 % 108 % 

صحفج  
 % 108 % 99 % 92 % 100 206.4 189.6 176 192 ل  لم
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 قائمب المركز المالي الت ل ل الافقي ل

 بجان
سنب  2020الاتجااات واعتبار سنب  2023 2022 2021 2020

 الاساس 
 2023 2022 2021 2020 جنجه جنجه جنجه جنجه

للأصول 
                 ل أا ل  م

 % 229 % 143 % 114 % 100 160 100 80 70 ل ي   م 

 % 180 % 120 % 110 % 100 360 240 220 200 ب علم ل ق ض 

ل أام ذ 
 % 95 % 115 % 105 % 100 380 460 420 400 ل  م ج

إجأح ج  
للأصول 
 ل أا ل  م

670 720 800 900 100 % 107 % 119 % 134 % 

للآال 
 % 150 % 128 % 111 % 100 2700 2300 2000 1800  ل أ  لل

ل أع  -
 % 272 % 200 % 140 % 100 680 500 350 250 للإهرث

ق أم   صحفج 
 % 130 % 116 % 106 % 100 2020 1800 1650 1550 للآال

 % 129 % 114 % 114 % 100 180 160 160 140 بصول بليى 

إجأح ج  
 % 131 % 117 % 107 % 100 3100 2760 2530 2360 للأصول

ل اصوو 
                 ل أا ل  م

 % 110 % 105 % 100 % 100 220 210 200 200 ب علم ل  فع

ل أصي فحل 
 % 400 % 150 % 150 % 100 80 30 30 20 ل أ ال م
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 بجان
سنب  2020الاتجااات واعتبار سنب  2023 2022 2021 2020

 الاساس 
 2023 2022 2021 2020 جنجه جنجه جنجه جنجه

إجأح ج  
ل اصوو 
 ل أا ل  م

220 230 240 300 100 % 105 % 109 % 136 % 

ل امللحل  
 % 133 % 109 % 106 % 100 1200 980 950 900 طويمم للأجم 

إجأح ج  
 % 134 % 109 % 105 % 100 1500 1220 1180 1120 لا امللحل 

مال   رأس 
الأسهم 

 سهم 44000
440 440 440 440 100 % 100 % 100 % 100 % 

مدفوعب   زيادة 
رأس  في 

 المال 
700 700 700 700 100 % 100 % 100 % 100 % 

 % 460 % 400 % 210 % 100 460 400 210 100 بعبحل للا م  

إجأح ج   وم  
 % 129 % 124 % 109 % 100 1600 1540 1350 1240 ل أمك م

إجأح ج  
 % 131 % 117 % 107 % 100 3100 2760 2530 2360 ل اصوو

و ميييم لامييحس نر يي  2014 ب يل   بعهحو لال حهحل  ع ا  حعا حع عحو 
شيييكم ل ا اييييلل ل ايييج طييييبل عميييى قييي   ل   ييييلل ميييول   ح مييييح   ب   ح ي صيييحذ 
  يبأح ل ي حل لأح   طى صوع   ليلم  مألمييم ل أييح ج عيي   ي ييم ل ا ايييلل 

 ل اج  صمأ فج ل أي    للم ل  علمم.
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ا: 
ً
 نسب التحليل المالي:ثالث

مييول   ي ل  ي ل ي ت ل أح  م ع  ل  رهم ل أا ح  م با  عيصيييي  ب  لا اييي 
 هييج ل ايي  فييج لل ميي  ب  لمييا يل  ل ا ايييلل ل  حلييم    للم ل أي ييح  ب  لحعج ييح.

ل أح  ييم ل اييج لليي ث فييج  فييج ل  رهييحل بييا  ل   حنييحل ل اييج ل كييلا ل أ ييحلرل

ل أي ييح .  ليي  ل ضييي ع  إجيييل  ل أ حعنييحل لييع لصيي ع  للمييج  اييث لكييوذ 
 لييع لصيي ع   ل أ حعنييم لييع ل ي ييت ل   م ييم  مأي ييح  ن  يي ح فييج فايييلل مييح  م

 ح صيحعم ل اج لياأج إ ا ح  لحعجج  اث  أك  ل أ حعنم لع ل ي ت ل احصم
 ل أي ح .

  م ييول   ل أييح ج ل الماييم ب  لل بهيي  ليي  ل أح  ييم ل ي ييت ل ا ييي أييح لأيييم    
 هييي   بهييي و لييي   هيييج ل أيييح اا   ل ألمميييا  ب ميييحط فيييج لنا يييحعل  بكييهيييح ل أح  يييم

   ييا ا   ييحذ عييي لح ع ييي ل احمييع ل  يييذ  لياصيير فييج خ يييل  اث  للأ  لل

    ييم. لاهاصييح  م  وēهيييلعل  الاييحع  ل صمم   بصلحب  ل أ اا لوذ    ن لث  فا ح
 ميييي و م  ل أ يييياا لا  ل ألممييييا  بييييا  ل ي ييييت لنا ييييحع عمييييى مييييحع  لييييح بهيييي 

 ل ي ييحط  ب جييف للأ ل  ل ايي   فييج عما ييح لاعاأييح   الكحن ييم  ف أ ييح لميياايلج ح
 .ل أاام م
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 : المالية النسب أهداف

 ل أح  ييم م ييول    ل أييح ج ل الماييمل ي ييت ل أح  ييم فييج  بمييموب  يي  لميياا لو    
 إ ييى لماا لل ح  ي  ف ل أح ج ل المام فج ح لماا للً   حشياوعً   للأميح ات  بكييي

 : ل اح ج

 للايييحع فيييج للإ لع   أ ييحع     ع ا  ل أح  م  ل  ول    فج  ل ولع    ل   حنحل  ف    -
 ل أييح ج ل الماييم عيي  ل يحل ييم ل أح  ييم ل أؤشيييلل بذ  اييث. ل أاام ييم ل  ييييلعلل

 لامييا حنم  لذ  أييح ل أييح ج  ل أي ييح   لي ييم  فييج   ل  صوع  ل  يو   نيول ج  لك ر
 ل املل ييح ليي ى  ب ييحذ   بح اييح ج  ل  ح  م   لن حللل ح  فلي   لي   ل أي ح    أك   ب ح

 .ل أح  م  ح   حمحل

 ليي   ل ايي  هماييم عيي   إ ييى ل أح  ييم ل   حنييحل ليي  ل ك اييي ل ل يي  لافيي ض - 
 .ل ولي  ل أ  ول علل ل أح ايم ل أؤشييلل

 :المالية النسب أهمية

 لامييييييييييايأحعيم  ل أكحليييييييييت ل أح  يييييييييم  للإ لعلل لآل أي ييييييييي  غح   يييييييييم ل يييييييييا  
 للأ ل  ق ييحس ب  لل إ يي ى  حعا حعهييح ل أح  ييم  ح ي ييت  ل  يييحنوناوذ    ل ألحمي وذ 

  ل ييو   لييح لح  ييم ميييم لييرل ليي  ل  ليييح  هييأ فييج  مأي حل ل أح  م   ل ظي ف
  :ممج لح إ ى للأهأ م لما

 .ل أح  م ل ي ت   حب م و م - 
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 . ل  للم م ل و  لل عمى  ملك   أ م ل حم لا ع    حع   كون ح - 

 ل لحجييم   ذ  للأ ل  عمييى  ملكيي  بمحميي م لؤشيييلل ل أح  ييم ل ي ييت لييوفي -
 .ل أح  م ل ا حصام   يض ل     إ ى

 :المالية النسب اختيار

 ل ي ييت ليي    اي ع   لماا لو  أك   لح   أي ح   ل أح  م  ل  ول    للمام  عي  
 هييي   ليي  ل أوعيييم   ييم ل أوعيييحل عيي   إ يييى ل  يي أ ح  أكييي   ل ايييج ل أح  ييم
 ل أ صييو  ل  يييض عمييى ع ييا  ياوهيير  ل اييييم خييحهي   ليي عس لقيي لا ل ي ييت

  علمم عمى مي م ذ جم للأ هيصاي  ل  موذ  بصلحب فأير ل أح ج  ل المام  ل 

 ل يي موذ  بصيييلحب  ي عمييي ح عما يييح مي ييم ل اج ل ي ت ع  لاامر ل ايم  ن ت
 ل المايم ط   يم  لل    ل أاح م  ل أح  م  ل   حنحل  بنولع  فحذ     ا  للأجم   طويمم
 ب حنييحل    ييف ماييوفي ل يي للمج ل أييح ج فح ألمييم  ل أح  ييم ل ي ييت  ط   ييم ل أيييح ج

  .ل احعجج  مألمم لاوفي ل اج ل   حنحل عي   نوعيح  أيح لاامير

  ل  يياي  ل حعنييم للا ييحع فكييي  عمييى هح أييم ل أح  ييم ل ي ييت فييحذ عم ييفبيييحً    
  هح أييم ل أييح ج ل أي ييم هح أييم ) ل أح  ييم ل  ول   با  لا للمم عرهيحل  ل أوعيم

  ييف   ييوو لييح  لييي   يي لا لا أ ييم لح  ييم للميييارل   مييي مم ب ل ييم  هييج (ل يي لم
 ل أح ج ل ألمم

 



 تحليل القوائم المالية أدوات ومعايير                                       الثالثالفصل 

131  

 

 أولا: نسا الرب جب:

  ل  يييلعلل ل   حمييحل    ييح   ل أ ييي ع بعأحل  نا  م  لق لا  ل اج  ل ي ت  هج
 ل أي ييح  هيي ع  ل ي ييت هيي   لقيي لا  أييح  للإ لع  فييج ل أاايي   عم ييح لامييايأحعيم

 ب  ل أوجييو لل ب  ل أ   ييحل ليي  ل ييا  ل يياوى  يييو  فييج بعبييحل لو ايي  عمييى

   ميييت ل ييي  لو اييي هح عميييى  ل  ييي ع  فحلأعبيييحل ل  ييي    ق أييييم ب  ل أمكاييييم   يييوم 
 فييحذ ل أي ييحل بييا  لييح ل ي ت ه  نم ل حع   عي    مأي ح   لحعج م  بلولل  عؤ س

 للأعبييحل ليي  ليل  ييم ن ييت لو ايي  عمييى ل ايييم لآلي يي  هيي ع  عمييى ميي ل هيي  هيي ل
 هح.نلو  للألولل عؤ س لوجف  بح اح ج

 هييج فح يبل ييم ل ا يي ام م ل أي ييح   ك ييح   لق ييحس ل يبل ييم ن ييت ل ا ييي  أييح 
 ل أييح ج  ل أيي مي للايي هح ل اييج  ل  يييلعلل ل   حمييحل لييي    يي   ل ي ح  ييم ل يا  ييم

 ل ك ف ييم لظ ييي ل يبل ييم ن ييت ليييرل ليي  ل أالصييمم ل أ مولييحل ل ا ييي كيي  ا
   لييي  بهييي  هييي   ل أيا اييييم ل ايييي  ام م ل  ييييم ليييرل ل أي يييح  ب يييح عأميييأ ل ايييج

 لح ممج: ل ي ت

 نسبب صافي الربح: -1

ل ييي  هييي   ل ي ييي م ب ييي ى ل ي يييت ل أ ييياا لم فيييج ل اييي   عبل يييم ل  يييي حل  
  لل ت  ح أ ح  م ل اح  م:

 صحفج ل أ   حل ن  م صحفج ل يب  = صحفى ل يب  ل ي ح ج 
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 هيي   ل ي يي م ل أح  ييم لظ ييي فح يي ل ح ليي  لييرل ل حعنييم   يي طم بييا  صييحفج 
جي يييييف  صيييييحفج ل ييييييب   189600 ل ييييي   بميييييغ  2022ل ييييييب  ل أل يييييق عيييييحو 

 2023جي ييف   أييح بذ ل   ييحل عييحو  206400 هيي ع   2023ل أل ييق عييحو 
جي ف  2160000 حنأ  2022جي ف بايأح ل   حل عحو   2600000كحنأ  

فمموهمم للأ  ى  بأ حعنم ه   للأعهييحو ل أطم ييم   طييج ع ييا لنط حعييح  يي ذ ناييح ج 
. إا بنييف  ب يي    ييحب 2022بفضييم ليي  ناييح ج بعأييحل  2023بعأييحل عييحو 

 ه   ل ي  م ماض  ل  كلا  اث:

 =2023ن  م صحفج ل يب  عحو 

206400  2600000  =7.9% 

= 2022ن ييييي م صيييييحفج ل ييييييب  عيييييحو 

189600 2160000  =8.8% 

 ياضيييي  بذ ل  رهييييم بييييا  صييييحفج ل يييييب   ل أ   ييييحل ب يييييلأ بذ ن ييييحط 
ل أي يي   فييج ل  ييحو ل أحيييج  ييحذ بفضييم ليي  ل  ييحو ل لييح ج  هيي ل لييح  يي  ل ايييف 

 للأعهحو ل أطم م  صحفج ل يب   ل أ   حل. 

 نسبب مجمل الربح: -2

بلييح إعل لمييا   نح لكم ييم ل  ضييحعم ل أ حعييم ليي  عهيي  ل أ   ييحل  صييوا  يييه  
 ل أم ل يب  ف     طى ه ل ل المام لؤشيل ج م ل.
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 2023 2022 

 ل أ   حل
 لكم م ل أ   حل

 ل أم ل يب 
 ن  م ل أم ل يب *

2600000 
1600000 
1000000 

38.5 % 

2160000 
1340000 
820000 

38 % 

 ق أم ل أ   حل *ا   بذ ن  م ل أم ل يب  = ل أم ل يب       

 2023ف يي    طييج هيي ل ل الماييم لنط حعييح  يي ذ ن يي م ل أييم ل يييب  فييج عييحو 
.  أيييح   طيييج لنط حعيييح  ييي ذ 2022كيييحذ بفضيييم  يييحا إ يييى  ييي  ليييح عييي  عيييحو 

ب ى إ ييى لك ايي  ل أي يي   لكييح     2023ل أييم عبيي  هيي ع  لماييوذ جي ييف عييحو 
فييييلذ ل أماييييوذ جي ييييف  ميييير  2022جي ييييف  بلييييح فييييج عييييحو  1600000بم ييييأ 

 1600000جي ييييف   عغيييي  ل ييييحعب للأعهييييحو فييييلذ إن ييييحم  1624000ل أي يييي   

جي ف فج م ام ل لصول عمى ل أم عب  ه ع  لماوذ جي ف بفضم ل  إن حم 
 ل مغ بك ي  ملصول عمى ن لا ل   ع ل  ل يب .

 العائد على الأصول: -3

  لا ت ه ل ل  ح   ل  ل أ ح  م ل اح  م:

 لاومط إجأح ج للأصول  ل  ح   عمى للأصول= )صحفج ل يب  + ل  ول  (
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 ي صيي   أاومييط إجأييح ج للأصييول  حصييم ه ييأم عصييا  إجأييح ج للأصييول 
.  أييح بذ   ييط ل أ ح  ييم   يياي إ ييى صييحفج 2ب ل  بلييي ل  اييي  ل  ييولح عمييى 

ل يييب  ه ييم ل  ول يي  نظيييل لأنيييح  صيي   لل ميي    يي  ليييب  ل أي يي   ليي  لميياا لو 
بصييو  ح   ييض ل يظييي عيي    ف ييم لأويييم هيي   للأصييول   يقيي لا هيي ل ل  ح يي  

ل ى   ح   ل ا  ام فج ل أي     ف   ممي  صحفج ل يب  إعل    للأم ل أي يي   
     ح  ل  موذ طويمم للأجم  ح  ول  .

بليييح  ح ي ييي م  ضييييل ت ل ييي لم ف ييي  لن  يييأأ للآعل    ايييث مييييح ى ل ييي  ض 
 ليييحفم ييييل ت ل يي لم إ ييى صييحفج ل يييب   ح  ول يي  لأحلييح   ل يي  ض للآلييي 

ميييى لمييا  ح هح  ايييحفم ل  ول يي  ف ييط  ل ييم بذ ييييل ت ل يي لم لايي  ي   وللييم 
بليى  ارف ل  وللم ل اج لؤ ي فج   ح   ل ا  ام.  ل      أك  ل ا حب 

  ح اح ج: 2023ل  ح   عمى للأصول   حو 

 ل  ح   عمى للأصول =

(206400    +96000)  ((2760000    +3100000  /  )2 =)

10.3% 

 العائد على  قوق الملكجب: -4

ماضييي  لأيييح ل ييي و بنيييف إعل  يييحذ ل  ح ييي  عميييى للأصيييول  قييي لا لييي ى   يييح   
ل ا  ام  فلذ ل  ح   عمى   وم ل أمك ييم  قيي لا ل  ح يي  عمييى لامييايأحعلل فييج 

 ه   للأصول   يل ت  ح أ ح  م ل اح  م:
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لاوميييط   يييوم  ل اولي ييحل( -ل  ح يي  عميييى  يييق ل أمك يييم= )صيييحفج ل ييييب  
 ل أمك م

 ي صييي   أاوميييط   يييوم ل أمك يييم فيييج  ح يييم عييي و  جيييو  عبس ليييحل للأمييي   
ل أأاييحل   إجأييح ج ق أييم عبس لييحل للأميي   ل  ح  ييم ب ل   لييي ل  اييي  ل  ييولح 

  بلح إعل  ج  عبس لحل للأم   ل أأاحل  ف  ت بذ  طيل ل  إجأييح ج 2عمى  
  ييوم ل أمك ييم  ماوصييم عمييى   ييوم ل أمك ييم ل  ح  ييم ف ييط   أييح إن ييح لاضييأ  

 ب  ليح لل فج عبس لحل للأم   ل  ح  م  للأعبحل ل ألا م .

  2 ( 1600000+  1540000= ) 2023لاومط   وم ل أمك م 

 جي ف 15700000=                     

  1570000  =13% 206400=  2023ل  ح   عمى   وم ل أمك م 

 ياض  بيح  عمى لح م ق بذ ل  ح يي  عمييى   ييوم ل أمك ييم بك ييي ليي  ل  ح يي  
عميييى للأصيييول  فيييلعل  حنيييأ ل أي ييي   لأيييول بصيييو  ح علل يييح ب  لييي  عبس ليييحل 

بم أ ح ل  ح  م ف ط  أ يج بنف ا موجيي  لأويييم ليي  لصييح ع لحعج ييم ف ييوف 
 ما ح   ل  ح  لذ.

كيي  ا لكييوذ  ح ييم ل أي يي   ل أح  ييم ل ييا ي  إعل  يي  لكيي  هيييحث  مونييح للأمييم 
عما ح  بلح فج  ح م  جو   موذ عمى ل أي     ف وف ماي يي  بصييلحب ل يي موذ 

 أيي ى هيي ع  ل أي يي   عمييى ل ط ييم فول يي   مون ييح ليي  للإميييل لل.  ليي   يي   أكيي  
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بذ لمييي  ل أي يي   ليي  ل  ح يي  عمييى   ييوم لمكاا ييح إعل هحلييأ  حمييايأحع  مون ييح  
 بذ  كوذ ل  ح   عمى للأصول بك ي ل  ل  ل ل  ح     لأح  أكي ح ل  م ل  
ل امللحل ييح لأصييلحب ل يي موذ   يأكيي  بذ ن ييا ا   أ يي ل ل ط ييم ل  ول يي   هييو 
ل أ  ل ل     ق لا ع   ل أيلل ل اييج  أكيي   صييحفج ل يييب  بذ   طييج ل  ول يي  

 ل أ فوعم.

 ق أم ل  ول   ل أ فوعم ل  ل ل ط م ل  ول   = صحفج ل يب   

  بل حب ه ل ل أ  ل ن   بنف:

 لي   96000  =2.15 206400=  2023ميم 

 لي   84000  =2.26 189600=  2022ميم 

 ياض  ل  ع ا بذ ل  ول   موف ل طى لأحلح ليي  لاميييل لل ل يحل ييم عيي  
ماضيي  ليييح   ل أاييحطي   2023ل ا يي ام  أيييلا  عمييى للأهييم   كيي  فييج عييحو 

 انا حض ه ع  ل أي    عمى ل ط م ل  ول   إ ى    لح.

 عأولح فلذ لميياا لو ل أي يي    ميي موذ ل اييج عما ييح مييول  ليي   للييم ل أي يي   
)عبس لييييحل للأميييي   ل أأاييييحل ( ب  لحعج ييييح )ل يييي موذ هصيييياي   طويمييييم للأجييييم( 
 لمايأحعهح فج بصول ل أي    لؤ   إ ى ليح   عح يي    ييوم ل أمك ييم   ل ييأى 
ه   ل  أم م  أ ى ه ع  ل أي    عمى   ط ن وعهح عمى ه   ل يي موذ )ل يلف ييم( 

 لأن ح لاضأ  ه ع ل  ل أاحطي ل أل وبم  ملصول عمى عول   بكيي.
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 ثانجا: نسا المركز النقدي:

جي ف ا  160000ه عهح  2023إذ  جو  ن   م مح مم فج ن ح م عحو     
ل يج شائح لح    ل ييحعذ   عهييحو ل امللييحل ل أي يي   ل  حعيييم ل ولجييت ميي ل هح فييج 

جي ييف.  ب يي   ل أ حعنييم  أكيي  ل  ييول بذ  300000 هيي عهح  2023ن ح ييم عييحو 

ل أي ييييم ل ي يييي    مأي يييي   يييييع    م ح ييييم لأذ لا امللييييحل لمييييي  عيييي  ل ي   ييييم 
ل أاولفي   ح  ي م   بذ ن ت ل  او م ل ي   م يع  م للألي ل يي   ماطمييت ليي  
ل أي    بذ ل أم   يعم عمى ل باي ل ي   م    ل  ه ل ل   م  الويييم   ييض 

 للأصول ل أا ل  م)ك  علم ل ق ض لير( إ ى ن   م.

 ياض  لأح ل  و بهأ م ل ا يييف عمييى   ييض ل ي ييت ل أح  ييم ل اييج ل ايي  فييج 
 ل  اي ل أ حعنحل  صوا إ ى ل ل ح ق ل اج ل ا  فج ل ااط ط  ل يهح م ليم:

 نسا الس ولب: -

  صيي   ح  يياو م هيي ع  ل أي يي   عمييى ل حبمييم ل امللحل ييح هصيياي  للأجييم  فكيييي  

ل  او م ه  ل ا  فج م ل  ليل حل ل أوخ ا   ل  موذ ل اييج عمييى ل أي يي     أييح 
ه  لكوذ للييوع لهاأييحو بصييلحب ل يي موذ ل طويمييم للأجييم   كي ييح ا ل  ييي عيي  
لميييايأحع  ق  يييج  ف ييي  ليييو ج ل  ييياو م بوجيييو  عفحه يييم فيييج ل أي ييي    كي يييح فيييج 
للأجم ل طويم ه  ل  ي ل أي    عمى إشيي حع إفرميي ح  إعل ع ييمل عيي  ميي ل  
 مون ييح هصيياي  للأجييم   ليي  هيييح لاضيي  بهأ ييم ل ا يييف عمييى ن ييت ل  يياو م 
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  ى ل أي    ليم ن  م ل ا ل ل   ل  او م ل  يييي م  ن ييحط للأصييول ل أا ل  ييم 
  غايهح.

 :التداول نسبة -

 ن   م  إ ى  للويم ح ل أاوهع  ل أا ل  م للأصول    ح م ل ى  ل ي  م ه    لق لا

 ل ا يييي  للأجيييم  ل  صييياي  ل ييي ل يا  لطح  يييحل  ا ط يييم هصييياي  للي يييم فايييي  فيييج
ن يييي م ل ايييي ل ل ليييي  ل أؤشيييييلل ل ا يي  ييييم   علمييييم  للماييييم ل  يييياو م  ل  حبم ييييم 
لا  ح  يييم   ي يييو  مييي ت عل يييا إ يييى بذ هييي   ل ي ييي م ل اأييي  فيييج   يييحب ح عميييى 

   ل أييييوع ل اصييييوو ل أا ل  ييييم   ذ لاهاأييييحو ل أوعييييم للأصييييول ل أا ل  ييييم

ف ييييييلل للأصيييييول ل أا ل  يييييم ب  ليييييولعي  لميييييال حم ل اصيييييوو  ب عجيييييم مييييياو م
 ف يييييييييي   ل ي ييييييييييي م ا ل يييييييييييم بييييييييييا  ل  ييييييييييياو م ل  ييييييييييحهم   غايييييييييييي  ل أا ل  ييييييييييم

 ل  حهم     ل ا  أك  ل يظي إ ى ه  .

 أع ييييحع ل أ حعنييييم إ ييييى ل اأييييحل لولج ييييم  ل يييياي ل ي يييي م ل أيا ضييييم ق حمييييح 

 ل أؤم م  ص وبحل فج ميي ل  لييح عما ييح ليي   مييوذ هصيياي  للأجييم فييج لييولعي 
لمييال حه ح  فييج  ييا    يياي لاعل ييحع ل ك ايييي فييج هيي   ل ي يي م ق حمييح  أع يييحع 
 ل أ حعنييييييييييييييييييييييم  عغيييييييييييييييييييييي  ل ميييييييييييييييييييييييم    يييييييييييييييييييييياو م ل أؤم ييييييييييييييييييييييم  إا بنييييييييييييييييييييييف

   اي إ ى ل ا حض للإ لع    صول لا ل  م لمي  ع  ل ل    لاهاصح  م

 هييج لقيي لا هيي ع  ل أي يي   عمييى ل وفييح   ح امللحل ييح هصيياي  للأجييم  لل ييت 

  ح أ ح  م ل اح  م:
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 ل اصوو ل أا ل  م ن  م ل ا ل ل = للأصول ل أا ل  م 

 ي يي م ليغوبييم فا ييح إا بن ييح  1:  2 عغيي  بنييف ميظييي عييح   إ ييى ب  ن يي م  
   ييأ صييح لم عمييى ل يي  لو ف يي  لا اييي نييوع ل صيييحعم   هيي  ل أييم لي يي   لييح 

 ل ييأى ب  حنييح  1:  1 طيي م ليي م  م ح م بي  م ل ل ل ه  لمييي  همييار عيي  

 ه   ل ي  م بي  م   علذ عبس ل أحل ل  حلم.

  بل حب ه   ل ي  م فج ل أيحل ل  حبق ن   بذ :

  300000  =3 900000=  2023ن  م ل ا ل ل عحو 

  240000 =3.33 800000=  2022ن  م ل ا ل ل عحو 

فييج  1:  3إ ييى  2022فييج عييحو  1:   3.33فايييحه  ن يي م ل ايي ل ل ليي  
عغييي  لملمييي  للأصيييول ل أا ل  يييم فيييج ل أوع يييح  ميجيييع إ يييى لملمييي   2023عيييحو 

ل اصييوو ل أا ل  ييم بي يي م بك ييي ليي  ن يي م للأصييول ل أا ل  ييم ل اييج ل ا ظييأ 
 .%29بي  م 

 2023عيي  عييحو  2022بلح ل  ول   ذ ل أي    ل    بكيي ميياو م فييج عييحو 
ما حهم ل ى ه ع  ل أي    عمييى للويييم بصييو  ح ل أا ل  ييم إ ييى ن   ييم   ليي ى 
ل   مييييم فييييج ميييييعم ميييي ل  لا امللييييحل ل  حعيييييم  ف يييي    يييي م للويييييم   ييييض 
للأصييييول ل أا ل  ييييم إ ييييى ن   ييييم  ب يييييعم.   كيييي  ل يييي  ض للآلييييي  ييييح أام ذ 

ل  م ج  ل ي  ييحل ل أ فوعييم ل يي لح  يي    يي م للويم ييح إ ييى ن   ييم   يييعم  هيي ل 
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إذ  ييي  لي ييي و فا يييح ل  ييياو م عميييى للإطيييرم  ح ي  يييحل ل أ فوعيييم ل ييي لح  ييي  ا 
 مي  ج ل ا حب ن  م بليى ل أى ل  او م ل  يي م.

 نسبب الس ولب السريعب: -

لاكوذ للأصول ل  يي م ل الويم عمى ن   م ل  ل ي   م    ييح حل ل قيي ض 

 للأ علم ل أح  يييم ليييع لميييا  ح  ل أايييم ذ ل  يييم ج  ل ي  يييحل ل أ فوعيييم ل ييي لح  
 هييج ل طييج لؤشيييل عيي  هيي ع  ل  ييي م عمييى ميي ل  ل يي موذ ل  حجمييم فييج لليي  

 هصاي ن   ح   لل ت  ح أ ح  م ل اح ج:

 ل اصوو ل أا ل  م ن  م ل  او م ل  يي م = للأصول ل  يي م 

  بح اط اق عمج ل أيحل ل  حبق فلذ:

  300000  =1.72 520000=  2023ن  م ل  او م ل  يي م عحو 

 340000 240000  =1.42=  2022ن  م ل  او م ل  يي م عحو 

جي ييييف بصييييوا  1.73 اييييث بذ  ييييم جي ييييف ليييي  ل اصييييوو ل أا ل  ييييم   حبمييييف 

لا ل  ييم ميييي م ل الييول إ ييى ن   ييم   ي يي   بذ ل  ييي م هيي  لل ل ميياو ا ح عيي  
ل  يييحو ل أحييييج   بن يييح هيييح ع  عميييى مييي ل  ل امللحل يييح ل أا ل  يييم ليييع ن ح يييم عيييحو 

    كيي  لييح ل يييح فييج  حجييم  أ يفييم ل أمييي  عيي    يي  ل يي   ل أي يي    2023
ق أييييم  مون ييييح ل  حعيييييم   يييييعم   لييييح هييييو ل يييي لع ل  يييييعم ل أطموبييييم  الويييييم 
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  ح حل ل ق ض  ل أام ذ ل  م ج إ ى ن   م   يي ل   ييت  علمييم ن يي م ج ميي   
 لم ى ل ضو  عمى هحلا  ل أ ي لا .  

 نسا الأصول المتداولب: -

 يي  ليياأك  ل ي يي احذ ل  ييح  احذ ليي  للإشييحع  عمييى ل   يي  ل مليييج بييا  ل يي لع 

ل وهييييأ ل يييي   للاحجييييف ل أي يييي   ليييي   لظييييم للاييييحع ل  يييييلع بالويييييم للأصييييول 
ل أا ل  يييييم إ يييييى ن   يييييم  لحصيييييم ف أيييييح ما ميييييق  ل يييييح حل ل قييييي ض  ل أايييييم ذ 
ل  ييم ج. ف مييى  ييا  ن لييأ ل ي يي احذ فييج لل ميي    يي  ل يياط ع ل أي ييح  بذ 
 يييول بصيييو  ح ل أا ل  يييم إ يييى ن   يييم ف يييمأ فيييج لل مييي   ييي  للايييحج لييي   هيييأ 

لإلأييحو عأم ييم ل الويييم   يي ل  أكيي  لامييا حنم بي يي احذ ج ميي لحذ لل  ييحذ هيي ل 
 ل   ف هأح:

  يل ت ب    ل أ ح  م: )أ( معدل دوران  ساوات القبض:

 لاومط   ح حل ل ق ض ل  ل ل   علذ = صحفج ل أ   حل للآجمم

   2لاومط   ح حل ل ق ض = )عصا  ب ل ل  اي  + عصا   لي ل  اي (

 هيي   كييوذ هيي ل ل أاومييط ليييي ح طح أيييح موجيي  لمييا يلع فييج ل يصييا  عميييى 
ليييي لع ل  يييييم  بلييييح فييييج  ح ييييم ل ا مييييت لعل حعييييح  ه وطييييح    ضييييم بذ  لا ييييت 
لاوميييط   يييح حل ل قييي ض عميييى بميييحس شييي ي  بييي ا لييي  للأميييحس ل  ييييو . 

كيي  ا هيي  ل يياا و بعصيي     ييح حل ل قيي ض  لييي ل أيي    ا  ييي عيي  لاوميييط 
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بعص   ه   ل ل ح حل  إعل  ييحذ هيييحث لمييا يلعل فا ييح   اعل  يي  لاييولفي ل   حنييحل 
   كم  حف   اى  أك  إجيل  ل حعنم با  ل  ايلل ل أح  م.

فلعل لفايييييح بذ ل أي يي   ل  ييع  ييم ل   حل ييح  حلأجييم  لأنييف ا ماييولفي عصييا  
فيييي أك  ل ا ييييحب ل يييي ل ل يييي  علذ   ييييحو  2022  ييييح حل ل قيييي ض ب ل عييييحو 

 ف ط  أح ممج: 2023

 لي   ((240000 +360000 ) 2 =)8.67 2600000ل أ  ل = 

   و لولفي  2022  ك  ه   ل أ ح  م    ل    فج إجيل  ل حعنم لع عحو 
ل   حنييييحل ل رللييييم   يقيييي لا هيييي ل ل أ يييي ل ليييي ى ن ييييحل ل  ييييي م فييييج للصييييام 

  ييح حل ل قيي ض   يييعم  فحعل ييحع ل أ يي ل  كييوذ بفضييم  م ييي م  لأنييف   يييج 
للاصييحع ل ييمل  ل ييرلو  الصييام   ييح حل ل قيي ض    كيي   يي لا  ل أييح لال ييق 
هييي   ل يا  يييم   ييي ل   يييت ل ا يييحب لاوميييط فايييي  للصيييام   يييح حل ل قييي ض 

  يأك  ل ا ح ف  طيي اا  هأح:

 لاومط فاي  ل الصام = 

 ل أاومط ل اولج  مأ   حل للآجمم عصا   لي ل  اي   ل ح حل ل ق ض 

 ع   ليلل ل   علذ فج ل  يم ب  = ع   ب حو ل  يم 

 يلا ت لاومييط ل أ   ييحل ل اول ييم    ييأم ل أ   ييحل للآجمييم ل  يييويم عمييى 

 موو   ف ح افايلييح   ذ ل أ   حل  جمم. 365ب   360
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 جي ف  365  =7123.3 2600000لاومط ل أ   حل ل اول م = 

 موو  7123.3  =51 360000لاومط فاي  ل الصام = 

 2022 2023 ب حذ

 ل أ   حل للآجمم

   ح حل ل ق ض

 ل  ل   علذ   ح حل ل ق ض

 لاومط فاي  ل الصام

 / ل  ل ل   علذ(365)

2600000 

360000 

 لي  7.22

 موو 51

2160000 

240000 

 لي  9

 موو 41

 ير   لأح ل  و لعل حع ل  ل ل   علذ عغ  لنا حض فاي  ل الصام   هييو 

  يياي إ ييى   ييح   إ لع  ل أي يي   فييج للصييام   ييح حل ل قيي ض ليي  ل  أيير   
موليييح ب  لكيييوذ  51عييي    2023 ايييث م ميييغ لاوميييط فايييي  ل الصيييام عيييحو 

مولييح ليي  لييحعي    51ل أي    هح ع  عمى للصام  م   ييح حل ل قيي ض لييرل  

 .2023إع ل  هح أم ل أي م ل أح ج فج 

 ) ( معدل دوران المخزون السلعي:

 أكيييي  إل ييييحع ن ييييلا ل الماييييم ل  ييييحبق بذ  لا ييييت ل يييي ل   علذ ل أاييييم ذ 
 ل  م ج ل  ل أ ح  م ل اح ج:
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 ل  ل   علذ ل أام ذ = 

 لاومط ل أام ذ  لكح    لامايأحع فج ل أام ذ            

  2 لاومط ل أام ذ = )عصا  ب ل ل  اي  + عصا   لي(

ف ييج  ح ييم ل مييت بعصيي   ل أاييم ذ ل  ييم ج  هيي    ضييم لذ  لا ييت لاومييط 
ل أاييم ذ ل  ييم ج عمييى بمييحس شيي ي  بيي ا ليي  للأمييحس ل  يييو    يي  ا فييلذ 
لعل ييحع ل يي ل ل يي  علذ هيي    يييج لنا ييحض عصييا  ل أاييم ذ ل  ييم ج عيي  ل ليي  
للأ نى ل ولجت بذ  كييوذ  لأييح   يييض ع مييم للإناييحج  ماوهيير. بلييح لنا ييحض 
ل ييي ل ل ييي  علذ هييي    ييييج لعل يييحع عصيييا  ل أايييم ذ ل  يييم ج لأيييح   ييييج لييييح   

لامايأحع فج ل أام ذ  صوع  لمي  ع  ل ل  للأ نييى لأييح مييؤ   إ ييى ل أايي  
 عبس ل أحل ل أ ايأي.

ف ييط   يي و   ح ييم ل   حنييحل عيي   2023 يأكيي  ل ا ييحب ل يي ل ل يي  علذ   ييحو 
  بح اح ج  ص ت   ح ف بي لا ل طيي م ل اح  م: 2022عحو 

 ل  ل   علذ ل أام ذ = 

(1600000 ((460000 +380000/)2 = )3.81   لي 

 يقيي لا هيي ل ل أ يي ل ليي ى   ييح   إ لع  ل أي ييح  فييج لاطيي ط  عهح ييم ل أاييم ذ 
ل  ييم ج  فأ يي ل ل يي  علذ هيي   كييوذ  يجييح فييج   ييض ل صيييحعحل ل اييج ل  ييع 

ب يييحلب عبييي  همايييم  ل اأييي   ف يييط عميييى لييييح     ييي  ل   حل يييح  ال ايييق بعبح يييح 
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عح  م  ف مى  ا  ل اأ  للرل للأغ  م عمى ل يي ل   علذ مييييع  مأاييم ذ 
ل  م ج  مل ييحظ عمييى عبلاا ييح نظيييل  ا حلم ييح فييج مييمع هحبمييم  ماميير  ا ل اأيي  
للييييرل ل أ ييييوهيلل عمييييى ل يييي ل   علذ مييييييع  كييييج للييييحف  عمييييى عبلاا ييييح 

 لكا ح   ح   ع ب حلب عب    اي ج ل.

 ليي  ل ولييي  بنييف  أييح بذ ل ا ييح و فييج ل أاييم ذ هيي   كييوذ لكم ييح جيي ل  يي  ا 
لامييايأحع ل مل يي  فييج ل أاييم ذ   يي  ا ل ضييم ل أي ييآل بذ للييا    أام ن ييح 
عييي  بهييم هيي ع لأكيي    فييج خييم بائييم ل اصييي ع ل ل ميييم هيي   صييم ل أاييم ذ 

 ل  م ج إ ى    ل أام ذ ل ص ي .

 غييييج عيييي  ل  ييييول بذ هيييي   ل   حمييييم ل ااميي يييم هيييي  لييييؤ   إ ييييى ف يييي  ل أي يييي   
  أر  ييييح إعل  ييييحذ لنا ييييحض ل أاييييم ذ هيييي  بمييييغ  يييي ل ا لم ييييج ف ييييف ل أي يييي   
ل ا حجييحل ل  أيير  ليي  للأصيييحف.  يي ل مي  ييج بذ ل أييم ل   حمييم ل ااميي ييم 
ل  يييم أم عميييى لل ايييق ل ايييوللذ بيييا   حجا يييح  مل يييحظ عميييى ل أايييم ذ  ح  ييي ع 
ل أيحميييت   ل ل ييييحظ عميييى ليييييح     ييي  ل   حل ييييح   بيييا  ل اكييييح    ل ااميي ييييم 

 للإيحف م ل أايل م عمى   حل  ل أام ذ.

ك  ا فأ  ل أ   ل ا حب لاومط فاي  للويم ل أام ذ ل  للإناحج ل احو إ ى 
 ضيييحعم ل حعيييم  ايييى ل ييي   فيييج ل يييحع   إ لع  ل أي ييي   فيييج لاطييي ط  عهيييح  

 ل أام ذ ل  م ج   يأك  بذ  ل ت ه ل ل أاومط  طيي اا :
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 ل  ل   علذ ل أام ذ  لاومط فاي  ل   ع = ع   ب حو ل  يم 

ل أاومييييط ل اييييولج  اكم ييييم ل  ضييييحعم  ب   = عصييييا  ل أاييييم ذ  لييييي ل  اييييي 
 ل أ حعم

 يلا ييت ل أاومييط ل اييولج  اكميير ل  ضييحعم ل أ حعييم    ييأم لكم ييم ل  ضييحعم 

 موو( 365ب   360ل أ حعم ميويح عمى ع   ب ح ل  يم )

 جي ف  365  =4383.56 1600000ل أاومط ل اولج = 

 موو  4383.56  =87 380000لاومط فاي  ل   ع = 

 يأكييي    يييحب ن ييي م لح  يييم بلييييى هيييج ن ييي م ل أيييم ل ييييب   كيييم ليييي    علذ 

 لام ذ  ح أ ح  م ل اح ج:

 ل  ل   علذ ل أام ذ  = ل أم ل يب  

 ل ايي  ن يي م ل أييم ل يييب  إ ييى  ييم لييي    علذ فييج ل لكيي  عمييى عبل ييم ل أي ييح  
 عرهاف  لي م ل أام ذ ل  م ج   ير   بنييف عغيي  لنا ييحض ل يي ل ل يي  علذ 

لييي . إا بذ هيي ل ل  ييحو  2.9إ ييى  4.2ليي   2022ع  عييحو    2023فج عحو  
ماأام   يعم للويم ل أام ذ ل  م ج ليي  للإناييحج ل اييحو إ ييى  ضييحعم ل حعييم 

 اييث  حنييأ  2022موو  اييرف ل لييحل فييج عييحو   87لرل فاي  ا لمي  ع   
 موو. 126للاحج إ ى فاي  بطول ه عهح 
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 :) المديونجب( ثالثا: نسا الضمان

ع  ل ى ه ع  ل أي    عمى ل وفح  ب مون ح فييج لييولعي  ه   ل ي ت  ل  ي       
لميييال حه ح  ب  ل ييياي إ يييى  عجيييم للأليييحذ فيييج للأجيييم ل طوييييم   لييي ى هييي ع  

 ل أ مون م ن ت لي م عحو بوجف  ل أي    عمى م ل  ل امللحل ح طويمم للأجم   

 عييي لح  ميي ل هح للأجييم طويميييم ل ييي موذ  ل لييم عمييى ل أي ييح  ل  ع  ق حس  عمى
 ل ييي موذ  لمييا لمييال حم ل  ييح   لييا  عييي لح لنييف  أييح لمييال حه ح  ل  ييح   لييا 
 بلول  ييح ل  إلح ل  موذ  لما م ل  عمى هح ع  لكوذ  بذ   ت ل أي ح  فحذ  صم
 ل أي ييح  هيي ع  بذ شييا  ا ج ميي   ليي  لاهايييلض ب  (ل أمك ييم   ييوم ) صييمل اح

 ب  ل اأيي  لييح غح  ييح للأجييم طويمييم ل ييي موذ  لميييا مييي ل  عمييى ب  ل لصييول عمييى
  ليي  ل أ ييحهأا    لييي   ل أيحل  عبس  عميى  ل لصول  عمى  ل أي ح    أ  ع   ليل ط
 مييييا  بذ   ييييت ل يييي ل يا     ييييوم  ل أ ييييحهأا    ييييوم  بييييا  ل  رهييييم فييييحذ هيييييح

 .ل ح  ل ا أ ح  ل حلوي

 ل يي ف هيي   ل ي ييت ن ييت ل  يياو م  كي ييح لا مييق بكيييي  حلأجييم ل طويييم       

 للظييى هيي   ل ي ييت  حهاأييحو  ييم ليي  ل يي ل يا  طييويمج للأجييم  ل أ ييحهأا   
فح ييي ل يا  م اأيييوذ   ييي ع  ل أي ييي   عميييى ل ييي م  ل  ول ييي    ل أ يييحهأا  م اأيييوذ 

    ع  ل أي    عمى لوليع  ص  للأعبحل.

 ل أييح ج ل ويييع  ييول  ق  ييم لؤشيييلل ل ي ييت ليي  ل يييوع أييح   طييى هيي ل     

  مون ييييح ل يييي م  عمييييى ل أي ييييح  هيييي ع  ل ييييا    ل طويييييم  ل أييييي ى عمييييى  مأي ييييح 
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  هيييج للأجيييم  طويميييم  ل  يييي ض ل يييي ي لل ليييييم ل أيييي ى ل طويميييم  ل امللحل يييح
 ل  به  ه   ل ي ت لييح   ل أحل عبس إ ى ل  موذ  ل حهأم ل  لع  ل ا    ح اح ج

 ممج:

 نسبب الديون:  -1

 لق لا ه   ل ي  م  ن  م ل  موذ فج ل   كم ل اأويمج  مأي     ل ييأى ب  حنييح 
ن  م ل  موذ عمى للأصول   يض     ض ل ألمما  لطوييل فج ه   ل ي  م 
  يض ل لصول عمى ل أمي  ل  ل أ مولحل  هو بذ لي ت ه   ل  موذ إ ييى 
  وم ل أمك م ب ا ل  إجأح ج للأصول   ب  حنح  مأمييي  ليي  هيي   ل أ مولييحل 

مي  وذ لا امللحل طويمم للأجم إ ى إجأييح ج للأصييول ل يحباييم ف ييط   ليي   يي  
 ل ل  ه   ل ي  م شكر ل  للأشكحل ل اح  م:

 إجأح ج للأصول ن  م ل  موذ = إجأح ج لا امللحل 

   وم ل أمك م ب             = إجأح ج لا امللحل 

 إجأح ج للأصول ل يحبام ب            =إجأح ج لا امللحل طويمم للأجم 

 نسبب التدفق النقدي إلى إجمالي الديون: -2

ل ا ي ه   ل ي  م ل  بفضييم ل ي ييت ل اييج ل طييى لؤشيييل  ملكيي   ل اي ييؤ   يي ع  
ل  يييي م ل أح  يييم   ي صييي   ح اييي فق ل ي ييي   صيييحفج ل ييي لم  للإهيييرث ل  ييييو  

 لانا ييييحض  ل ي ييييحع فييييج للأصييييول   أييييح   صيييي   لجأييييح ج ل يييي موذ إجأييييح ج 
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لا امللييييحل فضيييير عيييي  عبس لييييحل للأميييي   ل أأاييييحل    للا ييييت هيييي   ل ي يييي م 
  ح أ ح  م ل اح  م:

 =ل  موذ  إجأح ج إ ى ل ي    ل ا فقن  م 

)إجأيييح ج ل ييي موذ +  )صيييحفج ل ييي لم + للإهيييرث + ل ي يييحع+ لانا يييحض(  

 عبس لحل للأم   ل أأاحل (

 

 (:الأسهم) السوق  نساالمالجب و  الأوراق

لاأيييييم للأ علم ل أح  ييييم  صيييي م بمحميييي م فييييج للأميييي    ل  ييييي لل ل اييييج 

 لامييييايأحع لصيييي عهح لي ييييآل للأعأييييحل  ل و ييييح ق ل اييييج لصيييي عهح صيييييح مق 
 ش ح لل للإم لع ل صح ع  ع  ل  يوث  ل  حبمم  ما ل ل   حلإيحفم إ ى مي لل 

 . بع ذ ل املنم ل اج لص عهح ل  مطحل ل لكول م ل أااصم

 أكيييي  ل  يييي   للأ علم ل أح  ييييم ليييي   اييييث  عجييييم نح  ييييم بليييييى ليييي  

ب علم لح  ييييم عح  ييييم ل أاييييحطي   ب علم لح  ييييم إ ييييى   حل أاييييحطي ل أيل طييييم ب يييي 
ف مييى ميي ام ل أاييحطي  ع  أييم ليا ضييم ل أاييحطي   ب علم لح  ييم لكييح  لكييوذ 

ميييي لل  بع ذ ل املنيييم ل لكول يييم لييي  للأ علم ل أح  يييم ع  أيييم ل ا يييي ل أييييحل 
ل أاييحطي   يأكيي  لعا ييحع ل  ييي لل ل اييج لصيي عهح لي ييآل للأعأييحل لاومييطم 

ه ل ا  أيع ل  إصيي لع  -ل أاحطي  اث عح   لح ل ع ل  ي لل عح  لً  حباحً 
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 حلإيييييحفم إ ييييى بذ ل  ييييي لل لصييييير   يييييض  -مييييي لل علل عح يييي  لا اييييي 
طويم للأجم  ح ي  م  مأي    ل أص ع  لا       ل   فييج لييحعي  لليي   ب  مييا  
لما ركف عمى فاي  لل      بلح للأم   فيي أك  لعا حعهييح ليي  للأ علم ل أح  ييم 
علل  عجم ل أاييحطي  للأعمييى ن يي  حً ليي  للأ علم ل أح  ييم ل  ييح  م    اذ  حنييأ 

 مأي يي   ل أصيي ع   ل أييح ج عجييم ل أاييحطي  فييج للأميي   لااميير ط  ييحً  مويييع 
   حلإيييحفم إ ييى  ماهاصييح ل لأم     ح م مييوم للأ علم ل أح  ييم   يي ل ل لح ييم 

 عوللم بليى 

 المال أسواقفي   المالجب النسا

 لويييي  ل ي يييت لييي  ل أوعيييم هيييج فيييج بميييولم ل أيييحل ل أح  يييم ل ي ييت
  م ييي    ل  فايييييم  ل ق أيييم ل ي   يييم  ل اييي ف حل للأعبيييحل ليييع ل  ييي   مييي ي عرهيييم
 ل ا ييي  ل أاوهيييع  ل  ييحبق  ل  ييي م   يييع  عيي    مأ ييايأيي   صوع   ل طج      ا

 ل أ ييييييايأيي  اذ ل ي ييييييت بهييييييي  ليييييي ( للأميييييي  )  ح  ييييييوم  ل احصييييييم ل ي ييييييت
 هيييي     يييياا لول ل أح  ييييم  ييييلأ علم  ل ألممييييا  لامييييايأحع  بيييييوث  ل أ ييييييا 

 . غح حل   به لف    ال اق ل ي ت

  ض ل حه   ل  وم ف أح ممج:  يم ت ل  وم م أيح لذ ناط ه م ليح ل ن 

 م فظب الأوراق المالجب:

فلن ييييح ل ييييوو فييييج للأ علم ل أح  ييييم  عييييي لح ل ييييوو ل  ييييي حل  حامييييايأحع

. بايويييع لمييايأحعلل ح فييج للأ علم ل أح  ييم ف أييح   ييأى لل ظييم للأ علم ل أح  ييم
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 لاييييوع لكونيييحل لل ظيييم للأ علم ل أح  يييم  ح  يييي حل ل ايييج ل يييوو  حامييييايأحع  
  ف ل مام ل أاحطي    ل لاضييأ  عييح   لل ظييم للأ علم ل أح  ييم لمي ييحً ليي  ب

ل ظيي   ل  ح يي  ليي  لامييايأحع  أح ل  ف ب ضييح ل ييى    ل املنم  ل  ي لل  بع ذ  
 هيي  م يي   بذ هيييحث   أكيي  فييج للأ علم ل أح  ييم  لافيي ض ل أاييحطي لأهييم لييح 

لعل ييحع  –عييح    – اييث ميييل ط   ل أاييحطي ل حعيحً بييا  ل ظيي   ل  ح يي   ل ن ييم  
ل أايييحطي   ل  كيييلا  يييح  كلا   هييي  خ ييييل  علميييحل ع مييي    ف حعل حعييي ل  ح ييي  

 حميييياا لو للأمييييح ات  ل يأييييحعج للإ صييييح  م  ل كأ ييييم  ماوصييييم إ ييييى لكونييييحل 
لل ظييييم للأ علم ل أح  ييييم ل اييييج للييييح ل لل اييييق هيييي فج ل ظيييي   ل  ح يييي   ل ن ييييم 

 ل أاحطي فج ن لا ل وهأ

لل ظييم للأ علم ل أح  ييم إلييح عيي  طييييق ل ايويييع فييج  فييجهيي ل  يال ييق ل ايويييع 
   ييح ق  للأم  . اث ما  إ  ح  لو   م ل    ل  كم؛للأ علم ل أح  م ل   اث  

ب  بذ مييييا  ل ايويييييع عيييي  طييييييق ليويييييع  ل املنييييم لامييييايأحع  مييييي لل  بع ذ 
عمييى ميي ام ل أيييحل  أكيي  شيييل  ل أوعييم  فا ييح؛للأن ييطم ل اييج مييا  لامييايأحع 

 ل أوعيييم  حن يييم لحصيييم  للأميييأيأ لييي  للأ علم ل أح  يييم ل احصيييم   يييي حل 
   ي حل ل أ ح ال  ل أوعم  ح يم لحصم   ي حل للأ  يم    هك ل

 أكييي  لل ايييق ليوييييع لل ظيييم للأ علم ل أح  يييم إليييح لييي  ليييرل ل اايييي للأ علم 
ليي  للأميي  . هيي    ييأم ع ييا ل ييكامم إن ييح  ل أح  ييم   ييت ل  ييكم   اييث مييا  

ب  لل لامييايأحع  ليييم مييي لل ل املنييم  للأع ذ  ب  ليي  لييرل ل ايويييع ليي  
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لييرل ل ااييي ل  طحعييحل ل اييج مييا  لاصيي   لامييايأحعلل فا ييح. عمييى ميي ام 
ل لصييول عمييى ل أوعييم ليي  للأ علم ل أح  ييم ل أا م ييم  مأي ييح  ل أيييحل   أكيي  

   ل أوعييم بليييى ليل طييم ع حعيييم ل أوعييم  أؤم ييحل صيييح  م   ييي حل 
 . غايهح م   ب  ل  ل حعيم  ي حل 

 القجم المختلفب للأوراق المالجب:

عمييييى ميييي ام  –فيييي أك   ل أح  ييييم لا ييي   ل قيييي   ل اييييج  أكيييي  إعطحؤهييييح  يييلأ علم 
 ل اح ج: ع ا عمى ل يلو   م    لأاام لألا ق    -ل أيحل

 يأك   ل     ل ق أم ل أويلم عمى صا    هج  م   :( ل ق أم لامأ م ۱)

 ل لصول عمى ل ق أم لامييأ م  م يي      ييأم عبس ل أييحل ل أصيي ع عمييى عيي  
 .للأم   ل أص ع 

لأيم نصات ل     فج صحفج للأصول ب     هج   م   :( ل ق أم ل  فاييم  ۲)
   لل ت عمى ل يلو ل اح ج ل أمك م   وم  فج

 ع   للأم   ÷ل ق أم ل  فاييم  م    = صحفج للأصول 

 ل أوع لا امللحل –صحفج للأصول = ل أوع للأصول 

 ب  = عبس ل أييحل ل أيي فوع + لا ا حط ييحل + للأعبييحل ل أي مييم + بيييو  بليييى 
 ل ا ح ي ل أي مم – ل وم ل أمك م 
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ل ييح ى ل ق أييم لامييأ م  م يي    حلإيييحفم إ ييى   هييج ل  يي  :( ق أم إص لع  ۳)
 )ب  لصحعي  إص لع ل      حلإيحفم إ ى عر   للإص لع إذ  ج ل

لأيم نصات ل     فج صحفج للأصول        هج   م   :( ل ق أم ل   م م  4)
 للأصييول   يي  إعييح   ل ا يي مي عمييى صييحفجإعح   ل ا يي مي؛ ب  بن ييح نييحلج ه ييأم  

 :ممج أح  أك    حب ح  أح  للأم   ع   

ل ا يي مي(  ل ييح ي إعييح   –)  وم ل أمك م + بعبحل ب   =  م   ل ق أم ل   م م 
 للأم   ع  ÷ 

ق أييييم ل  يييي   فييييج مييييوم للأ علم ل أح  ييييم   هييييج  م يييي  :( ل ق أييييم ل  ييييوق م 5)

)ل  وعصيييم( فيييج  لظيييم لييييح  لالييي   هييي   ل ق أيييم بيييييح  عميييى عولليييم ل طمييييت 
  ل  يض   ل لح م لاهاصح  م  عوللم بليى 

ف يحث ل ق أم لامأ م  م ي   ق أم إص لع  ل  ي  ل  نح  م بليى لا    ق   
 ق أم ل  ي  فج موم للأ علم ل أح  ييم )إذ  ييحذ ل  ييي    ل  ي  ل  ي   ق أم ع   

   أيييح لاامييير ق أيييم إصييي لع ل  يييي  عييي  ل ق أيييم ل  وعصيييم(هيييحبرً  ماييي ل ل فيييج 
لامأ م فج  ح ييم إصيي لع ل  ييي    يير   إصيي لع ب   اصيي  إصيي لع   أييح بنييف 

 . أك  ع  ل  ي    ر   م ل  ب   اص  م ل 
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 ل أح  م  لأمولم أ اا لم فج ل المام ل أح ج أح ممج به  ن ت ل ف 

 الم ققب الأرباح من عادي السهم نص ا نسبب

  ل ضيييي م ل  ح يي     يي  ل يييب  صييحفج  ه ييأم  لييرل  ليي   ل ي  م  ه    لل ت    
  مصيي  م  ف ييح ل أصيي ع   ل  ح  ييم  للأميي    عيي    عمييى   مأييرث  ل أاييحل  ل يب   إ ى

 : ل اح  م

 عيي   ÷  ل ضيييي م ل  ح يي     يي  ل يييب  صييحفج=  عييح   ميي    كييم ل يييب   من يي 
 ل  ح  م للأم  

 ل ييي   للأ ل  شيييكم ل كييلا ل أييح  لح  ييح لؤشيييل ل ي يي م هيي   نا  ييم  ل يي 

  لذ ابيي  ل ي يي م فميييح   ل  وم  فج هول ح لي م  ا ط م ل أي ح   إ لع   لحعمياف
 ل لييييق  ي طييييج للأميييي     أمييييم ل أ ييييايأيي  بليييييحو ل أييييح   عل  يييية لع  ل طييييج
 ل  ييوم   للييم هييو   أي ييم لاأايييع ل أيي ح  بذ عميى  مؤ    بذ  فج  ل أح ج   مألمم

  ح ييم ف يييج  بح ايييح ج للأ ل  ليي هوع إ ييى  ه وط ييح لنا حييي ح   يياي  ييا  فييج

 .ل أيح ج ل ي وم  فيج  ح  يح عمى لي كلا  ل اج ل ض ر  حال ل 

 معدل سعر السهم إلى رب  ته: 

لأييييم ل  رهيييم بيييا  مييي ي ل  ييي    عبلاايييف ب ل  ف ح يييم عيييي  ل أ حييييمم ب  
ل أ حعنييم بييا  بميي   ل أي ييآل ل أاام ييم   اييث إذ ميي ي ل  يي     يي   ا  ك ييج 

 ما ييييف عميييى ليييح إعل  يييحذ هييي ل ل  ييي ي ليل  يييحً ب  ليا ضيييحً   أيييح بذ عبل يييم 
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ل        هح ا ل ا  فج ل ييييي ل  يي ي ل أيحمييت  م يي     لاليي   ل  رهييم بييا  
 م ي ل      عبلااف عمى ل يلو ل اح ج:

 ل  ل م ي ل     إ ى عبلااف = م ي ل     ÷ عبل م ل    

 مثال 
جيا ييح  عبلااييف ل  يي    500إعل  حذ م ي م   ل  ي م ل  يب م  ةناييحج  
 4=  125÷  500جيا يييحل فيييحذ ل ييي ل مييي ي ل  ييي   إ يييى عبلاايييف  = 125

لي  ب  بذ لكم م شيل  جي ف  ل يي  ليي  للأعبييحل ل  يييويم  م ييي م ل وطي ييم ل مييغ 
جي ف    بط   ييم ل لييحل فييلذ لكم ييم شيييل  جي ييف ليي  للأعبييحل  م ييي حل ل اييج   4

لل ق ل  ل نأو مييع  لاملم   لأعبحل ماكوذ بعمى ل  لمييا ل  ييي حل ل اييج 
لل ق بعبح ح لا    ح ي حل   ه ل ل  ليطمق بذ ل أ ايأيي  عح   لح  كونوذ 
عمييى لمييا  ل   الأييم لكم ييم عح  ييم ليي  بجييم بعبييحل ليا ضييم  ح  ييحً   يييط بذ 

  كوذ هيحث ل اأحال بميح   ه   للأعبحل ل ا  ر.

 نسبب توزيعات الأرباح 
غح  يييحً ليييح   يييايى ل أ يييايأي ذ بمييي أحً عح  يييم ع  يييم فيييج ل لصيييول عميييى 
لولي ييحل  لأعبييحل   يي ل لأيييم ن يي م لولي ييحل للأعبييحل ب يي  ل أ ييحم لا ل اييج مييا  
لماا لل ح  ايشا  هيييلع لامييايأحع   يييا    ييحب ن يي م لولي ييحل للأعبييحل  ف ييحً 

  مأ ح  م ل اح  م:
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ن  م لولي حل للأعبحل = )ق أم للأعبحل ل أولعم  م   : م ي ل    ( × 
100 

  100 بحفايلض بذ للأعبحل ل أولعم  م    فج ل  ي م ل  يب م بم أ  
جيا ح فلنف  أك    حب ن  م   500 أح م ق ع ي   -جي ف  م ي ل     

 لولي حل للأعبحل عمى ل يلو ل اح ج: 

 عمى ع ا  %20=  100( × 500÷    100ن  م لولي حل للأعبحل = )
إعل  حنييأ م حمييم ل  ييي م ل  يب ييم ل ييوو عمييى  فييع لولي ييحل  ل أييم  لياظأييم  

% عمييى لمييايأحعللف 20فييلذ ل أ ييايأي  أكيييف بذ ماوهييع ل لصييول عمييى عح يي  

فييييج بميييي   عبس ل أييييحل ل  ح  ييييم  م ييييي م   كيييي   ييييح ط ع  يييي لا هيييييحث يييييأحذ 
امييياأيلعيم ل  يييي م فيييج إجييييل  لييييم هييي   ل اولي يييحل   اذ  حنيييأ  يايييي لييي  
ل  ييي حل ل يي ى إ ييى لي اييأ هيي   ل اولي ييحل  ليح ل ييح  مأييح بلكيي  ع ييا  اييى 
مال ق  مأ ايأي  لم  حبأ ن   حً. ل  لرل لح  أمكييف ليي  بميي     لييع هيي ل 
فيييلذ   يييض ل  يييي حل هييي  لا يييع م حميييم  فيييع لولي يييحل ليا ضيييم  هييي  ا ل يييوو 

 لجيل  ب م لولي حل عمى للإطرم   ع ييا  ة ييم إعييح   لمييايأحع للأعبييحل  اييى 
 ليأو ل  ي م.
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 نسبب الأرباح الموزعب إلى صافي الدخل 

عييي لح لل ييق شييي م بعبح ييحً فلن ييح لييولع جييم لً ليي  هيي   للأعبييحل   للا ييم 
 ييحهج للأعبييحل فييج صييوع  ل ا حط ييحل  بعبييحل للا ييم    يأكيي    ييحب ن يي م 

 للأعبحل ل أولعم إ ى صحفج ل  لم عمى ل يلو ل اح ج:

ن  م للأعبحل ل أولعم إ ى صحفج ل يي لم = )إجأييحل للأعبييحل ل أولعييم ÷ 
 100صحفج ل  لم( × 

 مثال 

إعل بمغ ل أوع لولي ييحل للأعبييحل  لأمييم للأميي   ل  ح  ييم   م ييحلما   فييج  

وذ ايي جي ييف فييج  ييا  بم ييأ ق أييم صييحفج ل يي لم لم 75۰۰۰۰ل  ييي م ل  يب ييم 
 جي ف فلذ ن  م للأعبحل ل أولعم إ ى صحفج ل  لم

 ( =750000  ÷10۰۰۰۰۰ × )100  =75 % 

بذ  ر يييم بعبيييحع بعبيييحل ل  يييي م لييي  لولي يييف   بذ عبيييع بعبيييحل  ی يييي  لأيييح 

ل  ي م ل  ل ا حل    يض ل يأو  ل اومع  بح اح ج ليح   ل يي لم فييج ل أ ييا  م 
  ل    ه  مي كلا عمى بم حع للأم   ل  ح  م فج ل  وم. 

 نسبب ملكجب المؤسسات المالجب 

ن يي م لمك ييم ل أؤم ييحل ل أح  ييم    ييأم عيي   للأميي   ل اييج لأامك ييح  ل ييحس

لمييا ل أؤم ييحل ل أح  ييم عمييى عيي   للأميي   ل اييج بصيي عل ح ل أي يي   ل أ ي ييم  
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 ي صييي   ح أؤم يييحل ل أح  يييم ل  ييييوث  شيييي حل ل اييي لا   صييييح مق لاميييايأحع 
 ل  هائيييحل ل اييي لا   غايهيييح لييي  ل  ائيييحل ل ايييج لوجيييف جيييم لً لييي  لولع هيييح   يييي 

 بم   ل أي آل  لل ت ه   ل ي  م عمى ل يلو ل اح ج 

لمك م ل أؤم حل ل أح  م = )ع   للأم   ل أأمو م  مأؤم حل  ن  م

 100ل أح  م ÷ ع   بم   ل أي   ( × 

ميغييت  ياييي ليي  ل أ ييايأيي  فييج شيييل  بميي   ل أي ييآل علل ل ي ييت   هيي 
ل أيا ضييييم  أمك ييييم ل أؤم ييييحل ل أح  ييييم   ييجييييع ع ييييا ل ييييى بذ بميييي حع لمييييا 
ل أي آل ل اج ليل ع فا ح ن  م لمك م ل أؤم حل ل أح  م عح   لح لكوذ هيي ييم 

ج لً ل  ق أا ح ل لق ق م    ت   ح   هيلعلل لامايأحع باما ل أؤم حل لأييح 
 ا ما    مأ ايأي فيصم جا    ال اق بعبحل عبمأح  م ل  و م.

 معدل سعر السهم إلى قجمته الدفتريب: 

ل ق أم ل  فاييم إ ييى  يي  لييح ل اكييح    ل احعيا ييم لأصييول ل أي يي   ب    لأيم

ل  ييي م  فييج  ييا  ل يي  ل ق أييم ل  ييوق م  م يي   ل ق أييم ل اييج ل طا ييح للأمييولم 
ل أح  ييم  م ييي م  ا لعل ييح   اعل  حنييأ ل  ييي م ليي ميهح إ لع  هويييم علل إن ييحللل 

.  يل ت ل يي ل فاييمف ح م فلذ ق أم ل  وم  م    لكوذ بعمى ل  ل ق أم ل  
 ل  وم  م    إ ى ق أاف ل  فاييم عمى ل يلو ل اح ج:

م ي ل  وم  م    إ ى ق أاف ل  فاييم = لاومط م ي ل  وم   ل  ل

  م    ÷ ل ق أم ل  فاييم 
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 * ل ق أم ل  فاييم  م    = ل أوع   وم ل أمك م ÷ع   للأم   ل  ح  م

 مثال 

لمايييوذ جي يييف  3 حنيييأ ل ق أيييم ل  فايييييم  ل يييوم ل أمك يييم فيييج ل  يييي م  إعل
جيا ييح  فييلذ  75م     ل ق أم ل  وق م  م يي     50000 ع   للأم   ل  ح  م  

 ل ق أم ل  فاييم  م   

 ج  60م   =  50000÷   3000000ل  فاييم  م    =  ل ق أم

 لي   1٫25=   60÷   75م ي ل  وم  م    إ ى ق أاف ل  فاييم =  ل  ل

بنييف عغيي    يييج  هيي ل فييحذ لييي   1٫5فيض بذ لاومط ل صيييحعم م مييغ    اعل

بذ ل ق أم ل  وق م بعمى ل  ل ق أم ل  فاييم لأح     لؤشيييلً جايي لً عمييى   يي  
إ لع  ل  ي م  إا بذ ل أ  ل بهييم ليي  لاومييطف فييج ل صيييحعم   ييكم لملييوظ؛ 
ب  بذ ل يييي ل ميييي ي ل  ييييوم  م يييي   إ ييييى ق أاييييف ل  فاييييييم  م ييييي م بهييييم ليييي  
لاومييطف فييج ل  ييي حل ل أأح مييم فييج ن ييلا ل صيييحعم   هيي ل   يي  لؤشيييلً غاييي 

 جا  ه  ا    م ل أ ايأي عل  حً فج لامايأحع فج ه   ل أي   .

 العادي للسهم الدفتريب القجمب

 ل  يييي م  ل يييحهأج   يييوم  فيييج ل أال يييق ل يأيييو لييي ى ل ي ييي م هييي   قييي لال
 هييج ل ا ييي   يي ل ل أي ييح  لأ ل  صييلم   اييم ع ييا  ييحذ ق أا ييح لعل  ييأ   مأييح
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 للأميييي    فييييج لامييييايأحع هيييييلعلل  أااييييي   ل  حليييييم ل أؤشييييييلل ليييي  للأليييييى 
 للآل م  ح أ ح  م  لل ت

 للأميي   عيي  ÷  ل  ح  ييم للأميي     ييوم  جأمم=  ل  ح    م    ل  فاييم  ل ق أم
 ل  ح  م
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 :المالية  المؤشرات أو المالية  التوازنات بواسطة  المالي التحليل3/2

  يي  بذ   ييوو ل ألمييم ل أييح ج  صيي حغم ل أاملن ييم  ع ييا  ييلجيل  ل يي مرل عمييى 
لااميير عيحصييي للأصييول  ل اصييوو   اييث م يي ب  ح  علمييم  للماييم ل ويييع م 
ل أح  ييم  مأؤم ييم   حاعاأييح  عمييى لؤشيييلل ل يييف  أؤشيييلل ل اييوللذ ل أييح ج 

 : ل أاأيمم فج
 -العامل:  المال رأس -

 ليي  مي يي  بنييف إع ل أييح ج  ل اييوللذ  لؤشيييلل بهيي  ليي  ل أييحل عبس   ا ييي
  أولج ييييم   ييييح   ييييأ  بلييييحذ هيييحلب  مأي يييي    يييييوفي للأ نييييى  ل أييييح ج ل ايييوللذ 
 عيي  ل يييحلج ل أييح ج ل  يياي  ا  ييح  ل  يياو م صيي وبم باي ييح ليي  ع ميي    ل ييحكم
 ب  ف ييف ل ييالك  ل أؤم ييم ل يياط ع لر ييف  ليي      ييف  ل أأكيي  ل ييمل  ل ييحعب
 .لاما رل ق     علذ ع  نحلج  ه ل  ف  ل اي ؤ

 ل أييح ج  ل اييوللذ  لؤشيييلل بهيي  ليي    ا ييي: ل  حلييم ل أييحل عبس ل يييي 
  ييييا  ل  صييياي ل أييي ى إ يييى ل طوييييم ل أييي ى عميييى  مايييوللذ  ل أؤشيييي ع يييا  هيييو

 :    ا ل أاملن م بم م  ل  ل أاملن م بعمى ل  ل   أف
.  حباييم بصييول –  ل أييم بلولل=  ل  حلم ل أحل عبس: ل أاملن م بعمى ل   -

  مييييوذ  – ل أا ل  ييييم للأصيييول=  ل  حلييييم ل أييييحل عبس: ل أاملن يييم بميييي م لييي  -
 .للأجم هصاي 

 :العامل المال رأسأنواع 
 لأوييييم عييي  ل احصيييم للأليييولل لييي  ل أ ييي لع  هيييو :الخةةةا  المةةةال رأس -ب

 ل أحل عبس: ل اح  م  ح  رهم   يل ت  ل يحبام   للأصول
 . حبام بصول – ل احصم للألولل=  ل احص ل  حلم
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 ل اييج  للأصييول  عيحصييي  ل أييوع   يضيي   :الإجمةةالي  العامل  المال  رأس  -ب 
 فج  لاأيم  مأؤم م  لاما ر  م ل   ع   يأ   ل لم

 بهييم ب   ل يي   ميييم  أيي   ليي  و ل اييج للأصييول ل أييوع
 .ل اح  م  ح  رهم  يل ت ميم  ل 

 .ل أا ل  م للأصول ل أوع=  للإجأح ج ل  حلم ل أحل عبس    
 ل اييج ل احعج ييم ل يي موذ  ليي  ل  ييم   هييو: الخةةارجي العامةةل المةةال رأس -ج

: ل اح  يييم  ح  رهيييم  يل يييت ل أا ل  يييم  للأصيييول لأيييول
 ل ييييييي موذ  ل أيييييييوع=  ل ايييييييحعجج ل  حليييييييم ل أيييييييحل عبس

 .للأجم  ل طويمم ل  صاي 

 :ا تجاجات رأس المال العامل الدائم
ل ا حجييييحل عبس ل أييييحل ل  حلييييم ل يييي ل   هييييو ل  يييييم بييييا  لا ا حجييييحل            .

ل يييح    ع  ن ييحط ح عما ييح بذ   ل   عيم ل أ أييم  ل أييولع  ل   عيييم فييج ل أؤم ييم
ل طيييج لام نحل يييح  لييي ميوهح  ح ييي موذ هصييياي  للأجم فيييلعل  يييحذ هييييحث فييييم 

ف ييو    ييي عيي   حجييم ل أؤم ييم إ ييى لييولع  بليييى لمييي  لوجت با  ل طيفا   
 لا اييي ل ا حجييحل عبس ل أييحل ل  حلييم ليي  عييحو إ ييى ل ل ح ع    ع   ل يي     

 بلي   ت ن حط ل أي   .
قةةةجم الاسةةةتقيل ق قةةةجم قابلةةةب ) = الةةةدائم العامةةةل المةةةال رأس ا تجاجةةةات

 (.تسبجقات بنكجب –ديون قص رة الأجل ) – (للت ق ق
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 تطبيقات غير محلولة:
 ( : 1)  رقم طب قالت

 :ل   فحلي ل    ل أي حلأاح م ف أح ممج   ض ل   حنحل ل 

 2023 2022 ل   حذ

 ل أ   حل 

 لام ذ ب ل ل  اي 

 ل اييحل

 لام ذ بلي ل  اي 

 جي ف 1250000

 جي ف  225000

 جي ف 50000

 جي ف 175000

 جي ف 1500000

 جي ف 175000

 جي ف 75000

 جي ف 200000

  ل أطموب :

 .ل  م ج ل أام ذ إجيل  ل المام ل أح ج ل رلو   ي  

 : ( 2)  رقم طب قالت

 ف أح ممج ل   حنحل ل أا م م       ل أي حل :
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 قائمب المركز المالي 

 31/12/2023,  31/12/2022في 

 2023 2022 

 ن   م

   ح حل ل ميا  

 لام ذ 

 ل  لل   ال )ل صحفج( 

50000 

20000 

3000 

200000 

80000 

10000 

20000 

160000 

 270000 30000 إجأح ج للأصول

 ل امللحل جحعيم

 ل امللحل طويمم للأجم 

 1300عبس ل أييييييييييييييييييييييييييحل )
 م  (

 بعبحل للا م 

20000 

150000 

90000 

40000 

10000 

150000 

80000 

30000 

لا املليييييييييييييييييحل    يييييييييييييييييوم 
 ل أمك م 

300000 270000 

 قائمب الدخل للسنوات المنتهجب

 31/12/2023, 31/12/2022في 
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 2023 2022 

 ل أ   حل 

( ليييي   لل  ل يييأو حل -)
 ل أ   حل 

123000 

3000 

102000 

2000 

 100000 120000 صحفج ل أ   حل 

 (لكح    ل أ   حل -)

 إجأح ج ل يب 

 لصي فحل ل ا  ام 

48000 

72000 

47000 

40000 

60000 

40000 

 20000 25000 صحفج ل يب 

  ل أطموب :

 :  ألحمت إ لع    حب ل ي ت ل اح  م  اب ل  عب ا 

 ن  م ل ا ل ل .  •

 ن  م ل   ل  ل  ييع . •

 ل  ح   عمج إجأح ج لامايأحعلل .  •

 ل  ح   عمج   وم ل أ حهأا  .  •

 .ل يب   كم م    •
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 أولًا المراجع باللغة العربية:

لساااار   80المعااااال ا لقاااا رقن ) اااام  0890( لساااار  01القاااا رقن ) اااام   -
0881. 

  اق)ياا) ي)ياال حماال  ق ماا  (4102 الم)صااا ات اصاا ار اي)اراا    -
 .القط ع الع م

الم لياا  المصاا)ي    الهيئاا  الع ماا  لسااقل الماا ل الهيئاا  الع ماا  لب)  ااا   -
 .  الاق)ي) السرقر(4119  س اق ( 

ايااااااار مييراااااا   ايااااااا) با)ياااااال  ا) ماااااا  قاع)ياااااا  ا    ياااااا) حماااااا)ق  -
  الم  سااا  اااا)ياا  لماااارر القاا)ا)ال  اا) الماا)ي   (4102  ا)ا)

 .السعقاي الممب   الع)اي  

  اق)  (4118 ااااااقل م مااااا رااااق)ر    ق ساااابقم    ساااان حاااااا ال اااا)يم -
المعااا يي) الم  سااااي  الاقليااا  يااا  ال اااا مااان اي مااا  الم ليااا  الع لميااا   
ا ااااد مقااااام تلااااع الماااالام) العبماااا  الاااااقل  الساااا ا  ل بياااا  ات اصاااا ا 

 .قالعبقم اااا)ي    مع  ال )  ء الا ص  ا ي)ان

الم ليا   لبمعبقما ل الما ل  الا بيل اق)(  4119  ال )  قر ابيل  بيم  -
 حبااع اطااا  ا)اساا  -ايسااهم اأسااع ) لبارااال الم لياا  القااقائم ياا  المرشااق) 
  )سااا ل  م  سااااي) الم ليااا  لااااق)ال يبساااطين ساااقل يااا  الما) ااا  المرشااا ل
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 سام الم  ساا    -   بيا  الا ا ) غ   – اتسيمي  ال  مع غي) مرشق)    
 قالم)ا ع   

  اي ما  (4118   سان حااا ال ا)يم سابقم ق ال قير    ااي ه  معه -
الع لمياااا  قاصاصاااا  الشاااا)  ل  ا ااااد مقااااام تلااااع الماااالام)  الم لياااا 

العبم  الاقل  الس ا  ل بي  ات اص ا قالعبقم اااا)ي    مع  ال )  ء 
 .الا ص 

  (4100ا  ب مااااااا  ساااااان فاااااا  )  ب  يقساااااا  مصااااااط ع سااااااع ا    -
م  ساااااااا  المرشااااااا ل الم ليااااااا   الشااااااا)   الع)ايااااااا  الما اااااااا  لباساااااااقيل 

 .قالاق)ياال  الق  ) 

(  م  سااا  اتسااا م ) قالامقياال ياا  4101حطياا    ا  ب مااا صااي  -
  .المرش ل الم لي   الطاع  ايقلع  الاا) ال  معي   ااس را)ي 

  الم  ساا  اااا)يا   (4102  ا  ب ما ف  )  ا  م ما باق رصا ) -
الشااااا)   الع)ايااااا  الما اااااا  لباساااااقيل قالاق)يااااااال  القااااا  )   الطاعااااا  

  ايقلع

 يراااا ل م مااااا م اااا)م  ا  صااااا    ا  تساااام حيل تااااا)ا يم  معااااه  ا  -
  الم  سااااااا  اااا)ياااااا  قرماااااا ر  ا ااااااقد (4110  م مااااااقا الاطياااااا 

  العمبي ل ي  ااا ر الق)ا)ال  الاا) ال  معي   ااس را)ي 
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  (4104  ا   يرااااااا ل م ماااااااا م ااااااا)م  ا  م ماااااااا م ماااااااقا الاااااااا اب  -
الم  سااااا  اااا)ياااا   م اااااا  القياااا ء الق رقرياااا   ااساااا را)ي   الطاعاااا  

 .ايقلع

(  الاطق)ال الع لمي  قارع  سا اه  4100ط )ل حاا الع ل  م ا  ا   -
 .حبع بحم ل الارقك  الاا) ال  معي   ااس را)ي 

اطاقي) الا بياال الما ل  ا يساا لي   ( 4101 ا  حياا ب مااا بااق ا اا)  -
ال مياااا  لبارااااال ا ي ماااا ل الم لياااا  ياااا  شاااا)  ل الاااااأمين حبااااع ال ياااا   

الم با  المصا)ي  لبا)اسا ل   ا لاطايل حبع سقل الاأمين المص)ر( 
  22  الم باااا 2الا  )يااا    بيااا  الا ااا )     معااا  المرصاااق)   العااااا 

 .228 -202ص ص 

الماااال المع صاا) ياا  الم  سااا   ( 4100 ا  م مااا ساا م  )ا اا   -
  اااا)ي   اا) الاعبيم ال  مع   ااس را)ي 

(  المااارهل الم  ساااا  يااا  الاراااقك 4112ا  م ماااقا السااايا الرااا غ    -
)ياااا  حاااا)  قا بياااال قاا   اااا ل لباطااااقي)  الم اااااا  العصاااا)ي   الا  

 .المرصق) 

(  الم  ساااااا  يااااا  شااااا)  ل 4112ا  م ماااااقا م ماااااقا السااااا  ح    -
الاااااأمين قالارااااقك الا  )ياااا  اأصاااايل حبماااا  اطاياااال حمباااا   الم اااااا  

 .العص)ي   المرصق) 
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الم  ساا  اااا)يا  ايصا ل   ( 4112 ا  م )م حاا المسيح ا سايب   -
 .لم اا  العص)ي   المرصق) قالمع ص)   ا

ا  مريااااااا) شااااااا  ) م ماااااااا   ا  تسااااااام حيل تسااااااام حيل   ا  حااالر صااااااا)  -
ماااااااال صاااااار ح  القاااااا)ا)ال  مطاعاااااا   -(  الا بياااااال الماااااا ل 4111رااااااق)  

 الطبيع   ات)ان  حم ن  الطاع  ايقلع  

(  ا بياااال 4118ا  مليااااا )ا اااا  ار اااا)  ا  غسااااين يااااي  المط )راااا    -
مااااال رفااا)ر قاطايقااا   اا) المساااي)  لبرشااا) قالاق يااا    –القاااقائم الم ليااا  

 اي)ان  حم ن  الطاع  ال  ري  

  اق) المعبقمااااا ل (4119  سااااا مح م ماااااا لط ااااا  م ماااااا ساااااعقار  -
الم  ساي  ي  الاراال اماا ط) الاع ا) الما ل   م با  تاا)  ايحما ل   

 .72-18  ص ص 044العاا 

(  م  ساا  4119ي ئل شقي)  ح ط  ايا)س  حاا ال) من س لم   -
الاراااااقك  الطاعااااا  ال  ل ااااا   اا) المساااااي)  لبرشااااا) قالاق يااااا  قالطا حااااا   

 .اي)ان -حم ن

  الق ااااا ئ  معااااا يي) الم  ساااااا  المصااااا)ي (  4101 ق ا)  اتساااااا م )   -
  المص)ي   

اشاااأن تحاااااا القاااقائم  0888لسااار   012 ا)  ات اصااا ا   ااا)ا) ) ااام ق  -
ح ا  الاأمين  .الم لي  لش)  ل الاأمين قا 
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